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�� ��L6�,�
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1- Monetary neutrality. 
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1- International Financial Statistics. 
2- Real Business Cyclists. 
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J�E� S�8@# �/ ���� ��� ���  �#��3(��-��(� �� �6�� ���5��$� ��  ��-� .  
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1- Near Rationality. 
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1- Barro. 
2- Two Stage. 
3- Attfield and Duck. 
4- Mishkin, Gordon , Mc Ghi and Stasiac. 
5- Pesaran. 
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 ��B� ��6C��  ��     �� ���� ���� � ���(�� �  -�� ��  ��� DEEFGDEHH     ���+6I �+� 

     ��,� � �J�' �K, �� ��14�       ��L�� M� N��A �� �� VAR  ��� ���A  .  ��+�O% ��   �+� ��

      (�� #�I �� �L�� ��� 8� ��  �       (���' #;�< �,��� -�� ���96:�, �� �64P� �(���
 �

Q�7�, ���"� ��,� ��(>� �� (67 �� ���� ��� ����� ��P4I� 8� �����:�� ��� .

•    ��" �#�� � �$��% ����	 .   �� �'�=\__w) \]s\ (    �&
 �3 �6�� ��    ( �&4@� 1

        {��; ��D*E� ���/ (��/ ��6(� ��� Q�-� �/ �XK6���= �/   ��3  ����/ �*���   <  >��:*&-�

                    �&/ ( �&���� 7�X�� ��	���� �/ ��/ ��� ( ��� GX) �/ ��YV� �� ��
 �L6�,� ( ����3

                ���&- ( ��2�; �����*�� ���� ��YE �/ ( ���; h���F �� �3 ����-� �X�*� ���

 C�-23 ��(�:�  �! 0 ����  <  A-��- �� ���Y�  �!    ���/ �6�� ���$%#  ��5�   c�� �/ �

��6�# +,- ( ���V�/ <��F >��:*-� 1= q,�� �� ��	��W .  

•  ��& �'� ����	 .     ��&- �� �(\]ss) \__f (         ��&� C&� ��&4R# J&��i ��

VAR               �� ����) ( �6�� IR/ 1��� S��L# �-��/ �/ t�����( ��BX# �� >��:*-� ( 

  �*
���� 1���� ��D*E� A-�  .       �� �&���/ ���Y; �( �-��/ ���� ��!��"*� :  G*���&�6

A4�E  < ��� G*����6  <    �&8� �&�=�� G*����6  <    ��� c�&� G*���&�6  <     [
�&F G*���&�6 (

___________________________________________________________________  

1- Jefferson. 
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 ��!���3 A4�EOECD .  

                �&�6�# ����&-�� �� ���� |�! �Y���# ��� GX) �3 ��� 1��� B�� �8W�) v��*�

�*F���  <         �/ ��� �	8/ �� ��� c�� G'- ���s W�� � ��  ��-� .       �� �3�&) v��&*� �&��

1(�/  ��      AF�� 1���� ��D*E� �� ��6�# 1��/  .  ��X�*�� SV�-   �!      1��&�� �� �&*4�E �

SV�- �� �F�� �#�4; �!>��/ �LE�( � ��� .
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�	�� ���� .      ���� �� ���	
���           �� ���� ������� ��� ������ �� 

������  ����!"  �#     ��$ �%�&' ���(" )�*��* �� ��           +�,-��� ��� ��.�/� 0��� 1 -	��� 2

   �� 34��5�6	�789%     1 -	��&	 ����.�  :���	 ��       �5 -	-��� �;��	 0�� �� ��  ��7�  ��<1 

+-	��� 1 +��� =�� >��% �?�1 � �� ���-@ ���+�"�5 2-%.A� ������ ��  ��B,:��  .
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�  ���� �
�  

���         �� �� 	� 
���� ��� 	� ������� �	�� ���      ��� ������� 
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       �	��! 
�� "#$ �	�� %��& ����'�� TS�

       (�	 )� �������� ��� �   ���  �OLS   � GLS 

�	�*"� %�         
����� �+� ��+� ,�-� �� /0� � �$�"1    ��"2�  	�31 4��+� �   ���   %���& �

5+&  %�+�                  	�"�� %��	"� �	��� �6�+7��+$ � 8+��97�+$ ��'�� �� 	� ��:$ � ��� 

 4;"1 �����  < � 	�     8+�=> )� 6+$ 	�7 ?�� 5@  ��        �������� %$���) �"�� ����A �

 �� ����� .   	�7 ���  4�� B* ��"�   "#$ 
� 
7  %�           B��+� 8�+=�> ��C���� 	� 
7 ��	

  ���"+D��B�	�  �)   � B�"�  �)   ���� B���E 	�7     ��            4��� ��=F� 8�� "�� � ����G$ 	�

�+H  ��I     �"'�� "� 
7 "+2J> %�  �$	�31  <    6+$ B* )�"+2J> �$"�30�  .      8�� K+=:�> �� �3�

  ��'��VAR      ��� /$��	�� 
�6L> /0� �5+&  %�+�       
�� 4GM$ ��"+D�� )� 8� "� 

 ��"+D�� "��� %�       "2� ��� 
� ��I �> B��>  	�31    "� %��& 5@� ���"+D�� �   ��D&*E� 

 ��/ �� .     C�	V# �� ���� >�'/ M�#�# ���/  �!    ����� ��- �VAR  <IRF  <VDCF <

ARDL<) HEGY test(< G!  ��*F�Y���8D�
� 

�� �$� >�@� 1��# ��5���� � < 1= �3

����� �!��
 C�V:# ��(�� ( ��(��/ ��� IR/ (� �/ B�� <��4� [R�� �� .  

___________________________________________________________________  

1- Two- Stage. 
2- Seasonal Cointegration. 
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                    ���&��� �&0�� �� d2&i� MK&3 ����&� ��� 7�X�� �� I�� �3 A-� �3} �/ 7�P

   ��(� �-��/ ���� ��!��"*� A-�  <          ��&�� 1���= 7�X�� �/ ��*/� �# ���� ��0 �56

� �� �)�(��F �*
���� �-��/ ���� ��!��"*� �/ �,/� .  

���� ���� 	
�� ��� ���� ����� ����� �� ���� �����  

            �&3 A&F�� 1= �� 1��� >��-� 7�X�� �/ �)�( ���� 1���=     ��&!��"*� ���&4# 

     +,- �� ��� ����~  ������ �W�� ��� .  �/   �/�
 �/ �(�0 �-��/ [R��  �&�   ��&F 

    �:E( ���4# �� �!��"*� �3  �! �� �������              S&�:# �� ��	��&�� B&0 �&/ �&'�= ���4# ( 

   ���� ��
 �(� �Y#�� ��  ���F .          ��&
 7(� S�:# �� �3 A-� ���"*� �'	# ��	����

 ����� ���� .              �(�&0 �� �6�&� �&V�� �)�( ���� 7�X�� �� SW�) v��*�\    >�&F z�� 

A-� .  
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     [R�� �/ M�#�# ���/�F   �!��"*� ������ �0�� 1 ��        p���&/ �&/ AYK� 1��#

��4� 7��E� ��� ���� ��!��6� .  

!��� � �" #� $%&'( �����)%*
( �� +��,�- TS  

           ��(�& �&�6�# q/�# ��4R# tb- ( �6�� IR/ ���6� ��4R# A4KE ��� �� 

A-� .       >�� ��&4R# �6�&� IR/ ���6� ��*/�  �&�             �&�6�# I&R/ �&/ tb&- ( ��&F

�*
������  ��F .  

��!��� 	��. /'" 0�1�� $%&'(  

              � �� �� v��*� ���*'/ >�F >�� ��4R# ��L*� ��!��6� 1��� �� �3 ��6� ��� �,/�

�,/�� ���W �/ ��� A-� �/ 1���� ��D*E� �/) \ (A-� :  

) \(  DL=C1+C2DL (-1) + C3DL (-2) + C4DL (-3) + C5 G (-1)(  

 �(�0 o�F �/ B�� 1= ��4R# �� SW�) v��*� ( w A-� >�F ��(=�/ :  

 ����"�!�	# $%� ����&
 ������ �� '(�) ����   

��,�-  0��1 ���-2t   34&5�6�7� %'8- ���)

�9�: ;<=  >/�>
�/?@/?

�$� %"'��A� #B�C ��C� D� �9E/?F�E/�F?/?

�$� %"'��A� #B�C ��C� C� �9��/?F@�/�F?�/?

�$� %"'��A� #B�C ��C� #& �9@
/?F�/�F��/?

%�GC� HI� ��C� J��K-?E/�E>/E??/?

L��8	 0��1  >@/?

��$ H��8	 L��8	 0��1>/?

 ���-2L�9�C� �*M	�C>@/�

 ���-2F
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       ��(� 1���= �	n 7�X�� ��6� ��� �/ �,/�� �� A-� 1���= 7�X�� �'�= G!� �� �3 

       A-� �,/�� ��� ���4K� �840 ������ k�/ �� .  ����6%K�        A&-� S&�6� �&�� �&/   �&3 

                ��*&F�Y�� G&! �&0�� �� �����
�/ ( ������ ��4! ��6� �� >��:*-� ���� ��!��"*�

KV� >��/ 1�  ��� .  ����	! �'	# �56 ��             1�&	�4i� >�&�= A&-� �/ �,/�� v��*� �/ 1��#

           ��F SW�) 1�	�4i� >��= A-� �/ �,/�� �L4X4! �/ AYK� �3 ��4� .  ��&	�4!

        ���� ��(� B�� �	�4R# M��� ��Y$ �� 1�	�4i� ��D) .       �&/ �&L/ A4KE �� �56

1���= 7�X�� �!�*
���� �,/�� ��� �� ����  ��F .  

��2���%-�3� ���" 	4%4� �����    

        A-� >��-� 7�X�� �/ J��i (� �� 1���= ��� :"     ���4K� �840 ������ 1���= "  ( "

    �L4X4! 1��-��� 1�K#�( ��/�(� 1���=) CRDW ("
�

         �� 1= v��&*� �&3 A&-� 

�l��� �L/ A4KE��  �F� .  

•   ������ �	�
 ������ ���� .        �(�0 ���W �/ �3 1���= ��� v��*�]  A&-�< 

A-� ����) >��= A-� �/ 1��-��� �3 ��� 1��� .  

���� *����+,# �-+� ���� ��	. !/�� �	
���� '(�) ���� 

�����  ���	 
�� �����  ��� � 
����� ��������  ��!" ��#$ �%���  

�*�&�N� ���6M� #O6= ��?>/EF  EE�@/F  ?  �BP Q�� �� 

•    ������ ������ ����� ������ ���� .(�      ��&0( �-��/ ���/ ���� p

            ��/�(� 1���= �� >��:*-� >�F p���/ ��!��"*� ��/ ����	8/ �,/�� ��0( 7�; �� 

g     �L4X4! 1��-��� 1�K#�(A-� ./  �           ��&/�(� >��&�= 1�&��= �&�� >��&- ���W

                 ( 1����&- h&-�# >�&F �l��� ����@/ ������ �/ �� ��6(� 1��-��� �� SW�) �K#�(

�(����/
�

 �K����  ��  ��4�� .         1�&��= >��&�= A&�43 �&��DW       1��&-��� �&/ e�&/�� 

___________________________________________________________________  

1- Cointegration Regression Durbin-watson test. 
2- Sargan & Bhargava. 
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       ��&/ �&���@/ ������ �� �*43 �L4X4!  <   �:&W 9�&�)      A&-������ ���4K&� �&840 (

�*���5� ��  ��F .      ��&/�(� ����� �/ >���= ��� �K����g       o�&F �&/ �K&#�(   �(�&0� 

A-� :  

����0� !���1� 23+4 � 5,6�� 53���� ���
� CRDW  
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����� -�./

01���   

�%���  
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/    / �X�*� �/ �0�# �  � >��= A-� ��     �L4X4! �3 A:� 1��#)   ��&��	8/ �,/�� (

     ��l�# ��� �� ��0�� ��!��"*� ��/  �&�   ��&F .   ����/�&	/   �&� [R�&�  ��&F   �&3 

     / �� >�F 7�X�� >��- 1��-��� 1��� P�          ��&� ��&!��"*� ��&/ ����	8/ �,/�� ��

A-� .  
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             1�	�4i� �8W�� �� �� >�F ��(=�/ M��� C# C# ��Y$ 1���= ���_~   �&W�� 

1���= ��                      I�&� �� �&!��"*� ���&4# 1= �� �&3 ���&!��6� �&/ �,/�� �� �'	# ( �	3

     p(� �� ( ���L#OLS   ��(=�/ F �	F�/ >�  < ���� ��/��3 . SW�) v��*�     �&�� 7�X�� �� 

1��� �/�
 �/ B�� 1���=��   >�F ��(=�/ M��� �3 �!���Y$ �� �����
�/�� .  

___________________________________________________________________  

1- Stability of Recursive Coefficients. 
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         ���&E >�F �Y-�@� 1�	�4i� >�(�@� �� >�F ��(=�/ M��� ��83 �3 ���X�= ��

����� <�56��  '�= ���4# �3 A:� 1��##�Y$ �� �����
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!�!��� )%->? 0�1�� 0�*9� �" %��( 0�1�� $%&'( �@ �A 0  

1�	3� ��               >�&�= A&-� �/ �6�� ���6� �/ �0�# �/ �� ��6�# ���6� 1��#  <  ��(=�&/

��3 .��� �(�0 ���W �/ �,/�� ��� ��4R# �� SW�) v��*� ���� ��= :  
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/�  ?>/?  
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    1��� ��6� ��� �3 ������4! ��         �F� �'	# 1���� ��D*E� �� �!�I��  �	�/  >��� 

    �$� ��6�# +,- �/ ��	����  ��5� A-�     �&$� ��F �*Y6� �3    ��5&�    B�n�&� ���K&/ 1= � 

�� �F�/ .  ��               7�&X�� �&/ ���4K&� �840 �)�( ���� 1���= ��*/� B�� ��6� ��� �/ �,/�� 

��        ��4;� 1= M��� �/ ���E tb- ( �-� ��   �F� .       ���&W �&/ 1���= ��� v��*�

��� A4KE �� z��	� ����� A-� .  

2��� ��%-�3� ���" 	4%4� �����   

               v��&*� �&3 A-� >�F >��:*-� p(� (� �� B�� �,/�� ��� �� SYE �	��4!    �&/ 1= 

���             �&/ �&/��/ �6�� �V�� >���= ����� �3 ��/ ���Wf^/\�g      �&�= A&-� �&/   <  �&��
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___________________________________________________________________  

1- Banerjee. 
2- Dolado.
3- Mestre. 
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1- Hellyberg, Engle , Granger , and Yoo (1992). 
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