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1- Post Keynesians. 
2- Assali ,1996. 
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1- kwack et al , 1998. 



  �   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

�
�� ��
� 0�F'% � +G;T% � ���G��� ���$ �7G�� .  

  ��JG�    ��   ���!� �6���������  �T7�    ��� ���3/   -
�R�   �
���  ,�� ��    ���   6�G6H �

     ������ 
��� gk� � ��� -6. JG�6% 	�
G� ������ ��
� �MLTL�  ���  � �!��" �

        ����
� ������ �M��� QU� 
� ���� 6�.  ���� - .          ����!� 
�� (/��� �
��� 6�G�

 ;�$_ �L��7%-    ��       � �;7�/�>� �
<I �<$ �� ��<��3/�>� ��� � .  �G����
I ��!�

       +� �� �<$ �� 
� ���Fl. 7$(T2  �$ 
���   �
�� .        ����2�� �� +�/ �!�� J�N ��

                    6�G� ��� �������� +�� ?���� (/��� ���!� 
� �;7�/ �>� -��6G� ����$ <���3/�>� �

                   �� +�/ ���� -6�. OG
��% �i�E% � +i
N A&��M$ DG 
� ��
� � -6. +�2G
��

�!��M% bG�
.,J��M% �� ����� ]��M% ��6E$ � �L�� �$  677/ .  

   ;�� ������ +i
N 9
@         ��� -6. ���� ��!� 6�!�% Y��% �� -��B��� ��  . A�������

     0<. �E�SP% A��� +� ��!� �� �$  �
�� .             �� �� ���!� ?
��5� A&��'% +�� +�H�% ��

                  �
��G� � A6�$ 6�7F� �!���M% b����� �<G +/ ��� -6. 0�<Z% +!��M$ +N�LT$

    ��� A6$ -�%�/ ��G�" b���� .      �� /
$ ��!� m�LT$ ��no     �����I� +!��M$   -��%�/

   A6$ 67F� � A6$, pq � �@�S%�� +!��M$ prs   ���� ����'%� � ��BG
M% +P���  . ��

����
�       ]�� ���$� �
� ��$_ �� ��!� G�
i    ���  �pttu    ��% ptss     -6�. -��B���� 

���.�   

   %��� +� +!�E$ ���5���         +�$6E$ �� g�" +�/ ���� ,         D�L/ +�� c�� Q�U� �� 

+�S.  ����  �� �G�" �,  ����� 
��   ��   �$ 
� �!�" �
�# ��      ����
� �������� -6�LN � 

 ��� -6. .      ���G��� +� +!�E$ c�� QU������  �� ���� � �$       �� -��B��� �� � ����
"

+�S.  ����,                   0��F'% ������� ��M��� Q�U� � �!��" Q�U� 
�� �� ����� JG� 
��  

�$ 67/ . c��R� QU�;�� � ���G�" A�<� +� +T��� �
���$  ����
" .  

�� ��	
� � 	�� �
��� 	�� � ����� �	���� � ��!� "#	
# $� ���%  

    ����� ��
H� ���_ -6��Z$ ��
�  �� �!�" �,   �� +�S.  ����     -��B���� ��!� ��G�" 

___________________________________________________________________  

!"�� �#�$% &���� '��(�)�* +�� ��� ,�-�	 '01 �23� ��4�5� +$�6� 78��9* :*�1 7�$;  . 



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... 4  

 ��� -6. .       ��;�� 
�#�$ �� ���7$ JG� ��
� �����������)         �;���
� 
��#�$ D�G +�/

���( ,
��#%          �� 0��� WG��� gk� � ��� -6. -��� +�S.   �����      �� ���!� ���G�" 

 ��$ -��6'$    �� 
�� �+�S.  ���� �G�" �G        ��;�� 
�#�$ �� 
�#% 	�6� +/ ��������� �

   ��� -6$_ ��� +�) +�S.  ���� �7S$  (  ��� -6. +2G�E$ .      
G���E$ �S2�� 9�
�'��

+�S.  ����     
G��E$ �� -6. +�S.  ����     �� ��7S$ -6�.   ��$          ]��LN� 
��� 
������ 	���%

    �2��� 
�� ���$ ������� ����� .       +/ V
I JG� +� +H�% ��     -6�. JG�6�% ���!�

      ?��� 	�
G� ������ �M��� ���5�� -67�� 	�Z�+�S. ���� ��   J�.�� -6�. c�T�� �

  6���5�
d        ����� �� A�
��#% +� 	�
G� ������ +���� +/   ��    	�Z� Q7/�� �!�" �

��� 6���5 .  

                 � ]��" QG�;�I� G
�i
�#�$ �� G
i 0��� �� �L�� ]�" +i
N +/ �T�_ ��

   �!�" +G�"0��� �$  ��.                ��% 6�. 6����5 S� 
�#�$ �� JG� �� DG 
� �� 
��#% ?

 
��#% ]�" +i
N7d6 .]�" QG�;I� G
i) μ (�� ��� A��SN :  

)p(  
γ+β+α

α+=μ 1  

 	_ �� +��/α  m���LT$ +��� [�U��.� ����� �� e�<2��$ � f�7<���� �S2��� 

-�
k� ��    � ��� A6$� ���6G� �   ��� �<��γ    D��� ���_ 
G�5w �S2�   ��    m��LT$ +� 

-�
k� ��         � ��� �<��� ��� A6$ � ���6G� �β        �;���
� +/ ��� ������ -�
k� 4
� 

     M% �;/
$ D��� b��% � -����J� �$  ��. . +T��� ��β        -�E!��� ���;��� 
��#�$ DG 

���������                +�� 	_ xG
@ �� +/ ��� �
�#�$ J�!�� +M!�P$ JG� �� � ��� �!�" �

      6�. 6���5 A���S$ �!�" ����� ]�LN� .            �� 
���#% S�� 
��#�$ J�G� �� 
���#%

6. 6���5 �L�� ]�" +i
N �� 
��#% gk� � ]�" QG�;I� G
i .  

yG
M% 
G� A��� +� ;�� �!�" +G�"�$  ��. :  

)n(  MB = FACBN + GDCBN + BL+ ACBRN 

	_ �� +/ :  

MB :G�"+�!�"   

FACBN :���� z!�5�G ���;/
$ D��� �H��5 �  



  5   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

GDCBN :�;/
$ D��� +� �!�� ��6� z!�5  

BL :c�� ���PN� ��GD��� +� �;/
$ D���  ��) �;/
$ D��� +� �<��� +<S. ��6� (  

ACBRN :���� 
G�� z!�5�G ���;/
$ D��� �  

��M��� JG�        ���� �;/
$ D��� +/ ���   �;H� c�L% �2���      ]
��7/ �� �!�" +G�" 

7d          67/ ]
�7/ �� �L�� ]�" +i
N xG
@ 	_ �� � 6 .         ��� 4
�� ��� ���� c��� DG ��

����)   -6. �G
G6$ �G(,  ���� z!�5 �G  ��    $ �;/
$ D��� �H��5 ��h�
    A������ �� 

             OP� �� +G�$
� {�
5 � ���� 	�G
H J�7KL� � ��Z/ A����� �J��  FFL!� ��� � .

   JG� ��  	��$6$���         0�$�N �� ��<G ��B� A������� 0��� ���   ���     -6�77/ J��M% �

 ���� z!�5�G  ��    ��� �;/
$ D��� �H��5 � .           D���� +�/ ���� J�.�� +�T��� ��

�;/
$�L�  ���� z!�5 
� ���67� ]
�7/ 6���%�G ��6.�� +�.�� ��5 �H��5 � .  

             	�67� ;�� �;/
$ D��� +� �!�� ��6� z!�5 +/ ��� 	_ �� �/�� 6���.  �� 

   �2�� �;/
$ D��� ]
�7/ .  
�� +� J�7� �$            �� A�6�� ��G x� JG� �!�� +/ 6��

+K�_ 
� 67/ ����� �� �;/
$ D��� +/ �����$  6�6� c�� �� +� 6���5 .  

 ;H �R7%�G    +/ �!�" +G�" ��  �$        ��. �EF% �;/
$ D��� ]
�7/ �� 6���%,   ��6�E$ 

 �PN� c���G    ��� �<��� (�2�� +�  .    �� �� +/ |;H JG�   D���� ��6� Y�   ���     D���� +�� 

  0�<Z% �� �;/
$ �$     �R7% 6��QU�           ����� �� �;�/
$ D��� +/ ��� �!�" +G�" ��  

�$     ����� 	_ xG
@ �� ����  ��    QG�5 
�� ���$ �!�" �   67d ]�LN� ��  .   +� +H�% ��

 
$� JG�,   D��� ��6� |;H   ��                ��;��� 
��#�$ 	���7N +�� �!��" +G�" �� �;/
$ D��� +� 

 �!�" ����������          ����� ��
H� 	_ xG
@ �� � -6. +�I
� 
�� ��   ��   �� �!�" �

 ���!�+�S. ����6. - 6��.   

                  
��#% �� �L��� �L��� ��� 4
� �;/
$ D��� 
�� +/ ��� +H�% 0��� +�<� JG�

   ���� z!�5 |;H ?6���G  ��          �
�/ 6���5 
�#% �!�" +G�" �� �;/
$ D��� �H��5 � .

    (�EN 	�<$� +/ �T�_ �� �����    J�7� 
��       ��TG� xG
@ �� �;/
$ D��� b��% �$�6��

      6�M� �!�" +G�" |�;H� 
G�� �� 
��#% ���,      ]��" +�i
N    ��'% 
��h�%     6����5 ��
�� 

___________________________________________________________________  
1- Sterilization. 



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... �  

�I
� . JG�+!h2$ ���� ����� ��
H� +� }��
$ QU� �� 6. 6���5 ���
� .  

  ��
H� +� 	�7/� +�S�.  �����  ������ ���G�"   ���    ������;�� x�G
@ �� �!��" �

�����������.� ���$ �&�� �� -�$  (G���
" .  

���� �� �
��	�� ���� ����� ���!� �"#$ �$ ��#�����% �$�&� '�� #$ ()��   

g<N  0LM!�     ��!� -6LN ���
�#�$       Q���d 
���
� ��pr  �6����      -�
k�� 4
�� 

    ]�� �� ������ptsn      f��� 
� 6M� +� +�S.  ����     ]�� -��6'$ �� ��!� ��G�"   �� �

ptsn   �% ptss    ]�6H �� p +1���  ��� -6.  .         	�Z�� ]�6�H J�G� �� {�6�7$ c���� 

�$    ��;���� ���
�#�$ +/ 67�� ��!�      
�� ���$ ����� ]�LN� �� g",    +2�G�E$ �� 

     � ����� JG� +/ ���$� ���
H ��Z� )      
G��E$ �� +2G�E$ ��+�S.  ����  �7S$ -6.  ( +�

  +��S2�� 
��#%  �$  677/ .  +��3$ +/ +�����L� �$       � ]�LN� ]�� J�!�� �� ��. JG

�����,        
G��E$ +� �S2� �L�� ]�" +i
N +�S.   �����      ��7S$ -6�. nq%  
�Z���  

�$     Q��/ +�I� +�I� �$� ��. �$   ��� +� 6��G+  �� ��6� +� (Z. ]�� �� +/�/pt% 

�$ 6�� .     ��
� (�� JG� b���$o   ��6� �!���$ ]��  po%  ����  .   QG�;�I� J�G�  ��

  S� ]�" +i
N �$        ��E$ +� �S2� 6�!�% ��6E$ �% ��.  
G+�S.  ����    �� �7S$ -6. 

o        ��6�� b���$ ��@ +� �!���$ ]���/r    
�Z��� 6����   ���. .    OP�� J��7KL�

 �L�� �$�LN  ��             b����$ ��@ +� �I
�$ A�$65 � ��&�/ ��R� z5�. f��� 
� 

  ��6�t/�  
�Z�� 6���   6. 6���5 .   �I
�$ {��U$ ��
� +��Z$ c���� ]�� J�N ��

 ����5 QU�, +G�$
�  �����     �����5 QU�   A������ � 
�*       ��%
% +�� ���B�

 ��6�o/r ?6��� p � 6��� u/t��� 6���  .  



  �   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

 ������ �	
�� ������ ���
 ���� ���� �	
�� �� ���� ���! ��"��#$ ��� ���� ���� 

 �
 �%� ���&'! (�)�� �* ���
 �
+���$ ���
 ,� ���* +����- �
�.� /�� ,"�0   

$�6� ��<= +�#�>�*  !  
  �  ?  @  A  ����*,�

�B%�� C6�%�� ��6$	) GDP (  

�;$4% FG� ��4* H��G*) CO (  

I��*� +���J�;$4% FG� ) IP (  

7����-) M (  

7����;�K +�8� ��L�) XNO $ (  

 �<�� &$� I(=( M2J)  

�<�5 �*$<= MN� �#) PCI (  

&$� F��O�� P�() MU (  

 +��Q R�ST U�	(CAB $)  

�%��� U�	 �# (BP$)  

���� ����	
 ������� ���� 	���� ) FACBN$ (  

!�/�  

!A/�  

V@/!  

?
/�  

!�/�  

!/
V  


?/?  

!/
  


/�"V 

!@/�  

�?/�" 

!@/�  

!?/�  

�@/!  

!�/!  

?
/
  

�/!A  

��/?  

!/!�  

�/!"  

V/
?" 

A/!"  

A�/�  

A�/�  

!�/�  

��/�  

V�/
  

!/�!  

��/?  

�/!?  

@/!�" 

V/!A"


/@"  

�
/�  

��/!  

@�/�  

�A/?  

�A/�  

V/!�  

V�/�  

@/!�  


/�"  


/!?" 

�/�"  

AV/�  

V�/�  

�A/�  

VA/?  

?A/?  

�/!
  

!?/?  

@/!�  

�/�"  

?/??" 

�/V"  

A
/�  

��/�  

�!/!  

�?/A  

@?/A  

@/!�  

A@/?  

�/!?  

V/A"  

�/�"  

?/V"  

@�/�  

�A/�  

V@/�  

A�/�  

�A/�  

V/!@  

��/?  

!/!�  


/A"  

�/!�" 

A/@"  

  

 JG� JLi        �� �� ���S�$ ����_ X�'� ����$ �@�2�S�� �!��" ������ ]�LN� +/ 

   �H 
� �F5�� ������ �$  �����,      ��L�� �$��LN OP� QG�;I�   ���     6��!�% QG�;�I� �  

)6$��� (S� �$                � ����H a�2�� ��
�% ��M��$ ������ �H��5 QU� �� �% ��.

 �5��
" ��
%  ��  ��. 
%6�  .  0�!� J�L� +�     ��� z!�5 �G�R� �� �%  ��G   ���   �H���5 �

    �� �;/
$ D���o            ��6�� b����$ ���@ +�� �!����$ ]��� o/�   
G���E$ �� 6���� 

+�S.  ����  $ -6.    
�L/ �7S�$ ��. .            �!��" +�G�" ��% 6�. 6���5 S� Q��/ JG�

                    �!��" ������ ]��LN� �� W��7$ ]��" +�i
N �� QG�;I� �� �ZU� � +�I�G Q��/

  ��. ��75 �@�2S�� .         -��� �� ]�" +i
N QG�;I� +/ ��� 0�!� J�L� +� ��  6M� �


�L/ �S2� +��$  ��. .  

             f���� 
�� ���!� -6�LN ����
�#�$ �/
� 6��� +�S�.   �����      
G���E$ � ��7S$

+�S.  ���� 6. ,           ��������L� �� �@�2S�� �!�" ����� ]�LN� �� g" DG 
� - p  � 

n   ��� -6. +1���  .    
��� �� �M$��H C��S2� 
G��% ������L� JG�pr %   4
�� �� Q���/

    ]�� -��6'$ �� ������ -�
k�  ��  �ptsn   �% ptso        +�� ��!� -6LN ���
�#�$ 
� �� 

QG�L��$  6����� .  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... #  

  

 ��
����� �1� ���
 �
 �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ ��� �* +����- �
�.� /�� �
 ,"�3 

���� ���� �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (



  ��   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

  

 ��
���;� �1� ���
 �
�.� /�� �
 ,"�3  �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ ��� �* +����- �


���� ���� �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... ��  

*�         +�� �)� (,�-.� /,�
 �� �
��	�� ���� ����� ���!�   �)   ��0 +�� �    �1 �-

 ������23%  ����50 6�� (7 ��� �8�,���  

        D��� ��6� QG�;I� +� ��!� -6LN ���
�#�$ Q7/�� -�'�  ��     +� �;/
$ D��� +� 

  -��6��pr %  ]�� �� ��7G6E�  ��  �ptsn   �% ptss        ]�6H �� +/ ��� �%��� +� n 

   ��� -6. -��� 	�Z� .+��3$ �$               0��!� +�� ������ J�G� ��
H� �� g" +/ ��.

QG�;I�  �!�" +G�" ,   QG�;I� ]�" +i
N  �$  6��G .    ]�6�H �� {�67$ c���� n    �� �/��� 

              b���$ ��@ +� +!�� Q. -��6'$ JG� �� ]�" +i
N +/ ��� 	_�/n�   �� 6��� 

  
G��E$+�S.  ����    ��� 
�Z�� �7S$ -6.  .  S� QG�;I� JG�  ��$         � 6��!�% ��% ���.

  �L�� �$�LN OP�  ��        6�7��G QG�;�I� 	��$;L� ��@ +�  .   ��6�E$     6��!�% �� QG�;�I�

      
G��E$ +� �S2� �F5�� z!�5��+�S.  ����      (�� �� �7S$ -6. ps/r    ]�� �� 6��� 

   ��*_ ����� ��
H� ]�� �$       ��6� +� � ��.p/p     -��� 
5_ ]�� �� 6���  �$   ��6 .

 ]��M$ +!�� Q. -��� �� (�� JG� b���$s/r��� 6���  .  

  �L�� �$�LN OP�  ��          b����$ ��@ +� -��� JG� �@ �� s/o     ��
�Z��� 6���� 

  
G��E$+�S.  ����   ��� �7S$ -6.  .          J�G� ]�" +i
N �� QG�;I� ��6E$ �� +2G�E$ ��

   �2�� ��G� 	�67� (�� .  +��3$ +/ +�����L� �$    ?��.       X�'� ����$ -��� ]�@ ��

+�  0�!�     � 6�!�% QG�;I� 6$���,    ��� +�I�G QG�;I� �M��� ]�" ��
� �i�E%  . +T��� ��

�L�� 6.� �7�_ ���L/ ��� -��� 
 .  



  �"   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

 ����;�  �	
�� ������ ���
���� �����	
�� �� ���� ���! ��"��#$ ��� ���� ���� 

�
 �%� ��� &'! (�)��<��* +"�* ,	�=>� �*  �" ������ �* �=0� <��* �* ���
 �
 

���� ,� ���
 <	 �
 +�%	���  

$�6� ��<= +�#�>�*  !  
  �  ?  @  A  ,�����*

�B%�� C6�%�� ��6$	) GDP (  

�;$4% FG� ��4* H��G*) CO (  

I��*� +���J�;$4% FG� ) IP (  

7����-) M (  

7����;�K +�8� ��L�) XNO $ (  

 �<�� &$� I(=( M2J) 

�<�5 �*$<= MN� �#) PCI (  

�95�- &$� +�� �(�)	) M2 (  

 +��Q R�ST U�	(CAB $)  

�%��� U�	 �# (BP$)  

���� ����	
 ������ ���� 	���� �) FACBN$ (  

!�/�  

!A/�  

V
/!  

?!/�  

!
/�  

A/
�  

!�/?  

�?/�  

!V/�" 

!@/�  

�?/�" 



/�  

!V/�  

�@/
  

�A/!  

��/�  


/
A  

!A/A  

��/�  

�A/!" 

�/

" 

@�/!" 

��/�  

��/�  

��/�  

?�/?  

��/@  

�/
?  

�!/A  

�A/�  

!/!�" 

�/!�" 


V/@" 

V�/�  

��/!  

!
/!  


?/A  

�/�  

V/

  

��/�  

�V/!  

!/V"  

@/!�" 

?@/�" 

��/!  

?@/!  

�V/!  

��/�  

��/V  

�/
�  

��/�  

!�/!  

!/!
" 

?/AV" 

@/!
" 

�A/!  

??/!  

��/!  

VA/!
 

��/!
 

V/
@  

�!/�  


�/!  

�/!
" 

V/!?" 

!/!�" 

��/�  

��/�  

@
/!  

A!/@  

V@/A  

?/
@  

�!/A  

��/�  

�@/�" 

V/
�" 

�!/A" 

  

    
�#�$ �� 
�+G�$
�  �����         �����5 QU� �I
�$ {��U$ � ����5 QU� 

                
%&��� ��R�_ ��L/ � -��� 	�Z� �S�$ Q7/�� -6. �
H� �@�2S�� �!�" ����� +�

   
G��E$ ��+�S.  ����      ��7S$ -6�.  ���� .     QG�;�I� b����$ +G�$
��   ������   Q�U� 

          
G��E$ +� �S2� ����5 QU� �I
�$ {��U$ � ����5+�S.  ����  7S$ -6. � ,

          ��6� �%
% +� X'� ���$ +!�� Q. -��6'$ ���/p   � q/r  ��� 6���  . A�����

      QG�;I� +� Q7/�� �� ;��6$���     ��L�� �$�LN OP� �    ���      +�� �S2�� �N
�� +�� 

  
G��E$+�S.  ����   QG�;I� �7S$ -6.   �I�G 6���5 .    QG�;I� (�� b���$o/�  6��� 

��� .g<N  0LM!� A�����  
�*      �2�S�� �!�" ����� +� ��B�       C3$��/ -6�. �
�H� �@

            
G��E$ +� �S2� -��� ]�@ �� � -��� A����� Q7/�� +��Z$+�S.  ����    ��7S$ -6. 

  ��G� �N
� +� �$    ��� +� ?��.+    ��   A����� ���;I 	�;�$ +/ 
�*       +�� �S2�� ���B�


G��E$+�S.  ����       �� ��7S$ -6�. p/t          +�� -��� ��6���� �� 6���� s/pn    �� 6���� 

QG�;I� -��� ��R����$  6��G.   

               C��S2�� QG�;�I� ��M�$ +/ ���� 	_ �� �G�<� ������ �H��5 QU� +� �����



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... ��  

        
G���E$ �� +2G�E$ �� A����� YG
� +�S�.   �����    ��7S$ -6�. ,      A������ 6�7� 
��  


�*     ]�S�� �� �R��Z$ 6��� (� ��B� �$           0��E$ �� 	_ 	��� D��/ 0�!� +� �$� ?67/

  ?��Z/ 0/ A����� �L�         a�2�� ��
�% 	6. 
%6� �� 6���%      6�7/ �
����FH ����H  .

           
G���E$ +�� �S2� ���H a�2� ��
% Q��/ b���$ +�S�.   �����      �� ��7S$ -6�. 

       ��6� X'� ���$ +!�� Q. -��6'$u  ��� 6���  . ���� z!�5 ��G   ���   �H���5 �

 �;/
$ D���,  $ +/ �h�
      �2� ;�� +G�$
� ���� z!�5 �� ,        +�� �S2�� A6$ JG� �� 

  
G��E$+�S.  ����    b���$ ��@ +� �7S$ -6. u/oQ��/ 6���  �$ �6�"  6�7d .  J�G�

          ���� �!��" +�G�" �� +/ �
�� 0�!� +� Q��/            �� QG�;�I� �� ��6�� ]��� J��N ��

  �L�� ]�" +i
N  �$ (d   67d          ����$ �@�2�S�� �!�" ����� ��
H� 
�� +T��� �� � 

 ��75 �� X'��
d 6���5 .  

 O�i�% ��
�   Q7/�� ������ 
�R�   ��          ����$ �@�2�S�� �!��" ����� ]�LN� +� 

'�          
G��E$ f��� 
� ��!� -6LN ���
�#�$ �/
� 6��� ?X+�S.  ����     � ��7S$ -6. 

  
G��E$+�S.  ����        
�� ���$ ����� ��
H� �� g" �R�_ -6. ,   ��  �����L�   ���  �t �  

�   ��� -6. ,��;�  . ����L� JG� ��              ��� 
���� ������ J�G� 
��� �� �7�.�� 
G��% 

QG�L� ��/�$ ���
�#�$�$  ��67 .  



  ��   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

  

 ��
���?��1� 5��* +"�* ,	�=>� @	�A �� +A�2��� +��6 7���� �����   �* �=3� 5��* �* �"

 ���������
 �
���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ ��� �* +�%	���   �%� ����

+���$ ���
 ,� ���*  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

�9�7�� ��� �
�
 8 (  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... �4  

  

 ��
���B�5��* +"�* ,	�=>� @	�A �� +A�2��� +��6 7���� ����� �1�   �* �=3� 5��* �* �"

 ���������
 �
���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ ��� �* +�%	���   �%� ����

+���$ ���
 ,� ���*  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���� ���26 �* 7���� ���!� �� &6S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



  �5   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

&� �'� "#	
#  

      ��;�� DG �L�� ��� 4
����������    �;/
$ D��� +/ ��� � �$      x�G
@ �� 6���%

          �
H� +� �� QG�5 
�� ���$ ���� ����� 	_ �� 
��#% ���_�� .      ��� 4
�� �� 
���#%

    �� �� �L�� 
� -��    ��Z/ ������  �$ 
��  ����� .   @ �� ��<G        QU�
�� +�/ �
��� x�G


 ������ �H��5  �.�� 6���5            +�� �L�� ]�" +i
N �� +/ �
��#% b��% �
�G� � 

��H� �$  ���_ . j'$ +� 	_   +/      QG�;I� ��!� �� ��� 4
� �L��   �$ �6�"  67d   ��L�� ?

  QG�;I� �%����� ���&�/ �$  67��G .   S�� 
$� JG�  ��$      A����� ��% ���. � ��          +�FLH 

     � +�!�� ���$ A����� P��� ���&�/+    ��  G�$
� ���&�/ �+    ��  Q��/  7�.�� +�.��6 .

             � -6. 
��\ ������ +i
N ��H �� �N
� +� Q��/ JG� 
��XN��    ��7�_ �67/ 

 ������� 6.� �$   �.� .   � 6�!�%6$���  H�$ 
�L/  �$          A����� �S2�� +�� ��% ��.

    6��G Q��/ Q�" �� Q�� .  JG� 
� �7�       � �I� ;H �F��� ������ J�7� ��
H�  OP

 � 6�!�%6$����.�� 6���U� ������� ��/� +� 	�� J$�� �  .  

  ��� 4
� A�
��#%         ���� ]�" +i
N 
� +/ �L�E�2$ 
�� xG
@ ��   ��$   ������   ;��� 

   ������ ���
��h%  �.�� 6���5  .    
��#% ��� �
��
� 4
� ���� �$  67/,     z!��5 |;�H 

�����G  ��          ��� ]�G� 2�
� +/ �!�" +G�" �� �;/
$ D��� �H��5  #% �
� �$   6���G .

  S� 
��#% JG� �$            
��#% ��!� �� �L�� ]�" +i
N +F��I3� �% ��.7d6 .  �� 
��#%

                 X�'� �!��" ������ ��
�H� +� }��
$ �L2� �� +K�_ 67��L� �L�� ]�" +i
N

  ?6.  
�   �� ������
��h%  �.�� 6���5  .     QG�;�I� 
�� 	�7/�pr %      ��� �
���
� 4
�� ��

�L��7% ���!� DL/ +� �� �L�� ���
� 7d(� .  

���� �9� �"#$ �$��,�0; #<$ =��0 #$ �>�# �>�� �#� ���� '�� (,�-.�   

                  
��G� A���SN +�� �G � ?	�
G� ]�G� 0��E$ �� �<G
$� �&� 
� �
��
� 4
� QG�;I�

   �F$ ]�" ,��� ];7%,           x�G
@ 	_�� � -��� Q���/ �� A�����  C�L�E�2�$     Q���/ +�� 

    
T7$ �F5�� z!�5�� 6�!�% OP� �$  ��. .   A����� ]�� J�N �� 
�*      �� +�/ ���B�

       	�Z� �S�$ Q7/�� ��� 4
� QG�;I� +� �6��� �$         	6. 67/ 0�!� +� +�I� +�I� ?6��

   0/ 6�!�% 6.� �7�_ �L�       6�� +$��� ��5 QG�;I� +� 6���% .       +�/ �T�_ �� ]�� 
� +�



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... ��  

A����� 
�*         (�N� �L2� +/ ��Z/ 0/ A����� �S2� +� ��B�    �� 	_  0�<Z% �B� 

�$ �6�,    ���� �
�Ld ���2� 	�;�$ ������ ?  ��$        A������ 
��� ���� ��� 
�*   ���B�

              ?67/ ��TG� ��Z/ 0/ A����� 
� �� �RH�% 0��� 
�� 6����� ?6��G QG�;I�   J�G� 
� �7� 

       �I�G 6���5 ��SR� ���T% ��
% A����� Q��/ �� .        0��!� +�� 
��G� ���� �� 	_    +�/ 

     $ ��Z/ +� +G�$
� ���� z!�5�h�
     A�������� ��           ��� 4
�� QG�;�I� ?���� ��� 4
��

                  	_ Q���/ �H�$ ?-�� J�$�� ��F$ ]��" �L�� 
�Z�� ];7% A������� +� �L��

           �
/ 6���5 ��75 �� ���T% ��
% ��SR� ���6� �% +/ 6. 6���5 .    m��LT$ �� ��$� 

 �5��
" ��
%  ��       ��
� 0S� +� �S2� �
�R� ��Mi� ��  �$   �
��� .     z!��5 +�T��� ��

�����G  ��   
$ D��� �H��5 � QG�;I� �;/ �$  6��G .        S�� ���5 +��� +� QG�;I� JG�

       QG�;I� 	_ YS% +� � �!�" +G�" QG�;I�         6�. 6����5 �L��� ]�" +i
N �� .   �� J�G�

                   z!��5 �!��G� |;�H x�G
@ �� �L��� ��� 4
� QG�;I� (�E�2$ 
�� +/ ��� �!��

�����G  ��              -6. 
��\ �L�� ]�" +i
N 
� C3S� �!�" +G�" �� �;/
$ D��� �H��5 �

��� . Y��� �� 6�M�  ���    �L�� ]�" +i
N��6E$ JG� , 	�6�  	_    +�/     �$��LN OP�� 

�L��  ��              ��� ������ �M��� QU� �� XMS7$ +/ �M��� ]�" ��i�E% �� 6��G QG�;I� 

 ��. 
��
�  -^G� +� 	_   +/       ��� -6. 67/ 6�!�% 6.� �7�_ 	�7/�  .  JG� 
� �7�   ����;I 

        ;I� +� 
T7$ �G�R��� 	_ ��i�E% 
� ]�" +i
N   �L�� �$�LN OP� QG�  ��   ��TG� � 

c��% �$  ��. .            $ ��� ����$ ����� �� ��� 4
� +/ �T�_ �� 
�G� ��� ���h�
     ��� 4
�� �� 

 ��� �L��)��� ��L�� A������� 6H�$ ��5 +/(S� 	_ QG�;I� �$   +� �% ��.

    ��. -�� J$�� c��% QG�;I� .  ��      ;�H �F5�� ������ �� �F$ ]�" ,��� ];7% +T���

 Q��/���6� �" �� �
�G� 0��� c��% QG�;I� � ������� 6.� �7�_ .  

       +� ��!� -6LN ���
�#�$ Q7/�� 	�;�$pr%           ��G � ��F$ ]��" ,��� ];7% pr %

        2� 
� �<G
$_ �&� 
� �L�� �L�� �� QG�;I�  	�
G� ]�G�,     Q. -��� DG ��
� 

    ]�� �� +!��ptsn    ��� +� 6M� +� +    ��     ]�6H �� +/ ���p   ���� -6$_  .�L�  +�����

 +����3$ +�/���$   6����� +��� �S2��� ���F$ ]���" ,��� ];��7% �� g��" A����� ����.

+�S.  ����  �7S$ -6.  Q��/ 
�Z��  �$ �6�" �  67d       6���� 93��5� �  +�S�.   ����� 

      6��� �� A����� 
�#�$ -6.+�S.  ����   
�Z�� �7S$ -6.  �$    ��� +� ��.+    ��   �� +�/



  ��   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

    +� (Z. ]��s/�r 6���  �$  6�� .    G� +� � A����� Q��/      ����&�/ � +�!�� ���$ -^

P���+    ��H�$ �$    Q���/ �F5�� z!�5�� 6�!�% �% ��.  6�7d �6��" .   6��!�% ��I�

      6��� +� �S2� �F5�� z!�5��+�S.  ����          ���@ +� �!���$ ]�� Q. �� �7S$ -6. 

 b���$��/r��� ]�� �� 6���  .  

 ]�S�� +�      � 6�!�% �S2� Q��/ 6$���           ;��� �����5 Q�U� �I
��$ {���U$ ?

 � �S2�   6��� ++�S.  ����   Q��/ �7S$ -6.   �$ �6�"  67d .      �� Q���/ J�G� b���$

    ��6� X'� ���$ �!���$ -��� Q.u/r��� ]�� �� 6���  .+G�$
� ����� QU� 

          	�Z� �S�$ Q7/�� ��� �
��
� 4
� QG�;I� +� �6��� �� ����5 �$     �H�$ � 6�� 

�$    �% ��.+G�$
�  �����        6���� +� �S2� [��5 QU�  +�S�.   �����  6�.    ��7S$ -

oo/r    QG�;I� 6���  .�� +�.��6 .          6��!�% c��6$ �I� � -��� ��R� �.���� g" �$�

 �F5�� z!�5��,   
G��E$ +G�$
�  ����� J�G�"   �� 
%   6��� +�S.  ����     ��
�� ��7S$ -6.  

�$ �
�� .A����� 
�*                +�� �S2�� ��� 4
�� QG�;I� +� Q7/�� �� ]�� ]�� �� ��B�

  6���+�S.  ����     ��6� �7S$ -6. o/r  QG�;I� 6��� �$          Q���/ 0��!� +�� �$� 6��G

       +M$�H �6�!�% 	��% J�I� 0�F'% � 6�!�% OP�, �L�      6�� +$��� ��5 6.� +� 6���% .

   
�� b���$pr %               A������ 
�� +!��� Q�. -��6�'$ DG �� �F$ ]�" ,��� ];7% 


�*��� 
B� C�SG
E% ��B� .  

       4� ��� 4
� �� QG�;I� YS% +� +/ A����� �� �S2� Q��/ ��$   ���   -�
�L� +�� 6

    A����� +H�% 0��� Q7/�� c6N 
�*  S� ��B� �$   �% ��.        +�� ����H a�2�� ��
%

     ��. �����5
� �
�R� ��Mi� �� �S2� .         ����H a�2�� ��
�% 6.� 6��� b���$

    
G��E$ +� �S2�+�S.  ����    �7S$ -6. u/op ���6���  .        ]��LN� �� g�" 6�7� 
�

  X'� ���$ �����,      Q���/ +G�$
�� ���� z!�5   ��$     ?6���G    m��LT$ �� ��$�   ��
�%

�5��
"  �� ��SR�   �I�G 6���5     ���� z!�5 �G�R� �� � �G  ��    �;/
$ D��� �H��5 �

    6��� +� �S2�+�S.  ����   QG�;I� �7S$ -6.  �$  6��G .     Q. -��6'$ �� QG�;I� JG�

 b���$ ��@ +� X'� ���$ +!��o/�o��� ]�� �� 6���  .  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... �#  

 ����?�  �	
�� ������ ���
���� �����#$ ��� �	
�� �� ���� ���! ��"����� ���� 

 �
 �%� ���&'! (�)�� �* ���
 �
+��� +��� ��� �*��* /�� �
 ,	�=>� ) ���
 �
 �=%C 

+D ��6 E��� (+���$ ��� ,� ���*  

$�6� ��<= +�#�>�*  !  
  �  ?  @  A  ,�����*

�B%�� C6�%�� ��6$	) GDP (  

�;$4% FG� ��4* H��G*) CO (  

I��*� +���J� �;$4% FG) IP (  

7����-) M (  

7����;�K ��L�) XNO $ (  

 �<�� &$� I(=( M2J) 

�<�5 �*$<= MN� �#) PCI (  

U�� +U�$* ��U�� U�� W�) EF (  

 +��Q R�ST U�	(CAB $) 

�%��� U�	 �# (BP$)  

���� ����	
 ������ ���� 	���� �) FACBN$ (  

!@/�" 

!
/�" 

AA/�  


A/�" 

@�/�  

??/A  

?�/!  

�!/�  


/?�  

@/�@  

?/
�  

?
/�" 

��/�" 

��/!  

�/!!" 

V?/�" 

�/!!  

?�/?  

�V/
  

@/@A  

�/��? 


/?�  

@�/�" 

!�/!" 

V�/�  

V/!A" 

!�/!" 


/!V  

A�/A  

A
/?  

V/�V  

�/VV  


/@A  

?�/�" 

VV/�" 

AV/�  

@/!�" 

�?/!  

�/
�  

�
/V  

?�/A  

!/??  

�/�!  


/A
  

?V/�" 

�A/�" 

!!/�" 


/
�" 

!?/�" 

V/!
  

�@/V  

@@/�  


/@V  


/��? 

�/��  

@@/�" 

V�/�" 

��/�" 

��/@" 

!V/�" 

��/A  

?A/�  

@�/�  


/�!  

?/�!  

!/�V  

?@/�" 

�V/�" 

?A/�  

�/
!" 

�  

?/!�  

A�/A  

!�/@  

�/A!  


/!AV 

A/@A  

  

  ���� z!�5 QG�;I��G  ��          6���� +�� �S2� �;/
$ D��� �H��5 � +�S�.   ����� 

                    ��� 4
�� QG�;�I� 0��!� +�� 	_ �!�G� ]��M$ ��L/ QG�;I� � �� DG �� �7S$ -6.

    H�$ 
�G� ��� �� �L�� �$        � �!�" +G�" �% ��. ]�S�� +�      �L��� ]�" +i
N 	_ 

  QG�;I� 7d �6�"6 .        � +�� �S2� �L�� ]�" +i
N QG�;I� b���$   6��� +�S�.   ����� 

           b���$ ��@ +� �!���$ ]�� Q. ]�@ �� �7S$ -6.�/pt      ���� ]��� �� 6���  .

  S� QG�;I� JG� �$      �L�� �$�LN OP� �% ��.  ��     b���$ ��@ +� o/o   �� 6��� 

     6��� �� 
�Z�� ]��+�S.  ����       6�.�� 	_ ���7S$ -6�.  .        ������ �� ��� 4
�� QG�;�I�

        ��6� b���$ ��@ +� +/ ��� ����$n/� ���      6��� �� 
�Z�� 6 +�S�.   �����   -6�. 

 �L�� �$�LN OP� QG�;I� �� ;�� ��� �7S$  ���  +��  0��!�   A�������� 	��� 0<�. 

   �� �$��%
��h%  ��� -��S�  .  JG� 
� �7� +��3$  �$          ,��� ];�7% ������ +�/ ��.

        ]�'�$ �� ������ �M��� QU� �R7% +� �F$ ]�" �L�  67/ +<F�    (��
I �� ��/� +7�$� 

�$    � �� � ����   �L�� �$�LN OP� QG�;I  ��       0�L'% +M$�H +� ;�� �� �$��% bG�
.  

�
d 6���5 .  



  "�   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

      ������ 6��� -6��Z$ ���7$ +� g<N  0LM!�   
�#�$ 	��� 	�Z�   ���     +�� ���!� �

pr%       �L�� �L�� ��� �
��
� 4
� �� QG�;I� ,   
�#�$ �/
� 
�2$  ��    ���!� -6LN �

   � 0S�6M�         �� ������ J�G� ]�LN� ��  �����L�   ���  ��   � o  +�1���    ���� -6�.  .  J�G�

                   
�� ��F$ ]��" ,��� ];�7% ������ ��
�H� ���_ �� �M$�H C��S2� 
G��% ������L�

 �� ������� -6LN ���
�#�$�� 6���5 	�Z�� .  

   JG� 	�7/�]���         �F$ ]�" �G�E% ����� ��
H� �G_ +/ ��� �
P$   ��$    6����%

     +� �� �
% a�FP$ ������� bG�
.  ������ ��H�      +� 6M� QU� ����
�   m�i�$ JG�

��� +�I�G [���5� .  

*� �9� �"#$ �$��,�0� #<$ =��0 #$ �>�# �>�� �#� ���� '�� ()��   

        ��� ���� 	
�� ������� ����� �������%       ����� !���" �# �����     �$# ���

           ��&# '��(� �� �& � )���&� *�&� +,- �� �.&����� %  �/� *�0 !&�12,    	��# 4& ��� 

     *�� 5� ���� �6�789   �2�788    *�
: �# ;   !�� 	
6 �<���  .    >&� �� ����:� ����?

                   ������� *��� ��6 ���� ��/� *�0 @5�� !&�12 !���� �� !�� �A >�(� *�
:

      +:�� �/� *�0 @5�� *��2 !���� BCD�� ��           '�#��� �&���E� F���# ��� ��2 #�6, 

         �&#�1� �� !(,? �/D�# G��D�? 
���2 
6� H��A ��(�6   5���         ���I ��� ���(� 	
�6 

�J���;K/�     #�6 ��M�� *�� �# 
N�#  .           ��� !(,�? �?���5 	��# >&� �# '�#��� 
6�

  �&#�1���(6  5��     J���� ��I �� ��(� 	
6  9/9�    !�� *�� �# 
N�#  .  �O� B�P�

 ��? �N�PD  *�(?# ��         �&#�1� �� �,&�1� �# !���� >&� ��(6  5��      
�6� 5� ��(� 	
6 

   �?$�� J����Q/�  ��#��D�� 
N�#   
6 
���D .�&����  ��RS      �# �N�P�D ��O� 

*��  ��        ��M? �T�� ����� !���� >&� �� !(,? �����   ���   
��#.       ��� *�� *��� �# 

	5�
?� UU/�      ��
1� �� !(,? 
N�# ��(6  5��    ��M? ���� ��(� 	
6  ��     >.��� )
�#

 *�� �#  �� �DA ,            	5�
?� �� �DA *�� �# � 	
6 V�.W� 
?�� >&� Q;/�    
?�� 5� 
N�# 

��(6  5�� 6   ��M�� ��(� 	
 ��  #�6 .      5� �M����� >��X F��# �&�����   ��R�S   ��O� 

 �� �N�PD ��               ����� *��0 �Y�� ��� 	
6 Z#�- �Y�(1?� J&��6 �# ���2)   ��\� �#

���0 �&�0 ���� �� �]�� �� 5�� ����� ^�? ������  #�6(#�� �]�,:  .  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... "�  

  

 ��
���F��� �
 ,	�=>� ���
 �
 @	�A �� ���� 7���� ����� �1�  +��� +��� ��� ��*��* /

���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



  ""   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

  

 ��
���G�
 ,	�=>� ���
 �
 @	�A �� ���� 7���� ����� �1�  +��� +��� ��� ��*��* /�� �

���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... "�  

 A����� Q7/�� 
�*         ��
H� ]�� ]�� �� ��� 4
� Q��/ +� ��B�    ��B7$ ����� 

  ��� +� ���+    ��   ��6� +/�s/r       ��6�E$ +� �S2� 6���  +�S�.   �����     ��7S$ -6�. 

Q��/   
d 6���5 �6�"   ]�� �� �!� ?�  ��            z!��5�� 6��!�% QG�;�I� 0��!� +�� 6M� �

 QG�;I� �F5�� �$  6��G .           
%6�� A����� �S2�� QG�;I� 0�!� +� ���H a�2� ��
% �$� 

�$ ��. .     S2� ���H a�2� ��
% Q��/ b���$    6��� +� �+�S.   �����     ��7S$ -6�. 

  ��6�sr   ���� ]�� �� 6���  .  ��5��
" ��
�%  ���    �� � ���� �R��Z�$ ��!�� ;��� 

?+T���  ���� z!�5�G  ��        
G��E$ +� �S2� �;/
$ D��� �H��5 �+�S.  ����   -6�. 

  �6�" Q��d �7S$ �$  67d .        b����$ ���@ +� Q��d JG�oo       ���� ]��� �� 6����  .

 z!�5 Q��d �G����  ��   �H��5 � �;d
$ ����         �L�� ��� 4
� Q��/ � �� DG ��

   S� 
�G� ��� �� �$       ���� z!�5 �!�G� |;H �% ��.�G  ��     �;�/
$ D��� �H��5 �

    6��G Q��/ �!�" +G�" �� .  H�$ Q��/ JG� �$         +� �S2� �L�� ]�" +i
N �% ��.

  6���+�S.  ����    6��G Q��/ �7S$ -6.  .          +�� �!����$ ]�� Q. ]�@ �� Q��/ JG�

 b���$ ��@ pt    ��� ]�� �� 6���  .   ]��S�� +��         �$��LN OP�� �Z���/ J��7� 

�L��  ��  Q��/ ;��   �.�� 6���5     6��� �� � +�S.  ����       b����$ ��@ +� �7S$ -6. 

�/o
�L/ ]�� �� 6��� �$  ��.�  / c��% +T��� ��(�$  �.� .  



  "�   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

 ����B� �	
�� ������ ���
 ���� ���� �	
�� �� ���� ���! ��"��#$ ��� ���� ���� 

 �
 �%� ���&'! (�)�� �* ���
 �
+��� +��� ��� ��*��* /�� �
 ,"�0 ) ���
 �
 

+D ��6 E��� 7	��C ( +���$ ��� ,� ���*  

$�6� ��<= +�#�>�*  !  
  �  ?  @  A  ,�����* 

�B%�� C6�%�� ��6$	) GDP (  

�;$4% FG� ��4* H��G*) CO (  

I��*� +���J�;$4% FG� ) IP (  

7����-) M (  

����;7�K ��L�) XNO $ (  

 �<�� &$� I(=( M2J)  

�<�5 �*$<= MN� �#) PCI (  

U�� +U�$* ��U�� U�� W�) EF (  

 +��Q R�ST U�	(CAB $)  

�%��� U�	 �#(BP$)  

���� ����	
 ������ ���� 	���� �) FACBN$ (  

!A/�  

!�/�  

AA/�"  

�/�  

@�/�"  

�!/A"  

??/!"  

�  

�/?�"  

�/�V"  

�/
?" 

?@/�  

�?/�  

?�/!"  

?/!!  

V@/�  

@/!!"  

?
/?"  

�V/
"  

@/A�"  

�/??�"

�/@!" 

A�/�  



/!  

��/!"  

�/!�  


!/!  

V/!�"  

@V/A"  

A
/?"  

?/!�A"

�/!!�"

�/AA" 

?V/�  

�
/!  

�
/�"  

@/!�  

AA/!"  

!/
�"  

!�/V"

?�/A"  

!/@�"  

�/V�"  

!/��" 

?�/�  

��/�  

V�/�  

�/
A  

�A/�  

�/!
"  

!�/V"  

@�/�"  

�/A@"  

�/���"

�/V�" 

?V/�  

�@/�  

�?/�  

�/?V  

�!/�  

��/A"  

�!/�"  

@�/�"  

?/��"  

V/�V"  

!/V�" 

?@/�  

��/�  

@!/�"  


/
!  

!�/�  

�/!�"  

@
/A"  

!V/@"  

�/��"

V/!V? 

!/AA" 

  

   DG ��YLH  67�    
�� +� J�7� �F/ � �$          �
���
� 4
�� Q��/ ����� +/ 6��

���)    �F$ ]�" ,��� �G�E% (           (/��� ��F5�� ������ 
� �� ���FP$ bG�
. ��� ����

            (��
I �� �F5�� z!�5�� 6�!�% 
�Z�� 6.� A�SH�$ �� DG �� +� ?67/  ��$    � ���_

   XN�� 
�G� ��� �� �$      �L�� �$�LN OP� �% ��.  ��   
�Ld��. .  ������L�  ��  �s 

  �u               ,��� ��G�E% ����� ]�LN� �� g" � 0S� ��!� -6LN ���
�#�$ �/
� 6��� 

       ���� -6. +�.��� QG�L� +� �F$ ]�" .  +2�G�E$ ��,         C��S2�� 
G���% 6���� �� J�G�

                  ����
�#�$ ��
�� �� �L��� ��� �
���
� 4
�� Q��/ ����� ��
H� 
�� �� �M$�H

+1��� ������� -6LN�$  67/ .  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... "4  

  

�� ��
�H� +��� +��� ��� ��*��* /�� �
 ,"�3 ���
 �
 @	�A �� ���� 7���� ����� �1� 

���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



  "5   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

  

 ��
���H� +��� +��� ��� ��*��* /�� �
 ,"�3 ���
 �
 @	�A �� ���� 7���� ����� �1� 

���� ���� �* �2	�� �
 ���� ���! ��"��#$ �* +���$ ���
 ,� ���* �%� ����  

) ���� ���� ���� ���� � 5	 ���26 �* �%� ����  ���26 �* 7���� ���!� �� &6 ����S 

7�� ��� �
�
 8�9� (  



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... "�  

(� �)
�* ��
+  

           ���!� DG �� -��B��� �� �% 6. �M� +!�E$ JG� �������� �T7�   +�/ ��G�" 	3/ 

 � JG�6��% ���MLTL� JG���� ,�� +�������
���  � �Z��U� 
���� 	�;���$ ?����� -6��. 

�RH  ����� �����  ��       ���$ 	�
G� ������ �� ���� � �!�" �   �
�� ��
� ���G��� .  ���

     ���!� +/ V
I JG�������  �T7�  �$ 	3/         +�� �� 	�
G� ������ ���5�� ?-��B��� ��

       ����� ?��� -�
/ ��'! ��5 �� �S��7$ +���   ���          �� 
��� ����$ ���� � �!��" �

    ��;�� ���
�#�$ xG
@���������      ]�� ���$� -��6'$ ��
� ��!� �� �   ���  �ptsn 

  �%ptss             �� ������� -6LN ���
�#�$ 
� ����� 	_ ���_ � 6. ]�LN� +�S.   ����� 

���$ �7S$�I
� ��
� +2G�E$  .+/ ��� 	_ �� �/�� WG��� :  

y!��               ��G � ������ -�
k� 4
� Q��/ xG
@ �� -6. �
H� �@�2S�� �!�" ����� 

  D��� ��6� QG�;I�  ��   �;/
$ D��� +� ,          ��M��� Q�U� ���2'$ �'� +� ��� ���� 

  ������
��h% ������                     � ]�#��.� � 6��!�% OP�� 	�
�� &��� 
��� �� �� ��S�$ ���_ � 

�   �;H� �� QG�;I� J�7KL�  0/ ��i�E%      ��E%�� +T��� �� ��      �$��LN -��I�   +��.��

6.�� .  

a� �����   ��                 �L��� ��� 4
�� QG�;�I� x�G
@ �� ���!� �� -6. ]�LN� ���� �

         ��� �F$ ]�" ,��� ];7% ����� +!;7$ +� +/ �L��, H�$  �$      A����� ��% ��.

  � ]�S�� +�      6��G Q��/ �F5�� z!�5�� 6�!�% 	_  . �� JG�      
��� ?������� 935
� ���

  A����� 
� ���2'$ 
�*         ��H 
� 6�!�% OP� QG�;I� +T��� �� � ��B� �L�  ����� .

                  �� �L��� �!��" +i
N b2� 
� ����� JG� ]�LN� +/ �
�� 0�!� +� 
�G� ��� ��

       ���� z!��5 �!�G� ,��� �� QG�;I� xG
@ ��G   ���        ?���� �;�/
$ D���� �H���5 �

H�$ �$      L�� �$�LN OP� �% ��.�  ��          �� �� ����/� c��% bG�
. � 6��G QG�;I� 

���_ ��H� +� +M$�H .  

,-	.� "#�/0  

��  �����	
,     �
� ��� ���� � ����  )����(,   ����� � ��	
  ��      ��� � ��	�� ������ �

����� ������ ��,���������  ���!�"�	,  #���$ ����%&'�*�+�	�- � . 



  "�   ������� 	�
�
� ���� / ������� /  ������� 

/�  ���'
 ���, ���01�� ) ����(, ������ ����
 
 !�       �� �"#�$%� � &	� '() !$* $#+� !���,

�-�� �*	-. /0� ������� �� ,���!�"�	 ��������� , #���$ ����%&' 2,�� ��3. 

��   �4��5 ������ )���2( ,����
 �����  ��     ����� ������ �� 34�. 5�6 �,  7��8��   ���  � 

����� ��������� �,
�
6 � 76�&+8
 �1�
 9�
"� ��,:+;� <�5 , #���$ =*�+��" � . 

=�         �>5��	 #�
6
 �*
��
 ��45
 7�1��? 73@�� A��	   �>�  76�&>+8
 7,  3�9:;   !<	�=


�	>? �������,<�5  ��B%+C� 7 . 

D�     6
1? ��5 �:�E� �1�,) ���2(,            ���� �� �� @��� ���� �� �� A�� @$##? B�C
 D*�	.�� �

76�&+8
 9�E�E�- �%F�, #���$ �*�+�	�- � ���	 D= . 

G�   �� �H4?����,    ���
 ��5    ���	��I �J�� � �K�, )���G(,  ��,�* ��� ��       ���
 ��� �:�? �

����� ���(
,���������  ���!�"�	, #���$ ����%&' �*�+�	�- � . 

��  *����6��I, ��1�6
 , )����(, 7%� �����  ��    �� ��	� �$#���E     ��	
 � ������� $F� 

 ����� ��  �*����  ����          76�&>+8
 L1>%M #�N�>�
6 76�&+8
 L1%M �+$� 7
�+@6     �>5��5 � 

�+��	 ���$ #�O��
6,#�� 6
6��  . 

2�  76��
6, 3���� , )���G(, ����� ��     � ������� ���G
 �������        �� ��	�
 ����	� &$�* 

����� P���� � ��  Q5��5 �  �� 76�&+8
 7,     
�
6 � 76�&+8
 �1�
 9�
"� ��,    :F�>� <�>5 , 

 #���$����	 � . 

R�  7��J, ���� , )����(,  �;���� ��
  ��   ��	� @$�$� H� I : ����� ������) LMNOPPQ(, 

���!�"�	 ���������, #���$ ����%&' R*�+��" � . 

�S�  7�1>>5 6��
6 � �>>��� �*�>>�T�TU, )���G( ,&	��� !$��* $��#+� ����4�%
, �����>>���� 

���!�"�	, #���$ ����%&' �,*�+�	�-  . 

���  76�?�',       �>%VH �>K� ���� � �%V�4W , )���G(,  �����
     ��*��� ����<�? !����� 3    �� �

0���3  ������� ������� $F� ��,���!�"�	 ��������� , #���$ ����%&' =,�� ��3 . 

�/�   *��W�	 #�8,      6
�� 7���I 7�T@
 �%M � �X-�� , )���2(,      �������� $F� R��#* �����

 ����� ��, P����  ��  Q5��5 �  ��          
�
6 � 76�&>+8
 �1>�
 9�"
� �Y 76�&>+8
 7 �>�,   <�>5 

:+;�, #���$ /,*�+�	�-  . 

���  �+5�'1�, ��� �, )���R( ,  ����� ���S D�+=
  ��   �� �C-(-� T�� 3� ��� � ��	� �

     �	"�� H� U	V ��V������  �(#�  ��	� �:? , *����   �>���        L1>%M #�N�>�
6 �
�>+@6 #��6 

�+��	 ���$ #�O��
6 �5��5 � 76�&+8
 . 

�=�  �+5�'1�, ���� ,) ���2(,       �� �C-(-� � $)�� 3>��������   �(#��,    �>5� 9
���>+�
 , 



   %&�'('�)*+&��&  ��, �-�� . %01�2�'�� ������ '(  ... "#  

<�
 Z�0 . 

�D�  �+5�'1�, ���� , )���=(,           L�1- [�� � "�
 7�	
�	 [�� �	 <1� 7
�	 �K�E- �\	
� ,   �>����	 

�V51- �, #��6 /, #���$ ���� ���3 . 
16-  Assali, M., (1996), "A Macroeconomic Model for a Developing 

Country: Estimation and simulation of a macroeconometric model for 
Iran (1959-1993)". PhD thesis, University of Durham, U.K. 

17-  Brayton, F. and E. Mauskopf, (1987), "Structure and Uses of the MPS 
Quarterly Econometric Model of the Unites States", Federal Reserve 
Bulletin. 

18-  Brooks, R. and D.Gibbs, (1994), "A Model of the New Zealand 
Economy", Economic Modelling, 11(1), pp 5-86. 

19-  Duesenberry, J.S., G.F.Fromm, L.R. Klien and E. Kub, Eds., (1965), 
"The Brookings Quarterly Econometric Model of the U.S.", Chicago: 
Rand McNally & Company, Amsterdam: North- Holland Publishing Co. 

20-  Eckstein, O., E.W.Green, and A. Sinai, (1974), "The Data Resources 
Model: Uses, Stracture, and Analysis of the U.S. Economy", 
International Economic Review, 15,595-615.  

21-  Evans, M. k, and L.R. Klein, (1967), "The Wharton Econometric 
Forecasting Model", Philadelphia: Economic Research Unit, Wharton 
school, University of Pennsylvania.  

22-  Evans, M.K., Y. Haitovsky and G.l.Tregz, (1972), "An Analysis of the 
Forecasting Properties of U.S. Econometric Models", pp. 949- 1139. In 
Hickman (1972).  

23-  Hansen, Alvin H., (1953), "A Guide to Keynes. New York", Mc Graw - 
Hill Book, Inc. 

24-  Holden, K., D.A.Peel and J.L.Thompson, (1982), "Modelling the U.K. 
Economy", Martin Roberston, Oxford. 

25-  Inder, B., (1993), "Estimating long-run relationships in economics: A 
comparison of different approaches", Journal of Econometrics, 57, 53-
63. 

26-  Klein, L., A.Hazlewood and P.Vandome, (1961) , "Re-estimation of 
econometric model of the U.K. and forecasts for 1961", Bulletin of 
Oxford University Institute of Statistics, vol. 23,23-40. 

27-  Kwack, S.Y., M.J. Mojarrad and A. Jamshidi, (1998). "An open 
macroeconometric model of Iran: structure and multipliers: in Modellig 
the Iranian Economy", The Central Bank of the Islamic Republic of Iran.  

28-  Perron , P., (1989), "The Great crash, the oil shock and the unit root 
hypothesis", Econometrica, 57,1361-402 

29-  Suits, D.B., (1962), "Forecasting and analyzing with an econometric 
model", American Economic Review, 25:104-32. 

30-  World Bank, (1991), "Iran: Economy in transition", Vol. 1 and 2. 




