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       p��,�%	 �";�� �," �� b��: '<�Ix�          b��6 �� "� �";��� #G6 <��� yzzz    �����=" �� 

��&"� <�" .'<�I         �� -�/ �," �"���� ���I �� b��: ��)��3/ �,�	    <��	���I m�	�	

;" :     ����J ��%,�:H � �D,��H 
���& 
��!��,")b�<J�.(       �"��," ��	� �6��� ��    ��," ��

���� '<)�3��� �";����   b���6 �� ���/ ����&yzzz ����� �� �"���," ����	� ��1���� v� 

       ��"�� �";�� �," �� b��: '<��/�����v             ��," �� �"��," ��";��� #G�6 �/ ?6" '��� 

  b�6zu/z         -��: ���%� �� �GJ�	 ���@ #G6 �/ ?6" <���   ?$�� ���" �. � � �"F

  '��� ����� �	���6�� �� �";�� �," �� F/��	 �";�� �," �� F/��	 �<& ��=" �)� �� �

�� ?6" ��:�, d)�/ �GJ�	 ���@ ���(.  

   RQ6 ���}�)���;  �)             ��2 �"��," �� -�/ �," �)�;�� � <�!�	 
'<& ?3/ �

                 �	"����� �;�" � �"<�%� ��/ ?6" �!�a�� �," � ?6" ��&"� ����� <��� ���;

              '���� ������ �GJ��	 ����@ ����6�� �� ���; �2 �� -�/ �," ?�6" .  ����,  F�/��	 �

    '���H��: � �"<�!�	 ����	           b��6 �� m�+��� �;���3�/ ���)yzzz   ���   ����� 

b�<J)� (?6".  

 ����(��%�) ����� �� ��� ������   

����  ����   ���	


�	��� 

  
����  

 ���	

�	���)��(  

 ���

?�	���(%) 

�
���

  

����  
 ���	

�	���)��(  

 ���

�	���(%)  

�
���

  

��E>	* 

�0*��"	  


40F  

�#"!$&  

D,4-  

��>�"  

�	!"	  

88:88�  

8�:���  

57�555  

�965�8  

�57:�7  

�:�  

��  

�9  

�:  

9  

6  

���/�  

�  

�  

5  

8  

6  

6�  


40F  

�0*��"	  

�#"!$&  

?�G"!B& 
��,H  

D,4-  

�	!"	  

6�5686  

8977�7  

8687��  

�:�5��  

���8��  

�67  

��  

�7  

�9  

:  

8  

��/�  

�  

�  

5  

8  

6  

8�  

N ��  �9  

N ��� 
� ���� ���
��� ����� ��� 
�45� 	�
��.  

���� :  �
�� ����!� 	�"��#�)$%&' ( �
��1 2-�3� +� *��,��� �-  FAO.  



  36   �����	
 ������ ���� / ������� /  ��������  

 

 ����*���+� ,-	"� ������! ��./%0 ���10 2!�30 41"#   
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65  
:�  
::  
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HHI  5779  �857  ��8:  �5�  
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N�
�- �
�� 
�+�- 	�
�� ��� 
� ���� ���
��� ����� ��� �.  

2"3� : �
�� ����!� 	�"��#�)$%&' (*��� +� *��,��� �-  ���Pc/tac,FAO 

CRi )  K�...�$i= ( 6��7� 8��9n��� 
�+�- 
� ���� *�7� 
��� . 

HHI ���30� �� 6��7� 8��9 –��� ;79�0� . 

�� ��� � �	
�� ���� ���� ����� �� ����� ���� �����  

      �";�� ���=�6 �A" ���,;�" �"��) �";�� F/��	 (     �	"���� ��)-�/ �;�" <�H�� ����

     b"<��:�) F/��	 f=�& ��6�]� �� ;���O      #���&"� ���; �2 �� ��&��)  .  �,"���

 �� 
����       '�"� ����; ��6 ���� 7��6� ���@ ��!�   ��GJ �;���3/ ��)
   �6��� �� 

#��="��M �;���3/ �-�\]� �;�" <�H�� �� �";�� F/��	 ��A�	.  

  " ���a �,���               ���Y�" 
m��6 
����= 
��$�M �-�\�]� �"��� F/��	 ��6�]� ;

)��  �"�," #G� �;���3/ �-�\]� �"��I (��3� <�)�'     �";��� F�/��	 ��/ ?�6" �H 

                   ��� ����; ��2 �� ����� �� �!� ?6" '��� ����� �	���6�� �� �q�( ��Y�" � ��$M

?6" '��� '"��) '<�)�/ �<���.  

       ��	 ����; '��� �2 �� ���= �";�� ��   �a1� ���@ dGJ 
F/     ?�6" ��&"<� �"



  ����� �!"��� #$�%& ��'�
��( )*+�� ,$-� #.�+(* ���-�0 -...    3� 

   �� ��"b�6  �)         ?6" '<& �	F/���� �";�� �," 5,"�& ��=" �)   �"�����u .(   �� F����	

  m�6 ���GJ �";��   ���) ��=��      �"���� �� �/ ��2)u (  ��� '<)�3�       ��2 �� ���&

?6" '��� ?��A p��,�%	 ���;.  
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��            !"	#$%� ���&' (�)����� ����� � *��+� (����� ,&� -�.��� �����

(����/� �0�1�  

   �� ?�$@ �," ��             �"��," �	"����� #G6 �,H �/ #��$) �!�$� �," �6��� b����

        ���� ��A�	 m�6 � ��Y�" 
���= 
��$M �-�\]� �� �        ����GJ �";��� F�/��	 �� ��"

                 f+3�� ��/ ?�6" �," [<) �Y,� ����I �� ���= �, ?6" ��&"� �-�\]� �,"

             '��� �2 ��  ?6" ��$�"�	 �"�," �"���� �,H ��&yzzuOuv�u    <��I  #G6 '   �" 

          <&�� ��&"� ��GJ �� �-�\]� �," �	"���� �";�� � �"���� ��.       ��/ �	���� ��� 

     ���� ��";��  #G6 �� �"���k	             ����� �� �-�\�]� ��," �"����� �/ �� �"�," �"

  ��3� F/���� f=�& �� ���k	 mJ�� <�"��� .   ����,;�" ��� b"�6 �," �� �6�M �"��

��="��M >D�!�� � ���GJ �";�� F/��	 �� �";�� #G6 �A" ����	 #,".  

���� 7� �)�+� ��8���� 2!�30 � ��� ���� 9+# :�;0�  

�)��� ����  < =��� �/��>� ��HHI=F(SI) �$%&'� ��'.?%0  
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−
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SI15.251414.1803HHI
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−

−−=

  ���	  
HHI���� ���� 
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)27.0()54.23(:t

SI8.204914.994HHI
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−
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)41.0()24.22(:t

SI3477929.1502HHI
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HHI���� ����� 
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SI����� ����� ������ ���   

��� :������� ����� �)�
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  ����� ��	
�� ���� �������� ����� ��� ������ ������ �...    !" 

      ���� ���	
 ��  � ��� ����)� ( �� ������            	��� ������� �!�" ��!#$ %��&

         � ��#'� �� 	�� �
�!� ����� *�+�$ �% ��+��           ����,�� +�-�% ������� �!�" � .�"

)   ��-
� � /0" 1��+2 ( �#'� +03�$       %���
 4,�56� 7�� �
�!� *�+�$ �% ���% . 9�

��    � .:; ���$   <0=% � �>      ����� ?� 	�� ����� »   �@6� A
�� �#B ��56
� « �%��

        ."� ��+�� .�" � *�+�$ .!� �)         .�"� ������ 7�� �% CD�� ���� ��+�� �#'� (

 �% ��E	
�        "�
 � +F#� ��+�� 	�� 4��%�G 4�
�"�
 � ���       7��� �
��!� ����� �% ��

%�& ��56�.  

."� H�I /DJ� �% ��0��$ +�� J��� :  

  

91.0R

)2.18()94.17(:t

SI3.92505.5684SSHI

2 =

−

+−=

  

 �F#�� �% �SSHI 	�� �
�!� ����� *�+�$ 4�
�"�
 SI ��+�� 	�� ����� �!"  

."� .             ���� 4�
��"�
 �� .�"� �> +-
���
 J��� 7�� �      �� 	��� �
��!� ��   ����

."� ��+�� 	�� ������ �!" �� +3�	� ���%�#'�.  

       A�"�6� ��+� ."� +�L <��MSSHI      ����#0I+� *��+�$ N2��& 1O   7��&+0� 

(HHI)   � �� 	��   +            P��+�� �=%�'� �� <G�Q ����
���� � �%+� P��+� ���� ���

� �� ��& 	I+; +E
�% 	�� �
�!� ����� *�+�$ 4�
�"�
 ���#R  ���. 

��                �����	 
������� ������ � �����	 ����� ������ ����� �����


����!� "#�$� %&�'(�  

       .�0M S6� 4��%�G �% �!� SQ�A� �� �@�  ."� ���T; .      U�V� 7��� �% ���Q

�  ��A
%                 /�V	#� 4,�5�6� �
��!� ����� ��	2��" �� �0	�� =��� 7�� �"�+� 

          	&�% ��56� 7�� �
�!� .�0M �% �+3� B �������."� .     7��� �������� ��+�

�0	2�%+� +�� 4,%�'� %��>+� � +3�:  



  !#   �$�
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���
� ����� � �	
�� ���� ����� �
!���   

����� ��	
  ��� ���� ��
���Pw=F(HHI) ������ �������  

���!"!#$%

*
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)1(AR81.0HHI71.72.4PW
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+
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���	 )����  

HHI : 
��� *��+

,-�.�/���	 0�  

���!"!#$%

4.2WD86.0R

)8.13()54.1()09.2(:t

)1(AR91.0HHID33.877.0PWD

2 =−=

++=
  

����  

PWD : &�' (����

���� )����  

HHI:�/ 
��� *��+ 

���� 0�,-�.  
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04.2WD88.0R

)29.17()95.0()53.2(:t

)1(ARHHI3.737.0PWA

2 =−=
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PWA: )��' (���� 

��� )����  

HHI: 
��� *��+ 

��� 0�,-�.�/  

���!"!#1! 

99.1WD97.0R

)71.5()45.0()96.0(:t

)1(AR97.0HHI91.157.1PWG

2 =−=

++=
  

�����  

PWG:�' (����  &

����� )����  

HHI: 
��� *��+ 

����� 0�,-�.�/  

���� :���� 	
�� �������)����(  

*     ����� ���� ���AR(1)               !"�� #$% &�' �*!+* ����� ���� � ,-./��
 ��� ��!0 120 3* 42�� 50 

 6�7 5���8� �� �9�;�� ,��<� ��2= >�?!� ��
!2@.���*.  

  

����    �� ������ � ���        ��'� W���$ �% %��&         ������ *��+�$ ���& %��>+�� 4,%

      ."� 	&��
 �
�!� .�0M C"�	� �% �+03�$ .       �	Q � ."� �> ��$ /=�� 	@


        CD�� ���� ?� � 	�� ����� �%)��+�� (      �� U0�� X��A�+Y$ZZ       �% �� ������ ��G�% 

   � � %��% ��0	2�        � �$��%�G ������� �������� 7�+$*�+�	� �� �@� ���#R   [���Q

��   \2+� ��>       %���
 .�0M 700'$ �% ��Y
 ]0� ��E	
� ^.      �� +�� 7�� 	�� ����� ��+�

��  � ���$  <��R �% %+� CA$+�:  

_O .�0M �`$�+	"� ���YI �$��%�G ���T;  

aO ��+�� ���F$ ^+� �������� �% ��+2 ��56
� %��� 



  ����� ��	
�� ���� �������� ����� ��� ������ ������ �...    !" 

�   � +-�% 4��AR   ��+& �%�� *�+�	� +��2�  ����F$ )    ��������� �,��� *��+�$

 �� ^����+ (                 �� ���& +�F#� %��2 7��� � �
��% ������ 4��M *0
 ������+2 X\�R

      ����� 7�� �% CD�� ����)��+�� (  .�0M �% �
��	
          U�Y
 ,��� 7��� ���T�; ���+3b 

�&�� 	&�%.  

�� �� ����	 
� ���
� �
�
� �
�������� ������ �� ��
� ��  

� ����� �� 	�
�� ���� ���� �� ����� ������ ���������  

                  c���$ ��+��� ���� ���>�% �% ��5�6� 7��� �
�!� ����� *�+�$ +3� ������� ��+�

�� ��+�� 	�� 4��%�G d+R<e& � :  

  )D,PRO,HHI,ERX,
PD

PDSI
(fRNOX =   

�%+� %��>+� ��� .c��$ 7�� �%:  

RNOX       1��+�� 	�� 4��%�G �=��� P��� PDSI      ��&�+I ���R ��!� N2�& 

    1��+�� 	�� 4��%�GPD  ��!� N2�&       1	�� �D2�% �&�+I ���R ERX   ��� f+
 

   � �$��%�GHHI        � 	�� �
�!� ����� *�+�$ N2�& PRO       �% 	��� ��0=�$ ��*0� 

  ��+���D 	�+0g       �" ����0� +-
�0� � ���F�h   .�"� ���� ���. )  �% ���"  �����  �i 

�0��h" ���� 	&�% %��� D=1 �%� +0j �� 4��5#D=0."� .(  

     	�� 4��%�G d+R c��$ %��>+� �� ��+��    � <@& � �+∗    ��� �������      �� %��&

   	�� �
�!� ����� *�+�$1    ��#'� +03��$              7��� ������ �% ���� ���>�% /��� �% ���%

  ."� 	&�% ��56� .����                  �> �D�G� .�DR ��& ���0� <�AM S�Q�A� �% �� ���

�             � ."� ��56� 7�� �
�!� ����� �% ��+�� %��� �!" �%�� ���% +��2     �� �����

�    ?� ���#R        �� U0� 1����� 7�� �% CD�� ����
0�� ��        �� ��5�6� 7��� ����� �!" 

  %��% ��0	2� �% .         ����� 7�� �% ��56
� ��% �%�� ,�� �#'�)   �� �HHI     �%�% ����
  

��& (                  �% .�Ak� +03��$ �� +�F#� ��+�� ������ �!" � ��56
� 7�� 7	&�% .!� �

___________________________________________________________________  

∗ �����2 34+ 5�6��� &78)  9�.�; �<�8 =�>?�� ������ &�=&�� @=�� ���-� ��/=�>?�� �=�>? .  



  !#   �$�
�%� ��&'&�� ()*� / +���,-" /  0��1��#2  

 

."� ��& ��+�� ���� ��>�%.  

D86.0)PRO(Log62.0)HHI(Log17.1)ERX(Log87/0
PD

PDSI
Log62.017.2LogRNOX −+++⎟

⎠

⎞
⎜
⎝

⎛+=  

  (-2.7)  (3.15)  (2.3)  (7.5)  (0.58)  (0.41)  t:  
  

  0.91 R2 = 
  D-w = 2.3  

  
        �� ���
 	�� 4��%�G d+R ��-=� 7�� P��+� F0	
          ��G�% ?�� �� ���%

       	�� �
�!� ����� *�+�$ �% U��*I�)     ��+�� ������ �!" U��*I� �� �&�
 (   �� +F#�

_l/_      �� ��+�� ���� ��>�% U��*I� �G�%     %�&)7��         n+�I 7��� +�� �#	A� F0	
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���s$  ��   �� r+J� �\�%�5	M� �                 � ���� ���>�% +�� ��	Ak� +03��$  ��� f+�
 %�&

  %��% 4��%�G d+R . �-=� �%�       ����� 1*�0
 ��+��� 	��� d+R      ������� �� ����

��  �&           ."� 	&�% 	�� ���� ��>�% +� �	Ak� +03�$ �$��%�G ��� f+
 % . ��   �����

           � +F#� �$��%�G ��� f+
 �% U��*I� �G�% ?� �vl/q     ��>�% �% U��*I� �G�% 

   ."� ��& 	�� ���� .     	� ?� �%+� %��� �� 70#o��+0g   ���F�)D (   +3� +-
�0� �

���0�          ��+�� � �& 	I+; F0	
 %�� ���� ���h"     ��#'� +03��$ ."�0" 7��  ���%

."� 	&�% 	�� ���� ��>�% U��� �%.  

        1P��+� .0:0� �"�+� ��+� ."� +�L <��M����>  ��  �LM  1ADF  1F    <�-
� � 

           ���� �% �> ���	
 � .I+; ��+M �"�+� %��� +F
+;�0�d     +-
�0� � ."� ���> 

          �� � �%�� �-	�A�� %�2 �M�I ��� � ."� �>    %���� <�0=%�  ���    ���$    �� ��R 

� ."% ���> )w_/q=�R ( %��� �#'� 1%��
 %��	R��R."� �:	#� [L�� .    

����� �� 	�
�� ���� ���� �� ����� ������ ��������
�   

�%�% ��+M P��+� %��� �� +�� d+R c��$ ��E#� 7�� ��+� ���:  

  ⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛=
PDSI

PPWI
,HHI,ERX,PROfRNOX  

 �% � 7��   ��RNOX      ��  ���+2 4��%�G �=��� P���   1��+PRO    ��0=�$ ��*0� 

    1��+�� �% ��+2HHI       � ��+2 ����� *�+�$ N2�& ERX         � .�"� �$��%��G ��� f+
 

PPWI  0M C"�	� �       � ���+2 �
�!� �$��%�G .PDSI        4��%��G .��0M C�"�	�  

___________________________________________________________________  

1- Cointegration. 
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     �#'� +03�$ � ��%    *�+�$ 70� ���%

     ���� ��>�% � ��+2 �
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 %��� ��+�� ���+2  .��      =��� 7�� .DR ���$

 � ��             .��
�% ,�� 7�� ����� �
�!� G+R �% ��AM <��M ��-��� 7	&��
 +��2 .  �+���

             ����� 7�� �% ��'I ���R ������� �� y�0M �% ��+�� �!" X,��)       ��� y��0M �% X\k��

 ��6	� 4�����(   ."� �� ��0�� .     �� ������ �!" 4�
�"�
 X�0
�3      4��%��G G+R �% ��+

     �� EQ\� <��M ,�� 7�� �
�!�       ��& SR�� <���R 7�� � �&��       ������ *��+�$ � �
�

  � ��+2 �
�!�   	� ?� ���#R+0g   ��T;+3�) 	�� �#
�� (       ��+��� ���+2 ���� ��>�% �%

�&�A
.  
  )HHI(Log90.0)ERX(Log87.0)PROD(Log17.1

PPSI

PPWI
Log70.068.4LogRNOX +++⎟

⎠

⎞
⎜
⎝

⎛+−=  

  (0.27)  (3.79)  (2.16)  (4.66)  (0.35)  t:  

  
   R2 = 0.91  
  D-w = 2.45  

  
c��$�% ��+2 4��%�G d+R �� ������ ���� ����  %�& " 	�+0g -�%+  �#'�

f+
 �$��%�G���1 ��*0� �0=�$ �=%�A� J��� ) .A�
  .��0M  ��� (  \����  ���z  ��#'� 

�#	��1 �#'� /�+d  =%�A� J��� � {��+�) .A�
.�0M ��(   ����� c�M�� �% � 1

      � 4�+00g$ � .A�
 �� 4��%�G U�� =%�A� J��  �� ���
         .�"� �> +-
��0� ���%

 ?� �         � +F#� =%�A� J��� �% U��*I� �G�%lq/q       ���� ���>�% U��*�I� �G�% 

   �� ��+�� ���+2 4��%�G               ����+2 ��0=�$ �% U��*�I� ��G�% ?� 70#o�� � %�&

    � +F#� ��+��_l/_  �*I� �G�% �   �� ���� ��>�% U    ���� � %�&      ������� �� ���

��   +
 %�&    � *0
 �$��%�G ��� f            +03��$ � �%��� ��+��� ���+2 4��%�G H��� ���#R

�#'�         ."� 	&�% ��+�� ���+2 ���� ��>�% �%  ���% .     �% U��*I� �G�% ?� �#'�

           U��*�I� �� +�F#� �$��%��G ��� f+
vl/q        ��� ���� ���>�% �% ���G�%    %%+�;. 

�  4��AR % �        �+� 4��%�G ^�� ����� 	�� ����� ^\2 +� +-�      �+�� ���+2 ��5�6�� 

�+������ ���	��M� � SR�� � �%�� �#'� ��%� =%�A� f+
 ��& � %%+;.  

          �� ������ ��+�� ���+2 4��%�G d+R ��� P��+� .0:0� �"�+� ��   � %�&
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     �%�� �-	�A��%�2 �M�I ���)  ����>D-W   � LM (      ��� ��0"+;� <� 70#o�� �

   ."� �#'�)aZ/Zw= F (   � �I+� �� �    %��� <0=%��   �-	�&�A
��      %��>+�� ���� �% 

 %��� ��&�R."� �:	#� [L�� .  

        ��� ����� �� 	�
�� ���� ���� �� ����� ������ ������   

           �� ��+M ������� %��� �� /0" 4��%�G d+R c��$ �#A� 7�� +�        �> �% �� �0��%

NOXA         1��+��� /0�" 4��%�G ��,% P��� HHI         ����#0I +�� *��+�$ N2��& 

 �% 7�&+0�     1��!� /0" ����� PW        /0�" �
�!� .�0M C"�	�  )     �0��Y$ �� ��

         � ��!� 4��%�G ���Y� +� ��!� /0" 4��%�G ��,% P���     .�"� ����> ."%(  � 

PDD             .�"� ��+��� �$��%��G .��0M C"�	� ��,% P��� )      P��� �0��Y$ �� ��

        � ��+�� /0" 4��%�G ���Y� +� /0" 4��%�G ��,%     .�"� ����> ."%( .PROA 

  ���Y�       �  ��+�� �% /0" �0=�$FER_     ."� ��� %��> ����� f+
  )      �� .�"� +�L <��M

        � ����� 7�� �% %��>����� ��� f+
 [�V	
� <0=%          �% �$��%��G ��� f+�
 W�M�� %�A
 <0=%

�
��� DG�I_w�_O_wl_ �%\0� ."�.∗(  

        .��" �� �%�:	"� %��� ���> �-=� 7�� �%FAO   �*��+� ?�
�� ����> 4�R\�� � 

|.�.� .    �$�R\�� ?
�� �PDS   ."� ��& �%�:	"�  .        /0�" ����� �% � ."� +�L <��M

     �
��� ���% �� �%_wlvO_wva      � � 	&��
 /0" 4��%�G ��+��     W�M�� %�A
 <0=%

    � DG�I 7�� �% 4��%�G              ����� ��� �% 4��%��G 70-
��0� 1���� �;�##@& <0=%

  �
���_wl�O_wvZ  �& 7�*-���  .   � ��-=� %��>+� ���	
    4��%�G d+R ��& P��+

�� ���
 �� ��+�� /0"  ��%.  

  FER6.0PROA005.0
PDD

PW
1467HHI44.389.298NOXA +++−=  

    (0.93)  (2.3)  (2.07)  (-0.45)  (0.03)  t:    
  R2 = 0.70  
  Dw = 1.51  

___________________________________________________________________  
1- Cointegration. 

∗       B� C��=�B; ��D= E��� �� C��=�B; )2�B� E��� ��B� �B� C�8FG� =�H� 3�2= I��� > ��B�? �� J�6��FAO 
&�� @,+ @=�K���.  
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�� ��
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  ⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛= 1979,,, DumPROG
PW

PDD
HHIFNOXG  

� ���	
  4��G��+�  ."� ���> ."%.  

1979Dum068.303PROG00017.0)
PW

PDD
(55.66FER01.0HHI12.074.186NOXG −++++−=  

  (-4.93)  (2.76)  (2.02)  (1.28)  (1.69)  (-1.58)  t:  

  
  R2 = 0.46  

  D-w = 1.87  
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PDD

PW
HHICNOXA ++++=  

t-statistic Prob ������� 	
���  �����  

)��/�( ��/�  ��/���  C 

)�/� = P (��/��  ��/��  HHI 

)��/� = P (��/�  ���  PW/PDD 

)��/� = P (�/�  ���/�  PROA 

)��/� = P (��/�  /�  FER  

)���/�P=  (�/�� F=                           ��    /�= �R 

)��/� P=  (��/� LMtest: F=                            ��/�  D-w=  

Augmanted Dickey & Fuller unit root test on Residual  

Mackinon Critical Value 

�/� � = Critical Value  �%  

��/� � = Critical Value  �%  

�/� � = Critical Value  ��%  

��/� � ADF= 

�������:  

��  ����� -IJ�& �K !# $�& -.#�0���������12� -�&�N !��4 #!"+�, #!�� E#M�� .  

�� ��+ �06;6� �2!�, E��, ��'��6OH E"!�, 'P�" -Q
! 9�(Cointegration) , - 1R2� -�&! !�?

12� �'* 9���+ �SJ -S4" A�K " '�"! " T'B� �� U�V '4�& A'� E"!�, -?.  
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1979)( 54310 DumPROG
PW

PDD
FERHHICNOXA θθθθθ +++++=  

t-statistic Prob ������� 	
���  �����  

)��/� = P (��/��  ��/���  C 

)��/� = P (�/�  ��/�  HHI 

)��/� = P (��/�  ��/�  FER 

)���/� = P (��/�  ��/  PDD/PW 

)���/� = P (�/�  �����/�  PROG 

)����/� = P (��/��  ��/����  ����DUM  

�/�= �R 

)����/� P=  (��/� F=                            ��/�  D-w=  

Augmanted Dickey & Fuller unit root test on Residual  

Mackinon Critical Value 

�/� � = Critical Value  �%  

��/� � = Critical Value  �%  

�/� � = Critical Value  ��%  

��/ � ADF= 

�������:  

 �!"# E��, $�&  A'���������12� -�&�N !��4 �,�
�!� #!��   

  

  




