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      �� [�$ -!� ���� '���%6'�8���  ��    ��=$M ���     �� ��  '��8���   ���     B!��E#) �#�:�� 

�)  M 5�eZ �	� � D>�)�$ 	)M�� ����'�� .  

             ��) ?	����) ��#�,( N��"$� x�%6 -!� �� �� ����8�7) ��        	�)M�� ��� ���


    �#��� �"�#$ �� � ��������!�           �,#���� ���$ �� � ,#E� <F��) ,!�� 	)M�� �� 

  '�� ?��� ?�,E� .  ,#E=) -!� �� -!�   �� ��  <�8�  Z N	+       ����$ � 5��e '�E�&   ���   ��� 

      �) ������� 	)M�� �� ���$ �� ,":)          ���&� ,V!� �� 'e�$ �=$M 	)M�� L=� ��


 C��� ��� �� ��� �� ��� ��)�/'�� .  

                ��,� �� �����) U,3 �� 	!�� �� '�� M �� ���� s�� ���,#)���I � <)��+ �E�

  ?@!� � x�6 5��8�7) 1���#��� �� ,�� k,#�( �! / ��,� �� ���	� �!�#��� ;)��

___________________________________________________________________  

1- FAO. 



  ���� ���	
 ����� 	���� � ��	��� ��� ��	� �� ���	�� ��� � ���� �  �-� 

 ��
 ?	!� .               ;�)��/ J��GK� �	�� ��) o7� �� � ��� 5��8�7) �� '�� �=!	�

   $ �!�#��� � �,=
e�!                C�>� -#�,�( ?	�!��$ ���) -�!� �� � ��,( ���� <)�� 	

                   ��$ ��#� ��! � ���
� �� �	� �� 	��� 1���#��� �� ,�� �� ?���e) ��,� �������

�) -GE) ����.  

a�c�X��Y� L��   

[�$             �8����) ���+ ?��
 ,� �:#e) C��@I -!� �� ��8�7) �� .    �e���Q) ��,��

 :!B� ,�Z���  ��             �$��)� ?��� �� ���$ ���) �����)M �!�#��� ,�� ,� '8�� �)����j

���� (     '�� ?	!�,( ���M ;E/ � P�,>#�� .�t        ��7��� <���Q�� ��!B"� ��,� T

:!B� -��� ���,!� �� �!�#��� ,�� � ������� C>� �� '8�� � ��%#&� �	) J! 

                '�E�& -����� �������� C>� ?��B�� k��� ;��� M �� �� ?��� <�G�� �":�

�����6 �����) 5��� �� �!�#��� �,��� 	��� � �8 ���'�� ?	
 �_��� �)BE� .  

 ��V$ ���       )� �� ?	
 ,�#:) ��ZM �� ��H( �:�  ��� �,"� �      �#��� ��� ��%#&� L�+ � 

)� �� ��#!  �� �` '������  ���� ��  ��%#&� O� �� ��1�  ���	)   ����    �8���) q�� �   ��

 e� <��&�� 	:#�� - . � ��!  -�	)  ��  1! #) q,�\   �#������  ��:+ ���� � 76 �   ��  �! q

!  #) 	:X �,�\ �!    ) �#�,( ,b$ �� ,V����. � ��! �,� -�   :E9 ��3 �� *�   � ,� �,� ! -

� �7��� �` '���� -! �� -!#) 	:X �,�\  5��� ��!) ��,3 q�	
�e.  

  ����) �)���    ,/ ��� ��` ���� ���/�  �!$��  �� ���,3 �� �\#) -� ���,� ��%�#&� � 

=/��)�  L!  �-!�  ��  � �7��� �  #) �� -,�\ ��%#&��     O��� �=:� �� !  E$ �8���) q�  ���#

9��� ��� o . � ��! �,
 -!    �� �� O!   #�� �8���) 	:X ��  ����6 P��     �E� � '�
�� L� -

 �)BE� 54���) rQe) �/�#) �� �) �` '�� 5��,9�) 	:`.  

H8  � �� �!     � �� �/�� �� �8��) -!       ��e��� ���,� �	� �` [�9�) -�!�),�   ���H�( 

   �����` C>� �� '8���   �#��� ,�� � �!     $ � '�� ���` �� �E   � ���� �!    ��� �� �� -

!  ̂ � �8���) q�  	E� �� !  ��� O�� ,V . �,� TI�  � ��e��� !      ��� [�9�) �� -! 	�^! ,V

��!#��       #$ �� ��E$ ?��K#�� �8���) 	:X �� � �,� �"�   �) ��E$ ��e$� �    ,�b$ ���) ,

  B� ��E$ Oe�,) �!:� ��������` C>� �� '8�� � �#���� ,�� � �!  �� ����` �� 
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��'�� ?	
 ?��K#�� �)BE� 54���) L#� .   

c�c�  ��5 �!Q�� *!�0!M# � ����#   

[�c�2�7�&�' *!�0!M#   

ij  ���!�1 �8�   �8�1    ��� �� )imyi(      ��:+ 'Q� ��6 �)�$ �!�I»���,�  ,�Z0��  

�:!B�        ������� C>� ?��B�� k��� ,� '8�� ��� «   '�� ?��E$ �_��� �� .  �G�� �� ��� 

 ?��� ��       �$�)� ?��� ���)M ���)im�yjim�z (       �� ?��K#�� �� �J�:G�  ��  ��%#&� �

    �:!B� ,�Z0� ���,� �� �":�             ?��B��� k��� ,�� ,Zf) ���,�\#) ,V!� � '8�� ���

   � �#6��,I ������� C>�   �"�#$ �)   �� �` �,�(  �:!B� -��        C�>� �� '8�� ���

 �:!B� 1�������      � ������Q� ����!�),�  ���H(  ��         ,�� �,#���� ,�Z0�� ��$�,E+ �

	$��� ������� C>� ?��B�� k���.  

lj ����$1 �9�	E�� 1       ��� �� ��6 �8��� �� )im�y (  ��»  ���,��80�)   � ,���  

     �,!� �� ,�� O6 �,�( ?��	$� « '�� �#6��,I . !� ��      '���9� ?	
 ��� 2��Q� -

 ?��� �3 M 	$�� � ,��im��jim�m�,�( ��,& <��Q� � �!B"� � ���,� ���)  . 

           ,��� �� ��	��#) u!����� C��@I -!� �� ���   5����       12��7) 1��:�v 1�e��$ 

�V:�,�     ���%#&� 1 …    !� <�+ � ?	
 ?���M"   ,�� �� ���   5����     1��V:�,� ���=#�+ 

     o!,�� �!����,\/ � �����
 '�� ?	 .�+         � ���� 1����8�) N�b$ 1N��� <�e& �� ��)�

            �$���! 	
 �7��9 �� � 	:E�	� � �
��)M 5�$�G)� � 5S�=�� 1	8�) ��\#
�    ����

             �7��� �� 	:#�� �����) ��E/ �� �����6 � ����� ���4�� '��� '8�� �#6��,I

�#�,( ��,& �/�� ���) ,�� �� �=$M 	$� .  

a�c�2�7-�!& *!�0!M#   

ij -�������:� 1�1���$� � � ����� �� lzzi���8��)   ����:+ '��Q� ��» ���$�VX

___________________________________________________________________  

1- Fan. 
2- Fang. 
3- Zhang. 



  ���� ���	
 ����� 	���� � ��	��� ��� ��	� �� ���	�� ��� � ���� �  �-6 

5����Q�              ,�Z0�� �,=�
 ,��� ��� ,� ����� ��� �� ������� �� �������    ��H�( 

'�� «?�,� ��=� 	$� .  

    �!�),� ,Z� 2��Q� -!� ��            O���� �,=�
 ,�� ,� ������� 5����Q� �� ���H(

        ?��� �� ?��K#�� �� � �":� ��%#&� �	) J!      �$��)� �,�� ���)i��yji��z ( ��

 -�X �������M,�'�� ?	
  .  

   -!� |!�#$���M,�  �) ��$            ,�Z0�� �������� 5�����Q� �� 	�� ��:�)  ���   ,�� �

       ���� ��8�7) ���) ?��� ��3 �� ������� 	�8�� .        *�/�) 5�����Q� -�!� ��,3 ��

�� ,�� C���  �B�)iy �� mz ���,� ���) ?��� �� 	��� ?	!�,('�� .  

 lj -�� �:� 1�  $� � 1��) lzzz (�8��)      ��:+ 'Q� ��»    � ,��� 1�,��,��$ 1	
� 

  C�$�!�),�  ���H(  �� �E+ ��)  -�X �� «    ?���� N��$ -��E� �� �� �
��B( ��� ��

?�,� ��=� 	$� .  

              P��>) u�#>) 5�,Z� ���M,� ��b:) �� �� �8	) ��e& 5��8�7) �� ?��K#�� �� �=$M

         2!,3 �� ,�� � �,��,��$ 1	�8�� ,� '8��'���� H(���  ��       ����� ��e�
 u��#>) �

   �) �"�#$ � ?�,�     �� 	$,�(�!�),�  ���H(        ?���/ 1������ � 5����Q� �� '8��     1���

    �) �����M � 5�3�e��� 1k��)M           �#�
�� ������� 5�	�8�� ,� 5	) 	:�� 5�,Z� 	$���

       �#��� 	)M�� C!�B�� r+�� �"�#$ �� � 	
���!           -�!� �� ,��� C���� '!�=$ �� � �

��,( 23�:) .  

%�	& '�(#$  �)*+$  "��#$ ,��   

[�;� +�# �!<��d(# ��J��   

     [�9�) �� �/�� ���8��)  �80�) -!,#E=) 11        k��� ,�� ,Zf�) ���,�\#) �!���:
 

     'E�& 1������� C>� ?��B�������6  ��       �!�#��� ,�� '!�=$ �� � '��    -!� �� �� 

     ��	�� �� L�$��#� �����  C��@I L���! '�� .    � ��,� ��b:) -�E� ��     ��� 	�
 ���

___________________________________________________________________  

1- Fan. 
2- Fang. 
3- Zhang. 
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      ����� ���Q�9�� 	!�� �	#�� �� rQ� -!�?   ���,�\#) ��  ���    �� �#��  ��V8�    ���
 ?��� 

           5�Q��9�� �8�E#�� N�=�� ;�� ��,� �=:� 1��,�\#) -!� ��� D>�) �� �/�� �� �)�

  �:!B� ?����� �,%#>)             C�>� -�!� ?��B��� k��� 1������� C>� �� '8�� ���1 

�:�/ *!,9!�#��� ��,�� 	��� � ��) ?���  ��
 .  

�0�����8<   �A��!"9 ^I �' V0�' �!<  

�:!B�      �� �� �!��  '8��    �) N�"$� C>� ,� ��         ?���� ����6 -!��:+ 'Q� 	��

       	$��� B�$ �� ��6 �� x�%>) ���%) �� .�:!B�      �� '8�� ���    C�>�   ��������

 ��,& ,!� -!��:+ 'Q��) $,�(	:   

ij  5����Q� P��>) : �E� <)�
�) �:!B�    �!���)        k���)M �,� '8�� �� ��


�) ������� 5����Q� � ������� 	:� .  

lj  �$�,E+ P��>) :    �)� �,� '8�� �� �/��>)�    ��) �!�:� ,!�    	�:�1    -�!� �� 

�) ��,& C>� �,�( . 

mj  ���/ P��>) :            � <F��
 ��,��$ �� '6��,I �,� '8�� �� �/��>) <)�


 �:���� ����� 5�)	6�)��� ���� �� ���,) �#8�� � ������) 	:� . 

nj �$���!   �#6��,I ��� :  �$���! �� ��b:)    �:!B� ���� ��         ��� '�8�� �� '�� �!��

 �(	::� 	�8���� ��3 ,�F '�� ?�,� '6��,I L��#�). 

B� �A��!"9 ^I �'�8=� LA��   

            54�%�Q) ?	
 N�E� k��� <9�K� �� '����e+ ������� C>� ?��B�� k���

� � ������� C>� �� ?	
 	�8�� <)��+ k���� ���54�%Q) -!� 	�8�� �� �#��  .  

  ��/�-�)�  ��            ���/� 1�������� 54�%�Q) '�� ��,� 	�#�) � B�>���� �

       1�!��� � RM 5��K#) <%� ��=X��  ?@!�            -�!� �� ���� ���� ��,��$ � ���,� R�#�M 

  �%>�) �� C>�           ���+ ?	!�,( *e� �� '�� �,!� ���� ���� ���      54��Q� L�F�

  &� � �����               ?��B��� k��� 1?���#�� s��K�� ����,� ���) ?��� �� �� ���!� ���%#

	�� �)��� ��6 L!S) 	
� 	$�� �� ������� C>� .  



  ���� ���	
 ����� 	���� � ��	��� ��� ��	� �� ���	�� ��� � ���� �  �-� 

e�7��- f��W   

 ���	#) ��   -!,�D6�
  ��          ��:�/ *!,�9 	�)M�� ;!��� �,��,��$ � '��� .  -�!�

        ��	:� ����E$ J! �� ;&�� �� *!,9)�:Q:) (��  '�� �)         ?	�:�� ���$ �� 	!M

  �/��     ��E"� ;!��� �� �,��,��$)�	��� ( #) J!,�\         ���E"� ,!����) ��� x��6

#),�\   '��E/'�� .             ���)�/ 	�)M�� ;�!��� ���) �� �:Q:) -!� �,� ��� -!,#E=)

 J�� ��)   '�� �#��E/ ��� .            J�! � ,K�� -��� �:�/ *!,9 ?��	$� [�E") ��

� �$4��+�$ ;!��� ?	:�� ��$ 	
�� ,#(�B� M ��	�) �X ,� � ?���'�� 	)M�.  

'�7�!(@�� ����= �J�'   

      �!�#��� 23�:) �� ,�� �B�) ��E$ D>�) ��,�D6�
 ��  ���^� ����K#) �

 �) ?�,� ��
    �� B��$ ��8��) -!� �� �` '�� �!�#��� ��,�� 	��� �=$M ��E/ �� �`

  M��  ��:+ proxy          ?��K#�� �!�#��� 23�:) �� ,�� '��9� ��E$ D>�) ��,� 

'�� ?	
.  

   -!� ,�   :!B� �8�� ,� �����  ��        �!�#���� �������$�6 �!�HF 5�!��,9 -�)�� �

            1��
�I ��E/ �� ���$�6 ���,9 P�#Q!�) ,!�� �8�I ��e) Tt� 1?	!�,( �e��Q)

  � '
�	=� 1-^�) ...        �) ?��B�� �8�� ��	�) �� � ?	
 �e��Q) B�$ ��
 .  <��� �	+

        �) ��$ �� �!�#��� ������$�6 ��,� ��` ,�� O6  	��� .��        �� ?��K#��� ��� ��!�I 

               �e���Q) ,��� O�6 �� ,#E` �
	)M�� �` �!�=$M �!�#��� ���$�6 �:!B� �����)M

    �) ���� ,��� '�� ?	
             ��,��� 	��� '��E/ <` �� �=$M L=� -!� ,��:� � 	$�,(

 D>�) �� �!�#����) ����.  

a�;� ��0!M# '��# ��60�   

 �!,b$ Y4�E�)      �) �) �� ���%#&� ���     	�� �� 	!�(       �� �	�) O����� N� ���   ���/� 

�)           O���� �� J! ,� �� 	!�� ��,�\#) N�	� � 	$��M �#�,( ,b$ �� 	$��
 .   ��	��) ��)�

 �)BE� 54���) ?�V#�� �� ��,#)���I�� '���)  	:!M.  

          #) ?�":I �� C�� ���$ ���) �":� ��%#&� �	) <�^�� ��,�,�\      ,�� ��H�(,�Z��
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    'E�& 1������` C>� ?��B�� k���1 ���6 �`         ��,�& ��,� ���) �!�#��� ,�� � ��

#�,(�  	$�.        r+�� <)�` ��V8� q! -#
�$ �)� ��  ��/�      54���) �� L#��� q! ���M 

 ,�\#) �  �� �) ��E��� � #��� -�:X ���M,� �` ��
�E ,�F    �� 	�!�� � '��� -^E)

     !��,�\#) � 54���) -#
�$ �� �!�/�          �,�` ,�b$ �,�� 	$��� �,#E` '�E�� �`  .

 !� ,��:�              ���� 1C��@I [�9�) ���) �� �#�,( 5��� ��e& 5����Q� �� �/�� �� -

 #) �� ,� �,#E` ,Z� �` �!��,�\#) �� ?	!�,( ,��\      �����
 ,b:�,�� 	�$��� �#�����

��,V$ �	) ���M,� �� �!�$��� N	+ r+��.   

           ��:!B� -��� �7��� <��Q� � �!B"� ��,� <�8� -�E� ��         C�>� �� '�8�� ����

   !�#��� ,�� � �������         �) <�G�� �� �":� ��%#&� �	) J! �,!� �� �    �� L���

            '�E�& -���� 1������� C>� �� ?��B�� k��� ;��� M �� ������6   ���    	���� � 

 5��� �� �!�#��� �,����8���) ���'�� ?	
 �_��� ,!� <G
 �� �)BE�  .  
  VA = h (CA,TE, LA,FA)  

  FP=g(VA,GD,WF)  
  UP = f (GF, GI, UN, AV)  

 -!� ���	) :  

VA      1������� C>� ?��B�� k��� CA         1�������� C�>� �� ���/�) �!�),� 

TE �:!B�         1������� C>� �� '8�� ���LA -�)�  ��      1'��� ,�!� �FA   ��	��� 

  1�������FP   'E�& �����6  ��  1GD     1��6�� D8�6�$ 	�8�� WF     �$��=/ '�E�& 

  1�HFUP      1�!�#��� ��,�� 	���  GI    1�:�X *!,9 UN     �� ����G�� �,$     1����� 

AVB� :! � �!�#��� ���$�6 O��#) �GF 'E�& 	
� �,$ �����6 ��'�� .  

:WE��      \#) '��� ,`v �� N�4 -� ���,�!           ��:/ ���� � RS��$� [��&� 	�:$�) 

��  5��� #) ,�\ �� ��)      �,( ��)�M �	�) �� �!          ��� ��/�� ��� ��)� 	 -�!�   ��� �  �!  �� -

#),�\ ,#E`! Z�� -�    �����` C>� ,� �� ,�     ��� 'e�$  C�>�   ���� � ! �V  ��%�#&� ,� 

    #$ �� 	$�  �#
��� Z�� �"� $�	:X ,�            � ,���:� � �#�
�	$ �	�) k��,�� ��e=� ,�  �!  �� -

� 54���)�� �H� �)BE� L#?	
 	$�.    

    ��,� ���%#&� �	) J! �)� -!�   ��         ���
 ?	��)�$ �)BE� 54���) L#��� J! 



  ���� ���	
 ����� 	���� � ��	��� ��� ��	� �� ���	�� ��� � ���� �  �-- 

  Y4�� 	
�� ����� �,
 �� ����� 	!�� :   �� �	�) ��� ��� ����,�\#) ��	���  	�$� ?��

Y��$�Z 1?��� 54���) :#) J! �� C�� ����� 54���) �� �G! <&�	�,�\ �� �,� 	
�� .  

               ���,�\#) � ?��� �8���) �� ����� �	) -!� ?	
 �_��� *8�7) �� �/�� ��VA 1

FP � UP���  	
 -���� <e& �� ��,�\#) ���� � ��? �	$ .  

 ����) ��	���� ,����,� �� ��� �����,�\#) ��	���� -!�,����:�'���� 54� . ����,3 ��

�E��) 54���) �����     #) J! �� C�� ,�\  �� �,� �        ���H�) ���%#&� �	) �"�#$ �� 

'�� �)BE� 54���) L#��� J! .  

       ��e�� �,�
 �� ?��K#�� �� -�:WE�              N����) D�>��� '�����& ��� ��7��� �� ��

�)    �E� �� ��,(�)         D>��) 	�� �� C�� L#��� -!� 54���)  ?����      ,#���� �� � 

=��#�#��� -�:X J! ���M,� k�� �":� ��%#&� ���E  k�� ��2SLS�)  	:$��.  

L#���  s�� 54���)       ���B�� N,$ �)�$,� O��� Eviwes        ��� ?	�!�,( ���M ,�� 

 ?��E
 ��	/ �� M �� <��� |!�#$i'�� ?	
 ?���M  .  

 ������ �	
��� ������ ������ �  

 

 
Estimation Method:  Two- Stage Least Squares 
Sample:  1350  1379 
 
Instruments:  CA  LA  FA  GD  WF  GI  UN  AV  C 
 
VA = 1*TE + 1.32*CA +.185*LA -.00125*FA 
 (8.7) (9.9) (4.5) (7.4) 
R2 =.96 D.W = 2.03 
 
FP = -.97*VA +.337*WF +.015*GD 

 (2.37) (31) (1.97) 
R2 = .98 D.W = 1.58 
 
UP = 50*GI +.065*GF +.209*UN -.0007*AV 
 (14) (2.9) (4.6) (2.02) 
R2 =.76 D.W = 1.7  
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c�;�fg��W D��Y� �# +  

   ?��E
 ��	/i       �) ��$ �� �)BE� 54���) L#��� *_�,9   	�� .  ��� �8���)

                <)��
 M *_�,�9 � '��� �������� C>� ?��B�� k��� �� ���,))i(C1)l(C 1

)m(C   � )n(C '�� .       �:!B� [�E") �� ���,) *��,� �� *_�,9 -!�       �� '�8�� ����

        B�) 1������� C>� �� ��/�) �!�),� �B�) 1������� C>�  �-�)�   ���   ,�!� �

 ������ ��	�� � '��'��.  

)i(C     �:!B� ,�Z0� �B�) ?	:�� ��$             ��� ,�� �������� C�>� �� '8�� ���

         J! ,��,� � ?��� C>� -!� ?��B�� k��� '���     ��� ��� ��:�! �       C!�B��� 	���� ,�� 

�:!B�                 -��E� ��� Y�e!,�� B�$ ������� C>� ?��B�� k��� C>� -!� �� '8�� ���

C!�B�� �B�)�)  	��! .  

  -�:WE�)l(C                 ���$ � '��� �������� C�>� �� ���/�) �!�),�� *!,�9 

�)      �� �� 	������               C�>� ?��B��� k��� C�>� -�!� �� �!�),� C!�B�� 	��� ,� 

 �B�) �� �������ml/i�) �	�I C!�B�� 	���  	:� .  

    �:�! *!,9 -�)��)m(C     ,�Z0� ?	:�� ��$ -�)�  ��        k��� ,�� '��� ,�!� �

   C>� ?��B��    �) D>�) � ?��� �������        ��� ��� 	!�E$����       C!�B��� 	���� ,�� 

-�)�  ��       �B��) �� '�� ,!� �iy�/z            �������� C�>� ?��B��� k��� ��� 	���� 

�) ?��B�� ��
 .  

  *!,9)n(C             C�>� ?��B��� k��� ,� ������� ��	�� ,�Z0� ?	::� D>�) B�$ 

    <�8� �� � '�� ������� -!�   ��          ���� ���� �� �������� ,#���� ��     ���E/ �� ��

  �,!�  �� �/�� ��                ��K:) ��! ,K�� ��=$M �!�=$ 	�8�� 1������� ?��	$� �� C�� ��	�� 

1'��   �) ��b#$� -!�,��:�                  ���$ <���� �	�+ ��� ��,�( �K:) *!,9 -!� �� ���

       �� � '�� [�9�) -!� ?	:������             ��� C�>� -�!� �� ��� ��,�$ 	��� ,� C!�B�� 

 �B�)zzil/z� C>� ?��B�� k��� �� �) �#��� ������ ��
 .  

 'E�& ,� ,Zf) <)��+ ?	::� -���� N�� �8���)�����6 �� ���� �� '�� �� �� 

 M)�(C   ?	��::` D>���)   '��E�& ,��� ��������� C��>� ?��B���� k��� ,�Z0��� 

�����6  ��'��    ,��,� �� z���/zj  1?	
 ���M,�  �� �:�!  ����      �� C!�B��� 	��� ,� 
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 �B�) �� ?��B�� k���z���/z� 	���  'E�& ������6 ���) �#���  ��
 .  

)}(C         ��� '�E�& ,�Z0� ?	::� D>�) B�$  ���   ���:+    -���$�/ (Proxy)   ��,�� 

'E�&  ��    �HF �$�=/ �'��   ��  ���� ,�    �� M ����         '�E�& �� C!�B��� 	���� ,� 

���1 ��	�) �� mm�/z 'E�& �� 	��� �����6 ���) ?��B��  ��
 .  

      *!,9 �� �/�� �� -�:WE�)�(C   �� ����         D8��6�$ 	��8�� �� C!�B�� 	��� ,� 

 'E�& 1��6�������6 �� �B�) �� zi��/z�) C!�B�� 	���  	��! .  

              '��� ����� �� �!�#���� ,�� ,� ,Zf) <)��+ ?	::� -���� N�� �8���). )y(C 

    �!�#��� ,�� ,� �:�/ *!,9 ,�Z0� ?	::� D>�)'�� .   ��(�B� �	�+ *!,9 -!�

�) ��$ ��  �� �� 	���e:/ ,b$��) M ��b#$� B�$  '�� . ����� <)��+ �� �G! �,!�

     ,�� ,� ,Zf) L=)�80�)              ���$ ��,�� ��:�/ *!,9 �� �":!� �� '�� 	)M�� ;!��� 

    '�� ?	
 ?��K#�� M ��� .   �) ��$ *!,9 -!�          ��� 	�)M�� ;!��� ��e=� �� 	��

     ,�Z0� �!�#��� ,�� ,� ���!� �B�)  ��H(     �� � ?��� ����        ���\� 	���� J�! ,��   �� ,

 �B�) �� �:�/ *!,9�/z�) �#��� �!�#��� ��,�� �� 	���  ��
 .  

 �	�� *!,9 �:�! ) �(C    'E�& ,�Z0� �����6  ��        D>��)�� �!�#���� ,��� ,� 

�)        ��) -����� *!,9 -!� ����         ��� ��� 	�:�����          '�E�& �� C!�B��� 	���� ,�� 

�����6  ��    �B�) �� z}�/z    ��) ?��B��� �!�#���� ��,��� ,� 	���   ���
 . �G! �� �

     'E�& ,�Z0� <!4� -!,#E=)�����6  ��        	)M�� ��!� L=� �!�#��� ,�� ,� '��   ��� 

�) P,6 ��6 �!H\� ��,� �!�#��� ��,�� 	::� .  

      *!,9 �� �/�� �� -�:WE�)iz(C    ��,� ��    ��E$ D>�)     ,�� ����G�� ,�Z0�

   �!�#��� ,����  ��� �#�� 1   �� ����     ���G�� �� C!�B�� 	��� ,� 1    �B�) �� l/z  	���

�) ?��B�� �!�#��� ��,�� ,� ��
 .  

    �:�! *!,9 -!,6M)ii(C     �:!B� O��#) ,�Z0� ?	:�� ��$      �#�,( N�"$� ���

            ,��,� �� '�� 23�:) -!� �� ,�� ,� �!�#��� ���$�6 O���zzz�/z    ��� �:�! ?���  

����      �� C!�B�� 	��� ,�  :!B� -!��  ��          �B��) ��� �!�#���� ,��� zzz�/z   	���� 

�) C��� !	�� .  

     �8�e& <��& o7� �� *_�,9 N�E� [�E") ���:�) ���  54����) k���,� � ?��� 
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-���� *!,9 �� �/�� ��1 ?	::� ;$�& '�� .  

  -�:WE�     �) �#�,( �"�#$ L#��� <� ��    ��
  �` �:!B� C!�B��      �� '�8�� ���

             C���� �"�#$ �� � ������� C>� ?��B�� k��� C!�B�� */�) ������� C>�

  'E�&�����6  ��  	
 	���6  .    'E�& C��� -�:WE������6   ���     C���� *�/�) 

�) ,�� �:�! ��,(:  

  
 ������� ��� ������ !��� ���"��  �  #$�"% ���"�� ������� ��� �� &'�� ��%  

   &()* �%��+���,- �%  �   ������� ��� ��"�� !���  ���"��  

  +��	.�� �/� �%��  �   &()* �%��+���,- �%  

  

      	$�� �� ����� �� �|!�#$ ��     ,6M �� ��� ��     L��!�:� �"^! 5��� ��    ,!� �"�#$ 

�� '���)  	!M.  
  

  +��	.�� �/� �%��  �  #$�"% ���"�� ������� ��� �� &'�� ��%  

   

  �:!B� C!�B�� �:�!      ������ C>� �� '8�� ����     �!�#��� ,�� C��� */�) 

�) ���� �� �#$ -!,#E=) -!� � ��,("2��Q� -!� �� <��� � �� ��E
) � ��� .  

-� �+�./ �!�
0����  1��2  

���������  	
��  

             ?��E�
 ��	�/ � ?	�
 �#K( *8�7) �� �/�� �� i         ���M,�� ?	�:�� ���$ ��� 

#����E ��  5��� 8���) �  ���            C�>� ?��B��� k��� ,�� ,Zf) ���,�\#) �� �)BE� 

   'E�& 1������������6  ��     ��) �!�#��� ,�� �    	�
�� .       �� ��� �"!��#$ -!,�#E=)

��#����) 2��Q� -!� ��	��  �� 	:���e+ ��E$ ?��
� M �� ��� :  

ij �:!B�        �� ��)�+ ������� C>� �� '8�� ���      -!� ?��B�� k��� ,� L=) ���

 '�� C>�     �� Y�e!,�� � ����      �:!B� -!� �� C!�B�� 	��� ,�        C�>� ?��B�� k��� ��



  ���� ���	
 ����� 	���� � ��	��� ��� ��	� �� ���	�� ��� � ���� �  7�� 

�) C!�B�� �B�) �E� �� Y�e!,�� ������� 	��! .  

lj  �),� �B�)            ������ ������� C>� ?��B�� k��� ,� C>� -!� �� ��/�) �!

,�Z0�   ��H('��   �) ��$ ��              ?���� �/��) �!�),� ��eE� �� �,!� �� C>� -!� 	��

 <�8� -�E� �� ��!�),� ���H( C>� -!� �� '�� ?���� ��� . 

mj   C�$-�)�  ��         � �	$� ������� ?��B�� k��� C!�B�� �� '�� ,!� �  ,�Z���  

 � ��	��  '�� �K:) ������ .  -!�,��:�-�)�  ��       	��8�� ��,� �#!��	Q) '�� ,!� �

 �,!� ������� ��  ��E
 �E$               � �$���$� ��,��$ �����) ��� C�>� -!� ��,3 �� � ���

'�� �� �� �� �=:I ���G�� . 

nj   *!,9��  '��      ��:�/ *!,9 ��,� ?	)M )   	�)M�� ;�!��� �����) (   ��� ������

    �) D>�) � '�� '�E��   �� 	!�E$ ����           ��� ,��� *!,�9 -!� �� C!�B�� 	��� ,� 

  �B�)�/z    �) C!�B�� �!�#��� 23�:) �� 	���     ��� ���!��) �� ��	�) -!� �� 	��!

'�E�� *_�,9 ,!���� 23�:) -!� �� 	)M�� ;!��� �) D>�)  	!�E$ . 

�j               �!�#���� ,��� ��� �7��� �� L=) ����� ��)�+ ���G�� �,$ '���    *!,�9 � 

�� '�� ��,� ?	)M 0� �� [�9�) -!� M�!�) 	 	!�E$ . 

}j      *!,9 �� <��� �"�#$��   '���        ��:!B� O���#) ��,�� ?	�)M       ���$��6 ����

       ��e$ �:�� C�I <��& ���!� ��	� �� �!�#���.          ,��� u�!,�� �� ��� �$�V$�E� �,!� 

       '�� �	)M�� L� ,�� D6�
 -!,#E=) 	
 ?���M .     ��) ���b#$� -!�,���:�      ��� '���

  ,�� 	)M�� C!�B���  $ ��      �:!B� O��#) -#�� 4�� M �"�#       ������$�6 -!� ��� '��� 

                  ��8���) �� [��9�) -�!� ��� 	���! C��� ���!� �B�) �� �!�#��� ��,�� 	���

         �� � '�� ?��#K�$ s�K�� ,�� �� ���,)����     �:!B� �� C!�B�� 	��� ,�     O��#) ���

         �=:� 23�:) -!� �� ,�� 	��� �!�#��� ���$�6zzz�/z  �) C���    � 	��!   N�E� �� �

'�� ,#GX�� N�� �8���) *!�,9 . 

   �) �#�,( �"�#$ -!�,��:�            	)M�� ��� -�!�I 1���� �� ,�� ���� <�8� �� ��


    �#��� �:!B� �"�#$ �� ��! $ �'��       � ;!��� ��E/ �� �,V!� <)��+ �G�� 	   � 	)M�� 

���G��1���� 23�:) -!� �� ,�� ,� �,#��� *��,E� 5�,�Z0�  .  

�j   4���) <� ��       �:!B� C!�B�� �� 	
 �#�,( �"�#$ L#��� 5       �� '�8�� ����
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         ��) ���� �� �!�#��� ,�� C��� */�) ������� C>�   ���
 .    C�>� -!�,���:�

      �� �G! �=:� �$ �������C>�  ���      ��) R��Q) ���� ���%#&� L=)       ��G�� ���


�)    	$�����  ��:+                 ��:�! ����� ��B�� 5SG��) �� ��G! <� ��,� ,Zf) ��B�� J! 

�80�) ,��1 �� �����
 �#�,(  .  

��>� *�'!h�"�, 

      ���E+ 5���=:��I <e& ��%� �� ?	
 U,7) *8�7) � ����� |!�#$ �� �/�� ��

�) ?��� ���� �� ,�� C��� � ������� ;9� ��e=� ��,� ,!� 5��� �� ��
 .  

ij �:!B�         =) ����� <)�+ ������� C>� �� '8�� ����E  ,���   k��� C!�B�� 

  C>� -!� ?��B�� ��  ��E
 �)   ��� .   ��:!B� -!�,���:�            �� C�>� -�!� �� '�8�� ����

��� ��!�� ?	:!M �		��! C!�B�� �,#��� �,$ ��  .  

lj    'E�& ,��\������6  ��   �9� ,� L� �  C>� '��9� ,� L� � ���� �� ,�� '

 ,�Z0� �������  ��H( '��  .       ��� 'e�$ �,#��� '����� 	!�� '8�� -!�,��:�   ,���\�

 'E�&�����6 �� �� 	�� ��$ ��6 . 

mj                     ���$ ��� ,��� ��� ����,) ��8���) �� �:�/ *!,9 ��!� ,�Z0� �� �/�� ��

	:��?                  '�8�� 1'��� 23��:) -�!� �� �!�#���� ,�� ,� 	)M�� ;!��� '��9� ,�Z0� 

      ,�� �� ?���e) ��,� �#�!��'����  �� �� �!           23��:) �� 	�)M�� ;�!��� ���e=� ��,�

���M �� �,/� �� �!�#��� . 

nj   ��"!�      �� 	8�) ��\#
� � ���,�F         ���� ,�� ���%#&� � �+�E#/� 5�,�Z0� ��1 �

        �) ���� �� ����� C�$ ,�� �� ?���e) ��  	:�1      	!�� ���G�� �"�#$ �� ��  ��:+  �G! 

             ;��� �� ���HV#���� �/�� -!,#��� � ?	
 R��Q) ���� 5SG�) -!,#E=) ��

��,( ��7�) <G�) -!� . 

�j      ��� C>� ,�Z0� �� �/�� ��       �$���HV#���� �� -!�,��:� �!�#��� ,�� ,� ����

          �) �B!� �)�$,� ���� �� ,�� �� ?���e) �:�)� �� ��    �) ��=:��I 	::�     ��,�� ��,(

	:�� ��,& ,b$ 	) B�$�� ������� C>� C�$ Y�E#� �!�#��� ,�� �� ?���e) . 

}j     '!�8�� �� �G! ������� C>�     ���� ����� ��� '���      -�!� �� -��:WE� 
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C��@I         ��� '8�� ,#��� �/�� �� 	
 �#�,( �"�#$           �� ����!� ,�Z0�� C�>� -�!�

         ���� �!�#��� ,�� �:�! ���� 5SG�) -!,#E=) �� �G! C��� .    C�>� -!�,���:�

          ��#8�� 5��)��) � ���HV#���� ��,� �#�!�� �������)  <�E+ ��1     ����
 �� ��$ ( 

�,�( ��,& ���� ����� ��Q). 

 34�056�
�� 
��     �� ���	
� ���� �������  ������) .��������� .(       ������!��" # �$�%�&'� *����+

����� ,��$� �$�%&'� ��-.  

/�        ��0��1 ���23 456�� # �!�#�7 �8$�9 ����5&:� . 0	7�� :      <5���� =>��?� ��@�
A�

����� �!�#�7 $�%&'� B���C6 ������ 0D� �.  

��  ���#E1�      �?F G-�# �?F HI �?F �057
�  .���	" :  ���
-$�+ =>�?� �@�
A�   ������ 

�JKL�����$! �?F # �?F  �����M#� 0D� .  

��    � �M�# M�5".  �N���"#0O� �P .          �65L�Q 05�O�F # R�6-�F �	S��6� ��
��"   . ����	" :

����� $�O�� # R6-�F =��!# =���7&��# P�S ���!�� ����T.  

��   �5�� ���25S�  ���L-� ��0J�I        �� �U�� V���@ �$�%&'� ����� WI��O   ��-   X��!�" �

   � YZ�6� �$ 0�[�$ ����� ���&�# .0	7� :         $�%�&'� B����C6 <5���� =>��?� �@�
A�

����� �!�#�7 ������ 0D� �.  

\�       # �?F ��D@ ��05O�,��  �-   �[ �� ,!��]� � .���	" :      ������ ����
-$�+ =>�?� �@�
A�

�JKL� ����$! �?F # �?F ���� �M#� 0D�.  
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