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1- David Hume, (1752). 
2- Irving Fisher,(1926). 
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1- Jan Tinbergen. 
2- Lawerence Klein. 
3- Arthur Goldberger. 
4- I.J. Browen. 
5- Paul Sultan. 
6- A.W. Phillips. 
7- E.S. Fhelps. 
8- Milton Friedman, (1968). 
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1- Natural rate of unemployment. 



  -#   �$�
�%� ��&'&�� ()*� / +���,-" /  0��1��#2  

 

)f                        (10 <θ<  )( e
1t1t

e
1t

e
t −−− π−πθ=π−π  

                ���� ����	 ��
 ������ ������� ���� ��� �� ����� ��� ������ !��� �
    "��


#��.$��� �
   ��
�� �%��)& ( ��
�� �
)' (*��� +�,��	:  

)b(  e
1t1t

e
t )1( −πθ−+θπ=π  

      �&� �$ ��Z%�� 8��) ���t5            8���) ���� � ��3;#� 8���) ���� ����� Q�P���& 

   6��$ ��Z%��t-1 �&        �* �$ �! �C�θ   � )1( θ−     ����� <
��t  %-���,    ��! 5θ 

 � �E ��BJ) �U�$)1( θ−�?� ��BJ) �! "�� �E �� ��U�$  $$�/.  

)^ (  )uu(b t
e

tt −−π=π  

)k(  e
1t1t

e
t )1( −− πθ−+θπ=π  

                ��! :��& ��,2� �$ Q&��
�� � Lo��2�� $�A%9� ���,� �4#       ����M/��! � ����/

�$J%��5     �O �� �� $�E ���E    �& �
�3) �&! �         ��,2� Lo��2�� �,B,& � �,,!

       �&�$ �3��O ��� �$ �$�?9 :��U �� :�&        ��#$�& s��� � ��
*        � 8���) Q��� ��

$���� $�>� ��	��.  

����  ����	
������ 	�����   

 Lo2� ���&$��) [\^^ (  ��3#�& �$        ����,9 "�B) ��» ��,B,&      5Lo��2�� ���

  :��Z%��  �&��)     &� �O �$ �,�7� ��	�� �� «     ������ ��� "����   ��  ���%,! �

       "�� �%E�$�D �! �tA) ��� �� �,�7� �#& .        �� �� $��E �(! ��&,
$ ��& ��

       "�� 6$�! w��S%�� �&! �N%C� 5��&� �,�7� ��-& .       ��,�7� ��-�& e����� �4#

 8��) �3��� ��� 5��&�)�;,& 
 "�x& ("�� 6�C w��S%�� K�.  

A& Q
� �$ �� ���� �U� �� Lo2�"�� 6$�! y��& �#:  

[c  �,B,& $�>�        ��,B,& ����,9 �� 5Lo�2�� ��     ���� ���      :�����N) 6��,,!

 :����N) � �! "?��"?�� ��& ";�C ��Z%�� � �,,!.  

]c       8��) �� �&� �O �$ ��Z%�� 8��) ��� �* �$ �! �	�&,
$ 8M��	& $�>� 

___________________________________________________________________  

1- Edmund. S. Phelps,  (1966). 
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1- Integral of Instantaneous. 
2- Rate of Utillity. 
3- Asymptotically. 
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�M��� 5

    $�!�! � $�	2?96P%�$  �     �& ��I� �
� �� �$J%�� �  $�� .      ��� �$��� �D Q
���,�

  �&��9��  $�>�    & 6���?� ��	�� 6����*       "-�� � 6$�� �$J%�� ���Z,�0U �Z�� .

                  ��&��9 "E,�C �$ �3�� ����
� }E :(	V& � �l-& �� �>�) � @�AB) Q
�
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1- Under employment. 
2- Over employment. 
3- Full - Liquidity. 



   ����� ��	 
��������� ��	 �� � ������ � ������)  ����� ����...    !4 

��!       � ��	�� ��M�& 6�,�$��  "�$         �%E� �� �>�) � ��	�� �,�7� ��� �$��* 

 ���
� �$ �U�JE �S� $J%�� � �%#�$ $J%�� �2!"��.  

      e���� � �2! ��O �����~)  � �� �       ��
��� 6��,,! ��� 8��!�� �! ��	    �� ��

         �
&�� 5"#�$ ����?9 w�S& ��H|) "B) ��	�� �,%-� �#|-& Q
�     ��S� ���4/

LD 5�2& �#E� ��#�) 58��) 5��JE $��$ ���� 6��T � �����.  

                 ��,B,& <�#� �$ 8�$ ��>�$ �����/� 8�� ��  ��	�� �,�7� ��� $��*�� ����

�&�*�     8�� �� �UE n�� �!    ��F �,B,& �2! � "��         Q��?S) ��� � 6��C 6$;%�� 

�& �%E�$�D ��� Q
� $�C� .  

        �� �>�) � 6�C 1S%�� 8�$ �>�$ �#$3& �
��~) �,�& ��/�
�  ��  $J�%�� �

         ��F �,B,& �2! 8�� e�� �� � ���
�)      7� �/�
� �$�� ���$ �B# �� �!�?   �$��

   � ���%�$ ���� "���  ���    �) � ��	�� 1�2�& 6��   �� �>"�#3�   ��    �$ �$J�%�� �

   �U�JE � �%#�$ �S�   �           ��� 1�2�& 6����� 58�$ �>�$ ������/� 8�� e�� ��

  ��N%& �� �
  �           ���/ 6����� �� ��& �$ 6�C 6$�� �! �� � ��&   ��,!(      Q���3) �� � 

  K+0"�#3�  �    %& �� �� Y���& ���N             .���� �H��& ��,�7� ���	�� ��� ���%�$ �$

�& �C$.   

 �� Q�,R?�    ��N%& ��&* ����C �,�&   �     ��/�
� ��� ��>�) �� 6�C 1S%�� �

 ���
� $J%��5     ��N%& :����N) ����� �� �/�   �        ���M�/ �
&�� w�S& � 8��) ��� �

           ���&� 6��$ �� ���� jE �� "�-� �U�JE �S�)[hk\c[hb` (   $J�%�� �$ �$

  $�C �%E�$�D ���
�5            �	�C ��� 5����N%& Q�
� ��! "�� �* 6�,�$ �V�   ��M�P
� 

                    � �$�
� ���M�E � "��� �� ������ :��U �� ���� jE ��0 � "C�$ �,���E

            �,%-� ���N) �0 �$ ���� jE Q�
D 
 � F� :��U �� i�)�&.    ����N%& Q�,R?� 

   w�S& �x&�
&��  ���4/    7& �A� �U�JE �S� �?         � ���	�� ���� ���! �$

        �,! ;
� �,�7� ��	�� ��� "?� �� ���/ "7>.    �&�         �$ �* �7����� ���#$ ���

___________________________________________________________________  

1- Armey. 
2- Luffer. 
3- Aizenman, Joshua, (1983). 
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        � ��	�� ��� �� �)�H � :��H� 5���
� $J%���?    $��4P� �> �� ����).      Q�
� ��/� &�

���N%&  �                $��C ��%��/ ��Z� �$ 8�$ ��>�$ ������/� ��
 �$ �&M?� 5   :���H�) 

 ;
� ��	�� ��� ��! �$ ���;&�& �,!.  

           =
�%� @��O ��� ��	�� ��4/��H|) � 6�?9 �&��9 ��%��        5��C ������ q�2%S& 

         �& 6��+,/ ��& �$ ��	�� �� ��4/��H|) �&��9 Q
� Lo�  $�C5       @�
�O Q�
� �� ) 

$�C �%E�$�D �+,� $J%�� ��P#� <#� �$ ��� Q
� $��*�� ��.  

                 � ���/��> ���O ��� ���	�� ��� ��4/��H|) K7& ����N%& e���� ��#�� ��&

     �& Q���) �&M?� :��U �� Lo�      ��N%& Lo�� � $��C  ��� ���    ���& �� ��,3&

�&  z40 $�C.  

      ?) �! "�� ����t �%	� Q
� ����&          �$ ���& �$ 6�C �%�� �! �� ����N%&

       �t;) �� �
 � � 6$��� 
D ���    ��� �$ ���/    ��\\     � ��U�$ \b    � ��U�$ 

\`�,%-� 
D �U�$  .�& �3?+?� ��&�* ��,� LD  ���� �� 7�����/� 8?) ���)

  ) :�2?9 8+���t;            ��& Q�
� 8�?) �$ �! $� Q�?S) ���/�        �$��� �
D "-�) $�

   "�� 6�C 8+�� ���?-D .              ��� ��4�/��H|) �������/� :F$�3& ������ ��� ��0

 ��/��> ��O �� ��	���& K
��$�D.  

)[(  t
2*

3
*

21 GIGIun ε+α+α+α=  

)](  t
2*

3
*

21 IPIPun ε+α+α+α=  

)h(  t
2*

3
*

21 SSun ε+α+α+α=  

)f(  t
2*

3
*

21 INFINFun ε+α+α+α=  

)b(  t
2*

3
*

21 GNPGNPun ε+α+α+α=  

%& �!��N ���$ �� "-)��9 ��& ��� :  

: un��	�� ���    

���� ����N%& �� �,)��9 ��& ���:  

: GI�?9 �>$�� ����?9 w�S&   �&  "#�$ 

: SLD    �2& ����� 



   ����� ��	 
��������� ��	 �� � ������ � ������)  ����� ����...    !3 

: INFz�J& "?�� �EC e���� 8��) ���    6�,,! 

: GNP �2& �#E� ��#�)    

:IP w�S& �
&�� ���4/ �U�JE �S�   

         �
D �� "�H "?�� e���� :9(O� � �&*)[h^[ ("��    $��& ��&� 6��$ 5

 �Z�)[hk\c[hb` ("�� 6$��.  

      :F$3& $��*�� �� �U0 =
%�)[ (  ))b (        6��C 6$��* ��
� :F$3& :��U ��

"�� .             �
� �� 8���! ��� ���4/��H|) �� :F$3& Q
� $��*�� �+�%� �$    �$ ����N%& Q

�& �7%,& 8�$ �>�$ 8�� <#� $�C :  

  

)^ (MA(3) 0.97 +AR(1) 0.64 +GI2 10-8 *1.47 + GI 10-4*4.2 – 13.6 = UN  

  (4.64)  (6.38)  (3.5)  (-2.7)  (11.25) 
  D.W = 1.86            77.0R 2 =  

  

)k( AR(1) 0.82 +IP2 10-6 *4 + IP 10-3 *8.9 – 17.26 = UN  
          (7.93)  (1.3)  (-1.31)  (4.65) 

  D.W = 2.03              7.0R 2 =  
  

) p(  MA(4) 0.8 +AR(1) 0.76 +S2 10-9 *8.38 + S 10-3*2 – 13.05 = UN  
    (9.4)  (7.05)  (1.02)  (-1.89)  (16.88)    

   D.W = 1.93             75.0R 2 =  
  

) \(  MA(4) 0.8c AR(1) 0.7 +INF2 0.709 + INF  0.103 – 14.05 = UN  
  (-14.1)  (6.7)  (1.18)  (-1.61)  (16.39) 

  D.W = 2.09             78.0R 2 =  
  

)[`(  AR(1) 0.8 +GNP2 10-8 *7.38 + GNP 0.001963 – 25.08 = UN  
  (8.47)  (1.7)  (-1.72)  (3.34) 

  D.W = 1.98            71.0R 2 =  
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 ?) �$�&   :F$3&)b (  ))[` (          ��
D �� @�O �� �Z� $��& ��&� 6��$[h^[ 

  ���  �  �)[hk\c[hb` (   "��� 6�C $��*�� .       ��& ��Z0(& ��! �����?�    $��C

?)�&               Q
��� 5�,%-� ���$ �� 6�C �l��� ���& � @��& �Z%�� $��& "&(9 5<
��t

  ?) �! <�)�)�&   ! �� ����N%&           ��,3& ��Z� �� K�� ��& �$ 6�C 6$�� �     �$��� ��$

     %& �� ���4/��H|) K� � 7�����/���N      6��C 1�S%�� "��$ ��	��        �� z��� � ����

                  ��� ����N%& �� ��
 ��� ��;,& 
 "�x& :���H|) Q%-��$ 57�����/� Q
� Q�?S)

     �,B,& 8�� Q%-��$ Q�,R?� � ��	��            � K?
M!�& Q%�C�$ �Z� �� 8�$ �>�$ ��

�,�&            � 6�C $��*�� �7�����/� �� �>�) � � "�� 6$�� K? ���   "��$    Y�A� �$��* 

     �& "
7� �$ K?�,�& � K?
M!&        �,�&� �,�7� ��	�� ��� $��*�� �$ ����)   �C� �� .

     6�C $��*�� �7�����/� �� �>�) �5   �& �+�%� Q
��              Q�
� �� ��
 ��� ��! K����

       � �;,& :��H� ����$ ��/��> :��U �� ���N%&   ��	�� �6$��      ��P?� Q��,R?� � 

�,%-� K?�,�& YA� ����$.  

     � <�,& ����N%& �$�$ ���� �� �>�) � �! "�� �* �� �3� ��3� �20�& �$

     �* ��& �$ ��	�� �� ��4/��H|) ��&  5              � ��%E�$�D ��,�7� ���	�� ���� Q��?S) ���

�
?� $��*�� �� 6�C ���3& ����N%& �� �
 �� 1�2�& �0 Q�,R?�.  

��& �* �&              �! "�� �/�
� Q
� ����$ 5�%��/ :|V� ��F �,B,& �2! 8�� �� �!

�&           %& �� 6����� 1�2�& ����0 
 �x!��0 Q�?S) �$ ����)��N        ��� ��>�) �� �%-���

%&��N              $��*�� ���� ��& Q
� 1S%�� �2U� �
F$ �� �! �
?� �?9 5<�,& �A%-&

    "�� 6$�� �,�7� ��	�� ��� .  $3& $��*�� ����        ���&�* �� LD �,�7� ��	�� ��� �#

                ��#$3& 8�� �$ ���N%& Q
� �� �
 �� �$�$ ���� � ��	�� �� ��4/��H|) ����N%&

            :F$�3& Q�
� �� ��
 �� $��*�� � 8�$ �>�$ �����/�5        8��� Q
��%7� "�
7� �$ 

                  ��� 5$��! �����E $��*�� �,�7� ��	�� ��� $��& �$ �� �Z� $��& �+�%� �! �#$3&

 � :��U  �
"�� .       �� �>�) � �
� �����/� �$ �! �*        ���&�* @��O ����N%& 8?) 

  �	
$–        � �>�$ K� �%�
 K�?3) �#�� I(1) � �&          ���?-�D �
�
D Y�C �� �,C�

___________________________________________________________________  

�� I(1)            � �� ��	 
� �� ����� 
�� �� ������	 ���� ����    ������!�� 
�� "     �#	 ���$ %���        &'
 �#���� ' ��#��
Co-Integration�	    �(���	 �)�* +,- �
 ./�0��
 1��23 .�/3)�5  (�	 .�7� �/�� �
'*�� ���.  
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�& �
� :��U �� �����/� Q�?S) �C�:  

)[[(  
t

2*
11

*
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2*
9

*
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2*
7

*
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2*
5

*
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2*
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*
21

GNPGNPINFINF

SSIPIPGIGIun

ε+α+α+α+α+

α+α+α+α+α+α+α=
  

�� �����	
 ��� � ��� ����� ��� � �������� ��:  

GI w�S&    �?9 �>$�� ����?9 �&     5"#�$IP 5 �
&��        5�U�J�E �S� ���4/

S  LD         5�2& �����INF          z�J�& "�?�� �E�C e���� 8��) ���       6��,,!GNP  

 �2& �#E� ��#�)"�� �
� :��U �� $��*�� �� �U0 =
%� � $�� ����E:  
 

  IP2
 10-6

 *4.7+ 0.0113 IP – GI2
 10-8

*1.86 +GI 10-4
*7.19 – 40.33= UN  

  (1.59)  (-1.20)  (2.73)  (-2.94)  (3.18)  
 

  GNP 10-3
*3.37 – INF2

 10-3
*2.11+INF 0.147 – S2

 8 �10 * - 2.03 S 10-4
* 4+  

  (-1.72)  (1.36)  (-2.18)  (-1.93)  (1.52)  
 

)��(  MA(3) 0.96 + AR(2) 0.55 + GNP2
 10-7

*1.48+   

  (3.31)  (4.72)  (1.69)  
 

  F = 12.49           D.W = 1.95      ph/` = 83.0R 2 =  
  

                 �$ ��,�?S) <
���t � ����Z%�� $���& Kl(9 ����$ <
��t ��2! ��& Q
� �$

   �?%0� ���\\  �,3& �U�$     ��$6$��         6�&* �� �>�) � ��& �! � F  �,3& M��    ��$

"�� .          6��&* 5��! "��� ����t �%	� Q
� ���t     w��S& �����N%& ��� Y����&  

�
&��          ��t�) :��� �� 8��) ��� � �U�JE �S� ���4/  $   "�-� ��%?! �/�,�

     �����  5�* �2�U� ���#$ � "��� ��$��E�� ���N%& �
� ��     �$ Q�
� �
��C ���

%&��N     ���
� $J%�� �$"��        �?� ��	�� �� �)�H� :��H� "
7� �$ �!      �%�C�$ ����)

      �& �Z� �� �r �/� � 5�C�        �
&��� w��S& ��! ���         �$ �U�J�E ��S� ���4�/

  �& ��	�� ��!    |) ��-� ����)  ��C� ��4/��H5             ���/��! ��� 8��9 ���#$ ��� �&� 

�,! ;
� ���E �� �� $�E �HI& �A� �%-���%� 5��M�� Q
� �� <�,&.  

   ���� �0 �! �*             �A%-�& �����N%& �� ��
 �� ���� 5�,�7� �
$A&  ���   "��$ 
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        �#$3& ��� @%V& "�� 8�F 5$�C 6$��*)[] (         �����N%& �� ��
 ��� e���� 5��

   S& 5�&C �! �A%-&    ��?9 �>$�� ����?9 w��&      �
&��� w��S& 5"�#�$    ���4�/

   LD � �U�JE �S�             �2& �#E� ��#�) � 8��) ��� Q�,R?� � �2& �������  "�$ 

6$��*5                    �$ �� ��U0 =
�%� � 6$�$ ����� �;�U ��-& �� :F$3& �� �
 �� Lo� 

  �#$3&)[]  (                E�� ��� ��>�) �� ���	�� 1�2�& � �,�7� ��� 6P�* 56$�$ ���� �%

  $J%����  "�$  �&* ����E .             ��� ��>�) � ��	�� �,�7� ��� �! "�� ��t�) �� 8�F

      ��N%& ���N) � � ��F �,B,& 6�
�  � ��H) �  ��4/           �����N%& ��> ��� ���	�� ��� 

��H) ��4/ ����E ��	�� �,�7� ��� q
�3) �� 5:�#& �� ����  .  

       �,�7� �
$A& �$�$ ���� � �0 ���   "��$   $ 6��&*     8�$ ��>�$ ������/� 8��� �

�& ��F �,B,& �� �%��/ :|V� "E�$�D ��	�� ��� $��*�� �� ���).  

       �
$�A&  ���4�P
> �[\]hkGI*=5 [[\\IP*=5 \pb]S*=5 p/hfINF*= 

[[hkpGNP*=        �#$3& ��� ��)�& :A%V& �P?� �! )[] (  ��N%& �� "�-�   �� �

GMP5INF,S,IP,GI,    $�A& Q�
� �$�$ ����� � �,%-�    ��#$3& �$ �
)[]   (  ����

   �$3& �$��*��\/^ = UN*       ��	�� �,�7� ��� �!  "�� ��  "�$ �&    ��� �� � �
*

 "#�$ ������?9 w���S& ������M�� �� $J��%�� �$ ���/� ��P
$5�
&����  ���S� ���4��/

�U�JE5 LD                ���� $��*�� ���� �2& �#E� ��#�) � 8��) ��� Q�,R?� �2& �����

   C 6$;%�� �,�7� ��	��$�5       i�
�A) �$3& �E�� k       �� �>�) � ��	�� ���� �U�$ 

��  ���/�!              ��	�� ��� � ��� Q
� :�;) � "�� ��>�) ��� 6�C ���3& ����M�� 

    �3&> �$ $�>�&)      �&��� � "
�
�& �&�� z�O �� �!     �& 8(9� ��V! �M
�  $�C( 

              �! ��� 8��9 ��#$ �� $J%�� �$ 6�C ��?B) ��	�� ��� ���A&    �� <��,& ���/�

                ������ ��tA) � �t�9 �$ �$3) 8�9 Q�,R?� � ��& �$ 6�C ���3& ����M��

�& �3&> �$ �! �C�.  

                  <
��t ���&�* @�
�O �� ���& $��*��� �$ �! "�� ����t �%	� Q
� ���*$


  �P%-�?��
M>5        "�� 6�C 1S%�� ��	�� �� ��4/��H|) ����N%& Q
�%7�  .  ���
�

  � ��4/��H|) �&��9    ��& $�3%& ��	�� �              ��>$�� ���> w��S& ��x& ����� ��C�

�?9�&     6�7� 5�%;���T :��$U � "#�$             ������ ��tA) � ��t�9 � �! ����� ���
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               "�� 6�C �3� @�AB) Q
� �$ &� �,%-� ��	�� �� �HI& ����N%& �� �P?� �!

      ��%,! ��� � �)��4/��H|) ����M�� �� �!       � ��	�� ��� $��*�� �$ �)    6$;%��� ��,�7

$�C.  

   ���C �� �U0 =
%�              ��� ����
|) @��AB) Q
� �$ �$��*�� ��& e���� ���

              <
���t �%��$ Q�,R?� � ��& �$ 6�C �%��/ �! �� ����N%& 1S%�� �%��$

��  "�$        �* �,B,& 8�� ���/�! �� @
�O �� 6�&* �&      8�$ �>�$ �����/� <#� �$

"��.  

      �$��*�� <
��t "BU ����� ����            ����� �� ��,�7� ���	�� ���� Q��?S) �$

���C        �& 6$;%�� :9(O� � �&* �S
�) ���  $�C .      "��� :��U Q
�� �! '��

                 $��*��� �$ ��� ��� �����N%& �� Y���& �&* �$�$ ���� � �! ���   "��$    � 6��&* 

    ���C �� �U0 =
%� �-
A&     � ��� ����   ��     6��$ ���	�� �[hk\c[h^`    ��!  

  �& �&�� j��)  �&��� � "
�
     �& 8(9� ��V! �M
�  $�C .    �#$3& "BU ��&�* ��

�& �%E�$�D �$��*�� $�C.  

 ���C ����    ��$ �$ ���6 ]`   �#� [hk\c[h^`      "��� 6��C 8+��   .    ���O ���

        ����C �� �U0 ��	�� ��� :����N) ���� �2!           ���� :�����N) Q��,R?� � ����

�� .�,& �� 6�C 8(9� ��	���? i�
�A) ��V! ��V& ��P
�	
�.  

��������� 	
 ���� ����� � ���� �	��� ��� 
	����    

                Lo��2�� ��,B,& Q��,R?� � ��3��O ��	�� ��� $��*�� ���� �S� Q
� �$

        ��&� 6��$ �$ ���
� j
��C � �/��)[hk\c[hb`(5     �
��) �A���) :��Z%�� �� 

        S) ���� ���� :��Z%�� �
�Z� e���� Q�,R?� � �
�!    � Lo�2�� �,B,& Q�?

     �& 6$;%�� �3��O ��	�� ��� $��*��          �� �
 �� y�C �� �! $�C'��  �  �%E�$�D

�& $�C.  
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���!" #�	�$%�� �� &'(" �� ���� ����� 
	����  

                ��
�! �
���) � ��A���) :��Z%�� �� ��!|) � Lo�2�� �,B,& ��& $��*�� �

�� �,)��9 �U0 =
%�:  
  

  GPRO 0.12 + INF(-1) 0.75 + un(-1) 3.5 + un 4.21 – 13.72 = INF  
  (1.23)  (9.56)  (4.26)  (-4.09)  (2.64) 

  
  F = 4.44         D.W = 2.35          58.0R 2 =  

  
           6��7� �C� ��� <
�t M> �� <
��t ��2! ��& Q
� �$        ����$ ��! ������ ���

          ���� �$ ��,�?S) <
���t � ���Z%�� $��& Kl(9    ��?%0� \\    ��,3& ��U�$    ��$

%-�   6�&* �� �>�) � M�� ��& �! � �,F�,3& M��    ��$"�� . :��Z� @�O ��& �$

                   e��	3& Y��)�� 58���) ���� � ��;�� 6��$ �
 � ��	�� � ��	�� Q�� �	
��~)

 $��$ $�>�.�              <
���t �-�
A& ��� ��>�) � '���� Q
� �$ un   � un(-1)    6��V�&  

�&      � ���& �� �! $�C         ��& �H|�%& 8��) ��� �� �%?! ��	�� �&  ��C      :���9 ��� � $

         _�� K! Y�)�� Q
� �&� �O :��Z%�� �
�3) � �P
$   �& �)      ��� Q�,R?� � $$�/

     $��0 �$ ��> 8��)kb       �& �H|%& �%C4/ 8��) ��� �� �U�$           ��&� Q�
� ��! $$��/

 ��H|) �P�����
4D            ���D ��� 8���) ��� �� ��> 8��) ��� 6�?9   "���  �    :���H� 

 8��) ����� Q�V�D6�?9 �A� $��$ ��> 8��) �$ �� ��.  

    6�7� �C� ��� $��& �$            <
��t Q�
� "�&(9 ���
� �$ �! ����� ���5   "�&(9 

  � �Z%�� $��&5"-�          6�7� �! "�� ���
� $J%�� }E j
��C ��#$ �� �
C     �$ ���

K�?J)  ���/       �Z� $��& ���,r �$J%�� �� �?� ����  $��/   �%�#� 5     6�&* �� �>�) �

t�?� ��$,3& ���,r <
�t Q
� �!  �C�.  

  �& �! �$          =
%� �� �>�) � �! ";/ ���)��  "�$      ��,B,& 5��& e���� 6�&* 

             6��&* � 6$��� g$U ���
��$ 5��V! �$ �A���) :��Z%�� 6����/ ���$ Lo�2�� t  � 

___________________________________________________________________  

��         9��: �� ��	 
��;�0 �� �</3 �� un(-1)        �/; =	>? ' @=0� �!�	  un(-1)      �	 �!�	 ��	 �� �</3 ��     �#��

)A/C�.(  
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        Q
� ���E �� ��& �� �U0 =
%��#|-&   �& q�U�) ��     $� �$ 5�,!      ������ ��� ��&�

 Q-2l�&� � �#�� �
�Z� e���� Lo�2�� �,B,&�& K
��$�D.  

���� )*�+,��- � ,.,- #���$� �� &'(" �� ���� ����� 
	����  

              Q-�2l�&� � �#��� :
�Z� e���� Lo�2�� �,B,& $��*�� �� "?-� Q
� �$

�& �%E�$�D $�C .�� ��& $��*�� �� �U0 =
%� y�C"�� �
� :  

  ⎟
⎠

⎞
⎜
⎝

⎛= PRO,
un

1
fINF  

  MA(1)  0.96 – AR(1) 0.7 + PRO 1.08+ 
un

1 496.41 + -3.19 = INF  

 (-29.13) (8.92) (1.33) (4.15) (-1.95) 
  

  D.W = 2.04                49.0R 2 =  
  

    $��*�� Q
� �$INF          z�J�& "�?�� �E�C e���� ��> 8��) ���      � 6��,,!

UN     � ��	�� ��� PRO5 6�7�          ��! ��! ����� ��� ���   ��> GPRO      ��C� ����  

6�7�              Q-2l�&� � �#�� :
�Z� e���� Lo�2�� �,B,& $��*�� �$ �! ����� ���

  "�� 6�C 6$;%�� .     �& Q�?S) =
%� �� �>�) �         6��C $��*�� �
$A& �! ";/ ���)

�,3& ��&* �B# �� ��& �!  ��$"��.  

   �2! ��& Q
� �$        6��7� M�> ��� <
���t �    ��� ���        $���& K�
(9 ����$ ��! ���

�Z%��        �?%0� ��� �$ �,�?S) <
��t � ��\`  �,3& �U�$   ����$ .     ���& Q�
� �$

           "�� ������ e�	3& ����� 8��) ��� � ��	�� Q�� �	
��~) :��Z� @�O .   �$ ��#�

    6�7� 5g�� 6�C $��*�� ��&         $��E�� �Z%�� $��& "&(9 �� �! ����� ��� � �� "-�� 

         6�7� �! ���
� $J%�� }E j
��C ��#$ �� �
C �!          ��& ����,r ��! ����� ���

 �Z��?� ���� $��/��>�) ��� �C� .  

/��� �-�0 #�	�$%�� �� &'(" �� ���� ����� 
	����  

        � Lo�2�� �,B,& $��*�� {B� �&�$� �$��   ���/��!      ���D w��> :�A�AB) �  � 

___________________________________________________________________  

1- Perry, G.L, (1966). 
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��$��/�   	
�&* $J%�� ����          �$ ���	�� ���� �$��9 ����A& �! �C ����E �3� 

  $$�/ ���B& ���
� .           6�����/���$ Lo�2�� ��& �� 6$;%�� � ��$��/ � ��D w�>

          ���$�?� 6$;%�� ��� Q
� $��*�� � Q�?S) ���� �� :��Z%�� .         ��� ��>�) �� ��! �$

���  �       ����� :���Z%�� e���� 6�C ���B& ��Z%�� 8��) �5   �
��3) ��&9 ��  

       �	C ��t�� �! ���� ����E �+�%� Q
�� q2%S&     :��Z%�� ���/  �&��)  � ����

   �
�3) �&9^/`   <�,& =
%� ��     "�� ��$��E�� ��)5          ���2! ���& Q�
� �$ �! ��r 

  <
��t\`  �,3& �U�$   ��$��        F� ��& �! ���$,3& Q�,R?� �    6��C {�9�   ��! 

�	C ��t�� e���� 6�C $��*�� ��& � :��Z%�� ���/ �
�3) <
�t � ���^/` 

�& ��� �
� :��U �� $$�/:  

  

  t321 6CPEPRO
un

1
INF ε+α+α+α=  

�� �,)��9 ��& ����N%& �!:  

= INF6�,,! z�J& "?�� �EC e���� 8��) ���   

= Un��	�� ���   

= PRO6�7�   �! ����� ��� 

= CPE6��) ��� � "�� ����� �! ���� :��Z%�� e���� ��Z%�� 8��)    ��� 8

     ��� Q
� �! �%C4/��   �2����                 �
��3) 8���) ���� �$ ���E� ����N) �� "��H ��U�$ 

�&  �
�3) ��� Q
� �! 5$�C^/` "��.  

                     ��>�$ K�� 5�$��� �
D ���&�* @��O ��	�� ��� � 8��) ��� �! +�* ��)I(1 

�&   �& �C�                ��?-D �$�� 
D Y�C �! "E�$�D �
� :��U �� ��& $��*�� �� ���)

 �$ M��"�� 6�C �%��/ �Z�.  

                y��C ��� ����� :��Z%�� �� ��!|) � Lo�2�� �,B,& $��*�� �� �U0 �+�%�

"�� �
�:  

___________________________________________________________________  

1- Gordon, R,J. (1966). 
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  CPE6  0.24 + PRO 0.499 + 
un

1 129.3 = INF  

  (3.1)  (1.17)  (2.16) 
  D.W = 2.01                 66.0R 2 =  

  
       �> 5g��� 6�C $��*�� ��& �$ %& M ���N    6��7� �B��t�)         �
�� ��! ������ ���

     ����$��E�� �Z%�� $��& "&(9 �� ���N%& .            8���) � ���	�� Q��� ���& Q�
� @�O

   "�� ������ e�	3& ����� .     6�7� 56�C $��*�� ��& �$ �#�        ����$ ��! ������ ���

         ��$��E�� 5�C �!m i(�� �! �2
F$ �� �Z%�� $��& "&(9  "-���  .    g��� ������/�

��                      $��*��� "B�U ��Z� �� �* ���#$ � "��� 6��C 6$� Q��?S) ���& �� v�9 ��

        P,� �! "�� �* �+,�$J%�� ��U� �Z� �� �����/��&      "
$���B& 5����~) �!

   �,! $+
��               ����� ������/� ���& $��*�� $�C 8+�� ���& �� v�9 ���� 5$��*�� 

        ���
|) $���& ���& �� v�9 "��� .         �� Lo��2�� ��,B,& �$��*��� ���& �$  e���

               ������� �U� Q�?� M�� 5���� :��Z%�� �� ��!|) � ��$��/ � ��D w�> :A�AB)

"��.  

              �� 56��C 8�+�� 	
�&* $J%�� ���� �! ��$��/ � ��D w�> :A�AB) z(%E�

          6�7� �� 5�! "�� �* @�AB) Q
� �$ 6�C $��*�� ��&         ���� �> �� �! ����� ���

 6�7� �C�      �C 6$;%�� �! ����� ���            6��7� ��C� ���� ����
� �$ ���
� 5"�� 6   ���

  � ��$,3& :�&�,2�"-�       :�H� :�&�,2� ���� ����$ �  "-�� K�      :���U ��� �	2� 

   �& ���D ���N) �����  �,! .         6��7� �� $��*�� �%��$ ���� �t0 @�AB) �$ LD   ���

"�� 6�C 6$;%�� �! �����.  

    �� �>�) � �! �*   ���	�� �3��O ��� ��M�&�� ��/*    ���4P%���� 6���0 �$

   6�
� "�?�� �� �$J%��       "7> �$ � "�� ��$��E�� ��    ���/"���   ��    � �#��D �

 �� 5"�� "�?�� ����$ ��-� �#&$��*���& �%E�$�D ��� Q
�  $�C.  

1������� �	��� ��� 
	����    

              ��t� �t�9 5�! ���� �$ �! �,
�/ �E�� �* �� i0(�U� �3��O ��	�� ���



  �7   �����	
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 �            ��C�� �TC �! �$�� �� � �C� �%C��� $�>� �! ��t� �tA)5     ���O ��� 

�C� 6$�! 1S%�� �� �$�� �	�� 5�#$3) ��$M?%�$ ��� �$ ���2O��$.  

                   � ���D w��> :�A�AB) ���/��! ��� �� ��	�� �3��O ��� ��t�� ��
|) �

   	
�&* $J%�� ���� ��$��/5              � ���� �$��9 ����A& ��! ��C �����E �3�   ���	�

             6��7� Q�P���& �� ���B& Q
� �$ �4# 5$$�/ ���B& ���
� �$ �3��O     ������ ���

      $��0 �! ���
� �$ �![`/[]� "��             ���& �+,�� $J�%�� =
�%� �� 6$;%�� � � 

    �	C �
D �� Lo�2�� �,B,&              � ��! ����� �$3) v�� � � ���� :��Z%�� ���/

:�&�,2� �$ F!5	�� �3��O ��� ��M�& $�� ����E �
� :��U �� ���
� �$ ��.  
  

  ^/[` ≅  
12/10
129 = 

)PRO(Avrage

U
U n=  

  

          ��3��O ���	�� ��� �� �!0 ���
� $J%�� ���� �3��O ��	�� ��� "��F� .

               ���� �� ����
� $J%�� �! "�� �&� Q
� �P��� ��� Q
�^/[`     $ ���	�� ���U�$  �

      $�� ����E �>��& M�� �&! �N%C� j
��C .       ��,
M� ���! ���� Q�� Q
� �$    ���

�& ��	�� �� �C� $�C 8+�� 8�F :&���� "-
�.  

             @��O 5��3&> �$ $�>�& ��	�� ��� � ���
� �$ �3��O ��	�� ��� �-
A& �

    �&��� � "
�
�& �&�� �&*       �& �SV& �%	� Q
� ��V! �M
�      (%�E� ��! $�C z

k/h                 � �! ����� �tA) � �t�9 �$ �$3) 8�9 �
�/ ��� �$ Q
� Q�� ��U�$  

      ��V! �$ �! ����� �t�9 ��t� Q�,R?� "�� 5   �! "���   ��     ����� <��,& �

      ��Z� �$ ��
� ��! ������ �tA) � �t�9 �$ �$3) 
 � �! ����� �t�9 ��!

$�C �%��/.  

       �3��O ��	�� ��� �-
A& � Q�,R?�)^/[` (         ��,�7� ���	�� ���� � ��U�$

)\/^  (                 ���
�A) ���O ��� �! 5��� �$ Q
� Q�� z(%E� � 6�C $��*�� ��U�$k/h 

  �U�$"��  5  8�9��  ���/�!                ���& �$ 6��C ��%��/ ��! ��� �����M�� �� <�,& 

___________________________________________________________________  

�� ��D� 1�����	 E�  %��? 
��F	   �
'� 
� 
�� %'��� %
'CG �(�0 )�CHI��CAG (�� =0� ��	* =0�.  
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 �$��*���& :�H� $�C.  

              ���#$ �� $�>�& ��	�� ��� � �3��O ��	�� ��� Q�� �2U� ���
� $J%�� �$ 

                  ��� ��+,& ��! :(	V�& ��E�� $��>� �)���9 �� � �! ����� ���� �$��� ���

               Q�,R?� � �P
$ �2NC "�A��& �
 �� �2NC "�3��& �
 �� �A%�� � �A� ��!

                 �/��,,! �tA) � �/��,,! ��t�9 ����� 6$���� � ��� ���� n(O� K%-��

         6$��� "��3?> �
�M�� Q�,R?� � �! ���� .���& � �! ����� "��� .  $J�%�� �$ 

��V!  �             �
�M�� $J%�� �$ $�>�& ��	�� ��� �r�� ���
� ��Z� �3��) �0 �$ �

��
5               $�>�& ��	�� ��� � �* �2U� i?
�$ � �%�
 �
�M�� M�� �3��O ��	�� ��� 

  �
�M���&       $�>�& ��	�� ��� �
�M�� �)��9 �� 5��
5        ��� �� ��3��O ��	�� ��� 

 6��V! $�E ���$�C ����E ��D �� ��� �2U� Q
� �.  

      ��V! ��Z� K#� $J%�� �
 �$ &�  �             ���	�� ���� �7,) ��� ��%�
 �3���) �

      6$�� Q�
D �3��O ��	�� ��� � $�>�&5            ��%?! K�� ���� �$ Q
� Q�� �2U� �	2� 

 �C ����E.           $��0 �3��O ��	�� ��� 	
�&� $J%�� �$ �x& ���� f    ��� � �U�$ 

 $�>�& ��	�� $��0^ �U�$ "�� .  

2���      345 6� 7�",' �8�9�          �	��� ��� 6� 3�*� 
�:%0� ��;<    =,- 6����� >�-��� 

 �
�:%0� 6�-,"–�?�@%5� �  

         �V
� � ����� � ��V! 6�?9 :(	V& � �l-& "E,C       �� 5:(	V�& Q
� ��


����t �&��� Q
��) �$ 5��#�� :&���� Q
�) �& 1�-B& �3��) �� $�C.  

 �O ��     ��D "7> �! �+,�$J%�� ���P#� @         � 6��
$�/ $��*��� <�,& �,��

   �$ e������D  v��      �$J%�� �C� ��� �,3
 b       �$J%�� �C� ��� � �U�$ ]/^ 

��U�$5 6��$ ���� �! ����� �t�9 )[hphc[hk^  (��D  �,��C"�� 6�.  

  �$�&���  �,�r           58�� �&��� �O �$ �$J%�� �C� ��� �! ��� b    �$ �U�$  �Z�

    �� $��3) 5"�� 6�C �%��/��	     ��� �$ �[hph    $���0 ^/h        ���� � ��;� ����2�& 

  ��	��[/[k   $�� ����E �U�$  .     �& �V� ���E �� �
�,� Q
�      $J%�� �/� �! ��$
___________________________________________________________________  

�� ���	* J��(�K	  L/0 �M< �	���� 1�'�3 ' %E�0)����� ' 
�� 
�E�� @������ %'���( @)�CHN(.  
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     8�� �&��� �O �$b�?� 5�
?� �C� �U�$    ��0 ��V! �$ �� ��	�� �	V& ����)

�
?� .       �� �	V& Q
� ���� �2U� �
F$ �� �	
 �&          �$ �N%�C� ��� �$�� Q�
D ���)

 6��$[hkpc[hk^ �!m �!$.  

        58��� ��&��� ��O �$ �$J%�� �C� ��� �! 8�$ ��
�,� �$]/^  �$ ��U�$  

     �� $��3) 5"�� 6�C �%��/ �Z���	    �� �$ �[hph5   $��0 [/h     ��� � �;� ���2�& 

 ��	��f/[f$�� ����E �U�$ .  

      �& �V� ���E �� g�� ��
�,� �$  �$      �$J%�� �C� ��� �! �b   � ]/^  �U�$ 

                  ��� �����0 �� ��V�! �$ ���	�� ���� 58��� �&��� �O �$f/[f     ���2A) ��U�$ 

�&         ��	�� ��� �� ����� Q
���,� 5��$[/\      ��� �$ �U�$ [hph)     ���� �$�3&

   �� ��	��[hkb5        "��� 6��&* ����&� y�O �$ �!  (       �$J�%�� ��C� ��]/^ 

�C ����S� @AB& M�� �U�$.  

     "�� 6�C ��t� M�� ��P
$ ��
�,� .         � ���&�* '�� e����� �
�,� Q
� �$

  5�E���  �              $��C �SV�& ) 5"�� 6�C �%��/ �Z� �$ �)�;%& �$J%�� �C� �

         �& @AB& �� ����&� y�O z�� 5�$J%�� �C� ��� �r  �,! .      ��P
$ :���9 ���

          ��& �$J%�� �C� ��� �r � �! "�� Q
� ��I�       �	�� ���� 5����)     ��
D �$ �� ��

8�� �&���5 �� ��	�� ��� �� [hkb) [/\�U�$ ($�$ ��!  5.  

��D  �,��              �3���) 8��� ��&��� �+,�$J%�� ���P#� e���� 6�C 8+�� ��

�$J%��c         �& �V� �� �! ����� �tA) � �t�9 �9?%>�        @�AB) ���� �! 5��$

         �$J%�� �C� ��� �� ��� 5����&� y�O z��p/k        8��� ��&��� �O �$ �U�$

"���� . ���� �$ ���! ������� ���tA) � ���t�9 5e���� Q
�����[hph <���)�) ���� 

][k[^kp^   � [\kfkhb[     �� $��3) � �;�  ��	   $��0 �]     $��� ����E �;� ���2�&  .

� �� �$ ��	�� ��� j
��C Q
� [hph �� [/\���� ����E �U�$ .  

        �$ @�AB) Q
��$ 6�C 8+�� $��*�� �� �>�) �      �,�7� ��	�� ��� $��& k  �U�$ 

               ��� �$ ���	�� ��� $��& �$ �! �R�* � �* �-
A& �[hph  ���D       6��C ��,��

5"��      �! �C ����E �U0 �+�%� Q
�  "7> 5          �$ 8��� ��&��� �$J�%�� �7
��/

             @�AB) Q
� �$ 6�C $��*�� �,�7� ��	�� ��� �� ��C �
$M� "7> "���    ��� � 5



   ���! "#$ ��%&#!'()* "#$ �! �& ��+��� % ���,!)  �!�#! .01...    �3 

    �C �%?! �2U� Q
� 6����� "7> $            � ��,�7� ��	�� ��� "?� �� $J%�� �! ���/

�	&� $J%�� �$ 1�2�& $�� ����E �
4D.  

             @���$ ���>� ��/ �$ �N%C� ��M�& Q
� $+
� "�� K2-& �R�* "����   �� �

       K+0 ��M�& @AB) � �&��� �2!"�#3�  �  ��D �$J%�� �        ���
� "��� 6�C �,��

     �
�� �;0 � $�>�& ���� �&�$�     %E�� � �            � <��,& ��>� s��� ��� ��23� ���

� ����2& .����,& Q?X���%&"-���� ����	&� � �����#�) '�%-���/ ���� "���
7� �$ � 

�
&�� ���4/  �               $��>� ���	�� 6��,
�M� ���� ����� �� ���/�2> �	&� <�,& �

$��$.  

������� 	
��     

            ��?9 ��>$�� �����?9 w��S& ����N%& ��� �>�$ <
��t "&(9�&    � "�#�$

�
&��     �S� ���4/            "�&(9 � ��;,& �P?� �2& �#E� ��#�) � 8��) 5�U�JE

        �#$3& �$ ���N%& Q
� 8�$ �>�$ <
��t)[] (    "��x& �P?� �,%-��     �V�� ��! 

�&    ��$                  ��� K�� � �$��*�� ��& �$ K� ���N%& Q
� �� �
 �� 8�$ �>�$ 8�� �!

        K?��,�& Y�A� ����$ ��/��> ��O "���        6��$ Q�P���& 6�/�� � h`     Q�
� �#�� 

�N%&      �
$�A& �� "�-� ��GI*5 IP*5 INF*   � GNP*          Q�
� �P���� 5$��C �-�
A&  

                   ��0 �� ��%?! ��P?� ����N%& Q
� �� 8��! �� 6��$ �! Q�P��& �! "�� <2�&

         �& ��!4& ����N%& ���A& �$ �
�M�� � 6�C $��*�� 1�2�&       ���� ��! �$ ����)

�C� ��4/��H|) ���
� $J%�� �$ ��	��.  

  <
�t "&(9 &�  %& ��� �>�$ ��N LD    ��>�$ <
��t "&(9 � "�x& �2& �����

      �,�$ �V� �! �C� �;,& �* 8�$6          5�$��*�� ��& �$ 8�$ �>�$ 8�� �! "�� �* 

 K?
M!& ��A� ����$"�� :��U �� ��/��> ��O �� 5��N%& Q
� �! ��&� �r �/� 5

     7� 5�
$�/ $��*�� 8�$ �>�$ 8���? ��  "�$    ?�,�& ��A� ����$ 6�&*  $�� K5    �$ �&� 

              ��& ��! "��� 6�C 6��V& <
��t "&(9 �$ :�;%& =
%� �$��*�� ��&    ����)

        LD �
��) � <�,& ����%-� 8�9 5�� �* ��#$     �
&�� �� 5�2& ����� ���4/   �� �

�N%C�      $J%�� �$ ������    "-��$ ��	�� ��� ��!  .          �-�
A& �� ��! �,3& Q
���



  ��   �����	
 ������ ���� / ������� /  ��������  

 

   6��$ Q�P��&h`     %& ��� Y���& �#�  ���N  L�D            ����A& �� �* �-�
A& � ��2& ������

  �$��*��S*   �& �SV&       LD ��M�& �! $�C           ��� ��0 ) ��!4& 6��$ �$ �2& �����

              LD �A%�� � 14> � <�,& ���/�! �� 8�9 &� 6$�� �
$M� �* 1�2�& �0   �����

  �
&�� ��-& �$ ���4/  �    A20 � "�� 6$�� �	V& ����$ <�,& �� 6$��A;&   �$ ��

  ��-&   %& �$ Q
� �
��)��N                Q�
� ���C ��)�H� K�! <�>�& "
7� �$ �! $��$ $�>�

%&��N ��	�� ��� ��! �$ K7& ��-� "�� 6�C ���
� $J%��.  

    ?) 58�$ �>�$ :(?> <
��t�&       6�C 6$�� �! �� ����N%&    �� �%?! 5��& �$

    ��� �>�$ :(?> � "��               �����N%& �$ �
�M��� ��! "��� "��3��� Q�
� �P��� 

S&   �?9 �>$�� ����?9 w��&   �
&�� w�S& 5"#�$       58��) � �U�JE �S� ���4/

LD             ���	�� ��M�& ��! �� "�x& :��H� �2& �#E� ��#�) Q�,R?� � �2& �����

"C�$ ����E.  

 {B� �$       ��,B,& ������ Q�,R?� � �3��O ��	�� ��� $��*�� �� Y���& ��

    ����
� $J%�� �$ Lo�2��5        Y����& <
���t "�&(9           8�?) �$ 8���) � ���	�� ���

 "�� 6$�� �P
�	
 q#S& :F$3&5    ��	
 �
�M��� ��! "��� �* 6�,�$ �V� �!  5

                  ����
� $J�%�� �$ Lo��2�� ��,B,& ���
|) �� � �C ����E ��P
$ ��! <>�&

�&  �&+�� .  ?) �$ &��& :F$3&5       6��7� ��� Y����& <
�t         ����$ ��! ������ ���

    "�� 6$��� �Z%�� $��& "&(9   �& �V� �!    6�7� ��$          $J�%�� �$ ��! ������ ���

  K�?J) �$ ���
�             ��Z� ��& ����,r �$J�%�� ��7
��/ "-���       ���&* ��B# �� � 

%& Q
� ���$,3&��N  8?) �$��& �"�� 6$�� K! M�� �$��*�� �.  

      �$3& �3��O ��	�� ��� $��*��^/[`         ��	�� ��� �� �!0 ���
� $J%�� �$  

  ���� F� �3��O    $J%�� Q
� "��            ����
� $J%�� �! "�� �&� Q
� �P��� ��� Q
� � 

    ��	�� ��� �^/[`             ��� �$ �! "�� �>��& M�� �&! �N%C� j
��C �$ ��U�$  

     �& �3��O ��	�� ��� ��M�& Q
�            F�� �$ 1�2�&�� �$J�%�� �%E� ";/ ���)

   A) � �t�9 �$ �$3) 8�9 � 5"�� 6$�� �HI& ��� Q
� �$��    ��� � ��! ������ �t

                 ���� � ��3��O ���	�� ���� z(%E� <>�& �! ����� �t�9 �$ �
�M�� �)��9

 ���
� $J%�� �$ ��	�� $�>�&"��.  



   ���! "#$ ��%&#!'()* "#$ �! �& ��+��� % ���,!)  �!�#! .01...    �� 

  ���C �� �U0 =
%� �& �V� ���   ��>�$ �����/� �$��*�� <
��t �! ��$

       ��V� �� �	
 � "�� ��
|) $��& 8�$           �$ ��,�7� ���	�� �$��*��� ��& :��� �� 

 @�AB) Q
�"��.  

�����   ��
�� � ���� ��
�  

     =
%� �� �>�) ���  "�$          ��+�%� � ��3#�& Q�
� �$ 6��&*         5���� ��S� ����/

=
%� �%��� �$ �)�$7,V�D5�& �l���  $�C.  
  

[c         �
&�� �
�> �$ �#& .�,& �� "#�$ �,�7� 6$;%��          � "�#�$  �����?9 ���4/

  �,�&� �$�?� K����      ����� <�,& ��  
&��� 14�>�  ��   ��  �U�J�E ��S�  �

 �,�&� Q
� �$ �HI& � K7& :&���� �2?>"�� .  

]c   LD �� 6$;%��          ���� 6�>� Q
� 6��$� � �2& �������y�O  � �N%C� �     ��� 5��

��	�� �,�7� ��� ��! ��Z,&  

hc �
&��           �& ��	�� � 8��) ��! �� �+,& �U�JE �S� ���4/ 5$�C  �
� 

  &�� ���� j
��C�
        �$ �U�JE �S� �%V�� ���4/�S�  ��    �$J�%�� q2%S& 

 $�C K���� .              ����� ��4�/��H|) ��&��9 �� �	
 ���� � �$J%�� Q&� j�B& $+
�

�
&�� �
�M��  �U�JE �S� ���4/"��.  

fc       ��r �
���M�� ���/ �! ��6�7�  ���         ���! ��&��9 ����,9 ��5�! ����� 

  ��	�� ��� 6�,�$  

bc  
&�� 8+��� ���4/  �         "�#�$ �;��� Q
�%?7& �! :��U Q
�� �
,��
� �

               "�
�A) �� �2& �#E���#�) �
� z�� Q
� �� ����� ���� � "�� �$J%�� �C�

     �! ��$ '�%-/ �����     ��	�� ��� ��!  ��&    ��H�) �����)   ��4�/      $�+
� � ��C� 

 �,! �N%C�.             ���#�) �
�M�� �� �+,& �! "#�$ ����?9 w�S& �$ �
�M��   �#�E�

   �C ����E M�� �2&5                 ��M��  :(X�3& �� ��	
  ��7& � ��	�� ��� ��! {9� 

�C ����E �3&>.  



  ��   �����	
 ������ ���� / ������� /  ��������  

 

 ����������  

��        ����� 	
� � ���� ���� �������� ����
 .         ������ �
���� ��!"�� �#��$%& '
���()�


*
��� :�"��� � ������ *��+�, ��-/0.  

1�  2
  �� 3���� ����� .     ���4 � 5�6� ��, +
 #���6�        ��7�
 ��!"�� �89����; #�6�� ���

 ����<)=
 '�%�%6� ���� �#����!��-0> � ?��!@A�.  

-�     $,
 ����!" ����� B���#�   *
��
)�-/D��-EF .(     ?�
�
 �����+
�� � ���<)=
 H�
�I

#,��� ���<)=
 ���.  

A�   !J
 �#���� .���6� ��,   ��     *
���� �*�KL� #�
�M!� �#���+ � :     � '��NO�P� �K�,Q�

R��S4 ���� �#��I�+ ��-/0.  

E�      �T��O
��
 �#��MU�� #)�" .          *
���
 �� ������ 2���� �� ��O��7� ������ R�%� #�,���

)�-/D��-EF( ��->�.  

0�   #T��� �#)��, .?+
�
        ������ �����%� ���I V��O�N;   ���      �����!" V�O�� ���<�)=
 � 

 $,
#�   *
��
5�, �� �)�-//��-EE(����<)=
 '�%�%6� ���� � �->1�?��!@ >1.  

/�  W�X   J
 ����! .���Y�  ��      �� #��M� �� 2��� ���
�;       *
���� �*
���
 �� 2����  :  '
��U�)�


*
��� ?�MU�
� #��MU�
� ���" ��-/A.  

>�  #!Z��   �[� ��
S� .              �� #�N�7X ����L�� \��� ]���N� � 89���; #�6�� #%�7P� �K��%�

 *���4 �*
��
          *
���� ����<�)=
 2���& @�
 #,��@��� ���� :      ?LU��
� �*
���� ?�MU��
�

<)=
�� ��-/>.  

D�       ̂ �J � �@�; �#��KJ �����     ���<�N� ������� .      � ����L�� �'�"���� V�,��,   ��� �

5�_)@
  ��"��� � ������ ���� �VO�� #�
+�-/> � ?��!@AE.  

�F�     #,��� � '�%�%6� ����    *
��
 ���<)=
 ��� .  5�_)@
 � V�N!" :     �?���` � 5�J �LU�

�#��I�+�� a��
 ���� �-/D� ?��!@ -.  

���   ?���` '�NO�P�  �,   ������ ]��� � �+�    2�, �" )        5�_)�@
 � ���� �
+��� �#��K�
 �����(  �

������ � V���� *��+�, '
��U)�
 ��U� ���� ��-/>.  

�1�   b,�%O
��
 ������ .  RO�c � ��N�
     �����<�; �*
���
 �� ��� �
+�� #,�,
 ��� R��S�4  ��� � 

V,��, �� ����<)=
 ��->F � ?��!@�D.  

1-  Aizenman, Joshua, “Goverment Size, Optimal Inflation Tax, and Tax 
Collection Costs”, Eastern Economic Journal, Vol, 9 (1983), PP. 103-
105. 

2-  Friedman Milton, “Nobel lecture, Inflation and unemployment”, Journal 



   ���! "#$ ��%&#!'()* "#$ �! �& ��+��� % ���,!)  �!�#! .01...    �4 

of political Economy, Vol.85, No.3, 1977. 
3-  Gordon, Robert J, “The Time varying NAIRU and its Implication for 

Economic policies”, Journal of Economic perspective, Vol.11, 1977. 
4-  G, L Perry, Unemployment, Money wage Rates and Inflation 

(Cambridge: MIT press, 1966), Chapter 1,3. 
5-  H.A, Van Stiphout, “Components of unemployment and employment 

policy a reflection on the capacities of the Economy”, Elsvier Science 
Publishers BV (North Hollond), 1991. 

6-  Jeffy, B. Nugent, Constantine Glezakos’ “ Philips Curve in developing 
Countries: the Latin American Case”, the university of Chicago, 1982. 

7-  Pavoni, Nicola, “On optimal Unemployment Compensation” university 
Collage London, 2001. 

8-  Phelps, Edmund, “A Review of Unemployment: Macroeconomic 
Performance and the Labor Market”, Journal of Economic Studies, 
1993, Vol.78, No.2. 

9-  Phillips, A. W, “The Relation between Unemployment and Rate of 
Change of Money Wage Rate in the United Kingdom”, Economica, 
Newseries Vol.25, No.v, 1958. 

10-  Roberts, M. John, “New Kegnesian Economics and the Phillips Curve”. 
Journal of Money, Cridit and Banking, 1995, Vol.27, No,4. 

11-  Tambakis, N. Demosthenes, “Monetary Policy with a Convex Phillips 
Curve”. IMF working paper, International Monetary Fund, 1998. 

 




