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︗︀ری  ︨︀ل  در   ﹩︨︣︋︀︧ ﹋﹞﹫︐﹥ ﹨︀ی  ا︻︱︀ی   ﹤﹋ را  ﹋︀ری   ١٠  ️︨︣﹁   (KPMG) ﹋﹩ ︎﹩ ام ︗﹩   ﹤︧︨﹢﹞ در   ﹩︨︣︋︀︧  ﹤︐﹫﹝﹋ ﹡︀د 
﹝﹩ ︀︋︧️ ا﹡︖︀م د﹨﹠︡ ﹝﹠︐︪︣ ﹋︣ده ا︨️. ا﹟ ١٠ او﹜﹢️ ︻︊︀ر︑﹠︡ از:
﹩︨︣︋︀︧ ﹤︐﹫﹝﹋ د︨︐﹢ر ︗﹙︧﹥ ﹨︀ی ︣︋ ︉︨︀﹠﹞ ١- ا︻﹞︀ل ﹋﹠︐︣ل

︪﹛︀︀ی ︋︣ان ا﹇︐︭︀دی (د︨︐︨︣﹩ ︋﹥ ︨︣﹝︣︗ ،﹤︀︀ن ﹡﹆︡، ر﹊︧︀ی ︵︣﹁︀ی ﹇︣ارداد، ﹋︀﹨︩ ارز︫︀ و ... ) ︋︣ د︨︐﹢ر ︗﹙︧﹥ ﹨︀ی 
﹋﹞﹫︐﹥  ﹩︨︣︋︀︧﹊﹞﹀︣﹝︀ ︫︡ه ا﹡︡. ︋︀ آ︫﹊︀ر ︫︡ن ﹡︪︀﹡﹥ ﹨︀ی ︋︊﹢د، ﹁︣︮️ ︋︣ای ︑︡و﹟ ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ﹝︐﹞︣﹋︤︑︣ (و ﹝﹠︺︴︿ ︑︣) ︋︀ ﹡﹍︀﹨﹩ 

︋︣ ﹝︀︵︣ات ا︮﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ در ︫︣﹋️، ﹁︣ا﹨﹛ ︫︡ه ا︨️.
︣ف  ︣ای ﹁︺︀﹜﹫︐︀ی ﹋﹛ ارزش︮  ﹫︩ از ︗﹙︧﹥ ︑︀﹋﹫︡ ﹋﹠﹫︡، ز﹝︀ن ﹋﹞︐︣ی︋  ︣ ﹋﹫﹀﹫️ ﹝︴︀﹜︉ و ا︨﹠︀د︎  ︊﹢د ﹋︀را﹩ ︗﹙︧﹥ ﹨︀ی ﹋﹞﹫︐﹥،︋  ︋︣ای︋ 

﹋﹠﹫︡، و ︋﹥ ︗︀ی ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا︨﹑︋ ﹤︋ ︀﹨︡︒ و﹎﹀︐﹍﹢ ︋︍︣داز︡. ا︗︀زه ﹡︡﹨﹫︡ ︋︒ ︎﹫︣ا﹝﹢ن ﹁︺︀﹜﹫︐︀ی ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ ︵﹢﹐﹡﹩ ︫﹢د.
٢- درک ﹝︀︵︣ات ﹡︀︫﹩ از ︮︣﹁﹥ ︗﹢﹩ ﹨︀ در وا﹋﹠︩ ︋﹥ ︋︣ان ا﹇︐︭︀دی 

 ︡︀︋ ﹩︨︣︋︀︧ ﹤︐﹫﹝﹋ ︣ه ای و از︡﹞ ️ ﹫﹨ ︣﹨ ︣ان ا﹇︐︭︀دی ︋﹢ده ا︨️. از︋ ﹤︋ ︀︐﹋︫︣ ︣︐︪﹫︋ ﹩︨︀︨ا ︨︀︎ ،︀﹨ ﹤﹠︤﹨ در ﹩﹢︗ ﹤﹁︣︮
︉ و﹋︀ر «︮︣﹁﹥ ︗﹢︀︎ ،«﹤﹡︀︡ار ﹝﹩ ﹝︀﹡︡؟ آ︀ در ﹨︤﹠﹥ ﹨︀ ︋︧﹫︀ر  ︎︨︣﹫︡ه ︫﹢د ﹋﹥ آ︀ ﹝︡ل ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︫︣﹋️ ︑︽﹫﹫︣ ﹋︣ده ا︨️ و آ︀ ﹝︡ل ﹋︧
︮︣﹁﹥ ︗﹢﹩ ﹋︣ده ا﹛؟ ︋﹥ ﹥ ︨︣︻︐﹩ ﹝﹩ ︑﹢ا﹡﹫﹛ ز︨︣︀︠︐︀ر﹨︀ی ا︨︀︨﹩ ﹝︓﹏ ﹁﹠︀وری ا︵﹑︻︀ت و ﹡﹫︣وی ﹁︣وش را ︋︀ز︀︋﹩ ﹋﹠﹫﹛؟ ︑︀ ﹋︖︀ 

︨︀ز﹝︀ن را از ︵︐﹫﹛︀︺﹁ ﹅︣︀ی ︋︣ون ︨︍︀ری و ﹝﹠︀︵﹅ آزاد ﹎︧︐︣ش داده ا﹛؟ 
ز﹝︀﹡﹩ ﹋﹥ ︫︣﹋︐︀ در ﹨﹢︗ ﹤﹁︣︮ ︀﹨ ﹤﹠︤﹩ و ﹡﹫︣وی ﹋︀ر را ︑︺﹞ ،︡﹠﹠﹋ ﹩﹞ ﹏︡﹫︳ ﹋﹠︐︣﹜﹩، ︋︽︣﹡︕ ︑︣ ﹝﹩ ︫﹢د. ا﹋﹠﹢ن ز﹝︀ن ﹋︀﹨︩ دادن 

︋﹢د︗﹥ ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ﹡﹫︧️.
٣- ︑﹞︣﹋︤ ︋︧﹫︀ر ︋︣ ︑﹞︀﹝﹩ ﹎︤ار︫︀ی ﹝︀﹜﹩ دا︫︐﹥ ︋︀︫﹫︡  

︀ً ︋︣ای ︑﹙﹫﹙﹍︣ان ﹝︀︧﹏ ︎﹫︙﹫︡ه ︑︣ی را در ﹝﹆︀︧﹥ ︋︀ ﹎︤ار︫︀ی و︥ۀ ارا﹥ ︋﹥ ︋﹢رس اوراق ︋︀دار (Q-10)، ﹝︴︣ح  ا︻﹑﹝﹫﹥ ﹨︀ی ︨﹢د ︾︀﹜︊
︉ و﹋︀ر ﹨︧︐﹠︡ ﹋﹥ ﹡﹞﹩ ︑﹢ان آ﹡︀ را از ︨﹫︧︐﹛ ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ا︨︐︣اج ﹋︣د،  ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ ز︣ا ا﹟ ﹡﹢ع ﹎︤ار ︀︫︀وی ا︵﹑︻︀ت ﹝﹞﹩ از ﹋︧
 ﹤︋ ︫︡ه  ا︖︀د  ر﹊︧︀ی   ﹤︋  ﹤︗﹢︑  ︀︋  ،︡︡اده ا﹡ ا﹡︖︀م  ﹋︀ری  ﹡﹫︧︐﹠︡. ا﹎︣ ︑︀﹋﹠﹢ن  دا︠﹙﹩  ﹋﹠︐︣﹜︀ی  ﹡︷︀رت   ️︑ و   ،︡﹡﹢︫ ﹩﹝﹡  ﹩︨︣︋︀︧
︠︀︵︣ ︋︣ان ا﹇︐︭︀دی، در ا﹡﹢اع ا︻﹑﹝﹫﹥ ﹨︀ی ︨﹢دی ﹋﹥ ︫︣﹋️ ﹝﹠︐︪︣ ﹝﹩ ﹋﹠︡ ︋︀ز﹡﹍︣ی ﹋﹠﹫︡. در ︋︣ر︨﹩ ﹝﹢ارد ا﹁︪︀ی ︨︀ل ٢٠١٠، ︋﹥ 
﹫︀︨️ ︫︣﹋️ در︋︀ره   ︨︀︋ .︡﹢︫ ︣﹫﹎در ︣︐︪﹫  ︋️︻︣ و︥ه ﹝﹢ارد ا﹁︪︀ی ︗︡︡ در ار︑︊︀ط ︋︀ ر︧﹉، ︎︀داش ﹝︡︣ان و ﹡︷︀م را﹨︊︣ی ︋﹠﹍︀ه، ︋︀︨ 
.︡﹢︫ ︀﹠︫آ ﹩︋﹢︋ ︀ن︣︐︪﹞ ︢اران و﹎ ﹤︀﹞︨︣ ﹤︋ ﹩︨︣︐︨︀ی ا︗︐﹞︀︻﹩ ا︵﹑ع ر︨︀﹡﹩ ︋︣ای د﹨ ﹤﹊︊︫ ︣︀︨ و (Twitter) ︣︐﹫﹢︑ ا︨︐﹀︀ده از
٤- ﹡︷︀رت ︋︣ ﹝︀︧﹏ ارزش ﹝﹠︭﹀︀﹡﹥، ﹋︀﹨︩ ارزش دارا﹫︀ و ﹝﹀︣و︲︀ت ﹝︊﹠︀ ︋︣ای ︋︣اورد﹨︀ی ا︨︀︨﹩ ︧︀︋︡اری را ادا﹝﹥ د﹨﹫︡  

 ﹩︨︣︋︀︧ ﹋﹞﹫︐﹥ ﹨︀ی   ︤﹋︣﹝︑ ︋︣ای  ﹢زه ﹨︀   ﹟︣︐﹝﹞  ،️﹫﹛︀︺﹁ ︑︡اوم  ︪﹛︀︀ی  و  ︋︀ز﹡︪︧︐﹍﹩   ︹︋︀﹠﹞ ﹋︧︣ی ﹨︀ی   ︀︋ ﹨﹞︣اه   ﹏︀︧﹞  ﹟ا

١٠ او﹜﹢️ ا︮﹙﹩
 ︋︣ای

﹩︨︣︋︀︧ ︀ی﹨ ﹤︐﹫﹝﹋ 
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︠﹢ا﹨﹠︡ ︋﹢د. ﹨﹞︙﹠﹫﹟، ︑﹢﹐ت ﹝﹛ و ︗︡︡ی در ﹢زه ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ از ︗﹞﹙﹥ ︑︽﹫﹫︣ات در ︧︀︋︡اری ︋︣ای ا﹡︐﹆︀﹐ت دارا﹫︀ی ﹝︀﹜﹩، 
 ﹤︗﹢︑ ︀﹡آ ﹤︋ ﹩︨︣︋︀︧ ︀ی﹨ ﹤︐﹫﹝﹋ ️︨رخ داده ا︨️ ﹋﹥ ﹐زم ا (IFRS)﹩﹛︀﹞ درا﹝︡، و ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︋﹫﹟ ا﹜﹞﹙﹙﹩ ﹎︤ار︫﹍︣ی ️︠︀﹠︫

﹋﹠﹠︡. ز﹝︀﹡﹩ را در ﹨︣ ︗﹙︧﹥ ﹋﹞﹫︐﹥ ︋︣ای ︋︣ر︨﹩ ︻﹞﹫﹅ ﹨︣ ︑﹢ل ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ ︑︀︔﹫︣﹎︢ار ︋︣ ︫︣﹋️، ا︠︐︭︀ص  د﹨﹫︡.
٥- ﹡﹆︩ ﹋﹞﹫︐﹥ ︧︀︋︨︣﹩ در ﹡︷︀رت ر︧﹉ را ︋︀ز﹡﹍︣ی ﹋﹠﹫︡ 

 ﹉︧︣ه در ﹡︷︀رت ︋︣ ر︡﹞ ️ ﹫﹨ ︩﹆﹡ ا﹨︀ن ا﹁︪︀ی﹢︠ ﹤﹋ (SEC) ︀دار︋ ن ︋﹢رس اوراق﹢﹫︧﹫﹝﹋ ︡︡︗ ︡︻و ﹇﹢ا ﹉︧︀ر ︋﹥ ر﹫︧︋ ﹤︗﹢︑
️ ﹝︡︣ه و ︀︨︣ ﹋﹞﹫︐﹥ ﹨︀ی ﹝﹢︗﹢د)  ﹫﹨ ا︻︱︀ی ﹩﹞︀﹝︑ و) ﹩︨︣︋︀︧ ﹤︐﹫﹝﹋ ︩﹆﹡ ︡د︖﹞ ﹩︋︀ارز ️︗ ︣ه︡﹞ ️ ﹫﹨ ا︨️، ﹁︣︮︐﹩ ا︨️ ︋︣ای
دارد؟  را   ︀︻﹢︲﹢﹞  ︣﹍د و   ﹩︑︀﹫﹚﹝︻ ﹝︀︵︣ات را﹨︊︣دی،   ︀︋ ︋︣︠﹢رد  ︋︣ای  ﹐زم  ز﹝︀ن  و   ︬︭︑  ﹩︨︣︋︀︧  ﹤︐﹫﹝﹋  ︀آ  .﹉︧ر ﹡︷︀رت  در 
️ ﹝︡︣ه ار︑﹆︀ ﹝﹩ ︀︋︡؟ ﹋﹞﹫︐﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣﹩ از ا﹟ ︎︦ و︸︀︿ ︋︧﹫︀ری در ار︑︊︀ط ︋︀ ﹡︷︀رت ︋︣ ر﹊︧︀ی  ﹫﹨ ا︻︱︀ی ︣︀︨ ︬︭︑ ︀آ

﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩ دار﹡︡.
٦-  ا︵﹞﹫﹠︀ن  ﹤﹋ ﹜﹫﹠﹋ ﹏︮︀︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ﹝︐﹞︣﹋︤ ا︨️ و از ︸︣﹁﹫︐︀ی آن ︋ ﹩︋﹢︋︣ه ︋︣داری ﹝﹩ ︫﹢د 

 ﹉﹝﹋ ﹉︧ر ️︣︡﹞ ﹩﹚﹋ و ︋﹥ ︵﹢ر ،﹉︧زه ﹨︀ی ا︮﹙﹩ ر﹢ ︣︋ ﹩﹚︠دا ﹩︨︣︋︀︧ ︀ی︐﹫﹛︀︺﹁ ︤﹋︣﹝︑ دا︠﹙﹩ و ﹩︨︣︋︀︧ ︩﹆﹡ ا︮﹑ح ﹤︋
﹋﹠﹫︡. ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ︨︀︎﹍﹢ و ﹝︧﹢ل ﹝︣︡️ ر︧﹉ ﹡﹫︧️، ا﹝︀ ︀︋︡ ا︵﹞﹫﹠︀ن ا﹁︤وده ای ︋﹥ ﹋﹞﹫︐﹥ ︧︀︋︨︣﹩ در ار︑︊︀ط ︋︀ ︋︧﹠︡﹎﹩ 
﹁︣ا﹠︡﹨︀ی ﹝︣︡️ ر︧﹉ ︫︣﹋️ ارا﹥ د﹨︡. ز﹝︀﹡﹩ ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ﹋︀﹝ً﹑ ا︔︋︩︣ ا︨️ ﹋﹥ ︋︣ ر︧﹉ ︑﹞︣﹋︤ ﹋﹠︡. ا︵﹞﹫﹠︀ن ︎﹫︡ا ﹋﹠﹫︡ ﹋﹥ 

︉ و﹋︀ر (﹡﹥ ﹁﹆︳ ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ و ر﹊︧︀ی ﹝︀﹜﹩) ︑﹞︣﹋︤ ﹝﹩ ﹋﹠︡. ︵︣ح ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ﹝︊︐﹠﹩ ︋︣ ر︧﹉ ا︨️ و ︋︣ ر﹊︧︀ی ا︨︀︨﹩ ﹋︧
٧- ︋︣ای ︑︃︔﹫︣﹎︢اری ا︐﹞︀﹜﹩ ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ا︮﹙﹩ ︨﹫︀︨️ ︻﹞﹢﹝﹩ ︋︣ ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟، ر︧﹉ و ﹁︣ا﹠︡﹨︀ی را﹨︊︣ی آ﹝︀ده ︋︀︫﹫︡ 

︠﹢ا﹨︡  ا︔︣   ︹︀﹠︮ و   ︀︐﹋︫︣ ︋︧﹫︀ری   ︣︋  (﹩﹛︀﹞ ︠︡﹝︀ت  ﹝﹆︣رات  و  ﹝﹫︳ ز︧️،  ا﹡︣ژی،  ︋︡ا︫️،   ﹏︓﹞) ﹩﹞﹢﹝︻  ️︨︀﹫︨ ︻﹞︡ه  ︑︽﹫﹫︣ات   
﹎︢ا︫️، و ﹎︤ار︫﹍︣ی، ︫﹀︀﹁﹫️ و ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ ︋﹫︪︐︣ را ︑﹞﹫﹏ ︠﹢ا﹨︡ ﹋︣د.

 ︉﹢︭︑ ،﹜︡ه اد ﹟از ا ︩﹫︎ ﹤︙﹡︀﹠ .و را﹨︊︣ی را ﹝﹙︤م ︠﹢ا﹨︡ ﹋︣د ﹉︧ا﹡﹫﹟، ر﹢﹇ ️︀︻︀ی ا︮﹑ح ︫︡ه، ﹡︷︀رت ر﹨︡﹠︣ا﹁ ﹟︀︋︣ا﹠︋
﹇︀﹡﹢ن ︋︊﹢د و ︑︖︀﹞︨︣ ︡︡﹥ ﹎︢اری ا﹝︣﹊︀ (٢٠٠٩)، ﹨﹞︣اه ︋︀ ا︖︀د ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ︗︡︡ ﹁︡رال و د︨︐︣س ︢︎︣ی ︋﹥ ﹝﹋︣︀ی ﹝︀﹜﹩، 

ا﹊︀م ︎﹫︙﹫︡ه ای را ا︖︀د ﹋︣ده ا︨️ و ︫︣﹋︐︀︋ ﹩﹞ ︀︧️ ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ ︠﹢د را ا︮﹑ح ﹋﹠﹠︡.
٨- ︑︡اوم ﹁︪︀ر ︋︣ان ا﹇︐︭︀دی ︋︣ ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ و ︲︡ ︑﹆﹙︉  

در   ﹩﹢︗ ﹤﹁︣︮  ﹟﹫﹠︙﹝﹨ ا︨️.  آورده  وارد   ﹩︑︀﹫﹚﹝︻  ︕︀︐﹡  ﹤︋ ر︨﹫︡ن  ︋︣ای   ️︣︡﹞  ︣︋ ︋︧﹫︀ری  ﹁︪︀ر  ا﹇︐︭︀دی  ر﹋﹢د   .︡﹫︫︀︋  ﹌﹡︤︋ ﹎﹢ش 
﹨︤﹠﹥ ﹨︀ و ︑︺︡﹏ ﹡﹫︣و﹨︀ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ا﹟ ﹁︪︀ر﹨︀ را ︑︪︡︡ ﹋﹠︡. ︫︣﹋️ ︋︀ ﹋︀ر﹋﹠︀ن ︠﹢د ﹍﹢﹡﹥ ︋︣︠﹢رد ﹋︣ده ا︨️؟ ﹋︀ر﹋﹠︀ن در︋︀ره ﹡﹢ه 
︋︣︠﹢رد ︋︀ آ﹡ ︀﹍﹢﹡﹥ ﹝﹩ ا﹡︪︡﹠︡؟ ︋︣ر︨﹩ ︗︀﹝︺﹩ از ︋︣﹡︀﹝﹥ ﹨︀ی ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟ و ︲︡ ︑﹆﹙︉ از ︗﹞﹙﹥ ﹇︀﹡﹢ن رو﹥ ﹨︀ی ﹁︧︀د ︠︀ر︗﹩ ﹐زم ا︨️ 

در د︨︐﹢ر ︗﹙︧﹥ ﹇︣ار ﹎﹫︣د.
٩- ︋﹥ ا︖︀د ار︑︊︀ط ﹝﹫︀ن ︑︽﹫﹫︣ و ر︧﹉ و ﹡︷︀رت ︋︣ ︗︐﹍﹫︣ی ﹨︀ی ا︮﹙﹩ ﹋﹞﹉ ﹋﹠﹫︡ 

︑︽﹫﹫︣ ︋︀︻︒ ر︧﹉ ﹝﹩ ︫﹢د. در دوران ︑︽﹫﹫︣ات ︫︡︡، ر︧﹉ ا﹡︣اف از را﹨︊︣د، ﹨︡﹁︀، ر﹛︣︐﹠﹋ ﹉︧︀، ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟، ا﹡﹍﹫︤ه ﹨︀ و ا﹁︣اد 
︫︣﹋️، ︋︀﹐ ﹝﹩ رود. ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ﹡﹆︩ ﹋﹞﹫︐﹥ ︧︀︋︨︣﹩ در ﹡︷︀رت ︋︣ ر﹛︣︐﹠﹋ ،﹉︧︀ی دا︠﹙﹩، ر︻︀️ ﹇﹢ا﹡﹫﹟، و در ﹡︀️ ︑︀︔﹫︣ ︑︽﹫﹫︣ات 

︻﹞︡ه ︋︣ و︲︺﹫️ ﹝︀﹜﹩ ︫︣﹋️، ا﹟ ﹋﹞﹫︐﹥ در ﹝﹢﹇︺﹫️ ︋﹩ ﹡︷﹫︣ی ︋︣ای ﹋﹞﹉ ︋﹥ ﹋︀﹨︩ ر︧﹉ ا﹡︣اف ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣د.
 ︡﹫﹠﹊﹀﹫︋ ﹩︨︣︋︀︧ ﹤︐﹫﹝﹋ ️︨︀١٠- ﹡﹍︀ه ︑︀زه ای ︋﹥ ︑︣﹋﹫︉ و ر

ا︔︋︪︣﹩ و  ﹤︐﹫﹝﹋ ﹩﹢﹍︨︀︎︧︀︋︣ی ︋﹥ ︠﹢دارز﹫︋︀︀ی ﹝︺﹠﹫︡ار (﹋﹞﹫︐﹥ ︧︀︋︨︣﹩ ︋﹥ ︻﹠﹢ان ﹉ وا︡ و ︑﹉ ︑﹉ ا︻︱︀) ︋︧︐﹍﹩ دارد.
﹡﹍︀ه ︗︡︡ی ︋﹥ ︑︣﹋﹫︉، ا︨︐﹆﹑ل و ︎﹫︪﹍︀﹝﹩ ﹋﹞﹫︐﹥ دا︫︐﹥ ︋︀︫﹫︡. آ︀ ﹡﹫︀ز ︋﹥ «﹡﹍︀ه ︗︡︡» و︗﹢د دارد؟  
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