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زيان  و  سود  ارقام  انتشار  دنبال  به 
»رويال داچ  شركت  نفتي،  عمده  شركت هاي 
عمليات  دارد  قصد  كه  كرد  اعلام  شل« 
بيش از پيش  را  خود  پالايش  و  خرده فروشي 
پايين دستي  بخش  ضعف  زيرا  دهد.  كاهش 
باعث شده كه سود اين شركت در سه ماهة 
به  كاهش  درصد   75 با   2009 سال  چهارم 
اين  مالي  مدير  برسد.  دلار  ميليارد   1/18
هزينه هاي  كه  است  شده  متعهد  شركت 
و  دهد  دلاركاهش  ميليارد  يك  را  شركت 
1000 شغل را حذف كند. اين صرفه جويي ها 
خواهد  اعمال  پايين دستي  بخش  در  عمدتاً 
پالايش  بخش  در  آنها  سرمايه گذاري  شد. 
دومين  كه  »شل«  يافت.  خواهد  كاهش  نيز 
دارائي  ارزش  لحاظ  از  نفتي  بزرگ  شركت 
به شمار مي آيد قصد  اروپا  و سودآوري در 
به  را  خود  پايين دستي  فعاليت  تمركز  دارد 

درآسيا  تقاضا  افزايش  زيرا  كند.  منتقل  آسيا 
شركت  اين  براي  را  بهتري  سود  مي تواند 
قصد  همچنين  شل  شركت  كند.  تضمين 
 2 ميزان  به  را  خود  گاز  و  نفت  توليد  دارد 
الي 3 درصد افزايش دهد . توليد نفت و گاز 

مهمترين منبع درآمد اين شركت است. 
ظرفيت مازاد پالايشي كه به دليل كاهش 
وجود  به  اقتصادي  ركود  از  ناشي  تقاضاي 
آمده است دركنار آغاز به كار پالايشگاه هاي 
كاهش  باعث  آسيا،  و  خاورميانه  در  جديد 
شركت هاي  سود  كاهش  و  پالايشي  سود 

عمدة فعال در اين زمينه شده  است.
بزرگترين  كه  موبيل  اگزان  شركت   
سوددهي  بيشترين  و  مي باشد  غربي  شركت 
را دارد نيز در سه ماهة مذكور با 23 درصد 
كاهش درآمدهاي خالص خود رو به رو شد. 
سود شركت شورون كه دوّمين شركت بزرگ 
آمريكايي محسوب مي گردد نيز با 37 درصد 
كاهش مواجه گرديد. البته شركت شل كه از 
بخش پالايشي وسيع تري برخوردار است و 

از لحاظ كيفي نيز فرآورده هاي نامرغوب تري 
رقباي ديگر خود،  از  بيش  توليد مي كند،  را 
اين  پايين دستي  بخش  ضرر  و  ديده  آسيب 

شركت 1/76 ميليارد دلار بوده است.
 كاهش تقاضا براي سوخت موجب شده 
را  خود  توليد  ازپالايشگاه ها  بسياري  است 
كاهش دهند. حتي شركت »بي پي« هم اعلام 
داده  ضرر  پايين دستي  بخش  در  كه  كرده 
است. زيرا سود پالايشي در پايين ترين سطح 
در 15 سال گذشته بوده است. رييس »بي پي« 
گفته است كه در چند سال آينده نيز به دليل 
وجود ظرفيت مازاد، سود پالايشي در سطح 

پاييني قرار خواهد گرفت)جدول 1(.
در  نيز  مستقل  پالايشي  شركت هاي 
زيان هاي  دچار   2009 چهارم  سه ماهة 
چشمگيري شدند. هرچند زيان برخي از آنها 
از زمان مشابه در  در سه ماهة مذكور كمتر 
سال قبل از آن بوده است. حتي در اين ميان 
كه   )Sunoco( »سانوكو«  آمريكائي  شركت 
به طور استثنايي توانسته است از زيان دادن 

نگراني ها درصنعت جهاني پالايش 

 بهروز بيك عليزاده

تحليلگر ارشد بازار نفت- وزارت نفت
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جلوگيري كند، اعلام كرده است كه به دليل 
سود پايين پالايشي، بخشي از پالايشگاه هاي 

خود را تعطيل خواهدكرد )جدول 2(. 
كه  مي رسد  نظر  به  حال  هر  به 
سال هاي  براي  پالايش  بخش  چشم انداز 
با كسادي همراه  2011  همچنان  2010 و 
خواهد بود. به رغم پيش بيني بهبود اوضاع 
بخش  بنيادهاي  بررسي  جهاني،  اقتصاد 
پالايش  صنعت  كه  مي دهد  نشان  پالايش 
بايد راه طولاني را براي بازگشت به  هنوز 
دوران قبل از بحران 2008 بپيمايد. آمارها 
سال هاي  در  پالايشگران  كه  مي دهد  نشان 
تقطير  واحدهاي  ظرفيت   ،2009 و   2008
خود را به ميزان 1/2  ميليون بشكه در روز 
مدت  اين  در  كه  درحالي  داده اند.  افزايش 

بين المللي  انرژي،  آژانس  گزارش  براساس 
ميليون   6/1 ميزان  به  نفت  براي  تقاضا 
اوپك  گزارش  براساس  و  روز  در  بشكه 
ميليون بشكه در روز كاهش   7/1 ميزان  به 
مازاد  ظرفيت  ترتيب  اين  به  است.   داشته 
درصد  و  يافته  افزايش  شدت  به  پالايشي 
كرده  پيدا  تنزل  پالايشگاه ها  از  بهره برداري 
است. اگر سه ماهة اول سال 2008 را مبنا 
قرار دهيم، مقايسة افزايش تقاضا و ظرفيت 
جالب  نتايج  مي تواند  تقطير  واحدهاي 
براساس  باشد.  داشته  همراه  به  را  توجهي 
بين المللي  انرژي،  آژانس  پيش بيني هاي 
ظرفيت واحدهاي تقطير تا سه ماهة چهارم 
افزايش  بشكه  ميليون   2/3 به ميزان   ،2010

خواهد داشت. 

كه  نفت  براي  تقاضا  كه  حالي  در 
 4/87 سطح  در   2008 اول  ماهة  سه  در 
 200 ميزان  به  داشت،  قرار  بشكه  ميليون 
يافت.  خواهد  كاهش  روز  در  بشكه  هزار 
بشكه  ميليون   4/3 وجود  به  وضعيت  اين 
در  تقطير  واحدهاي  مازاد  ظرفيت  روز  در 
سطح جهان منجر شده است كه معادل 9/3 
درصد ظرفيت پالايشي موجود در سه ماهة 
اول سال 2008 مي باشد. درآن هنگام نرخ 
 84 از  اندكي  پالايشگاه ها  از  بهره برداري 

درصد فراتر رفته بود.
 با نگاهي به آيندة بازار تا سه ماهه چهارم 
مازاد  اين  كه  دريافت  مي توان   2011 سال 
زيرا  داشت  خواهد  ادامه  همچنان  ظرفيت 
هم تراز  پالايشي  ظرفيت  نيز  فاصله  اين  در 
با افزايش تقاضا، زياد خواهد شد و به ويژه 
پالايشگاه هايي    OECDغير كشورهاي  در 
براي پاسخ به نياز داخلي ايجاد خواهد شد) 

نمودار)1((. 
البته از ابتداي سال 2010 ميلادي به رغم 
افزايش  پالايشي  سود  مازاد،  ظرفيت  وجود 
يافت. زيرا پالايشگران درصد بهره برداري از 
پالايشگاه هاي خود را كاهش داده و عمليات 

تعميرات اساسي خود را آغاز كردند.
در  پالايشي  خوراك  مثال  عنوان  به   

سود پايين دستي- ميليون دلارسود بالادستي- ميليون دلارسود- ميليون دلار 

درصدفصل 4، 2008فصل 4، 2009درصدفصل 4، 2008فصل 4، 2009درصدفصل 4، 2008فصل 4، 2009 

414na/ 1892 -6343/ 785/ 235 -82/ 057/ 6اكزان موبيل

943416na/ 1 -75679/ 5054/ 587338/ 4772/ 3بي پي

762561na/ 1 -46 -663/ 5364/ 752 -785/ 1774/ 1شل

41na51737638- 18325na -355ماراتن

درصد20092008درصد20092008درصد20092008 

78-151/ 7818/ 521 -402/ 10735/ 5717 -22/ 2845/ 19اكزان موبيل

82-176/ 357434-308/ 838/ 4524-593/ 99525/ 13بي پي

95 -309/ 682585-506/ 35426/ 698-366/ 80431/ 9شل

61 -179/ 574641 -116/ 3553/ 591 -528/ 4633/ 1ماراتن

جدول)1(: سود و زيان شركت هاي عمده نفتي

افزايش جهاني ظرفيت پالايشي و تقاضاي نفت در مقايسه با سه ماهه اول سال 2008
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ژانويه  درماه   OECD كليدي  كشورهاي 
روز  در  بشكه  ميليون   3 ميزان  به   2010
است.   بوده   2008 سال  ژانويه  از  كمتر 
درعين حال سرماي شديدتر از معمول نيز 
باعث افزايش تقاضا براي سوخت حرارتي 
به  اقتصادي در آسيا و  گرديد. تداوم رشد 
فرآورده  هاي  براي  تقاضا  نيز  چين  ويژه 

ميان تقطير و سبك را استحكام بخشيد.  
دراين ميان برداشت از ذخيره سازي هاي 
ناشي  كه  تقطير  ميان  فرآورده هاي  تجاري 
ازافزايش تقاضا و كاهش عمليات پالايشي 
نمود.  تقويت  را  فرآورده ها  اين  قيمت  بود 
حتي ذخاير شناور فرآورده هاي ميان تقطير 
 40 حدود  در   2010 فوريه  ماه  اواخر  در 
 2009 دسامبر  به  نسبت  بشكه  ميليون 

يافتند. كاهش 
ذخاير  اين  از  بشكه  ميليون   60 البته   
كه  دارند  وجود  آب ها  روي  بر  شناور 
است)  نشده  تعيين  برايشان  مقصدي  هنوز 

نمودار )2((. 
به هر حال بخش پالايش با چالش هايي 
ضروري  آنها  به  توجه  كه  است  روبه رو 
اندازه  چه  تا  بنزين  مصرف  افزايش  است: 
سود  و  بنزين  قيمت هاي  تقويت   باعث 
پالايشي خواهد شد؟ وزارت انرژي امريكا 
اين  بنزين  پيش بيني كرده است كه مصرف 
ژوئن  تا  ژانويه  ماه هاي  فاصلة  در  كشور 

روز  در  هزاربشكه   600 ميزان  به   2010
افزايش خواهد داشت.

درصد  اندازه  چه  تا  پالايشگران    
را  خود  پالايشگاه هاي  از  بهره برداري 
سود  نسبتي  افزايش  داد؟  خواهند  افزايش 
وسوسه  را  پالايشگران  همواره  پالايشي 
پالايشگاه  از  بهره برداري  ميزان  كه  مي كند 
هاي خود را افزايش دهند.  حوادث فني و 
طبيعي تا چه حدي باعث وقفه در عملكرد 
در  اخير  زلزله  شد؟  خواهد  پالايشگاه ها 
شيلي به بيش از 200 هزار بشكه در روز از 
ظرفيت پالايشي اين كشور آسيب رساند. 

سرعت بهبود اوضاع اقتصاد تا چه اندازه 

 2009:4 2008:4 درصد

Valero -1 /408 - 3 /278 53

Tesoro -179 97 na

Sunoco 26 204 - 87

Petroplus - 184 - 775 76

2009 2008 درصد

Valero - 1 /982 - 1 /131 - 75

Tesoro - 140 278 na

Sunoco - 329 776 na

Petroplus - 250 - 517 52

مي تواند به افزايش تقاضا منجر خواهد شد؟ 
اگر بهبود اوضاع اقتصاد با سرعتي كه پيش بيني 
شده همراه نباشد ويا نتواند به افزايش تقاضا 
معرض در  پالايش  بخش  گردد،   تبديل 

 فشار نزولي قرار خواهد گرفت.
قرار  جهتي  چه  در  اوپك  سياست 
خواهد گرفت؟ افزايش توليد اوپك به معني 
قيمت هاي پايين تر براي نفت خام خواهد بود 
و سود پالايشي را براي پالايشگران افزايش 
توليد  اما تداوم تعهدات كاهش  خواهد داد. 
و رعايت پايبندي به اين تعهدات به تقويت 
قيمت هاي نفت خام و فشار بر سود پالايشي 

منجر خواهد شد. 

سود پالايشي براي نفت خام برنت در بازار رتردام بر حسب نوع پالايشگاه ها - دلار در بشكه

جدول)2(: سود و زيان شركت هاي مستقل پالايشي)ميليارد دلار(


