
بسیاري از آگاهان و فعالان اقتصادي 
در حال��ي از تش��دید دامن��ه رک��ود و 
کم رمق ش��دن فعالی��ت بازاره��ا ابراز 
نگران��ي مي کنن��د ک��ه از س��وي دیگر 
بس��یاري از سیاس��ت گذاران اقتصادي 
نس��بت به ش��تاب نرخ تورم در آینده 
واهمه دارند. ح��ال باید واهمه فعالان 
اقتص��ادي را جدي گرف��ت یا دغدغه 
سیاست گذاران را واقعي پنداشت؟ مرز 
بین واهمه و واقعیت کجا است؟ آیا در 
این وضعیت هر نوع پیش بیني، مصادف 
با بدبیني است؟ یا پیشگویي غیرواقعي؟ 
هرچه هس��ت این ک��ه از نگاه برخي از 
تحلیل گران مس��تقل، دلای��ل متعددي 
ب��راي افزایش س��طح عمومي قیمت ها 
در ماه هاي آینده وجود دارد، دلایلي که 
بروز برخي از آنها، تا اندازه زیادي تابع 

تصمیم هاي کلان اقتصادي است.
اولی��ن عامل��ي ک��ه ام��کان افزایش 
س��طح عموم��ي قیمت ه��ا از س��طح 
هدفگذاري ش��ده در برنام��ه چه��ارم 
توس��عه را محتمل مي س��ازد، خروج 
قریب الوقوع اقتصاد کشورهاي صنعتي 
از وضعیت رکود و افزایش نرخ تورم 
در کشورهایي است که ایران کالاهاي 
موردنیاز مصرفي و صنعتي خود را از 
آن مب��ادي وارد مي کند. افزایش نرخ 
تورم در ای��ن نواحي، به معني افزایش 
افزایش هزینه  هزینه واردات اس��ت. 
واردات ب��ه معن��ي وق��وع ی��ا »تورم 
وارداتي« به کش��ور است؛ تورمي که 
در بزن��گاه افزای��ش قیمت بهاي نفت 
خ��ام تا س��طح بی��ش از 140دلار در 
هر بش��که، محرکي براي افزایش نرخ 
ت��ورم در اقتص��اد ایران ب��ود. بنابراین 
سیاست گذاران ایراني در این برهه باید 
»بومي فکر کنن��د و جهاني عمل کنند« 
تا نرخ ت��ورم از این ناحیه اثر مضاعف 
دریاف��ت نکند.محرک دیگ��ري که از 
نگاه برخ��ي از تحلیل گران مي تواند در 
فرآین��د نچندان غی��ر قاب��ل انتظار، بر 
روي س��طح قیمت ها اثر بگ��ذارد، هر 
گون��ه تصمی��م براي حذف س��ه صفر 
از پ��ول ملي اس��ت.در این خصوص، 
دارد،  دوگانه اي وج��ود  تحلیل ه��اي 
برخي ب��ر این باورند از آنجایي که با 
حذف س��ه صفر، ریال در برابر سایر 
ارزها تقویت مي شود و در حجم پول 
تغییري حاصل نشده و گردش پول هم 
کاهش خواهد یاف��ت، بنابراین امکان 
افزای��ش نرخ تورم وج��ود ندارد. اما 
در مقاب��ل، برخ��ي از تحلیل گ��ران با 
اتکا به آثار رواني حذف سه صفر در 
میان افراد جامعه )ب��روز نگراني هاي 
اجتماعي ناش��ي ازکاهش دارایي هاي 
نقدي( و تش��دید انتظ��ارات تورمي، 
آث��ار تورمي را براي اجراي این طرح 

متصور مي شوند.
تجربه کش��ورهایي که پول ملي شان 
ب��ا حذف صفرهاي متعدد روبه رو بوده 
است نش��ان مي دهد که س��طح اعتماد 
عمومي نسبت به سیاست هاي اقتصادي 
کلان کش��ور، نقش بس��زایي در میزان 
موفقیت این ایده با برنامه اصلاحي دارد، 
در ش��رایطي که نس��بت به آثار تورمي 
حذف س��ه صفر از روي اس��کناس ها، 
آرا و دیدگاه  متفاوتي وجود دارد، بانک 
مرکزي، اجراي ای��ن برنامه را به دوره 
زماني موکول کرده است که نرخ تورم 

در سطح پایین تري قرار دارد.

تعوی��ق در اجراي این برنامه نش��ان 
دهنده، وج��ود نگراني ها در خصوص 

بروز آثار تورمي از این ناحیه است.
ج��داي از عوام��ل پیش گفت��ه، ارائه 
هرگونه متمم براي اصلاح ارقام درآمدي 
و هزینه اي بودجه سالانه به مجلس که 
در نهایت برداش��ت از حس��اب ذخیره 
ارزي را در پي دارد، مي تواند فرض شود 
که نرخ تورم را تحریک کند. برداشت از 
حساب ذخیره ارزي و تزریق ها به ازاي 
ریالي آن به گردش پولي کشور، نتیجه اي 
جزء تحرک قیمت ها را به دنبال ندارد. 
در این میان، اگر به مجموع اصلاحات 

مهم مورد نظر بانک مرکزي یعني ارائه 
لایحه برداشت ازحساب ذخیره ارزي به 
منظور افزایش سرمایه بانک ها و حذف 
س��ه صفر، موضوع اصلاح نرخ ارز نیز 
افزوده ش��ود، باید اش��اره کرد هرگونه 
تغیی��ر در ارزش گذاري پ��ول ملي )که 
یک��ي از ارکان طرح تح��ول اقتصادي 
اس��ت( مي تواند قیمت کالا و خدمات 
در بازارهاي داخلي را تحت تاثیر قرار 
دهد. اگرچه واقعي شدن نرخ ارز یکي از 
الزامات توسعه صادرات غیرنفتي است، 
ام��ا کاهش ارزش ریال��ي در برابر دلار 
و یورو ق��درت خرید مصرف کنندگان 

داخلي را تنزل خواهد داد.
اف��زون بر این ه��ا، سیاس��ت گذاران 
تصمی��م دارند در آین��ده اي نزدیک اما 
نامعلوم، طرح هدفمندکردن یارانه ها را 
اجرا کنند. بر کس��ي پوشیده نیست که 
دس��تکاري در نظام پرداخت یارانه ها، 
هم��راه ب��ا تبعات تورمي اس��ت. خواه 
یارانه ها به صورت نقدي میان گروه هاي 
مخاطب توزیع شود و خواه غیرنقدي، 
چه س��ه دهک اول درآمدي، مش��مول 
آن ش��وند و چه دو دهک اول درآمدي 
مخاطب آن باش��ند. به هر ترتیب تغییر 
در سمت و سوي پرداخت هاي انتقالي، 

داراي پیامدهاي تورمي است.
فراتر از هدفمندسازي یارانه ها، اصلاح 
یا واقعي ش��دن قیمت حامل هاي انرژي 
نظیر بنزین، گاز، برق و ... س��طحي از 
تورم زا بوده و سیاست گذاران با احتیاط، 

نیم نگاهي به اجراي آن دارند.
مح��رک دیگري که ش��تاب تورم در 
اقتص��اد ای��ران را نگران کنن��ده جل��وه 
مي ده��د، وج��ود انباش��ت تقاض��ا در 
بازارهاي ایراني )از جمله بازار مسکن( 
است. سرانجام این انرژي نهفته در طرف 
تقاضاي بازار، روزي آزاد خواهد شد و 

آثار مضاعفي بر شتاب تورم دارد.
بس��یاري از کارشناسان بر این باورند 
که »قیمت« در برخي از بازارها به طور 
مصنوع��ي کاهش یافته ه��ا و در آینده 
نچندان دور قیمت ه��ا، رفتار ارتجاعي 

از خود بروز مي دهند.
حال چنانچه به این مجموعه، عوامل 
دروني نظیر تقوی��ت انتظارات تورمي 
ی��ا به عبارتي میزان اطمینان باورپذیري 
و  تولیدکنن��دگان  مصرف کنن��دگان، 
توزیع کنندگان نس��بت به افزایش آسان 
و س��ریع قیمت ها در آین��ده نیز افزوده 
شود، احتمال ش��تاب تورم چندان هم 

غیرواقعي نیست.
به نظر مي رس��د که سیاس��ت گذاران 
بای��د مس��یرهاي مارپیچي  اقتص��ادي 
را ب��راي حرک��ت انتخاب کنن��د که با 
رش��د فزآینده تورم برخورد نکنند. آیا 
پیش بیني وق��وع ت��ورم بدبیني صرف 
اس��ت؟ آیا پیش بیني افزایش قیمت ها، 

پیشگویي غیرواقع بینانه است؟
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طالع بيني قيمت ها
 مجيد مهري
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