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 ���: ����    ��	% ������ ����        ����&�� �&�'� ����&�� �	(
���� ���	
 ���� )*+�� ������ ���� ����� ����.  

���  ����JEL: Q40, Q43, Q48, P41, O13, L51, L52,  K32  

����     8�6� ���! �� ����� ����            P��@*< ��! ������ 1����� 5�&:�,,� :�	�< � 5�&:,,�
��   �� �� :����           �! �� 5X 8�6� Y0� ��%,�� ����� 3:; '�� 5�*�� :���<  ���X $��� .

   ���� �S�! 1�K��%F �! ���< �! '.! �� ����� ����     Z�� G����� ���6�%�� P@%.� ��
   �� ����� 5�:� 5����  ��) :���<�,        [)�� :�	�< � ����� )� �/0,� $��\%�� )��    �<S��! $�����

:;�! .        '.! 
��: � 
��� +��6< ]�.<� �! �^�%� ��          _���H E��� )� ��6%�� P@%.� ��
�� ���� ����� _��H )� �� ����� �<X 8�6� )� ��.! 5��< ��� E��N< $:; ���� .  
   

  
  
  
  

, .��+-�  
���� �!�� !� �" ��� ��� #$ %� &���'�( )*+	 * � !�," !� ����� �$�- * /0�

&	�1 %� �2$ 3� %�4� 56,� * �7
4� 89 :�! �� ����;�� �	* �;'�< �!�( ��!��  ��
��� =��$� ��>;?� ����� �@2,� * . AB� �;CD< ��� *� !� ����� E�>� F$�� GC!

��C �-��� �G- �@2,� �� ����� ��H�� �I�� ��4�� �J :GC . &$�+'� ��4K��
���? ��� ���  L�� * ���BM %�< �%�< �N� ��$+4� ���!�* �� %��� * �� #$ %� ����� ����	�

�'�( �� %��� �O$� =��% �� %� &�� �J ��� :G$��< AB� +��  ����( * PN9 * ����� �$�-
���< Q�9� ����� F��4� %� . �� �-�J �� ����� ��H�� ��4�� ���RJ ���� �	*� ��� )%S

S�� 8���;T�'�( �  ��-� ��9�� �� )��J �$G- �� �! ����� �$� !�," !� ����� �$�-
�$���� �4��% �$� !� �;9 * :�!*U!� G$��� �!�D< .  

�'�( �� ����� �$�- GC�� �;C�� :���� �� !�," ��>;?� ���� ���$% F'�4� G���J .
�� �4$+� �H�� %� V�4;-� A-�� �24$� ��I �" �!�M �� �� �- F'�4� ���< !� +�� �! �B�

���!�$ &��" ������ ���!�* &��" �" �C�� G���H �T  =��J �;'! S�� ��	*� ���
�N� �J�!��( �$���� &��" �%�< * )�H ��$�T * �;��S�� F$�4( !� �!�D<  * �N� �;��

:�<*��� :G4$SU W
� &��" * %�< * �N� �$�HX ��� &$�+'� ��� Y�0� ���  =U %� �$%
��� ���-. !�� Z�;4" !� ['�� ���!�," �" ��� =U %� �"�9 �4��% �$� !� ��!�," ��

�'�( =���? ������ �GC &��" * ����� E�>� GC!  * :���� �$*GJ �! ����� �$�-
�!�� :G\� �� �! =���? =U ���-� �N�]* 56,� ���\� �$ =��%�� =U Q����� .
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     A�^�U �^� �G^;�� �^	�7� �^$� !�     �'�^( ����^�� E�>^� �^��4C  ̂- 8�^̂��;T * =U �$�
�'�(    �� �;H���T ����� �$�-              �^�!�� A^6;4� ���!�,^" * =��$� !� �M���� =���? * ��C

�_�;� =�$�T !� * :GC �� �`�!� =��$� !� �����? ��41 �$*GJ )*+	 * ���< ��C .  

1.2�34  ���� * ����� 5��� �3	�6 �4 �� ����  
3��>J ���� �! )%S �;� :G$GT �� �H�4C  �%��:�! * :���� 3���'  �� �! A��4� ���!�"

�� �'��� =�!�DO;���� G4" . �G;�� ��� )%S ����� &6� !� �!�DO����? !�a4� �� �D	
A��U �$�	*� �H�4C �$� Q��� �� bc� * ��$DT )�_�� =U ���4C  * :GC 56,� ��

���< )�_�� ��;7� ����G?� .  
A��U #C =*G�  #$ X�6J� ���� �:G$GT �� ���4C 82,� 89 �$ A��4� �����
��� �!*�I !��� ���� . �H�4C * �!�� !��? �!��� 8���� ��dRJ �0J ����� E�>�

�� 8���� �$�  :��N;�� ���� A��4� =���? �$*GJ �;9 * ����� #$ X�6J� ��,O��! G���J
GC�� ����� %� �4�\� .��� ����� #$ ���-� )G� * :G$GT #$ �H�4C )G� e�4�7$ �B��- O� �

�� =U f!��!� G$��� �!�* g��;-� * ��>;?� :�2�T �� ��$DT�� =��B- ����I G���J .  

17,. �4 �8 �9:� ����; * ����� �� ����� 5���   
 Z�� !� �" ����� �$�\� E�>��hij �*G9 kj� �� ��� )�H �N� Z���� �2,� =����� 

 ��S�� GC! Y��;�lm/l �� �G(!� o/pll�N� Z���� �2,� =�����  Z�� !� )�H pk 
G��! .Z�� !� �" ��� �"X 8��? �;2� �$� �;B	�  &$�+'� �$�\� ����� E�>� GC! ��H� ���

 �M * �'�$l Z�� �� �\;4� Z�� �hpk �� m/mG��! G(!�  . �" �!�_J * �O��H &6�
 �� �! ��S�� E�>� GC! �$�;,��ko/i !� �! 3\� �$�;,�� ���� :��" ���_J G(!� 

�� ����� E�>�:!*� �M &6� �$� ����� E�>� �2$!�
� :��� q�>;H� ��H   
pk r�hij %� o/�hs �� h/his�N� Z���� �2,� =�����  )�H��� :G��!  . �24$� �� �-�J ��

 �� &6� �$� 3\� �D	 ��� ����� �$�\� E�>� GC! Y��;� %� �;,�� &6� �$� ��S�� GC!
 %� * �'�$ &$�+'� ����i/hk �� G(!� k/kk! G(!�  G��)!������.(١

           Z�� !� ����� E�>� !� 87� * 8�9 &6� 3\��hij       ��^� ��4( &6� %� �;�" 
              �*G^9 !� �� ��S�� GC! �� &6� �$� !� ����� E�>� �	*m/m        * �^'�$ &$�+^'� G^(!� 

                                                     
� . ��!��U ���4	���hpl �+"��$� !��U =��  



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  $</   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

1384

����� � �	
��
44.4%

������
3.9%

��
 � ���
29.7%

 ����
22.0%

     %� &6� �$� 3\�s/ol     Z�� !� G(!� �hij    �^� i/os       Z�^� !� G^(!� �hpk      �D^	 * G�^�! 
     %� ��4( &6� 3\�k/h�  � G(!�   �oo      �^'�$ 8��7J G(!� ) !���^��� .(    :!*� �^M�hpkr

�hij        %� 87� * 8�9 &6� E�>� �jk �� h/olk �^N� Z���� �2,� =�����   )�^H G�^�!  . !�
�	�9       GC! Y��;� �� :!*� �$� !� ��4( &6� E�>� �"s/o  %� �G^(!� �om  �^� o/�pp 

   �'�$ &$�+'� �2,� =����� .     ̂C! Y^��;� �� +�� �%!*�," &6� ����� E�>�  ��S�^� Gh/j 
      %� :!*� �$� �M �G(!�s/h�   �� k/hh    �N� Z���� �2,� =�����  )�H G��!  .  !�����o   G^�*! 

&6� !� ����� E�>� �� =�,� :!*� �$� �M �! v�;6� ��� G��.١   
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8��9 #�2NJ �� ����� �$�\� E�>� ��!��  �M �" ��� =U %� �"�9 ����� ���
 :!*��hpkr�hij:�!*U�' 3\�  $ &��" �GC �� �;N� ��� %� * �;'�h/mp Z�� !� G(!� 
�hij �� i/kp Z�� !� G(!� �hpk��� :G��!  .����� �7�79 !�  %�< �4$+O$�- ���

:�!*U�' �� ���BM  %� ���BM %�< 3\� �J G$��< AB� �;N� ���s/o� �� G(!�  o/hs G(!� 
G��$ &$�+'� .:�!*U�' E�>� �$����4�  GC! �\4J �;N� ���s/o:��" ���_J �! �G(!�  %� * 

�/hjm�N� Z���� �2,� =�����  )�H �� k/kli��� :G��! �2,� =�����  . :!*� �$� !�
 ��S�� GC! Y��;� �� +�� ���BM %�< E�>�s/s %� �G(!� sp Z���� �2,� =����� 

�N� )�H �� p/hmiG��! �2,� =�����  .��S�� GC! Y��;� ��4K��i/m E�>� �G(!� 
 %� 3?! �$� �" GC AB� L���/ho �� i/is�N� Z���� �2,� =�����  )�HG��$ &$�+'�  .

���!�����h* k8��9 3\� �����yJ G�*!  8��9 #�2NJ �� ����� �$�\� E�>� * ��  ���
�� =�,�  �! ����� G��.z  
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             G^C! 8^�B? %� �����^� F��^J �;^CD< �^�� *� �^M ���^�� E�>^� �" �N< G$�� ��" !�
�
       ��� ��$�T ��4�,��\C GC! * ����- GC! ����>;?�           F$�4^( ��^��J ����^�� �B^� �^��? =

�����             !� ���^�� �$�^- �'�^( ��!�^7� �^$��! )G^� * 8^7�* 8�9 =�<*�� F$�� GC! ���
=��;H�� :��� �%���!�� �� ����� !� �{ ��� $���H �\�U%� |� �H���T 3.  
•��	�!
� +6� : Z�� ���d ���? �� ��H�� 5	�H�� G�	�J�him:!*� �M   

�hphr�hmj GC! Y��;� ��  ��S��l/h %� �G(!� �ip�ks �� Z�$! �!����� hsihjk 
�'�$ &$�+'� Z�$! �!����� .A�,� * %��' �� ��>;?� :!*� �$� !� �;B	�  ��� :���� �$��

�� !�M � Z�� �H�� !� �"  ��)�hmi r�hmh ( ����� �$�\� E�>� �	* GC ���_J +�� ��"!
 3\� %� �C�� �7�79 !� �" �'��� &��" =U �� )�O�� E�>� !� �O��H &6� �S��

��� :��� ����- F$�� GC! ��4K�� * ����� . /��� ���>;?� GC! G41�� �$����4�
�� ����� E�>� GC! &$�+'�  �
��! E�>� ��O	� ���yJ * ����- GC! 8�	� �� �	* G��

��� !��?�� =U b2�.  
•J��'� +6�:� �$�;�\� %� �2$ �4�,��\C F$�� G�*! :���� �� ���- GC!  8���

��� :��� ����� E�>� GC! �� !�D<��dRJ . Z�� !� �" =��$� ����-�hmj �*G9 p/kj 
�� �!*U�� �N� =�����  Z�� !� GC�hml �� l/ks GC! Y��;� %� �"�9 �" G��! �N� =����� 

 ��S��pl/h��� �G(!�  .������ ���-� �� =�!�DO;���� =U%� bT  ����- Z�;4" ���
}�� �$� G�G$��< ['���� G4�� &��" �! GC!  �!�M  ����- �� �-�J �� �"l/mi =�����  

 Z�� !� =��$� ��N��hph :!*� !� ����- GC! }�� Y��;� �hph r�hmi �� mk/� G(!� 
G��! . ����� E�>� ����O	� ��$% ��� ����� +`�9 +�� �4�,��\C GC! =��� �$� !�

��� �*�N;� !��� =�4�,��;�*! %� =�4�,��\C .�79 !� ����� �� %��� �4�,��\C ��O	� �7
�� A�M �! �J�+�\_J * 8$��* �4�,��\C ��$% �!�� �;,��  �4�,��;�*! �<G�% !� �" G4"

�!�G� ���O$�- . Z�� !��hmj�*G9!�," ����- !� =�4�,��\C 3\�  lo  !� ��� G(!�
�	�9  Z�� !� �"�hpk %� &�� �� 3\� �$�  mm� E�>� GC! * �'�$ &$�+'� G(!�  ����

��" G$G,J �!  .  
•K��	&&L J&&'�
 ���&&8 ���&&�� �MN&&� :�^̂��? �!�D^̂<8^̂��9   �^̂��- %� ���^̂�� ��^̂�
&	�^̂1�T �^̂���� �$�^̂ J  �^̂�� :��^̂� �;^̂CD< �^̂�� !� �^̂	*� ��^̂� .  �^̂" �^̂$� �^̂ � �^̂-�J �^̂ �

���? �!�D<         Q�^�� �� 8?�G9 �\�U ���? GC! G��C ���� :GC :��c� !�%�� �� ��S�" �$�� 
    &��" ��4K�� * ��S�� )!�J       :��� ��%!� �$�� 8��7� !� Z�$! ~%!�  3$� . �� ���    !� �^2�U 8�	�



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  $F/   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

       8��9 ���? ��@�� ��!�C b�_� * �	*� ��� %� FM�7� �H��   * :G^C ��B�J ����� ���
                :��^� ���^�� �B^� ���? &��" G��C ���� �;'�$ &$�+'� ��S�" �$�� ���? 8��7� !�   3^$�

   �$���� &��" ��H �"    ��	�42J �4��% !� �!�D<   �'�( ����G?� * �       ��^� %� ���^�� �$�-
E�>�     ��� :G$��< AB� �! =�<G44" .        8^��9 ��^I�7J �;��? &," =��� ��$�T �;B	�   ��^�

                   �G^� :�^J�" !� ���? &$�+'� ��� �2�� * :��� S�" �$� =��� �!*�I %� �"�9 �����
G�� !��? ��dRJ �0J �"G�� �\4J �! E�>� W
� .  

�� :�O4� ��"!�M ���>;?� ����� 8$��J ��H ��� =��"��"�G9 !�a4� ��   &��" 
�4$+� �$���� ��� ��C�� * ��+�\_J !� �!�D< G�!�� �SU . �B� ���? �" ����% �D	

�$���� �G$��4� �N$� �! ��\� &7� ��M #$ ���$%!� * 8��0J !� �����  ��+�\_J !� �!�D<
��C�� * �� �!�( �JSU 7�79 !� * G4C�� �;��%!� �" ��$DT �$���� �$+O$�- ����� �

�� ��$�T �2$��	�42J W
� %� FB
	�� �$���� �$� �" ��C  �� ���� * :��� !��!�H�� +�� ��J
�� E�>� ��;,�� ����� G�	�J G9�* G$��� . 8�	� �� �_�;� !� =��� 3" ����� �4$+� &7�

�4$+� 8" !� :�O4� ��� :+�O�� ��� ���>;?� ��� �M %� ��� &$�+'� ���� �� &��" [$
�!�G� ��-* ����� E�>� . :G��,� 8��? ���I* �$� +�� �!�_J * �O��H &6� �!�� !�

E�>� �7�79 !� ��� �4$+� ���� ��$��J =�<G44" �$���� * =��" �4�\� !� �!�D<  �%��
�'�( * �4$+� ����G?� �$� %� 8(�9 F'�4� ��$% G�!�G� ����� �$�-  ��-�J �! =U ���

��� G$��� .����4�8��9 ���? �" ����% �J �N< G$�� �$  ��-�J * ���$%!� !� ����� ���
�'�( ����G?� ��� G$��4� �N$� ����� &7� ����� �$�- �$���� �C�� !�a;�� =��J  �!�D<

��$DT �!�( �\- �$� !� A��4� .  
F�- #$ !�  �� !�,' &$�+'� �!�D<��dRJ 8���� �� �-�J �� �" �N< G$�� ��" �G4�

���� E�>���� G���H �$DT�� V�4;-� :G4$U !� � . )*�GJ * Y$��C =�� ���d ��' �� �D	
 !� &��" !�a;�� * ��� 3����H ����� E�>� !� �\-�J 8��? GC! G��C �:G4$U !� =U

�;C�� G$�B� �! ����� E�>� W
� 3�C��  . !� �" ����� �GC 5H�C ����( G�*!
Z�� �29 ��;'�$ &$�+'� +�� =U GC! ��H� ��� ��>;?� !� ����� %� G�U!�"�� :��N;�� %� �$

 :��N;�� ��;,�� :�*+'� ~%!� ��_$� �\- !� G�	�J 8��� �$� %� �" ��� =U �O���� * �!��
��� :G,� . !�����l�� =�,� ���6� �! ����� �GC 5H�C G�*!  G�� . W
� �� �-�J ��

&6� !� ���	�42J Z%�� >� A��4� �4��' ��-* )G� * v�;6� ����� �E�  �N< =��J
�!�� ��-* =U =��G��! ��B\� * ����� E�>� &��" ���� ���$% 8���;T �" .  
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171.��	��8   ����� 5��� * J��� ��3�B �	(  
 =G�� * ��4( &6� GC! G��C �;CD< ��� �M:��� ��>;?� !� �� 3$� �!�M  �$� 3\� �"

 %� ��>;?� !� &6�l/�h Z�� !� G(!� �him �� p/�p Z�� !� G(!� �hph �;'�$ &$�+'� 
&6� �$�� �� �B� &6� �$� �;,�� GC! %� �"�9 �" ���  ��� ��>;?� ���)p/pG(!�  

 8��7� !�h/k��>;?� 8" G(!�  .(�$� GC! �+�� ����J )�� ������ Z�M !� �� &6� �/�� 
 G��! Z�� !� G(!�)Z*G-� .( �G�	�J &6� #$ =��4� �� ��4( &6� ����J �$����4�

�� AB� &6� �$� F$�� ����J * GC! * ��� ����� G4�%���  +�� =U ����� E�>� �J ���<
G��$ &$�+'� ���� ��  .  

��   3,1 3���J !�a4�        �'�^( * E�>^� ���^I* %�G��         )%S �=��^$� !� ���^�� �$�^-
 �^̂����� �^̂ � ���^̂O� �^̂��  ���^̂ �� F$�4^̂( :�$�^̂ � F$�4^̂( ��^̂��J ��^̂�  ��4^̂( ��^̂ 4K�� * �^̂ �

3�C�� �;C�� ��� !�D<��dRJ ����� E�>� �� 3�7;���� !�
� �" �%��*!��H.  
•  ����� S�	�� ��3�B �8 :             F$�4^( ��^��J * ��^_$� �;CD< ��� *� �M �	*� �����

    ��� :��� !��� F$�4( :�$�� .  �$���^� �$����4�  !�D^<         F$�4^( g�^� �^$� !� �)    �=���^� ��S�^'
  ���C*�;T * )��4���	U (              :*�^< !� F$�4^( %� :*�^< �^$� �^" �^$� �^� �^-�J �� * �;'�$ &$�+'�

����� �7BM ���� �� �G4� &$�+'� G��C �G��C &6� �$� !� ����� E�>� 3����H * :��� ��� .
���H!�" ���� ��'�] �����J )�� �	�� �4T ������ �M �,�C ���  %� )�- p/oms 

 �� �J !�+�kmo GC! Y��;� %� �"�9 �" �'�$ &$�+'� �J !�+� l/�k��� �G(!� .  
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DHR� :V�9  )�� ���� �� ���>;?� ����<��� * ��� ����hpl �=��$� ��@�� �!�\�- �+"�� #��� � �hpm   
  

 :!*� �M )�- �,�C G�	�J �	* �'�$ &��" =U %� bT G�	�J F$�� GC! G41���hphr
�him Z���� �GC! Y��;� !�
� ��S�� s/�� �� * ��" ���_J �! G(!� s/m�l �J !�+� 

�'�$ &$�+'�.)  Z*G-o ( ����� E�>� ���� ��4( �$� �;,�� ��I�7J A-�� GC! �$�
��� �;,�� .�,�C E*�] G�	�J  %� * �'�$ GC! ���� �� :!*� �$� !� +�� ��p/�mm �� 

k/hjh ��S�� GC! %� �"�9 �" �'�$ &$�+'� �J !�+� s/m��� �G(!� .١  
�!�
� �'�$ ����J ���� �;CD< ��� �M +�� �C�" ��4( � �" G�	�J =�+�

 %� �C�"p/lh Z�� !� F��� �;� =����� �him �� p/�ok Z�� !� F��� �;� =����� �hph 
 �'�$ &$�+'�)Z*G-o (Z�� �$� !� �" �	�9 !�  A�J�J �� ���� ��'�] ��l/h� * �mm 

��� F��� �;� =����� . Z�� ���� ���!*U���hpl %� �"�9 h�h G�	�J ��'�] F��� �;� =����� 
��� .٢  

 Z�� !� �" )�H �S�' G�	�J ��� �	*� ��(� E�G�� %� +�� �S�' ��4( ����J
�him �*G9 m ��S�� GC! Y��;� �� ��� �J =����� k/l �*G9 �� �G(!� s !� �J =����� 

                                                     
� . =G�� * ��4( ��2��� Z�� �,� �� ���O� phr�him ��hpk=���� * F$�4( �!�%*  �
o .=��� 
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 Z���hphG��!  .  �� * �'�$ ����� GC! �$� �;B	�m/s Z�� !� �J =����� �hpk G��! 
)Z*G-o .(�� ����!*U�� Q��� �� %��� �!�� !� :GC )�_op �J �S�' �� !�," �4J =����� 

 =�+�� �� G�	�J ��'�] &$�+'� )!�\1 ������ =�$�T�k������ �J =�����   �" ��� :GC �+$!
 �*G9 ��S�� GC! %� �"�9ol��� G(!�  . =U ��B� �S�' ��� �"�C ����!*U�� �;B	�

� ��S�' �S�>0� G�	�J �JU Z�� ��� �J �" ��� �m/lkG��$ &$�+'� �J =����� .١  
 :!*� �M�hphr�him %� )��4���	U &�C G�	�J l/sl �� �J!�+� o/o�o �J !�+� 

 ��S�� GC! Y��;� �O���� �" �'�$ &$�+'�h/�i ��� �G(!� )Z*G-o .( �� �-�J ��
������ Z�� !� GC! �$� :GC �`�!� ��� �C�� G���H )*�GJ )!�\1 ������ ���.  

���� G�	�J Z�� !� =�him �*G9 k/�s Z�� �J �" ��� �J =����� �hph ���� �� 
 �� * ��" GC!o/ho ��S�� Y��;� GC! %� �"�9 �" G��! �J =����� i/i ��� �G(!� 

) Z*G-o  .(  

T*+�1.T	3 �Q �8 ����� "V��W� +���B   �	($E7,E�R  
G9�* :F��� �;� !�+� �C�" ���� * �J !�+�  

    ,E�R  ,E��  ,E�$  ,E�0  ,E$<  ,E$,  ,E$1  ,E$E  
 X3�!�

 P�*� +6�
$E7�R  

�  )�H �S�'  mjls  lmol  h/mhjk �/mm�k s/mshj �/ikii iss�  m/psps k/l  

o   �S�>0�
��S�'  llms  kmjh  l/lkkl p/lphj �/mjpk m/ikip o/p�po  m/pssp m/m  

h  &�C   
3�4���	U  l/sl  p/�oh k/�hi l/�k� �/�kp h/�lp s/�pj  o/o�o  h/�h  

k  �,�C )�-  p/oms i/omh �/osp p/hkh i/osm kmo  o/lkl  s/m�l  s/��  

l   E*�]
�,�C ��  p/�mm l/�io s/ook m/oki p/olm o/oio i/ohp  k/hjh  s/m  

m  =����  �shim oj�ks oojpj ohpps ommkl opkhh osiph  ho�ss  i/i  
i  �C�"  lhisl lkklp lsmll mhmki ij�sk poi�s ��jjjj �okpkj p/��  

R�DH : =G�� * �N� ��4( ��2��� Z�� �,� �� ���O�phr�him �=���� * F$�4( �!�%* � �hpl  

������  GC! Y��;� %� �"�9 ����J )!�\1 ������ ���� =���� ��4( ����J �+$!
 ��S��s/�p��� �G(!�  .��  �*G9 �� =���� G�	�J ��'�] �" �!�Mk/ij !� �J =����� 

                                                     
� . =G�� * ��4( ��2��� Z�� �,� �� ���O� phr�him ��hpk=���� * F$�4( �!�%*  �



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  $$/   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

 Z���hpp�� &$�+'�  G��$ .- Z*GhZ�� !� =���� G�	�J ������   =�,� �! )!�\1 ������ ���
�� G��.  

T*+� E.��3�B ��	�Y ��	3 Z�L ��	��8 �� �	'�3 J��� J��[*   

  ,E$F  ,E$O  ,E$R  ,E$�  ,E$$  +6� X3�!�  
)+���(  

���� ��'�]  o/hl  ko  l/l�  m/mo  k/ij  s/�p  
DHR� : F$�4( �!�%* �=���� ~!�+<�hpl   

•% �	^*	� ��3�B* �' �-�: ���*!��H &6� !� :�$�� !�," 87� 8�9 =�<*�� 
:G4$�+' GC! �� ��>6C ��� :��� �-��� �� . �*G9 %� ��*!��H ��G�Js/� :�O;�� =����� 

 Z�� !��hij Z�� !� * �'�$ GC! ���� �� �hpo �*G9 �� l !� * G��! :�O;�� =����� 
 Z���hpk �� �	�� 3?! �$� mG- �GC :�O;�� =����� Z*k &6� !� ��*!��H ����J G�*! 

�� =�,� �! 87�* 8�9 G�� . �" ��� �$� �-�J 8��? �;2�po ���*!��H 8" %� G(!� 
:!��C ��� �!��� ���*!��H �� ����� :GC �!�D< . G�	�J GC! Y��;� :!*� �$� !�

 �*G9 A�J�J �� �!��� ���*!��H * *!��H 8" ��S��o� * s/�s��� :��� G(!�  .  

T*+�F.�Q �-� * �'% �	^*	� ��3�B  T	3   �	(,E$17,E�<  

T	3  JDG�3��B�� �D��B  ����	_   * J��*
J����	_  ���� `�8 `�8�B�  ����3, S'�  

�hij okhhl  ooop  �opm�  osmh�  ljio  ooik  mlmom  �kojoi  
�hil h�smi  ��pk  kmkl  �lkoh  �oom  sjo  �jsllo �mkpss  
�hpj �okhl�  �mii  mjhi  kkjhp  �hjm  omps  oi�ppm kl�spk  
�hp� ojhmkp  hoi�  mm�h  lshmhm  �i��  oikj  kijopi ikisjm  
�hpo �ojmksk  ��sp  klol  ilo�o  �ijs  opos  mhkkpo �somkks  
�hph �hmhlkh  ��hh� �mi�o  imkhm  ���s  h�io  pj���o ooihljl  
�hpk �jmop��  �kkps �hmoj  �ompli  hopp  �kop  ph�pos ojlkhoo  

�.�S�B�U 8��C �� b GC��.  
DHR�  : �=��$� !��U +"�� �!�," �!��U ���4	���hpl  

 Z�� !��hpk:��" G�	�J *!��H g���� =����� *� �*G9 =�%��*!��H   3\� �" G��
�� =U %� �!��� ���*!��H * ��2��!�J��  A�J�Ji/l� * l/kj��� :��� G(!�  .
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!�����m�� =�,� �! �!��� �*!��H G�	�J GC!  G�� . G�	�J !� �" �!��� *!��H g����
 Z���him �*G9 p/�hh �*G9 �� ��� :�O;�� !�+� pho �" ��� :G��! :�O;�� !�+� 

 ��S�� GC! %� �"�9p/ol��� �G(!�  .  
•�.�',�*/ 012� �1)�3: ����J ���� �� ���C*�;T ��4( �;CD< ��� !� 

'� ��!�H * �H�� =��4� �� ��4( �$� ���BM %�< E�>� =��+�� ��'�$ 8��? &$�+
�� =�,� �! �\-�J G�� . Z�� !� �" ���C*�;T ���G9�* ���BM %�< ��!�H�hih !� 

 �*G9p/h �� ��� %*! !� A�2� �;� =����� i/�k Z�� !� %*! !� A�2� �;� =����� �hph 
 �*G9 GC! Y��;� %� �"�9 �" �'�$ &$�+'�i/l��� Z�� !� G(!� .  

 ����'�R.���3 �	(*���b +���B +�*� T	3 �Q �  �	(,E$F7,E�R  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

DHR� : �=��$� !��U +"�� �!�," �!��U ���4	���hpl  

  
�$���� �"!�,� �� �" ��� �$� ���C*�;T ��� �"�C EG�  �-!�H =�!�D<

�%�� 3���' �! ��4( �$� ����J . ��\	�� �M �" ��� =U %� �"�9 ���!*U���hskr
�hph�$���� 3_9  � ��4( �$� !� �!�D< �� �	�hj �$� ���-� �" GC�� !S� �!����� 
:�*�T �� * ���%�*�TG4�� !��� �� ��� �7��� .  

 !� ���C*�;T ��G�	�J ~%!� �" ��� =U %� �"�9 ���C*�;T ��� �"�C �!*U��



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  0</   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   
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1. Benzene, Toluene and Xylene 
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�� )�_�� ����� ��� G���H �$DT�� V�4;-� ����� E�>� GC! �D	 ��$DT . �� �-�J ��
������ A	�? !� :GC �`�!� ����4T ������   ���@�� �!�\�- ����;-� * ���>;?� ����J �	��

��M ����� ���%��� ���RJ �$�	*� %� �2$ ��4( v�;6� ��� ��� G���H �	*� ��� .
3,1 �	+4� �� ����� :G4$�+' ���%��� ���RJ �$����4�  %� 8(�9 ���G�U!� %� �,6� %� �C�T

��� %�< * �N� :�$* �� ����� ��!��( . �-�J �� !�a4� �� * ����� E�>� F$�� GC! ��
=���? * =�!�DO;���� ��� )%S !�," ����� ���%��� ���RJ  * �I�� �$�$G� =�!�D<

�$�	*� !G( !� �! �I�7J �$� ��� !� �G4�� !��? ��H ���  �@2,� �� !�," �!�(
GC G���H �-��� ����� .+'� �� �_4� �24$� ��I ~*! �$� %� ����� ���%��� ���RJ &$�

�� G�	�J ��'�] 3�7;����  %�< * )�H �N� :�$�� ����� ��!��( =��J &$�+'� ����<
�C�� G���H :���� �� �! ���BM . �� %��� * �;'�$ &��" ����� E�>� GC! �24$� ��I

 FB
	�� * ����� %� �JG�U!�" :��N;�� )�\N� �� ��H �" GC G���H Z�;4" :G4$U !� �����
� G���H =U �GC &��"��  .  
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                ���^� �$S�^� 8�^��;T �^" �^�� =U %� �"�9 ����� �����9 ��4K�� * ��	*� ����!*U��

�'�(    &6� !� ����� �$�-              %� �^H�� �^� �^_4$� !� �^" �!�� ��^-* ���>^;?� v^�;6� ���
�� :!�C� �\�U �$�;�\� ���<.  
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    &6� ���- %� ��4( &6�    E�>� :G�� ���       �^�� ���^�� :G^44" .    Z�^� !��hpk   �*G^9 

�/ok    �N� Z���� �2,� =�����  )�H          ��� :G��! E�>� �� ��_��H!�" * v�;6� F$�4( !� 
     ���BM %�< 3\� �"h/is    :!�" �N� 3\� �G(!� h/�i       :�!*U�^' �$�^� 3\� * G(!�     ��^�

  �;N�k/h !�   ��� :��� G( .  :�O,$S�T ����C*�;T F$�4(        &�� �S�' * ��U ��,�C F$�4( ���
 %�sj�� ���RJ ���BM %�< %� �! ��H %��� �!�� �H�� G(!�  G4$���.  

             ��M %� �H�� ���-� * ����� �+��� )�_��   �'�( ��� :�*�T =��4� �� ����� �$�-   ��^�
      ��-�� �=���� F$�4( !� ����� �$�$G� ��� �;6$!          * �C�" ��2C * G4? �)��4���	U ���<

         �'�^( �S�^� 8�^��;T %� �"�^9 �!��%�< ���C�� * #�;�S �D��" * V�1 �#�����   ��^-
    ��� ��4( &6� !� ����� . �'�( 8���;T �*��� �!�%* ����!*U�� Q�����   ���^�� �$�-

 =�+�� �� 8?�G9 F$�4( �$� !�m/k��� )�H �N� Z���� �2,� =����� .  



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  01/   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

                    �^� ����� E�>� ���I* �H�4C ��I �;�4( ���G9�* %� #$ �� !� ����� �+���
          �^� ���^�� =��G^��! &$�+^'� ���^� A��4� ���!�2��! �`�!�  �%���^T .  �^��H!�" �+^���   ��^�

        �'�( ���� �J*�N;� ���!�2��! �" ��� =U %� �"�9 v�;6�   �^" �!�� ��-* ����� �$�-
�^̂� 56,^̂� +^̂�� �! =U 8�^̂��;T =�+^̂�� G^̂$��� . Z*G^̂-l�'�^̂( 8�^̂��;T 8?�G^̂9   !� �$�^̂-

&6��$% �� =�,� �! ��4( v�;6� ��� G��.  
       Z*G-m�'�( 8���;T 8?�G9 * ����� E�>� =�+��  ���H!�" !� �$�-   �^4�$ ����� ���

���H!�"                    %� &�^� :G^$��< �+^��� �^N� �!�%* Y^��J �" �\�U �'�>� �H�� �" �$��l 
�N� Z���� �;�	 =����� "�� =�,� �! GC�� Z�� !� :!� G��.  

        3�^̂a� 8�^̂ ��;T ��^̂-* %� �"�^̂9 +^̂ �� *�^̂ �� �!�%* Y^̂��J :G^̂C �+^̂ ��� ��^̂_��H!�"
�'�(   ���\�U !� ����� �$�- .��!�� �� =�,� ��  �'�^( 8���;T �" G4��    !� ���^�� �$�^-

          ��^C�� �)�^�4���	U �D^��" * V�^1 G4��� �J�_��H!�"   �;,^" * �SU    E�^�	� G^�	�J ��%�^� 
   :�O,^$S�T * ����4>�     �!�� ��^-* �^� .   Z*G^-i      �'�^( 8�^��;T �!*U�^�     !� ���^�� �$�^-

�+��� ��_��H!�" �� =�,� �! *��� �!�%* Y��J :GC G��.  
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=����  �m  slsioi  kispm  
�2C * G4?  hh  imhohi  hp�mo  �$�D� F$�4(  

�J�B� ��*!  �  �l�oh  ilm  
�N� F$�4(  ���C*�;T  �  lhhppk  ommsk  

�$�J#�;�S *   o  �koo�  i��  F$�4( �$��  
D��" * V�1  �  kjp�i  ojk�  
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  "	f�	b�	_ ��+�B  ���� ��N�	!L �_  ����)T*� 	a�^(  

D��" * V�1  k  h�plso  
)��4���	U  �  loikkih  

�C��� �;," * �SU �%��  h  ishlhs  
���4>� E��	� G�	�J  o  lplioh  

:�O,$S�T  o  �jooss  
)�H ��*! * �J�B� ��*!  o  khshkk  
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   Z�� !��hpk   =��;H�� %� ���G�J!�        " GC )�_�� ����� �+��� !�," ���    Q�^�� �^$� �^� �

  �'�( 8���;T =�+��      =��;H�� �$� !� ����� �$�-    ��p/kh�m      �^N� Z��^�� �2,^�   )�^H   :��^� 
��� .  Z*G-p       �'�( 8���;T * ����� ����	�� E�>� �$��7�            Q�^���� �^" �! ���^�� �$�^-

�� =�,� ��� :GC )�_�� �+��� G��.  
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JH� �	b(  
 =�;�!����mjj ����6;6J ^=��\J   kkjk  oppj  sm�o  
 =�;�!����kjj ����6;6J ^=��\J   hokp  ojhp  mmkp  

 8;�l �7BM  ^ mj L�J� ^��\J =  �mkp  �jmp  hlp  
 �!��� =��;H��^ �h�7BM ^ =��\J   ohpp  ��sp  �isk  
 �!��� =��;H�� ^Q!�'   l/�po�  o/��sl  o/i�o  
�!��� =��;H��r�?�C =�_$��!XU   �iik  �/�jjo  k/slj  

 �!��� =��;H��^=����H   �/�pji  i/�jhm  ill  
�k ����J!�TU F�;_� ^ �o �7BM ^=��\J   �m�m  smo  lhpm  

�4H�����2� =�^  k�7BM ^ =��\J   o�lh  �jhm  opm  
oj ���2� =��;H�� ����� ^=��\J   �k�i  ils  �i�p  

�C%��U F�;_�  omkl  �sjk  hkls  
 �7
4� �����6� =��;H��m ^=��\J   h/�lsm  i/imj  l/�p  

 �$�\� ��C �N�J +"�� =��;H��^=��\J   o/lohj  k/ljhl  h/�jo  
�7
4� L�� ���9 �;"� =��;H�� �=�\N(� �  opik  o/sip  j/omj�  

�7
4� L�� �!��� =��;H��  =�;�%�H ��^%����   ophi  h/imj  �lsl  
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        %� �^�*!��H �^$� �H�^� ��$�^T =��G��! * �� #$ %� !�," !� *!��H G�	�J :G4$�+' GC!

  ���                G^��$ &$�+^'� ���^� �^� &^6� �$� !� �H�� E�>� �J ��� :G$��< AB� �O$� .
�� �!�M   ��% ��	*� �"    �$+^4� ���!�* �� ��BJ!� !� =��$� ��@�� �!�\�- ���� �
H }!  ���

     ���\� �� �_4� �$�\� !� *            +�� 8�`*%�< �!�� !� G�*! �$� ��$% Z��;9� �� * G$��< =U �G4�
_� �	*� �" ��� G���H }!�� !�B 3��>J GC G���H +�� =U �!�� !� ���,� ���<.  

               %� �^;�" �^� =�^\- !� �4$+4� ���*!��H E�>� =�+�� �" �	�9 !�p  !� �^;�	 �jj 
              %� �;,^�� 8H�� G�	�J ���*!��H E�>� Y��;� 3� %�4� ��� :G��! �;����"��    !� �^;�	 

�jj  ��� �;����"  .             ! ��H�^� E�>^� �%�^� �^4�\� �"�^C ~!�+< Q��� ��    ���^�� �^BJ
      Z�� !� 8H�� G�	�J ���*!��H�hpl      �!�G^� !��? �B��4� ���I* !�  . �^�       �^_�;� Z�^�� !�^M

  �T ���*!��H �J     *�T * �"ojm)   ��Jl (     A�J�J ���/oj  * m/�o   !�^��� %� &�^� G(!� 
      Z�� !� :GC ����J �H���hpl     �4�$  �"�C �$� ��� %� k/p  ��%� �^� �;�	 �jj  �;��^��" 

 ��� :��� .  !�     *�T �G4�� ���*!��H �!��kjl     !U *�T * Q!�T *�T �r     A�J�J �� �� �/oi �
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l/kj  �p/kp   * h/hm             �^�� :��^� :G^C ��^��J �H�� !���� %� �;,�� G(!�  .     �$�^� �!�^� !�
 �^̂� :G��,^̂� ���^̂I* �^̂$� +^̂�� �^̂�H�� G^̂�	�J ��^̂�*!��H ���^̂<  . Z*G^̂-s ���^̂�� �^̂BJ! 

    Z�� !� 8H�� G�	�J ���*!��H�hpl�� =�,� �!  �G� .�� �$����4�     8�^��;T �^" �^N< =��J
�'�(            �$���� ���%�� * ��� ��$% !��� &6� �$� !� ����� �$�-      !� &^6� �$� !� �!�D<

��� G���H �-�J 8��? !��� �G�	�J ���*!��H =��G��! &$�+'� q�>H.  

 T*+�0. T	3 �� ��h_ �+���B �	(*���b ?� �b�8 ����� �MB� ,E$O  
*���b �	�   5��� �	���

Lit/100km

 =�	�?4 �f�!�
Lit/100km

5i!b� +���  

Q!�T *�T ELXl/s  s/��  h/ol  
G4��  l/s  ji/�o  �/oi  

 *�Tkjl  l/s  hl/�h  l/kj  
Q!�T *�T  l/s  �k/�k  p/kp  

!U *�Tr ��  l/s  sl/�o  h/hm  
 ��;��%ojjj  s/��  lh/�h  i/�h  

���"�� =���  s/��  sh/�k  l/ol  
 *�Tojm ��J l  k/p  km/s  m/�o  
 *�Tojm#�J���J�   k/p  hm/�j  h/oh  

�" �T  k/p  js/�j  �/oj  
�B( G$��T  o/s  �h/�j  �/�j  

DHR� :�4�\� �"�C ��H�� E�>� �%��www.ifco.ir/transportation/standards/leveling_vehicles.asp
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              ��^C %� �C�� ���>;?� ���d� �!��
I� ����G?� [$�M %� �J �'�< !��? �-�J �!��    ��^�
      G4�� &��" �! �;N� )*� * Z*� .  �'�( �����? ��	*�             :�^" * �^T�� ��^2$��U !� ���^�� �$�-
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�!��.�H���$% ��_$� !� �	*� &7� &$�+'� ��4K�� * �	*� �G>J &��"  �� !�%�� ���

3�a4J =��4� ��� �;'�< !��? �-�J �!�� :G44" . &$�+'� * ����� �I�� =��" g�4;�
�$���� �H���$% * E�,;"� !� �!�D< ����� ����$�	*� �O$� %�  ����!�," �$� ��� .

 �� �-�J �� * ����� �� ��!�," �$� =*+'�%*! ���%��� 8�	� �� �" ��� �$� �-�J 8��? �;2�
�'�( ��J�!��( =��J &$�+'� ��4K�� * �O;��* &��" ����� X�6J�  %� ����� �$�-

:�$* ����� ���� %� �JG�U!�" :��N;�� �D	 * ��� :G$��< !��!�H�� �� &��" !�a4� �� �
�4$+� ��� :GC ���O�T ����� =�$�- )*�GJ * �� .  

8>'�� ����� �$�- �'�( =���? !� �" ��� �"X �� )%S  �J*�N;� ����I�� * ��
�<�$* * Y$��C �� !�,"�� �-�J %� �"�9 �" ��� :GC ��
� ��� ��H q�H ��� .

�? �-�J �!�� �`+- * [�?� !��� 8`�� G4� !� �" �	�9!�&	�1 �� * �;'�< !�  ���
�'�(  :G��,� �;��I* ��41 ���*! * ��1 !� �	* ��� :GC �;H���T ����� �$�-

��� ��� ��" !��� �����? * ��C.   
 �$� !��	�7��'�( �����? �" G4� * ��1 ����*! !�," �� ��   E�>� !� �$�-

G�!�� ������� ��!��   ���< .C #$ =��4� �� =U G�*! * ����� �GC �4�\� E�>� 5H�
�'�( �	�7� �" ��� =U %� �"�9 ��!�," �$� !� ����� ����� * �$�-  �$� !� �!�D<

��� �;'�< !��? ��!�," �$� !� ����� =�!�DO;���� �-�J �!�� �
��! . ����� �GC G�*!
 ����� %� �4�\� * V��
� :��N;�� %� �"�9 �GC W
� �;'�< �a� !� =*G� ��!�," �$� !�

�>;?� !��� ��� � �!�M  ��� :G��,� 8��? ��!�," �$� !� ����� �GC &��" �"
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)!�����i .( �� ����;�� �\- G4�����? �C*! ��!�," �$� �" ��� �$� ��� 3�� �K�U
:��" X�6J� EG� �$� Z�� �M 3\� �$� * G�� �� =���? �$� ���-� %� �" �$�� }! �!D< 

��� :���.� ['�� ����O	� %� �2$ ��1 !�,"  �2$!�
� ��� ����� �GC &��" !
 Z�� !� !�," �$� ����� �GC 5H�Cojjk 3?! �� h/i �� ��%� �� �N� Z���� �2,� 

~%!� !S� !�+�  �� �-�J �� �	* ��� ��$% �!�G7� �a� %� G41 �� �" ��� :G��! :�*+'�
 Z�� !� !�," �$� ����� �GC 5H�C�spj 3?! �" s/�p�N� Z���� �2,�  )�H��%� ��  

 ��S�� &��" �:��� G�	�J !S� !�+� ��s/h��� :��" ���_J �! �G(!�  . �� +�� ���*! !�
 Z�� %� �	* �;C�� =���� ����� �GC 5H�C G41ojjj82C G��C   �	*+� G�*! ���<

�� �� 3�C�� �!�M  Z�� !� �"ojjk W
� �� p/�m�N� Z���� �2,�  )�H !S� !�+� ��%� �� 
~%!� �� :G��! :�*+'�� . A�,� * %��' * :��� ���d e�B$�7J G4� !� ����� �GC W
� �;B	�

 Y��;� !�
� ��S�� ��!�� �!�� :!*� �M �!�( �� !� �	* ��� :��2� ���_J �! ���$%
 ����� �GC�h/j�� =�,� &��" G(!�  G�� . �,$�+'� G�*! �J ��� :GC ['�� !�," �$�

 Z�� %� * G$��� v?�;� �! ����� �GCojjj�� ��� :��" ���_J �! �	*+� G�*! +.   
  

 ����'��.2>!�� �	(��h_ �� ����� "+6 +�*� 
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 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  ,<1/   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

�$�7� ��!�� !�  8��? ���*��' ��;,� ��2� ��!�," �$� !� ����� =���? ��
 �;B	� ��� :G��,��� :G$� +�� �?��;'� ��2� �� �_4$� !� �" ��C  ��"��;C� �� �	��-� !�M

�� :!�C� 3�4" .  

• ���'; X���6 * C��	�B  
 v$��J * :G$��< %��U ����� Y$��C * v$!��J �� �G;�� �����? ��!�," �$� !�

�'�( ������ �$�-F��4�v�;6�����!�G��;�� �;9 * ������'�(   !��? �-�J �!�� �$�-
<��� �;'�.   

•�	�?	3  T�kN� �	(�	�� * 	(  
�'�( ����G?� * ��!�7� ���-� !�a4� �� ���*! !�  �� �	*� �!�a� Z���� ����� �$�-

��� :G$��< ����J ����%�� ����� F��4� %� G�U!�" :��N;�� . �!�a� * Z�;4" ���� �	*�
%�� �=U %� �4�\� :��N;�� * ����� E�>� !�;H�� * !�G7� �� �!��U * :��" ����J �! ����

��� :���� ���@M� * !��U �!*U F�- Z��� �! =U.  
    ��+^"�� ��!�^C G^4��� �$�^���\� ��1 !� ��^\;	*�  ��^\;	*� ��;	�^$� !�^;6���H

�7
4� �!���\C * �� ���0J�!�a�3�7;��	*�  )%S ����G^?� �+^"���!   �'�^( ���^�
�$�-����O	� ������E�>�������'�,�T ��7J!�� ����2$��	�42J�����'�(�$�-

             )�_�� ����� %� �JG�U!�" :��N;�� �� ��>;?� [$�,J* ����� �GC &��"* ����� �^�   G^4�� .
b���U ����'�( �$�- �����)  �+^"�� ��!�^C �� �;��*( ��	��^� �!�^a�* �$�$G^�
�'�( �$�-������!W
� !������ G^�!��  :G\� .   �^$��-� =��%�^� ��^4K��r ̂��*   �^� �;

��!�C�+"�� r+��  =�^2$ ��	��^�   ����!�G��;^�� �%�^� �^�� �'�^(  �$�^-  �! ���^��
:G\����!�� .�'�( �$�$G� =��%�� ��4K��      �! ���^�� E�>^� =��G^��! G^$�� ����� �$�-

        ��^� ��
^� �^� ����;^�� ���� !�," �� * �!*U ��$�T �! ����� E�>� �:��� &$�+'�   �^���	�
 �'�( �!*�4'   !� �$�-    �'�^( ��^�!���� * G$��� #�" ����� E�>�      ��^��J +^�� �! �$�^-

G4" .  
                     :��� =U �^� =���^? �^" �J�!�^�;H� Q�^���� * :G^C b��RJ ����� =��G��! :!��� G4� !�

  �� 8�� ��� G4" .  ����� =��G��! :!���     :�<U �����;H�� ���G" ��\J �N�]*      !�,^;�� * �%��
       *�,� ���GH * �!�� :G\� �� �! ���@M�:!      �'�( �4��% !� �! ��     �� �`�!� ����� �$�-  G�� .

:!*�,^̂� �^̂ � �^̂	*�  �^̂� ���^̂ �� =��G^̂ ��! :!��� %� �^̂" ��   * ��G^̂4$U�' 56,^̂� !�^̂
� ��^̂ �<
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   E�>^̂ � 8$�^̂ �* * ��+^̂ �\_J ���^̂ � ���^̂ �� E�>^̂ � ����!�G��;^̂ ��   �:G^̂ 44"G�	�J �:G^̂ 44"
�I��    Z�7;�� * :G44"      �� ����J �! ����� :G4��       �H�^� �G�	�J %� * G$���     �^J�+�\_J ~*�^' * 

  ����J ����!�G��;�� �"     ��� �$��! �! :GC    �� ���<��- G44"  G$��� .     #^�" ��^\� �^$�    ��^�
    �'�( �7J!� ���� +�� �! �	�� �� q�>;H� ����� �$�- G�� . :!*�,^� �� �	*� G4� !�   �^" ��
    �� ����� =��G��! :!��� %�                ���^�� E�>^� ����!�G��;^�� * ��G^4$U�' 56,^� !�^
� ���<

��     E�>� �" ��$��* * ��+�\_J ��    �I�� �:G44"G�	�J �:G44"    Z�7;�� * :G44"      ���^�� :G^4��
 �� ����J �! G4;�  ��^��J ����!�G��;�� �" �J�+�\_J ~*�' * �H�� �G�	�J %� * G$���   :G^C

��� �$��! �! �� ���<��-+�� G44" G4" .  

•	!3� * ����� ?� �-#�� P�	H!3� * 5��� �� ���� ���� J���+�	(���+�  
E�>� 8$��* ���� �!�G��;�� ���*! !�  �� * ����� =��G��! !���� Q��� �� ����� :G44"

�� ���� =���? Q��� ��� =�2$ !�," ����� !� * ��C . ���S�" ��� )%S ��4K��
G4$��� �'�$!� �! ����� �!�G��;�� �$G�$RJ �G�	�J .�'�( �$�$G� Z�(�  * ����� �$�-

=��%�� ��_$� �� �!�� +�� S�� =��G��! �� ��+�\_J %� :��N;�� * G�	�J ��7J!� ������ �+��� �
��� �;'�< !��? �-�J .  

:��N;�� Q��� �� ��1 !��7
4�%�������F$�4( ���^��  �^�    �$�$G^� �$�^���J G^$��
�'�( ����� �$�-�! ��H�4' ����G?� * :��" �$�7J�! �4��% �$� !�3�a4J*  G^4$��� ��-�

�JG��$ &��" ����� E�>�  .F$�4( ��4K����	��' �� G$��   ���^�� �+^��� * �$�$G� ���
G4$�+'���8��0J * �!*U F�- �\- �! ��;�� *   E�>^� ��^�@M� * !�^�U   ��^_$� ���^��

G4$��� .���G9�* * F$�4(�S�>0� :G44"G�	�J  �'�^( A^1�� G$�� +��    �! ���^�� �$�^-
A>�  * :��^" 5H�^C �'�^(   ̂�� �$�^-  �^<�$* * ��>^6,� !� �! ���  ��^�  �!� �^�S�"  
G4$��� .:�*�T �H�� * �9��M !� �;B	�    �'�^( ����!�G��;^�� G^$�� ��  �$�^-   �^$��! ���^��

   �$� ��� !� ����<        :�*�^T �$� �	�;4" * �J!�a� �����\� �!�(      ��^" G^4���6� G^�$RJ �! �^� .
=�2$ ��	��� ��4K�� ����!�G��;�� �%������'�( �$�-�����   =��%�^� #$ :G\� ��

��� �$��-� .����J ��1 �	*� �'�( �!*�4' �$�-������![$�,J   ��^�� :���� �$��9*
�$�	*�  �\- *  �;'�,�T �!*�4' �'�(  �$�-   ����J �! �����  3;�� �:��" ���GH  �'�(   �$�^-

 3�^a4J �! �\�U =��� Y��*! * :��" ��_$� �! =U �!*�4' !�%�� * �����   :��^��   �^��. �^�   !�^a4�
   �^� ��^��� �	�^� F��4� ���RJ  ��^7�70J!� �^4��% �'�^(   E�>^�!� �$�^-    L*G4^( ����^��

�!*�4' �	*� * b��RJ ���� ��7�70J �'�( ��� �� !��? �$��9 �!�� �! �$�- G��.



 ���  ��	������ �	�!
� "	��	#�   

  ,<F/   ��� ����� /	��
� � /���� �� ����   

• ����� 5��� �� ���� ���� )*+��  
�	*� ��1 !� :G\��� �! �+"�� �	*� ��!��;H� * v$�]* ����J ��0� ��� �  * G�!�

�'�( L*G4( )�� �� �! �?*G4( G4N�2�  ����� �4�\� E�>� ��7J!� !�a4� �� ����� �$�-
G$��� b��RJ .  

�	*� * ����� �$�!�" :!��� �� G4� �	*� #�" * )�* ��0� ���  �
�� �	�� 
�� �'�( �+"�� L*G4( =���? �$� Q����� * G4" �� b��RJ ����� �$�-  ���� �" ���<

�'�( E�G�� -�� :��N;�� =U �	�� F��4� %� ����� ����� E�>� !� �$� ���< . ��	���
��� ����� �$�!�" :!��� :G\� �� +�� L*G4( �$� �$�$G�.  

�'�( =���? !� ������ �	�� ���RJ :�0� ����*! !� ����� E�>� !� �$�-  ���
��� * Z�!G' �7
4� �'�( �� � �����\� �-��� �Z�!G' �-��� [$�M %� �$�-�$���  =�!�D<

~*! �$�� �$ * �-!�H �$�� �� 56,� �! =U =���? �" ��� �;'�< !��? �-�J �!�� �G4" .  

•@�D�B * U?��4  
 �!�� ���*! ����� =���? !� �\4J ����� F��4� %� �4�\� :��N;�� �$*�J * ���'� 3���J * ~%��U

=��%�� �;9 * �;'�< !��? �-�J  G4;� Z��' �
��! �$� !� �" �$�� %�_� �	*� %� G$�� +��
G���O� . ���@M� �`�!� * ����� F��4� %� �4�\� :��N;�� �$*�J �!�� !� ��!�," �$� !� �;B	�

E�>� �� �M���� :�*�T �'��� * =�<G44"  * ����\� +�� G�!�� �$S�� ����� =��G��! �" �$��
=��%�� :GC ����J Z��� ��� G��.  

•P	^���  "�?	f� * 	(  
�," �$� !� =���? !� * �;'�< !��? �-�J �!�� +�� �M�H ���'� Y��J =���? �7� �!��� ���!

��%�_� �"�C �$ ���'� ���� �$�� �'�( ��!�7� * �����? �?�� ���  E�>� !� �$�-
��� :GC ����J �����.  

F. ���^ �f�!�   
               �^4� %� �^2$ * �!�� �^��;�� ���^�� g�^4;� F��4� �� =��$�        ̂HX ��!�� ���!�,^" �$�^J �$�

  �� V�0� �!���"*!G�� ���< .        F��4� �$�*G0� ��;N� ���G�U!� �� =��$� ��>;?� ��2J�
                 )G^� �E�>^� A^��4��� ��^O	� ����^�� ��^I�7J =*+^'�%*! &$�+'� ������ �$DT��G$G_J

    ���^̂ �� F$�4^̂ ( ��^̂ -* ��^̂ I�� A^̂��4��� �$�$G^̂ � ����^̂ �� �^̂ '�$%�� 3;^̂ �� ��^̂-*  * �^̂ �
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    �<��	U &$�+'� * :����' ��_��H!�"  �^$%               �^���O� �^J �^�� :G^$��< AB^� ��^
�0�
        �� �I�� ��4�� * ��!��( !���;�� �!�� !� �G-  G$U ��-* .      ��^I�7J =*+^'�%*! &$�+^'�

:�!*U�'             �$���� )G� * �� #$ %� ���BM %�< * L�� ��;N� ���      &C�T ���� A��4� �!�D<
   �$�*G0� 8�	� �� �I�7J   �-��� ���         �� !�B_� !�," �J ��� :GC AB� ���  ��$+^4� ���!�* 

        * ��C ���BM %�< * L�� �8�`*%�<  G��$ ����� G�*! �$� �" ��� =U %� �"�9 ���!*U��.  �D^	 
   �$�*G0� �� �-�J ��        ��'�] * �;N� �$���� ����J �� ����� ���      �	*� &6� �$� !� �%��

                  �^-��� ���^�� ��^I�7J ��^�%��� &C�T * �%!� ���%��� ���RJ ��;��! !� ����� &	�1 ��
�HGC G��.  

��         �\J!*�I * ����+	� %� ��!�7� * �����? ��-* �" �N< G$�� ��"!�M�  �$�$G^� 
    ������ * E�G�� [70J *  ��� ����J  ��   ���� ���- %� ��   ��� !�,{ !�  . �\;^�����   E�^
�� 

 ���� ���?�79!*U )�+	� G���? �� ���J� �� * �;��! ���� !� +�� �  ̂� �G^�T [70J �����? �  G^4{ .
  �J =��$� !�               ��!�^7� * G^���? )�^�J :G���<�� !� �" ����� E�>� �$�- �'�( =���? =�4{

?�79�    =U �� �����   r ��  ���< ��   H�� !� �{ �    �!�� ��-* ��!�,{ %�  r    A$�>^J * �$*GJ 
 ��� :G,� . �(� ����    :�<G$� ��-* +�� =U    �^��    ̂���� �*�^N;� �  ��>^;?� ��   ��^�;-� * � 

��^̂�� �^̂	�7� �^̂� �B^̂�� !� * =U F��^̂4� * =��%�^̂� * ��^̂���\� ���!�;H�^̂� ��^̂-* �^̂_�;� �^̂�� 
J@��,J�                     Z��^C� * F��^4� �^� �B^� �$�$G^� * �^��{�9 Z���� �4��% !� �O$G�$ %� �G- 

���� v�;6����� .  
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