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� "��� #���$� �� �%�& ���' "()& ������ *  +,-���! � *�.�' "��� �' �������
 /01 ��,)' 2���& �� 3"�� ��% +��$�����! ��0��4��	 5��$� � ������ ��� 

"���  �&���CNG�1  �' 6��1 7���� ��0��� �� �8� �&��� 9���% � �� �%�' � ���
"��� 9,:1 �!�;� ���� � �;.� � ���.�' ��� "�� ��0% ")��.  

 +�� 6���� =>:? ��@�1 �'AA ���(? B�C��C � 3����� ��&�� DE 7�� �	�' ��&�� 
DEFG ���(? �H�� ��!����I& J�,� KL'� � DE��,0' "��% 3  "��� 6��1 ����

��0' � 5��$� �' MI� � 3���N!�� �' OP�1 4��	 ����'�� "��� ���  �&���CNG �' 
 �H�� JL,0)? �' ����� �Q')�' ��4��	 J�.,0S? �,T� U�VW� ��4��� ��X ( ��%

"�� .�' ����4��	 5��$� 3��� ����'� � Z,?�? * "��� ���  �&���CNG �L� � 
[L�� 3��0\�� 3.��(? ����0% ���0? 3�0%  3��1�� 3/� 3���,% 3����� 3�0]1 3^�� 3
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 ���:   �-�.� �!01(�   23)�+ ��4��5 62�#-�   ����+7CNG 6
8�7� 69:"�+� 6�03� ���� ;�� 6�$)�3 <=�>��3 ?�% .  

 ��]&�1��.� � .,& M�.& �,?� � � "��! ����� [�S&� �� �4� ����0% � �1� *
"��� ����� =>:?.  

�  �������� �,	�? =,>:? *  ��"�� ����! ���� ����' ��1 _�X *.  `��� �'
7�$� 3��% [�S&� J�a;�V1 ���1�� ��.,1 �b�$  ��4��	 M� 5��$� ���' [�� ���N!

"��� �&��� CNG DA,def,eee,eee �� "�� 7���E,AEe,eee,eee �� �� 7��� 
�' ";� ���  J�.,0S? J���) g�WL' [�� (�' �1 �VW� ����� �Q' �! . ��.,1

�1���&���1  M� ���' ��"��� ��4�)  �' �&���A �)�h)� )F7��&  ( ��X �' �� � ��
 �� 9���1G ",��P �' ���� M� �>,� Di Za81��1 ��,! "��� �1   ���I&

GD,Ede,eee 7��� �1  �%�' . .,& ��4��	 �&�,;�� ���.�D,EGG,iGe,eee"�� 7���  . �'
��.�� [�& �� ��\���COMFAR EXPERT ΙΙΙj������ �'����� �� � ��% [�S&� _�X *

 �� �T�� ���' k�&iG/E�' ���  "�� ��1� "� .��(;� �� �� k�& �' �	�? �' /�� *
 *,' �� ��]� �8&�'dd mDG ����1  �%�'3"�� ������ �,	�? ����  . n��� *,�oI�

p;�� 7�$  �� _�X *GdF,qiD,GdA .,& ���1�� "]!��' ��� � ��' 7��� Gd/De 
"�� 7�� .� �� �?����1��� �� �&�,;��  ��$FD /�� �� � �'�� ���.�� ��� 

d,Ded,Aee,eee /�� �' E,FDD,fqi,AAA���1�� ���' k�& 3���'  ! �Q' ���N
 �' �'��' �����de�1 ���  �!.  

  
  

  

���A�  
89�: #,���% ;<��� ��( (� !��% !�= #,�� !�=  ;/ ��(�� (��4 �<�>?�@ ����(

#��A��� ��-�	 �B ;<��� C�>D�� ���� E%�)F�	 GH�F)�� .�% ���%�)�	 ��@�%� � #,��  !�=
#,�� �@ ;���� IJ��� !(��%�, � I>4 �%�B ����(�� )NGVs(M�15�B ��N�	  . � ��O	�

���, ��@�%� �F� �5��P 8�Q ���B ���� ����/ �1�B ��	  #�N �P�/ � R��1	 S��P 
;%�	�� T��<	 #�@�B �!(�U@  %�#,���% E �( �=  %���F� ��V] W[.  

#,���% X<���(� ��%� 89�: !�= #,�� ;1%-= �����( �����? !H�B G�)>$� !�=  
��%�, R3� #�� ���%�N !(����� � ��F<� �  .� ��YB %�;1%-= E �	 �( �=  �B ����

;B ;)P�% 8%�-P� !�A��� ;D��� ;B �)��B ��9�� � ;B�V� !��@(�/ !��B   %����)$  �%�N !�=
��� 8=�/ .;1%-= ;B Z�B�	 IJ�$	 �%�� ;)>9� �(�� !"�9�1'� #P���Q ;B ��� �=.  

                                                     
1. Computer Model For Feasibility Analysis and Reporting 

2- Natural Gas Vehicles 
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;1%-= #,�� ��-��V�  �F)�� ����( �1��	 [)$�� !�-N� !"�9�1'� #P���Q �B GH
\%�� ��11/ ����� ��=  T�)1/ ��=��@ ��11/ #P�% �=��, 8=�/ ��Y	 � �= .�(����)��  !��

 �����? � ���%�N R3� ;1%-= ;1%-= (� � ��� �=��, 8=�/ �( �=  � !(����� � ��F<� !�=
;B -�� ��B(�/ ;P�] !�^_	 (�? �5 �=��, I]�� �%�N.   

#,�� ���%�N ��1�F?� #��B�4 #�� �H E�1`F= ���@ (��4 ;N�� �(�	 ����( .
[)$�� � ��-��V� ;B �%�B �= ��F= ���%�N � �)�B �)� �% �B�,  ���J��@ � �1%-1B !�=  � 

(��4 �@���( �(�	 !(����� � ��F<� a��9  #��B�4 a��9 ;B �( ��%�)�	 #%�A( � ����@
��(�� [=��P ����)��]W[.  

;B  I]� b��=� c��� (�d1	22 ��3>� e�:(�: (� � ����� ����4 �+ ����4 
 T�� ;N��B�+Wf ��3>� �g%� ��@�1%�F� ���= h
B� � �+�;1��B #/�5   b�3	 !��

� i���� ;B 0F/ � �!(�U@�� ;B jk�	 #,�� ���B (���B���%�N ! �= !#,�� ����( 
CNGB ;B  �B �]�3, 8Y)�D�� �g%� �
��$�l;B ���%�N ��-��V� ;��/  ���%�( (�? (

#�� ��5 .;B %����%�N i���� �(�/ !��)B� (� R���� E �=#,�� !  ����(CNG �
/ (� 
���m]� �-%�>� !�=��5��
�� ����� ���5�n�/ ����	 ���=� ����5 � [4 ���	�/ � 

�-% � �����	�/ -�� 0%�-� ;��� (� � #P�@ �=��, ��V�� %�%�� (� �	� E (��/ !�=��5 �
#P�% �=��, c���]o[.   

 #<1] ;<��� �B Z�>�(� (�CNG �(�� ��N� ��@�%� ;� (��p (� �. ��@�%� 
#9��� *. ;%�	�� ��@�%�  (�U@)�]�3, 8YB(� +. I$� � ���	 ��@�%� �=!� %��1 .

;1%-= q�>	 �=#$% ! �D��	r���F)N� �(�$, ;1%-= � M��@�%� ;B Z�B�	  �= !��+  
�	 15�B� .(�  %�;B ;9��	 E  ��@�%� ��(�B* � i���� #<m1	 ;1%-= I���� �1<% ���B (���B !

���%�N  !�=#,�� ����( CNG#�� ��5 ;),���Q �]�3, 8YB !��B .  
;%�	�� ��@�%� �  ���1B �B [p�� E����4 c>? �B �(�U@)(� ;p  %� ���1B � (�d1	 �V1

 ���%�N#,�� ����( CNG#�� ( �;%�	�� (�U@ I4��� (� �<� ;1%-= ���p �= �sp��� � 
��� ���pt�(�� ���1B  �	���	 � ;%�	�� ;/ ;B ��5�B ;)5�� �=���� � !(�U@  %� R�D	 E

;p� %�  %� E;%�	�� (�U@&��	 !��B !  �% #5�� �=��, T�>�� ;B �( ���<>� ;<	�N � #$%
�(��� ��N�� ���, .�=���	�� !��B #9�� T��  %�#���� R�D	 E �= �( �m�)Y	 !�	   �����

                                                     
1. Environmental costs 
2. Social damage costs 
3. Minimizing costs and maximizing benefits 
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���(� I	�5 ;p ����B 8�Q ;1%-= ���p �=١��@��9� !�=�V	 S��P M����9�	 U,�  �= !
�@��9�t� ...�	  (� �	 ;)>9� ;p �5�B  %�;B ;9��	 E �F� ����A�	 ��(�B ���Q ;'�B �[%���Q 

 %� #<1] ;<��� #�N ;p #�� #9�� !��B �P�? � ;9��	 ECNG u% ��@�%� 
%�	��; (�U@ ;p ����
]� ;B ;N�� �B �( ;%�	�� ��>��] ����)B �� �=� (��4 �B�%(� �(�	 �( 

#���� (� !(�U@ �=(� ��, ! %���V�� ;1�	 E�	   ;B �1=�;%�	�� (�U@ i���� !��B !
���%�N �= !#,�� ����( CNG !��B �P�? � � �1p c%��� ;%�	�� (�U@ �� #�� ��

 !��B �( �>��1	 #]�P%�	��; (�U@�1=�� #�� � !.  
T��(�  ���%�N �1= ����� ��5 �
/ (� �A��#,�� ����( �]�3, CNG 

(� � #�� ���� i����  %� �B � ��N�	 ���
?� ;B ;N�� �B �� #�� ��5 �<� c���� E
��� � ���m)��  (�-P�COMFAR EXPERT ΙΙΙ  ;1%-= I����7 � i���� #<m1	 ���B (���B !

 ���%�N#,�� ����( CNG !��B ;%�	��  (�U@��5 ��V�� ����� ��5 (� .  

8&7 & �)� ��  
       v,�5 ��(�B ��A�� !��3)4� I���� ;J�(� � b�= �=       07% i���� � I]�� !��3)4� !

  ���%�N#,�� ����(   �@ CNG    ���<� �B 2        07%�= ;7/ #�� �$1w$%� *  �(�� T�7�  .  E%�7B
    !��B � (�d1	�(���B ;1%-=  �=    �(�	 !(� � �9�%( !    ;71%-= �x�? ���   �7=  ! ;%�	�7�  (�U7@ !

          ;7	��� (� ;7/ ;�����F= � #�� ;)P�@ (��4 ��(�B � I���� � ;%-V� �(�	 �0�'m� ;B �"��Q
   ;J�(� -�� �	  ���@  %� ;1%-= E �=  ;1%-= I	�5   �7=    E�75�	 �E�7	 !       ��7��F� ���-7��V� � �H�

 ��$��y� ����F),��  ���z � �	 �5�B .{Q  ��(�B �   T��N I�F'� �  ;1%-= �=  !;%�	�� (�U@ !
 ���� ;/   ;1%-= (���	 ��1=� �=        E�	y� ���� �#�� x�? !��N� !��B ��� �(�	 !  7%� ;71%-= E  �7= 

8�Q �1�B    ;J�(� �  �	  ���@ .  ;1%-= #�� �H �=  !;%�	�� (�U@        ��(�� T�� T�7� �7? �"��Q !
        � � !(� � �9�7%( �
��$7� U7,� c7%�? � �7% � (�� ���7� R7��N � i����   �'��7B [)$7�

���@ E�	y� �N(�, �% ��,��.  
���B (���B    ���%�N � !#,�� ����( CNG ;1%-= � �,�B I	�5  �=�	 ��9�� !   ��75

       ;�9�� ���	 E�	y� ;1%-= ;�FN �)�<�>?�@( !"��� ��    �!(����� � ��F<�      ���z � I1��Q ;1%-=  .
    ��(�� �? (����B (���B     �(����)�� cB�D	 ;/ x�? � ! �= 4� !!��3) �|      ;7)P�@ �d� (� T�� 

                                                     
1. Internalizing
2. Tradable pollution permits
3. Pollution taxes
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�	 ��5       E�5�	 �#�� �"��Q ��m	 �F� �����B �      E�1`F= � ��-��V� � �H�    �%�� � ��$��y�
;771%-= �77= !;%�	�77� (�U77@0��)$77	 x�77? ! 77B � ��775; ���771�  ;771%-= �77=! #77B�^   }
�)77��

;B ;1%-= �= ��9�� !       ;P�7A� ;���9�7� �7	  ���7@ . E%�7B   ;71%-= R7����  �7= (� �7�9�� !  �� �7? ��(
���B (���B�5 �=��, ;>���	 !.  

� {Q  %� �% � S��P ��-�	 ;���	 E�	�(��	 ;>���	 ;���9��   ;/ R���� E%�B ��5
;1%-= �=� ��9�� !  %��	 �$/ ��4(� E  ;���9�� v9�, ��� ��-�	 � ��5;B #���	   � �%�

 ���%�N ��� ��N� S��@ e�$� �(�] T��N 6��� E%��B8�Q �1�B �	  ���@. ��)�� (� 
v,�5 ���5 ;>���	 T���N c%�? � -�� �=!��@ [�F3� (� (�U@ ��^�� !��3)4� ! �= !

;%�	�� (�U@�	 (��4 ��(�B � I���� �(�	 � ;>���	 ! ���@.  
 E�1`F= � !��3)4� T���N ;>���	 #�N�(���Bv,�5  �= !��N� � I]�� !

 (�-P� ��� � x�?COMFAR EXPERT ΙΙΙ� ��	�� &��� ;/  I�	 ��	�� �)<1] ;<��
��)	 UNIDO r#�� ��%��@ ���m)�� ���5 ����? .  

!��B  %�;1%-= I	�5 x�? ��A��m	 � ���>	 ��)B� (�d1	 E �= !;%�	�� (�U@ ���� �!
;1%-= �\B�1	 E�	y� �= ��� ;B !��(� ���
?� ���1� ;B ���z � ;���9�� S��P ��-�	 ���9�� !

 ���� (�-P��	 ��5!��N� �B � v,�5 ;	���B  �=;1%-= I���� ��� �(�	 ! ~ x�? ��%�P 
;B  (��4 ��(�B �(�	 � ��	� #���	  ���@.  

 ���%�N i���� x�? !��3)4� I���� S(�-@ �;	��� (�#,�� ����( CNG ;B 
8YB �=[�$�� j�)Y	 !  ;>���	 ���� ;B Z�B�	 ����A�� 8YB �= (� ;/ ��5 !�1B

��� ;B ���
?� ��(� � ���>	 P� (�-COMFAR EXPERT ΙΙΙ #�� ��5 ;J�(� .  

B.�-�.�  �� 	��!��� ��12	
;1%-= �= #B�^ !;%�	�� (�U@��(�B cB�D	 x�? ! �= ����F� �E�	 I	�5 ��5 ��V�� !

���F),���  E�5�	 �H� ��B�<��� C��� � !(��� ��B�31	 � ;�^�^� ���$��y� ���-��V� �  
�	 �5�B .;1%-= I/ �= !;%�	�� (�U@! ���� (� x�? #B�^ �2*|o cB�D	 T�%( �����	 

T��N � �(���B#�� ��5  .;	���B 6����B !-%( �=��V�� !  #�N ��� �(�	 ��	 ��	 ��5
 T�� 0% ���� (� x�? !��N��	   T�� E)P�@ �d� (� �B ;/ �5�B�+W�;B   ��1>	 T�� ���1�

;1%-= ;��/ #�� �H �= !;%�	�� (�U@(� x�? ��� �(�	 !  %����@ E�	y� T�� E.  
    

                                                     
1. United Nations Industrial Development Organization 
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 ?&�5B. <!E �-!��-�.�  �� 	��!��� ��12	)?��7(]H [   
I�J�����+ 7�KL	

E�	o,|||,|||,|||
��F),�� ����F��||,|||,|||

E�5�	 �H� ��-��V� � +,2+|,|||,|||
��$��y�f,|||,|||

!(��� ��B�31	 � ;�^�^��,||||,|||
��B�<��� C����,|f+,|||,|||

\FN�2,*|o,|||,|||
 ��(�� �U9���B (���B T�� !��)B� � x�? � !�+WW;B ;N�� �B � ��B �=��,  %�'1; 

���1�	 ��3)4� T�]� cB�D	 x�? �(����)�� ��m	 �F��|�	 ;)P�@ �d� (� ;9��   ���5
���B ��(��  T�� �� !(���B�+o�#5�� �=��, ;	���  .  

MN!��   
? !��N� #�N ��� �(�	 E�	 ���� I4��� ���� �(�	 !��P �(����)�� ;B ;N�� �B x�

�*||;B ;N�� �B � ��5 ;)P�@ �d� (� \B�	 �)	  %� ��@���@ c?�1	 (� E�	 #F�4 ;'1
 #F�4 I4��� �#�� ���m)	8�Q �1�B ���%�N i���� I�	 E�	 ;��� #�N ��5 

�,�||,|||#�� ��5 a��9 \B�	 �)	 �= l�� ;B T�%( ]f[�  %� �	� E (��4 �d� �	 �%�B -�� �(
 (�p ;B ���%�N i���� !��B ;p �1�	 !�B(�p ;p ����	   ���	�, !�B(�p ��� � �%�B ��(

�5�B.]f � *[ ;1%-= �U9 ;%�	�� (�U@ x�? ��� �(�	 E�	 �%�, #�N !o|||,|||,||| 
 T�%(�(���B%�B ;/ ��5 ����@ E�	y� (��	��� R��N � i���� ��(�� !��)B� (� .

M���O�3�+ ��!0O�   
;1%-= �=        ���F),�� ����F� !��N� #�N ��� �(�	 !8�Q �1�B          ���7� (� x�7? !��7B ��75 

�||,|||,|||   T�%( �(���B           ;7?��	 I	�75 C�7P ;71%-= ;/ #�� ��5      ����7�����P �!�7�
  ;9�� � #�'�� �	  �5�B]f[ .(� %�       ;7B ;7N�� �B (�/U	 ;1%-= ;/ [%�5 �/U)	 �%�B ��3, E

 �	��� �d�   ����F� !��N� #�N (�          ;71%-= � #7�� �7��)	 ����F),�7� 8�7Q  �71�B   C�7P ��75 
;B   (� &��)	 �(�]   #�� ��5 ;)P�@ �d� .   (� �������� T�F�� �B       ��7��'	� � ��F),�7� !�7F�

       �	 �( C�P ;1%-= �� �=�P( � ���$��y�                T�7�<	 ;7)>9� ;7/ ��� 8%�-7P� �7B��B E%�71: ;B ����
��F �5�B .(�  %�  ��J-N ���3, E  ;71%-= �  �7=     (� ���F),�7� ��7��F� !   7%�     cB�7D	 87YB E

 T��N* 8�Q �1�B#�� ��5 .  
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5 ?&�D. <!E �-!��-�.�  �� ���O�3�+ ��!0O� 	)?��7(]H[
I�J�����+ 7�KL	

!�� ;?��	*||,|||,|||
��������P*�|,|||,|||

;9�� � #�'��*�|,|||,|||
\FN�||,|||,|||

M 3�*!� 456��.!"Q( &   
E�5�	 �H�         � 8�B ;/ ��� �(�	 ��-��V� � +|  ;1%-= �](�  �=  !;%�	��  (�U7@   �( x�7? ! 
   �B (��	    I	�5 ���@2     �7@ �-Y	 ��$1w$%� ��� �           � �7'����)'9� ��7<D4 ��7@ (�7��wF/ 

   #�� ���z � �'���'	.  %�E  ;1%-=     cB�D	 �=8�Q �1�B �=       U,� ���
?� 6����B � ��5 ��V�� !
    #/�5 � ��5��B;1 !��     ���� �#,�� b�3	 +,2+|,|||,|||   T�%( �(���B  ��5  #��

 ;B ;/              (�U7@�� �]�37, 8YB ;B #9�� b�? � ���
B ��� �(�] �7	  ��75 .  ��7�J-N
;1%-= �= !;%�	�� (�U@ 8YB (� !E�5�	 �H� T��N (� ��-��V� � +��5 ;J�(�  #�� .  

M�-�.� ���+  �� 2��R 	��!��� ��12	  
;1%-= �%�� �=^ ! #B�;%�	�� (�U@ ���%�N 0% i���� #�N ��� �(�	 !#,�� ����( 

CNG!(��� ��B�31	 � ;�^�^� � ��B�<��� C��� ���$��y� I	�5 �	   8YB (� ;/ �5�B
 cB�D	 ��$��y��(���B ���5 U,� ���
?� � ��5 ��V�� !�=;B (�?;9�9 I	�5 ��F�   ��/

I�	 �� �@ %� ���� � #�� ���)$f,|||,|||T�%(  8�Q �1�B#�� ��5 ]f[ . i���� (�
 ���%�N#,�� ����( CNG#�� [�	 (��$B !-/�	 ;9�9 &, �� ���%�N ;�]�P �(�  %� E

�B ��P c���� %� !-/�	 ;9�9 �� ���%�N ;�]�P ;/ #�� E�|| %� }(��	 c>? � �5�B �1
�= ��N�	 %� !�)	 �1f|,||| T��N (� ;/ ��(�� ;1%-= T�%( 2#�� ��5 ��(�� .  
%-= Em�� � e� ��@ �C�B e�<��� c� �%�, I	�5 ��B�<��� C��� ;1�	  �5�B

;/ %�;1%-= E �= � ���B�Y	 � ���� �(�� e�<��� c� �%�, ;P�<� T��N ;B ;N�� �B -�� 
�@ ��	 #/�5 %� ���� (� �<FN ����,|f+,|||,||| T�%( �(���B IB�4 [4( ;/ ��5 

#�� ��N�� .  
;B ���� ��( � E�	y� (�d1	 ��B�31	 � ;�^�^� �,�B ;B ��� ���%�N !(��� 8YB ! 

�	  ;/ �5�B�(���B(� ��5 ��V�� !�= %� ���� ;1�	 E�	  (� ��� �(�	 ;1%-= ;/ �=� %� E
 ���� (� ���%�N ����� � ��<B� ;B ;N�� �B 8YB�|,|||,|||��B �=��, T�%( .  
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� � /�����  ����   

 ?&�5P. <!E �-!��-�.�  �� 	3�*!� 456��.!"Q( &   )?��7(]H[

I�J�����+ 7�KL	
2�$1w$%� ��� �f|,|||,|||

�@ �-Y	��|,|||,|||
(���wF/�,��|,|||,|||

�'���'	 � �'����)'9� ��<D4*||,|||,|||
I�� � IF�o|,|||,|||
 E/ 0�,)Dryer(��|,|||,|||
#%�9�� ��B���|,|||,|||

�Q���/�2|,|||,|||
�/�% ��<D42|,|||,|||
���@(�B (�	�W|,|||,|||

!�� H�Bf|,|||,|||
09�B*||,|||,|||

TO5P,SPC,CCC,CCC

 ?&�5S .V�� �����W�� & V)A% �-�.� 6��L 6N#0( & XY ]H[       

I�J�����+ �* 	7�KL )?��7(  
C�Bf�|,|||,|||
�@2�|,|||,|||

Em�� � e�+,|||,|||
\FN�,|f+,|||,|||

Z.( T��-� �)5& N!�[  
;1%-= I/ �= !;%�	�� (�U@ ���� (� x�? ��� �(�	 !�2,*|o,|||,||| T�%( 8�Q �1�B 

��5   ;/ #��*2 #/�5 R��N � �� �](�;1��B !��;B #,�� b�3	   �(�]
 E�	y� (��	��� R��N � ��B�	 � ���
B �
��$��	 ���@ . T��N (�� E�	y� ���� 

;1%-= (�>)�� �=��5 ;J�(�   #��.  



 ���  ����	
��� ����� �������

  �������� /  	��
��/  ���������/BC\

 ?&�5\. ��4��5 ]��%� 	��� �)5& N!��( T��-� 23)+ ���+7 CNG ]H [
I�J T��-�)?��7(�$7  

(��	��� ��(���|,��o,|||,|||Wf/��
;1��B #/�5 #,�� b�3	 !��+,2+|,|||,|||�2/*2

 \FN�2,*|o,|||,|||�||
  

(�  %� #/�5 ���P (��	��� x�? E;1��B !��� � #�� #,�� b�3	  ��= ;���9�
� #P�%(� !����F �]�3, 8YB ��]� (��	��� � �1/�	   �5�B.  

P.�-�.�  ���!�)( 	  
;1%-= �=   ;1%-= I	�5 ��9�� ! �=        ��(�� �7? �%�B ;/ #�� �% ��7�B  (���7B      T�37�	 �7�9�� � !

 ���@ E�	y�.  %� ;1%-= E �= ;B     ;1%-= I	�5 ��F� (�? �=          �!"�7�� �#,�7� �;7�9�� ���7	 E�	y� !
   � ��F<� ;1%-= �!(����� �=      ;71%-= �%�7� � ��1��Q !  �7=           �7�9�� #7�N #/�75 ;7/ #7�� �%

      �	 IF�)	 !�)�	 ;B �� ;J�(� � T�3�	 ���@ .;1%-= �B ��
�   � ��7	 #5U@ �B �C�P !�=
   � ���m)��E�5�	 �H�    ;7B ��-��V� �                 ;)7��/ �7��� !��37)4� S(� � �7�m	 �7F� � �%(�7�

�	 ��5 .(� %�     0%�= !��B c���� E ;1%-= � �=   ;��@��N T��N ��9�� ! !�    ��5 ;)P�@ �d�(� 
#��  ;1%-= ;/ �=   (�/U	 !;B (�?      ;B � �(�� �� (� ;��@��N  ;1%-= �=    ;P�A� ��9�� ! �	  ���@ .

             ;1%-= 8YB (� ;/ �/
�)�� ��� � ��� ;B ;N�� �B }
�)�� ;1%-= �	� �=  ! ;%�	�7�  (�U7@ !
      �
4� � 0%�= !��B #B�^;%�	�� (�U@ � ! ��5 �(��    ;>���	 ;��@��N  �	   ���7@ .   �;7	��� (�

;1%-= I/ T��N ��)B� �=;1%-= � 0%�= {w� � ��9�� ! �=;B  �	 ;J�(� ;��@��N (�? ���5.  

S.�!�&� �)�   
      �x�? ��� �(�	 ;�9�� ���	�<�>?�@ �	             &7, � ��75 R3� ��-��V� � ���m)�� �B ;/ �5�B

      B ��� �(�	 (���	 �@ e�<��� ��]�;              ��7�,� ��7Y	 I7,�� (� � ��75 #P�%(� ;)���Q (�? 
�	     �$1w$%� c%�? � � ���@ �= ;�><� !        I�)1	 �=�(��, ;B ���%�N (� ��5�	 ���@ .   ;7N�� �B
;77B  ��77�%�N ���77<� ��77>F/ �77= !#,�77� ���77�( CNG ;77B �(��77/(�   ��77�%�N [)77� (�77?

#,�� ����( CNG ;B          �)�7	 ���7B �( ;��>5 ��	 T�? (� ���1� ��=   �7B ��7B �7=��Y� ! 
                c%(-� #�N ��� �(�	 ��	 (���	 ;B ;N�� �B ���%�N ;���9�� #�P�k ��-�	 6��� E%�CNG 

#�� ��5 a��9 � ;>���	 ��(��, ;B.  
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��� ����� �������   

  BCH/   ��� ����� /	��
� � /�����  ����   

��(�B cB�D	 �=#,�� !��B ��� �(�	 ��	 ��	 ��5 ��V�� !  ;���� �= !��@
 ;����;B (�? &��)	 f ;��4� �	 ;)>9� ;/ �5�B  %�	(� �	� E#�� �%�=�(��, �(�  ��-�	 ;/

#,�� ;���	 �= (� ���� ��� �(�	 �@  ���� (� !��@���5�B R<'	�)	  . #�� �A��
#,�� ��	 ��	 ;/  ���<� � �=(���wF/ ��/(�/ � ��Y	 [V� ;B ;N�� �B !��@

!�)�	 �=#�� ���m)	  .#�� &��)	 (���	 0% C�P (���	 �U9 .�B %� ;B ;N�� �B � 6��� E
T��N f (� � ��5 ;>���	 x�? ;�9�� ���	 E�	y� #�N ;���9�� ��� �(�	 ;1%-= ��-�	 

 T��N�;1%-= ;��/  �=C�B ;1%-= I	�5 ��@ � ��F��B� ���F= ;B !(����� � ��F<� �I1��Q 
#�� ��5 ��(�� ����.  

\.�-�.� & 	7��"4� & ���!O�( 6	
��� �-�.�  ��7���+ 	  
 ��(�B cB�D	     � ��5 ��V�� !�=   ;71��B #/�75 � �)P�7%(� ���
?� 6����B    b�37	 !�7�

#,�� ���%�N     ����( #,�� !�=� CNG   �( *||             b�37	 ;7B R7<�	 �7)	 �= l�� ;B T�%( 
    ;p �11p �	 ;A�� ��@�11p        ;1%-= � ;���9�� ��F��B� �C�B !"��� b�3	 ;1%-=    ��1��Q !�=

   �)	 �= l�� ;B   R<'	CNG           ��75 �7	 ���� I%��� !�)�	 ;B ;/ 2|      ;71%-= E�71`F= � T�7%( 
        ;1%-= �%�� ���F= ;B ��� �(�	 !(����� � ����F<�          ���7� (� ;71�	 E7%� (� (�B�7� !�=+| 

�	 T�%( �5�B�)	 �= ;1%-= �  R<�	 CNG �B��Bf| #�� T�%( ]f[ .  
   8YB (� ;/ ;�����F=     ;>���	 ��>4 !�= ��75     #7��         ;7A�� ;���9�7� #7�P�k (��7�	

CNG  �(��, ;B     ���@ !�=        ���� (� ;���9�� b�3	 ��F= �% ��|,��*,|||  �7)	    R7<'	
�	      ����� (� �)$%�B ;/ �5�B2| � +|  �f| T�%(      ;71%-= (��7�	 �7� ���7@ e�7A   �7�9�� !�7=  

  

 ?&�5H. ��4��5 ���!��+ �-�.� & ^��� ��.!� �_+�1� 23)+ ���+7CNG  

I�J7��A�
#,�� !��B ��� �(�	 ��	  !��@);��4�(f

��4� ���<��( (� ;�,22|
#,�� �$1w$%� ���<� !��@W

 �(��, ���<�);���((�,o*|
 ���� b�3	)R<'	�)	(��

T�� (� �( ���<�+f�
 ;���9�� b�3	 (���	CNG�|,��*,|||
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;���9��    T���N c>? f   � �  ;p �V�� � �%� #��B  CNG �N (�%���      ;7B #,�7� ;7A�� !�7=
  #F�4*||   b�3	 ;B T�%(   �@�11p          ;%�	�� C�P ��4(� ;B ;N�� �B � ��5 �	 ;A�� �   (� (�U7@
 �)	 �=    R<�	�|     	 #P�%(� v9�, ��� T�%( �  �(��    ;%�	�� ;���9�� ��� ;p       � T�7� (� (�U@

e�77A  ���77p�||   �77B��B ;77p ��775 �77	 I77]�� ��77�%�N ;���9�77� b�377	 ��-77�	 (� T�77%( 
�+�,W2|,|||�	 T�%(  �5�B.   

H.	
��� ��O�)�Y   
 ;B ;N�� �B#���� �=;1%-= �B ��
� ���� �(�� � (��/ !(�N ! �= �e� b�3	 ���)	 !

 ���� ;1%-= (� b�3	 (���	 e�A I]�� ;/ ���z � �@ �C�B�	 ��	�� ��5�B  !�=
 #P�%(� E�/�)�	 � !"��� ��F��B� ���1� #�� -�� �( �)B�^ �9�>	 ;?�B�	�	  ���B ;/ ��(��

� �%�B }�)�	 b�3	 (���	 ;B ;N�����@ #,���Q !� &�� . T��N (��;1%-=  �= C�P !
#�� ��5 ;>���	 . ��=��	 ;/ ;�����F=�	  e�<��� (���	 ;B ;N�� �B e� 8YB (� ���@

;1%-= -�:�� �=��B �=��, -�:�� (��$B ��F��B� ! . T��N (�W;1%-=  �= 0% !"��� ��F��B� !
 ���%�N#,�� ����( CNG#�� ��5 ��(�� .  

�.�-�.�  �� 	�0-+�E  
;1%-= �= ���%�N i���� x�? (� ��1��Q !#,�� ����( CNG T��N � ���m)�� �B 

 j�)Y	 (��4� �)P�%(� ;%�Q C��� ��-�	 ��3, (� (��/ !-%( ;	���B � #%�%�	 ��	��
#�� ��5 ;>���	 ��� �(�	 I1��Q ���<� I4��� � ���<� �s/��� ;B ;N�� �B � . T��N (�o 

;1%-= �=B ;���9�� !�@(�/ �= !���#�� ��5 ;J�(� � ;>���	 6�1�	 � #��Q�� .  
 ?&�5�.�-�.�  �� T��)( & �!�)( 	CNG`� 	���   �� ��4�a23)+ ���+7 CNG  

I�J   �-�.�)?��7(  
 ;���9�� b�3	 ;1%-=CNG;?�B�	 ���%�N (�     f+|,�*|,|||  

���$�� !���� �C�B ;1%-=r�@ � C�B ��F��B� �  2*|,2W|,|||  
;1%-= � ;F�B �!(����� �����F<� ���z  +��,+f|,|||  

;1%-= I/ �����F� !�=  �,+ff,�f|,|||  
���� �!"�!# �(!�7!� 87!�!( 	�6�� (!��' CNG9,;<9,=<<,<<<  
���� �!"�!# �(!�7!� 87!� 	�6�� (!��' CNG  >?@,A=<,<<<  
���� �!"�!# �(!��!� 87!� 	�6�� (!��' CNG  B;,?9<,<<<  

                                                     
�. ���$�� !���� ;B Z�B�	 ;1%-=  T���N (� 0�'m� ;B)o(�)�| ( �)�� (#�� ��5 ���� x�5.  
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��� ����� �������   

  BC,/   ��� ����� /	��
� � /�����  ����   

 ?&�5,.�1�  ��4��5 `� 	
��� ��O�)�Y �_+23)+ ��+7 CNG ]H[  
)T�%((  

I�Jb0_�
C�B ;���=�	 ���F%�2,|||,|||

�@ ;���=�	 ��F��B��,|||,|||
T�� (� ��	 ���<��*

!"��� ��F��B��|W,|||,|||

 ?&�5�.�-�.�  �� ��4��5 �0-+�E 	23)+ ���+7 CNG  ]H[  
)T�%( R$� �B �m� �= l�� ;B(

.����a�� 	&�!� �-��L7�*2+�E�+c�-"�
;��=�	 C���*,|||,|||*,�||,|||+,|||,|||
!(�/ ;P�A��||,|||�||,|||�||,|||

\FN*,�||,|||+,|||,|||+,�||,|||
�	�P(�/ [�� ���9�	 � ;F�B���,|||fo|,|||W|�,|||

!����ff,ff�*|W,++2*,�||,||�
S���Q  �ff,ff�*|W,++2*,�||,||�

���1��ff,ff�*|W,++2*,�||,||�
I/ \FN+,���,||�2,+��,||��|,��|,|��

�P�A� R%��� �B \FN+,f||,|||2,+||,|||�,�||,|||

 ?&�5BC.�-�.� �_+�1�  ������% d���J 7 �0-+�E 	]H[  
  ) T�%( R$� �B �m� �= l�� ;B(

��)-����( ������ V)A%)?��7( �* TO5)7?��(
(����Q�*+,f||,|||�,*||,|||

#��Q���2,+||,|||2,+||,|||
6�1�	++/|�,�||,|||�,fW+,|||

I/ \FN++/+�+,|||,|||�+,�W+,|||
�P�A� R%��� �B \FN  �+,*||,|||

 ���� �(�	 I1��Q ���Y)�� �s/��� � I4��� &%��5 ;B ;N�� �B �A�� x�? (�
;1%-= �=(� (�/U	 !#�� ��5 ;J�(� � ;>���	 #9�� ��  . #�� �/� ��%�5 (�-P� ��� (� ;/

COMFAR EXPERT ΙΙΙ ;1%-= �=;1%-= ;>���	 #�N �s/��� ��1��Q ! �= �(�� ��9�� !
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��� ����� �������

  �������� /  	��
��/  ���������/BC�

#�� ��5 .;1%-= T��N (� �=;1%-= R9�4 (� ��1��Q ;1%-= ���9�� ! �= � ��F��B� �!"��� !
#�� ��5 a��9 ��1��Q.   

,.9:"�+�   
 ��	 ;B � #�� ����	 e�<��� c� � E�	 !�1s)�� ;B #B�^ �J�(�� �
4� � ���m)�� ��	

T��N (� #�� E�F=�� c� � E�	 IB��	 (� #�� ��5 n(� �9�, !�N e�<��� .;B  �(�>�
 ;1%-= ;B I%�>� (�/U	 ��	 !����� � �<B #B�^ �%�(�� ��5 ��F� #F�4 ��%��	 ��5 .

#�� ��%�B %� #F�4 I%�>� E� �(�] �(�>'% ;1%-= ;B ��5 ��F��F ���@� �%(�� ;B ;'�B 
�	 (��4 ���m)�� �(�	 #B�^ �%�(�� ;/  8=�/ �� #F�4 ��	 #5U@ �B �% � ���@�	   ��B�%

�	 I%�>� ;1%-= ;B ���@.  
�%�(�� }
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1. Internal Rate of Return 
2. Internal Rate of Return of Equity  
3. Pay Back Period 
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 ��	�(�;1%-= �S��P � I]��  �= #B�^ !;%�	�� (�U@;1%-= � ! =�#�� ��9�� ! . E%��B

 (���F� (� ;/ ;�����F= 6������=��	 -�� �	  ���@  %���-�	 ;B �)	�(�Q ;� E*|+  �](�
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1. Net Present Value 



 ���  ����	
��� ����� �������   

  BBD/   ��� ����� /	��
� � /�����  ����   

7�)O� B. d+)( �03� ���� ;�� 2!+�a% �!01( l���� COMFAR EXPERT ΙΙΙ  �5)( ��
 ����7�E �+ ����Y78&�� �� �$�% 6���7� <��.��  ���-�.� & 2��R 	 �� �(�!0O� 	  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
  
  
  
  

���	 x�? !��B ��,�� ���B ��� 0% ����� �= (� �� ;V�)� ;/ #�� ��5 ;J�(� � ;>
T��N �� (���F� � � #�� ��,�� ���B ��� #���$� I���� . T��N (� ;/ ;�����F=�� 

 (���F� ��  ��=��	�	   ��,�� ���B ��� �5�B �](� �m] ����� ��-�	 ;/ �)9�� (� ���@
 ��F=�f/+ #�� �](� . (���F� ;B �=��� �B�  ��=��	�	   E%�)��B ;/ ���@ ��� #���$�

 ;B ��,�� ���B�	�(� ��-�	 �@� ;/ !��� ;B �#�� S��P �	�(� #/�5 *| �](�
�)	�(�Q �%�� � �B�% 8=�/ �= x�? ��,�� ���B ��� ��5�B #B�^ +�/| � ��B �=��, �](� 

 ��-�	 �@� E�1`F=�	�(� #/�5 *| ;B ��,�� ���B ��� ��B�% 8%�-P� �](� �2/f �](� 
���( �=��, .  

E%��(�] (� ��,�� ���B ��� b����� ��-�	 ;/ #�� �D%��5(� �	�   %� ����� ��V
� �)F/ ��%� �)	�(�Q �� (� %��5�B #9�� E . ;)>9��	 #�=�	 ;B ;N�� �B ;/ ��F� ��=��	 ����  

  

Variations (%)

IR
R

-20 0 20
0

1

2

3

4

5

6

7

8
Sales Revenue
Increase in Fixed Assests
Operating Costs

Variations(%)



 ���  ����	
��� ����� �������

  �������� /  	��
��/  ���������/BBP

 ?&�5B\. k�� d+)( �03� ���� ;�� 2!+�a% �!01( l����  7�.��Comfar Expert ΙΙΙ �� 
 ����7�E �+ �� �5)(��Y7���7� <��.�� 68&�� �� �$�%  � & 2��R 	���-�. �(�!0O� 	��  

m(!! ���(%)  8&�� �� �$�% ��Y7  �.����7� 7 <�� ��	 2��R  .���- ��	0O� !(��  
20-  35/0  56/6  63/5  
16-  99/0  89/5  22/5  
12-  64/1  26/5  81/4  
8-  28/2  66/4  39/4  
4-  92/2  10/4  98/3  
0  56/3  56/3  56/3  
4  20/4  05/3  14/3  
8  84/4  57/2  73/2  
12  47/5  11/2  31/2  
16  11/6  66/1  89/1  
20  74/6  24/1  47/1  

  

�	�(���^�� �S��P  %� 6�'<	 ��%� �)	�(�Q �� ;B #>$� ��,�� ���B ��� !�(�B �)	�(�Q E
;/ !��� ;B �#�� 8=�/ �B *|;1%-= !�](�  �=�)	�(�Q �%�� ����	 #B�^ � ��9�� ! �= ��� 

 ;B ��,�� ���Bf+/�#P�% �=��, 8%�-P� �](� .  

�     ��.-( ;�� X�=��� 20P   � �_+�1� 7 �$7 �0�� 8�7      ��� �
&�E >��3 8�7�
 d+)( �7&Y �o >��3 �0�� 8�7� 7�)O� �+7�� �� �5)(�����+ 7�KLC   

 (���F� (�*  \D4 #�� I%-1� ��� ��F= ;p �( ��P� (��	 �1�1	 ;p �%�N�	   �1pIRR 
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 [%���BNPV, �(-B (��$B �m1	 ��� u%  I%-1� ��� (� 
s	 �5 �=��*|(���	 �](� 
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1.Net present value of total equity capital invested 
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1. Break-Even Analysis-Total 
2. Including Cost of Finance 
3. Excluding Cost of Finance 
4. Break-Even Ratio 
5. Gross Sales Revenue 
6. Variable Costs 
7. Variable Margin 
8. Variable Margin Ratio 
9. Fixed Costs 
10. Break – Even Sales Value 
11. Break – Even Ratio 
12. Fixed Costs Coverage Ratio 
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'�	 � �
�< �= !
 �( #,�� ;A���	   ;B ����2���@  ��/ [�$��:  
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