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١١٣ ︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨

 ﹅﹫﹆︑ اد︋﹫︀ت
ــ﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی  ــ︡ه ︋﹥ و︨ ︫ ﹤︧︀︋︨︣ــ﹩ ارا ︣﹫︾ ــ︀ت ــ﹥ ︠︡﹝ دا﹝﹠
﹢ده ا︨️  ︀ل ١٣٨٢ در ︀ل ︑﹢︨︺﹥︋  ﹢د ︑︀︨  ︀︊﹊︀ران︠   ︮﹤  ︋﹩︨︣︋︀︧
ــ﹞﹩ ا︣ان ﹋﹥ در  ــ︀︋︡اران ر︨ ︧ ﹤︺﹞︀︗ ای ﹤﹁︣ ر﹁︐︀ر ﹟﹫ــ﹥ آ ﹊﹠ــ︀ ا ︑
︣ا ﹤﹋ ﹩︴︧︀︋︡ار  ﹫︀ن ﹋︣د ﹋﹥ در︫   ︋︡ ــ︀ل ١٣٨٢ ﹐زم ا﹐︗︣ا︫  اوا︨︠︣ 
ــ︐﹆﹏ ︻︡ه دار ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︑︭︭ــ﹩ و ︣﹁﹥ ای: ا﹜︿)  ︣﹁﹥ ای ﹝︧
ا︮﹑ح ︧︀ب، ب) ︑﹫﹥ و ﹡﹍︡اری ︨﹢ا︋﹅ ︧︀︋︡اری، پ) ︠︡﹝︀ت 
ــ﹩، ث) ︧︀︋︨︣ــ﹩  ــ︐﹞︀ی ا︵﹑︻︀︑ ︧﹫ ــ﹩︨  ــ︀وره ای، ت) ︵︣ا ︪﹞
ــ︡ ﹡﹞﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︧︀︋︨︣ــ﹩ آن  ــ﹩، ج) ︑﹠︷﹫﹛ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩، ︋︀︫ دا︠﹙

دوره ﹝︀﹜﹩ ︠︀ص را ︋︣ ︻︡ه ︋﹍﹫︣د.
ــ︀ن در︋︀ره  ﹆﹆﹞ ﹩﹡ــ︣ ﹡﹍︣ا ﹍ــ﹢ر﹨︀ی د ــ︀ل ١٩۶٠ در ﹋︪ ــ﹏ ︨ اوا

ــ︐﹆﹏ ︋﹥  ــ︀ن ﹝︧ ︨︣︋︀︧ ︳︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹝︐﹠﹢ع ︑﹢︨ــ ︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ﹤ارا
ــ︀ ا﹡︖︀﹝﹫ـ︡ ﹋﹥  ــ﹙﹥ ︋﹥ آ﹡︖ ︧﹞ ﹟ــ️. ا ﹁︀ ︩ــ﹢د ا﹁︤ا ــ﹊︀ران ︠ ︊︀︮
ــ︣ـ﹥ ︨﹙︧ـ﹙ـ﹥  ــ﹊︀ در ﹡︪ ︣﹞ــ︀دار ا ︋ ــ﹢رس و اوراق ـــ﹫ـ﹢ن ︋ـ ︧﹫﹝﹋
﹝︴︀﹜ـ︉ ︧ـ︀︋ـ︡اری ︐﹋︫︣ ،(ASR 250,1988)︀ی ︨︀﹝﹩ ︻︀م 
را ﹝﹙︤م ﹋﹠︡ ︑︀ در ﹎︤ار︫ــ﹩ ﹨﹞︣اه ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ ﹅ ا﹜︤﹞﹥ ︎︣دا︠️ 
 ﹤﹝︤﹛ا ﹅ رت در︮︡ی از﹢  ︮﹤ ︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ را︋  ︣ای︠  ــ︡ه︋  ︫
﹫︪︐︣ از   ︋﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡  ︠﹤﹝︤﹛ا ﹅ ︣﹎︧︀︋︨︣ــ﹩ ا﹁︪︀ ﹋﹠﹠︡ و ا
 ︡︀︋ ︧︀︋︣س ︋︀︫︡ ︠︡﹝︀ت ﹤︋ ــ︡ه ٣ در︮︡ ﹋﹏ ﹅ ا﹜︤﹞﹥ ︎︣دا︠️ ︫
︋﹥ ︵﹢ر ︗︡ا﹎︀﹡﹥ ای ﹁︨︣ــ️ ︫﹢د. ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ︀︋︡ ا﹁︪︀ ︫﹢د ﹋﹥ ︠︡﹝︀ت 
 ﹟ده ا︨️ (ا﹢ ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ﹝﹢رد ︑︀﹫︡ ﹋﹞﹫︐﹥ ︡﹞ ️﹫﹨ ︀ ﹩︨︣︋︀︧︣ه︋ 
 ︣﹫﹍﹝︪ ︩︨︀ل ١٩٩٧ ا﹁︤ا ﹏ــ︡). در اوا ︫ ﹢︽﹛ ١٩٨٢ ﹤ا︮﹏ در ﹁﹢ر

﹤﹞︡﹆﹞
 ﹩︨︣︋︀︧ و︨﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ﹤  ︋﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡  ︠﹤ارا ﹤ ︒ و ︗︡ل ا︨️، ﹝︣︋﹢ط ا︨️︋  ﹝﹢︲﹢︻﹩ ﹋﹥ در ︀ل ︀︲︣ در ﹢زه ︧︀︋︨︣﹩ ﹝﹢رد︋ 
 ﹩︨︣︋︀︧ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹋﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ︀ــ︀︠︐﹥ ا︨ــ️ ﹋﹥ آ ︀ ا﹟ ﹝︪ــ﹊﹏ ﹝﹢ا︗﹥ ︨ ﹢د ﹋﹥ ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع ﹝︖︀﹝︹ ︣﹁﹥ ای را︋  ︀︊﹊︀ران︠   ︮﹤︋
 ﹟﹫ ــ︐﹍﹩ ﹝︀﹜﹩ و ﹋︀ری︋  ︡﹝︀ت ﹡﹢︻﹩ وا︋︧ ــ﹟ ﹎﹢﹡﹥︠  ا ﹤︣ا ﹋﹥ ارا ︣؟﹫ ــ︀︠   ︡﹡ــ﹫︉ ﹝﹩ ز ــ︀︋︣س آ︨ ︧ ــ︐﹆﹑ل ﹥ ا︨  ︋︡﹠﹠﹋ ﹩﹞ ﹤د ارا﹢ ︀︊﹊︀ران︠  ــ﹥︮  ︋

﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣﹩ و ︀︮︊﹊︀را﹡︪︀ن ا︖︀د ﹝﹩ ﹋﹠︡.
︐﹢ا﹡︡ ا︻︐︊︀ر  ︣ای آ﹡﹊﹥ ﹡﹆︩ ا︻︐︊︀رد﹨﹩ ︧︀︋︨︣︀ن︋   ︋.️︨︀﹡︀ر ﹡︷︣ در ﹝﹢رد ﹋﹙﹫️ آ︸︀ی ﹝︀﹜﹩ و ا︑ر﹢  ︮﹤ ــ︐﹆﹏ ا︻︐︊︀رد﹨﹩︋  ــ︀︋︣س ﹝︧ ︧ ﹤﹀﹫︸و
︪﹠︀︨﹠︡. دو﹝﹫﹟ ا︨︐︀﹡︡ارد  ﹩ ︵︣ف︋  ﹢ر︑ ،︀︧︀︋︨︣︀ن را ا︫︀︮﹩ در︨︐﹊︀ر و︋   ︮﹟ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ا ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ را ا﹁︤ا︩ د﹨︡ ﹐زم ا︨ــ️ ﹋﹥ ا︨
 ﹩︨︣︋︀︧ ﹤ ﹢د را در ︑﹞︀م ﹝﹢ارد ﹝︣︋﹢ط︋  ــ︐﹆﹑ل رأی︠  ︀︡ ا︨ ــ︀︋︣س  ︀︧︀︋︨︣︀ن︋  ︧ ﹤﹋ ️آن ا︨ــ ︣ ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ︻﹞﹢﹝﹩ ︧︀︋︨︣ــ﹩︋  ︩ ا︨ در︋ 
ــ︀ل و ار︑︊︀︵︀﹩ ﹋﹥ ﹝﹢︗︉ از ︋﹫﹟  ــ︐﹆﹑ل رأی و ﹡︷︣ ︠﹢د را ﹀︶ ﹋﹠﹠︡ و از ا︻﹞ ــ︀ن ﹨﹞﹢اره ا︨ ︨︣︋︀︧ ﹤﹋ ︡﹠﹋ ﹩﹞ ︀ب︖ــ︐︀﹡︡ارد ا ــ︶ ﹋﹠﹠︡. ا﹟ ا︨ ﹀
ــ︐﹆﹏ ﹡︀︊︡ ا︗︀زه د﹨﹠︡ ﹨︣﹎﹢﹡﹥ ︎﹫︪︡اوری، ︗︀﹡︊︡اری، ︑︱︀د ﹝﹠︀﹁︹ ︀ ﹡﹀﹢ذ د﹍︣ان،  ــ︀ن ﹝﹩ ︫﹢د ︋︍︣﹨﹫︤﹡︡. ︋﹥ ︻︊︀ر︑﹩ ︧︀︋︨︣︀ن ﹝︧ ر﹁︐﹟ ︋﹩ ︵︣﹁﹫︪

︋﹫︴︣﹁﹫︪︀ن را در ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︣﹁﹥ ای ﹝︡وش ﹋﹠︡(ار︋︀ب ︨﹙﹫﹞︀﹡﹩، ﹡﹀︣ی، ١٣٨۴).
ــ﹢د ﹎﹢﹡︀﹎﹢ن ا︨ــ️. ﹜︢ا در ︎︥و﹨︩ ﹝﹢︲﹢ع ا﹟ ﹝﹆︀﹜﹥، ︻﹑وه ︋︣ ۶  ︫ ﹩﹞ ﹤︀ران ︠﹢د ارا﹊︊︀︮ ﹤︋ ــ︀ن ︨︣︋︀︧ ︳︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹋﹥ ︑﹢︨ــ︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠
ــ﹞﹩ ا︣ان ﹡︀︊︡ ﹨﹞︤﹝︀ن ︋︀ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ا﹡︖︀م ︢︎︣د١، ︠︡﹝︀ت  ــ︀︋︡اران ر︨ ︧ ﹤︺﹞︀︗ ای ﹤﹁︣ ر﹁︐︀ر ﹟﹫︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹋﹥ ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ آ︣﹫︾ رد ︠︡﹝︀ت﹢﹞

︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ د﹍︣ی ﹋﹥ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ︑︃︔﹫︣﹎︢ار ︋︀︫︡ ︫﹠︀︨︀﹩ ︫︡، ﹋﹥ ا﹟ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ︻︊︀ر︑﹠︡ از: 
︡﹝︀ت  ﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ پ)︠  ︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ و را﹨﹠﹞︀﹩ در ︑﹫﹥ و ︑﹠︷﹫﹛︮  ︀︊﹊︀ر)، ب)︠  ︣ای︮   ︋﹩︡ام ﹋︀ر﹋﹠︀ن ا︗︣ا︐ــ ــ︀﹡﹩ (ا︨ ︡﹝︀ت ﹝﹠︀︋︹ ا﹡︧ ا﹜︿)︠ 
︡﹝︀ت  ︡﹝︀ت آ﹝﹢ز︫﹩ در ز﹝﹫﹠﹥ ︧︀︋︡اری، چ)︠  ︀زار︀︋﹩ ج)︠  ︡﹝︀ت ︑︖︤﹥ و ︑﹞ ﹏﹫﹚︭﹢ل و︋  ﹫﹞﹥، ث)︠  ــ︀وره ︋  ︡﹝︀ت ﹝︪ ــ︀وره  ﹝︀﹜﹫︀︑﹩، ت)︠  ︪﹞

 .﹏﹫︭︑ د) ︠︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ ︋﹥ اد︾︀م و ،﹩﹇﹢﹆  ︀م، خ) ︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره︨ ﹩︋︀︡اران، ح) ︠︡﹝︀ت ارز﹞︀︨ ︀ر ﹡︷︣ در︋︀ره آورده ︾﹫︣﹡﹆︡ی︸ا
ــ︐﹆﹑ل ︋︀ آ﹡﹊﹥ ﹅ ا﹜︤﹞﹥ ای ︋︣ای ا﹟ ︠︡﹝︀ت در︀﹁️ ﹝﹩ ﹋﹠︡ از ︨ــ﹢ی ﹝︖︀﹝︹ ︣﹁﹥ ای ﹝﹢رد ︑︣د︡ ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹥  ــ︀︋︣س ︋︣ای ﹀︶ ا︨ ︧ ﹩︀﹡ا﹢︑
ــ︐︣ی ︋︣ او ا︻﹞︀ل ﹋﹠︡، ︻﹑وه  ــ︐︣ی در︀︮ ︡﹠﹋ ️﹁︀︊﹊︀ر ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ︋﹥ ︵﹢ر ︋︀﹜﹆﹢ه ﹡﹀﹢ذ ︋﹫︪ ︪﹫︋ ﹩﹛︀﹞ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ︧︀︋︣س ︣﹎ــ︡ ا ا︨ــ️. ︋﹥ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨
ــ︀︋︣س ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ا﹡︖︀م ﹝﹩ د﹨︡ ا﹡︐︷︀ر ﹝﹩ رود ︋﹥ ︻﹠﹢ان ︀﹝﹩ و ︵︣﹁︡ار ︀︮︊﹊︀ر ︻﹞﹏ ﹋﹠︡ و ا﹟ ﹡﹊︐﹥ ︋︀ و︸﹫﹀﹥  ︧ آن ︣︋
ــ️؛ ︋﹥ ︻︊︀رت د﹍︣ ﹝﹠︀﹁︹ ﹝︀﹜﹩ ︋﹫︪︐︣ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ︋﹥ ﹜︀ظ ﹡﹀﹢ذ ︀︮︊﹊︀ر ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل  ︧︀︋︨︣ــ﹩ در ز﹝﹫﹠﹥ ︵︣﹁︡اری و ﹞︀️ از ︻﹞﹢م در ︑︱︀د ا︨

.(١٣٨٣،﹩︨︣︋︀︧ ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ﹟︡و︑ ﹤︐﹫﹝﹋) ︫︡︀︋ ﹤︐︫و ︋﹩ ︵︣﹁﹩ وی ︑︀︔﹫︣ دا
﹠︀︠️ ︧︀︋︣س  ــ︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س و︫  ︣ ا︨ ︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ﹝︐﹠﹢ع︋  ︣ر︨ــ﹩ ︑︀︔﹫︣︠   ︋﹤  ︋﹤﹛︀﹆﹞ ﹟ع ا﹢︲﹢﹞ ﹅﹫﹆︑ ﹤︐﹀﹍ــ ︪﹫  ︎︉﹛︀︴﹞ ﹤  ︋﹤︗﹢︑ ︀︋

.︡︀﹝﹡ ︉﹚︗ ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ﹤︀ی ارا︐﹫︻﹢﹠﹝﹞ و ︀︐︡ود﹞ ︩ای را ︋﹥ ا﹁︤ا ﹤﹁︣ ︹︗︣ا﹞ ﹤︗﹢︑ ︡︀︫ ︀︑ ︎︣دازد ﹩﹞



︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١١۴١٣٨٨

ــ︀ن ︋﹥ ︀︮︊﹊︀ران ︠﹢د  ︨︣︋︀︧ ︧︀︋︨︣ــ﹩ از ︨﹢ی︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ﹤ارا
ــ︀ن ﹝︧︐﹆﹏  ︨︣︋︀︧ ــ︡ه از ︵︣ف ︫ ️﹁︀︀ی در﹨ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ︩و ا﹁︤ا
ــ︐﹆﹑ل  ــ﹫﹢ن ︋﹢رس و اوراق ︋︀دار دو︋︀ره ﹝﹢︲﹢ع ا︨ ــ︡ ﹋﹞﹫︧ ︫ ︒︻︀︋
ــ︀︋︣س را ﹝﹢رد ︑﹢︗﹥ و ︋︣ر︨ــ﹩ ﹇︣ار د﹨︡ و ︋﹥ ﹨﹞﹫﹟ ︠︀︵︣ در ︨︀ل   ︧
١٩٩٧، ﹋﹞﹫︧﹫﹢ن ︋﹢رس و اوراق ︋︀دار ︋︀ ﹨﹞﹊︀ری ا﹡︖﹞﹟ ︧︀︋︡اران 
ــ︐﹆﹑ل ︧︀︋︨︣︀ن  ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ا︨ ــ﹞﹩ ا﹝︣﹊︀ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر ︑︡و﹟ ا︨ ر︨
 ️﹫﹨ ان﹢﹠︻ ️︑ ︀دی﹡ ︦﹫︀م، ا﹇︡ام ︋﹥ ︑︀︨ــ︻ ﹩﹞︀ــ ︫︣﹋︐︀ی ︨
ا︨︐︀﹡︡ارد﹨︀ی ا︨︐﹆﹑ل ﹋︣د﹡︡. د︾︡︾﹥  ﹋﹞﹫︧﹫﹢ن ︋﹢رس و اوراق ︋︀دار 
ا﹟ ﹝﹢︲﹢ع ︋﹢د ﹋﹥ ﹎︧︐︣ش ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ︻︀﹝﹏ 
 ﹩︮﹢︭︠ ︩︋ ︀د﹡ ﹉ ،️﹫﹨ ﹟︣ه ︋﹫﹠︡ازد. ا︵︀﹞ ﹤︋ ا︨︐﹆﹑ل را
ــ﹞﹩ و ︀ر ︻︱﹢ ︻﹞﹢﹝﹩  ﹝︐︪ــ﹊﹏ از ﹨︪️ ︻︱﹢- ︀ر ︧︀︋︡ار ر︨
﹝﹩ ︋︀︫︡ ﹋﹥ ر﹫﹨ ︦﹫️ از ︋﹫﹟ ︀ر ︻︱﹢ ︻﹞﹢﹝﹩ ا﹡︐︀ب ﹝﹩ ︫﹢د. 

︨﹥ و︸﹫﹀﹥ ا︮﹙﹩ ﹨﹫️ ︻︊︀ر︑﹠︡ از:
ــ︀︋︡اران  ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ﹉ ︀ر﹢ب ﹡︷︣ی ︋︣ای ارز︀︋﹩ ا︨  ﹟١- ︑︡و

ر︨﹞﹩،
٢- ︫﹠︀︨︀﹩ ﹝︀︧﹏ ا︨︐﹆﹑ل ︋﹥ و︨﹫﹙﹥ ﹋﹞﹫︐﹥ ﹝︀︊︒ ا︨︐﹆﹑ل،

ــ︡ی ﹋﹥ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣ــ﹩ را از  ــ︐︀﹡︡ارد﹨︀ و ﹇﹢ا︻ ــ︀ر ا︨ ٣- ا﹡︐︪
 ﹩︨︣︋︀︧ ا︨ــ️ ︋︣ ﹋﹫﹀﹫️ و ا︨︐﹆﹑ل ﹟﹊﹝﹞ ﹤﹋ ﹩︀﹨︣ش ﹇︣ارداد︢︎
ــ︢ارد ︋︣ ︢ر  ﹍︋ ︣﹫︔︀︑ ︀﹡ــ︀م آ ︻ ﹩﹞︀ــ ️ ﹨︀ی ︨ ــ︣﹋ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ ︫

دارد.
در ژو﹟ ︨︀ل ٢٠٠٠، ﹋﹞﹫︧﹫﹢ن ︋﹢رس و اوراق ︋︀دار ﹝︡ود︐︀ی 
ــ︐︣ده ای در︋︀ره ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ارا﹥ ﹋︣د ﹋﹥ ︫︀﹝﹏ ︢ف ﹨︣  ︧﹎
 ﹩︨︣︋︀︧ ︀ی ا︵﹑︻︀︑﹩ و﹝︐︧﹫ ︡﹝︀ت ︵︣ا﹩ و ا︗︣ای︨   ︠﹤ارا ﹤﹡﹢﹎
ــ﹊︀ران ︠﹢د ︋﹢د.  ︊︀︮ ﹤︋ ﹩︧︀︋︨︣ــ ــ﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی دا︠﹙﹩ ︋﹥ و︨
﹡︷︨︣﹠︖﹩ ﹨﹞﹍︀﹡﹩ ا﹡︖﹞﹟ ︧︀︋︡اران ر︨﹞﹩ ا﹝︣﹊︀ از ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اران 
در ︨︀ل ٢٠٠٠ ﹡︪︀ن داد ﹋﹥ ا﹋︓︣️ ︋︤رگ ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اران ا﹡﹀︣ادی (٩١ 
ــ︣﹋︐︀﹩ ﹋﹥ در آن  ــ︀ی ﹝︀﹜﹩ ︫ ︑ــ︀﹐﹡﹥ ︮﹢ر در︮︡) ︋﹥ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︨
ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اری ﹋︣ده ا﹡︡ ا︵﹞﹫﹠︀ن دار﹡︡ و ا﹋︓︣️ (٧٣ در︮︡)  ︨ ︀︐﹋︣ــ ︫
 ️︗ ــ﹢ً﹐ در ️ ﹝︡︣ه ﹝︺﹞ ﹫﹨ ︧︀︋︨︣ــ﹩ و ﹤ــ ــ︡ ﹋﹥ ﹋﹞﹫︐ ﹢د﹡ ــ︡︋  ﹆︐︺﹞
 ︡﹠︐︧﹨ ﹩︐﹫︺﹇﹢﹞ ﹟︣︐︋ ﹝︡اران ︻﹞﹏ ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ و در︀︨ ︹﹁︀﹠﹞ ﹟︣︐︪﹫︋
︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ را ︑︺﹫﹫﹟ ﹋﹠﹠︡. آ﹡︀ ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ﹎︤ارش   ︠️︊︨︀﹠﹞ ﹤﹋
ــ︀︋︣س در︋︀ره  ︧ ﹉ ︡ر﹆ ︣﹨ ﹤﹋ ︡﹠︐ــ ﹋︣د﹡︡ ﹋﹥ ٧٩ در︮︡ ا︻︐﹆︀د دا︫
 ️﹫﹀﹫﹋ ︀︋ ﹩︨︣︋︀︧ ︡ــ ــ︐︣ی دا︫︐﹥ ︋︀︫ ــ︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر ︫﹠︀︠️ ︋﹫︪ ︫

︋︐︣ی ︮﹢رت ︠﹢ا﹨︡ ﹎︣﹁️.
ــ﹥  ــ︀دار ﹝︖﹞﹢︻ ︋ ــ﹢رس و اوراق ــ﹫﹢ن ︋ ــ︣ ٢٠٠٠ ﹋﹞﹫︧ در ٢١ ﹡﹢ا﹝︊
 ﹤︣﹎را ﹝﹠︐︪︣ ﹋︣د. ا ﹩︨︣︋︀︧ ــ︐﹆﹑ل ︗︡︡ی از ﹝﹆︣رات ︀﹋﹛ ︋︣ ا︨

 ︣﹨ ﹤︀دار ﹝﹞﹠﹢︻﹫️ ︵︣ح ︫︡ه در ﹝﹢رد ارا︋ ــ﹫﹢ن ︋﹢رس و اوراق ︧﹫﹝﹋
ــ︡ازه (﹝﹆︡ار) و دا﹝﹠﹥  ﹎﹢﹡﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ را ︢ف ﹋︣د و﹜﹩ ا﹡
ــ︀ل ︡ا﹋︓︣ ﹝︖︀ز ارا﹥ ︠︡﹝︀ت  ︋︺︱ــ﹩ ︠︡﹝︀ت را ﹝︡ود ﹋︣د. ︋︣ای ﹝︓
︀ دارا﹫︀ی  ︀︊﹊︀ر︋  ︣﹋︐︀ی︮  ︣ای︫  ﹢ی ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀︋  ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ از︨ 
ــ︐︣ از ٢٠٠ ﹝﹫﹙﹫﹢ن د﹐ر ۴٠ در︮︡ ﹋﹏ ︨︀︻︐︀ی ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩  ︪﹫︋
﹫︧︐﹞︀ی ا︵﹑︻︀︑﹩  ︡﹝︀ت ︵︣ا﹩ و ا︗︣ای︨   ︠﹤د. ارا﹢ ــ︡ه︋   ︫﹟﹫﹫︺︑
 ︿︀︸و ﹤﹡﹢﹎ ︣﹨ ﹤ارا ﹟﹫﹠︙﹝﹨ ︡︡︗ ︣رات﹆﹞ ﹟ا .︡ ﹞︣ده︫  ﹡﹫︤ ﹝︖︀ز︫ 
﹝ ﹩︐︣︡︀ ︨︣︎︨︣︐﹩ از ︵︣ف ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣﹩ را ﹝﹞﹠﹢ع ﹋︣ده 

︋﹢د (ر︲︀زاده، ١٣٨۵).
ــ︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ︋︣  ــ﹢رد ︑︃︔﹫︣ ︠︡﹝ ــ︡ه در ﹝ ــ︀م ︫ ــ︀ت ا﹡︖ ﹆﹫﹆︑

ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س را ﹝﹩ ︑﹢ان در ︨﹥ د︨︐﹥ ︵︊﹆﹥ ︋﹠︡ی ﹋︣د.
 ︣︋ ﹩︨︣︋︀︧ ︣﹫︾ ︀ی ︑︀︔﹫︣ ﹝﹠﹀﹩ ︠︡﹝︀ت﹢﹎ ﹤﹋ ﹩︑︀﹆﹫﹆︑ (︿﹛ا

ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹨︧︐﹠︡ 
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ﹤︀ت ︎﹫︪﹫﹟ ︋﹫︀ن ﹋︣ده ا﹡︡ ﹋﹥ ارا﹆﹫﹆︑ از ﹩︠︣︋
︑︀︔﹫︣ ﹝﹠﹀﹩ ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س دارد (︋﹥ ︻︊︀ر︑﹩ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س 

در ا︔︣ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︣ ︧︀︋︨︣﹩ ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ︫﹢د).
﹢دن ︧︀︋︨︣︀ن  ﹥ ﹝︺﹠﹩ ر﹨︀︋  ــ︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س را︋  آ﹡︐﹫﹏ (١٩٨۴) ا︨
ــ︣﹋️ ︋﹫︀ن ﹋︣د. ︋︣ا︨ــ︀س ﹝︡ل ا﹇︐︭︀دی او  ︫ ️︣︡﹞ ︣﹫︔︀︑ از ﹡﹀﹢ذ و
ــ﹛ و ﹋﹠︐︣ل ﹝﹩ ﹋﹠︡  ــ﹢ن ﹝ ️︣︡﹅ ا﹜︤﹞﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣ــ﹩ را ︑﹠︷﹫ 
 ️︣︡﹞ ️︡ا﹇﹏ ر﹁︀ه ا︨ــ️ ︋﹥ ︠︀︵︣ در︠﹢ا︨ــ ــ︀︋︣س ﹋﹥ در ︧ ﹉
ــ︡ ﹋︣د ﹝﹍︣ ا﹠﹊﹥ ﹝﹊︀﹡﹫︧ــ﹛ ﹋﹠︐︣﹜﹩ ︋﹥  ــ︐﹆﹑﹜︩ ︮︣ف ﹡︷︣ ︠﹢ا﹨ از ا︨
 ﹤﹁︣ ︀ی ﹋﹠︐︣﹜﹩ ﹋﹥ ﹝﹞﹊﹟ ا︨️ ︋︣ای﹝︧ــ﹫﹡︀﹊﹞ .ــ﹢د ــ︐﹥ ︫ ﹋︀ر ﹎︢ا︫
︀︫︡ (︧︀︋︣س  ︣ت و ا︻︐︊︀ر︋  ــ﹢د ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︫︡  ︣ده︫  ﹥ ﹋︀ر︋  ︧︀︋︨︣ــ﹩︋ 

.(︡﹠﹋ ︶﹀ ︩ا︻︐︊︀ر و آ︋︣و ︶﹀ ا︨︐﹆﹑﹜︩ را ︋︣ای
وا﹠︦ (١٩٩۴) ︋︣ا︨ــ︀س ︑︖︤﹥ و ︑﹙﹫﹏ ︑︖︣︋﹩ اش از ﹎︤ار︫︀ی 
ــ︀﹜︀ی ١٩٨٠ و ١٩٨٩ ︋︣ای ٧۶  ــ︡ه در ﹁︀︮﹙﹥ ︨ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹝﹠︐︪︣ ︫
 ﹩﹡︀︨︣︋︀︧ ︀دار ا︨︐︣ا﹜﹫︀، اد︻︀ ﹋︣د︋ ︫︡ه در ︋﹢رس اوراق ️︊︔ ️﹋︫︣
 ﹤︋ ️︊︧﹡ ︡﹠﹠﹋ ﹩﹞ ️﹁︀︧︀︋︨︣ــ﹩ در︣﹫︾ ︀ی ︠︡﹝︀ت﹨ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ﹤﹋
 ﹐ً︀﹝︐ــ️ ﹡﹞﹩ ﹋﹠﹠︡ ا ﹁︀را در ﹩︀﹨ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ﹟ــ ﹫﹠ ﹤﹋ ﹩﹡︀ــ ︨︣︋︀︧
﹋﹞︐︣ ﹎︤ارش ︠﹢د را ﹝︪︣وط ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ (ا︸︀ر﹡︷︣ ﹝︪︣وط ﹝﹩ د﹨﹠︡). او 
ــ︣﹋︐︀﹩ ︋︀ ا︸︀ر ﹡︷︣ ﹝﹆︊﹢ل (︾﹫︣ ﹝︪︣وط)  در ﹤﹋ ️﹁︀︧︀︋︨︣︀ن ︫
ــ︣﹋︐︀﹩ ︋︀ ا︸︀ر ﹡︷︣  در ﹎︤ارش ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹡︧ــ︊️ ︋﹥ ︧︀︋︨︣︀ن ︫
 ️﹁︀︣ی را در︐︪﹫︋ ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ی ︠︡﹝︀ت﹨ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ،ــ︣وط ︪﹞

﹋︣ده ا﹡︡.
﹫︀ن ﹋︣د   ︋﹩︀﹫﹛︀ی ا︨︐︣ا︐﹋︣ ︀ ا︨︐﹀︀ده از︫  ﹎﹫﹢ل (٢٠٠١) ﹨﹞︙﹠﹫﹟︋ 

﹋﹥ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره ﹝ ︳︨﹢︑ (MAS) ️︧︣︡︀︋︨︣︀﹡︪︀ن 
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ــ﹢ا﹨︡ی ︑︖︣︋﹩  ــ︢ارد. وی︫  ــ﹢د ︑︀︔﹫︣ ﹝﹩ ﹎ ــ﹢ی ا︵﹑︻︀︑﹩︨  ︐﹞ ︣ــ ︋
 ︀﹡ــ︀ن ︋﹥ آ ︪﹡︀︨︣︋︀︧ ︳︨ــ﹢︑ ﹤﹋ ﹩︀︐﹋︣ــ ︋﹥ د︨ــ️ آورد ﹋﹥ ︋︣ای ︫
 ﹩﹠﹫︋ ︩ ︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره ﹝︣︡️ ارا﹥ ︫︡ه ﹇︡رت ︑︪︣﹩ ︨﹢د در ︎﹫
ــ︩ (٢٠٠١) ︋﹥ ︵﹢ر  ــ︀ی آ﹠︡ه ﹋﹞︐︣ ا︨ــ️. ﹁︣ا﹡﹊﹏ و ﹨﹞﹊︀را﹡ ︋︀زده ﹨
 ﹩︀﹨ ️ ــ︣﹋ ــ︴﹢ح ﹝︺﹢﹇﹥ ﹨︀ی ا︠︐﹫︀ری ︋︣ای ︫ ︨ ﹤﹋ ︡﹠︐﹁︀ــ﹩ در ︋︣︖︑
ــ︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ارا﹥ ﹋︣ده ا﹡︡ ﹡︧ــ︊️ ︋﹥  ــ︀ن ︠︡﹝ ︪﹡︀︨︣︋︀︧ ﹤ــ ﹋
ــ﹥ ﹡﹊︣ده ا﹡︡  ــ﹟ ︠︡﹝︀︑﹩ را ارا ﹫﹠ ﹟ــ︀ن ا ︪﹡︀︨︣︋︀︧ ﹤﹋ ﹩︀︐﹋︣ــ ︫
 ️︣︡﹞ ــ︴﹢ح ︋︀﹐ی ﹝︺﹢﹇﹥ ﹨︀ ا﹝﹊︀ن ︋﹫︪︐︣ی را ︋︣ای ︋︀﹐︑︣ ا︨️. ︨

︨﹢د ﹁︣ا﹨﹛ ﹝﹩ ﹋﹠︡.
ــ︦ (١٩٩٩) در ﹝﹢رد  ــ︡ه ︑﹢︨ــ︳ ﹐و و ︗﹠﹊﹫﹠ در ︋︣ر︨ــ﹩ ا﹡︖︀م ︫
ــ︀ن، ۶٣ در︮︡ ︎︀︨ــ د﹨﹠︡﹎︀ن ︋﹫︀ن ﹋︣د﹡︡ ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥  ︨︣︋︀︧ ر﹁︐︀ر
ــ︀︋︡اری، از ︵︣ف ︀︮︊﹊︀ر  ︧ ︣︷﹡ ا︠︐﹑ف ﹉ ︣︵︀︠ ﹤︋ ــ︀︋︣س ︧
 ﹩﹝﹞ ﹏﹞︀︻ ︀ر﹊︊︀︮ ︪︀ر ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣د، ا﹝﹊︀ن از د︨️ دادن﹁ ️︑
ا︨️ و ︀︋︡ ﹝﹢رد ︋︣ر︨﹩ ﹇︣ار ﹎﹫︣د. ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ︋︀ و︗﹢د ا﹠﹊﹥ ۵٩ در︮︡ 
﹫︀ن ﹋︣د﹡︡ ﹋﹥ ﹝︧﹣﹜﹫️ ا︮﹙﹩ ︧︀︋︣س  ︣ر︨﹩︋  از ﹝︪︀ر﹋️ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن در︋ 
﹢م    ︨﹉ ﹉︀ران ا︨️، ﹡︤د﹊﹡︀︐︧ ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران و︋   ︨︹﹁︀﹠﹞ ️︷﹁︀﹞
 ﹉ ︧︀︋︣س در ﹤﹫﹛او ️﹫﹛﹢ــ ️ ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ︋﹫︀ن ﹋︣د﹡︡ ﹋﹥ ﹝︧ ــ︀ر﹋ از ﹝︪

︧︀︋︨︣﹩ ︻﹞﹏ ﹋︣دن ︋﹥ ︵︣﹁︡اری و ︀﹝️ از ︀︮︊﹊︀ر ا︨️.
︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ و   ︠﹤ــ︀ن ﹝﹩ د﹨︡ ﹋﹥ ارا ︑﹆﹫﹆︀ت ﹨﹞︙﹠﹫﹟ ﹡︪
︀︊﹊︀ر ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ادراک ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ︴︣ از د︨️ دادن︮   ︠﹟﹫﹠︙﹝﹨

ــ︣ آورد. ﹡︌ (١٩٨۵)  ︐﹠﹫︀︎ ــ︀︋︣س را ︧ ــ︐﹆﹑ل ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ از ا︨
ــ︀ی ﹝︀﹜﹩ (﹝︡︣ان و  ︑ــ︐﹥ ︮﹢ر ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ︋︀ ︑︖︣︋﹥ و ﹋︀ر ﹋︪ از ا︨
ــ︀︋︣س ︋︣ای  ︧ ﹩︀﹡ــ︀ از ︑﹢ا ﹡ــ︀ره ادراک آ ــ︡ وام) در︋ ــ︡ان ار︫ ﹋︀ر﹝﹠
ــ︀، ︋︀ ﹁︣ض و︗﹢د  ــ︀ر ︀︮︊﹊︀ر در ا︠︐﹑ف ﹡︷︣﹨ ــ️ در ︋︣ا︋︣ ﹁︪ ﹝﹆︀و﹝
 ️﹁︀ــ︀م داد. او در ــ﹩ را ا﹡︖ ﹆﹫﹆︑ ️︣︡﹞ ــ︀وره ــ︀ ﹡︊﹢د ︠︡﹝︀ت ﹝︪ 
 ﹩︋︀ــ️ ارز ︣︡﹞ ــ︀وره ــ︀ت ﹝︪ ﹞︡ ــ﹞﹍﹫︣︠  ︪ ﹤ــ ــ﹢رت ارا ــ﹥ در︮  ﹋
ــ︀ر ︀︮︊﹊︀ر  ــ︀︋︣س در ا︔︣ ﹁︪ ︧ ﹤﹊﹠︀ل ا﹝︐︀ن از ا﹎︡﹠﹠﹋ ️ ــ︀ر﹋ ︪﹞
︑︧﹙﹫﹛ ︫﹢د و ︋︡﹨﹫︀ی ︔︊️ ﹡︪︡ه را ﹡︀د︡ه ︋﹍﹫︣د ا﹁︤ا ︩︀﹁︐﹥ ا︨️. 
ــ︀﹋﹙﹩ (١٩٨١) در ︑﹆﹫﹅ ︑︖︣︋﹫︩ در︀﹁️ ﹋﹥ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره   ︫
﹝︣︡️ و ا﹡︡ازه ﹋﹢﹊︐︣ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ︧︀︋︨︣﹩، ︠︴︣ ︑︱︺﹫︿ ا︨︐﹆﹑ل 

︧︀︋︣س را ا﹁︤ا︩ داده ا︨️.
﹐و و ︎﹠﹩ (١٩٩٩) ︑︃︔﹫︣ ︋︣ون ︨︍︀ری٢ ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ (وا﹎︢اری 
ــ︣﹋︐︀) را ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل  ﹋︀ر ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ ︋﹥ ︧︀︋︨︣︀ن ﹝︧︐﹆﹏ ︫
ــ︀︋︣س ﹜︴﹞﹥ وارد  ︧ ــ︐﹆﹑ل ﹥ ا︨  ︋﹤﹋ ︡﹠︐﹁︀ــ︡ و در ــ︀︋︣س آز﹝﹢د﹡ ︧
︀︊﹊︀را﹡︪︀ن  ︣ای︮   ︋﹩︐︣︡﹞ ︿︀︸︧︀︋︨︣︀ن و ﹤﹊﹠د ﹝﹍︣ ا﹢︫ ﹩﹝﹡
 ﹩︨︣︋︀︧ ﹜﹨ ،﹩︨︣︋︀︧ ﹤︧︨﹣﹞ از ﹩﹡︀︧﹊ ︀ر﹝﹠︡ان﹋ ︀ ︡﹠﹨ا﹡︖︀م د
ــ︐﹆﹏) را ا﹡︖︀م د﹨﹠︡. ︋﹥ ︻︊︀ر︑﹩  دا︠﹙﹩ و ﹨﹛ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︠︀ر︗﹩ (﹝︧
 ﹩︨︣︋︀︧ ﹜﹨ ،﹩︨︣︋︀︧ ﹤︧︨﹣﹞ ــ︀﹡﹩ از ︧﹊ ︀ر﹝﹠︡ان﹋ ﹤﹋ ﹩﹞︀﹍﹠﹨
ــ︐﹆﹑ل  ــ︐﹆﹏) را ا﹡︖︀م د﹨﹠︡، ا︨ دا︠﹙﹩ و ﹨﹛ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︠︀ر︗﹩ (﹝︧
ــ︀︋︣س ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ︫﹢د ا﹝︀ ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥ ﹋︀ر﹝﹠︡ان ﹝︐﹀︀و︑﹩ از ﹨﹞︀ن  ︧
 ﹩︨︣︋︀︧ ﹜﹨ ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ و ﹜﹨) ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹨︣ دو ﹤︨︧ــ﹣﹞
 ︀﹡ــ︀︋︣س ︑︱︺﹫︿ ﹡﹞﹩ ︫﹢د. آ ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︐﹆﹏) را ا﹡︖︀م د﹨﹠︡ ا︨ ︧﹞
 ﹩﹠︺) ﹩﹛︀﹞ ︀ی︑ــ︣ی ︮﹢ر ︢︎︀﹊︑︋︣ر︨ــ﹩ ︑︖︣︋﹩، ا ﹟در ا ﹟﹫﹠︙﹝﹨
ــ︀ن از ا﹠﹊﹥ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ ︠︀﹜﹩ از ا︸︀رات ﹡︀در︨ــ️ ︻﹞︡ی  ا︵﹞﹫﹠
ــ︋︀﹩ د︨ــ️  ︪﹞ ︕︀︐﹡ ﹤︋ ــ﹢ن ﹋︣د﹡︡ و ــ︐﹠︡) را آز﹝ ــ︣ ︻﹞︡ی ﹨︧ و ︾﹫
︀﹁︐﹠︡. آ﹡︀ ︎﹩ ︋︣د﹡︡ ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥ ﹋︀ر ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ ︑﹢︨︳ ﹝﹣︨︧﹥ 
ــ︣﹋️، ا﹝︀ ︋︀ ﹋︀ر﹝﹠︡ان ﹝︐﹀︀و︑﹩ ا﹡︖︀م ︫︡ه ︋︀︫︡  ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹝︧︐﹆﹏ ︫
 ︩︀رات ﹡︀در︨️ ︻﹞︡ی را ﹋︪︿ ﹋﹠︡ ا﹁︤ا︸︧︀︋︣س ا ﹤﹊﹠︀ل ا﹝︐ا

.︡︋︀ ﹩﹞
ــ︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن  ﹥ ︵﹢ر ︑︖︣︋﹩ در︀﹁︐﹠︡ ﹋﹥ ا︨ ــ︣ (١٩٨۴)︋  ﹊ــ﹩ و ر ﹠︎
ــ︀︋︣س ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥  ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︿ ا︨ ــ﹩ در︋︀ره ︑︱︺﹫ ــ︀ی ﹝︀﹜ ︑ر﹢︮
ــ﹥ ﹝﹩ د﹨﹠︡  ــ︀ن ارا ــ﹥ ︀︮︊﹊︀را﹡︪ ــ︀وره را ︋ ــ︀ن ︠︡﹝︀ت ﹝︪ ︨︣︋︀︧
︩ ﹝︐﹀︀وت و ﹝︖︤ا﹩ از   ︋﹉ ﹤﹋ ﹩﹞︀﹍﹠﹨ ︀﹞ــ︐﹠︡ ا ــ﹫︀ر ﹡﹍︣ان ﹨︧ ︧︋
﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︡ار ر︨﹞﹩ (CPA) ︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره را ا﹡︖︀م د﹨︡، 
ــ﹥ ︵﹢ر ︑︖︣︋﹩   ︋(٢٠٠١) ︣﹍﹠﹢ــ ﹫︡ا ﹝﹩ ﹋﹠︡. ا︨ ــ﹩ ﹋︀﹨︩︎  ــ﹟ ﹡﹍︣ا﹡ ا
در︀﹁️ ﹋﹥ ادراک ︑﹙﹫﹙﹍︣ان ﹝︀﹜﹩ از ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ︋︀﹐︑︣ ︠﹢ا﹨︡ 

︋︣ای آ﹡﹊﹥
﹡﹆︩ ا︻︐︊︀رد﹨﹩ ︧︀︋︨︣︀ن
︋︐﹢ا﹡︡ ا︻︐︊︀ر ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ را

ا﹁︤ا︩ د﹨︡
﹐زم ا︨️ ﹋﹥

︀︑ر﹢︮ ﹟ا︨︐﹀︀ده ﹋﹠﹠︡﹎︀ن ا
︧︀︋︨︣︀ن را

ا︫︀︮﹩ در︨︐﹊︀ر و ︋﹩ ︵︣ف ︋︪﹠︀︨﹠︡
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ــ﹢د ︀︮︉ ﹋︀ر  ــ﹫﹙﹥ ﹋︀ر﹝﹠︡ان ︠ ︋﹢د ز﹝︀﹡﹩  ﹋﹥ ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ ︋﹥ و︨
ــ︡، ﹡︧︊️ ︋﹥ ز﹝︀﹡﹩ ﹋﹥  ︀ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ︧︀︋︨︣﹩ ﹝︐﹀︀و︑﹩ ا﹡︖︀م ︫︡ه ︋︀︫

︑﹢︨︳ ︧︀︋︣س ﹝︧︐﹆﹏ ︫︣﹋️ ا﹡︖︀م ︫︡ه ︋︀︫︡.
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ دن ︠︡﹝︀ت﹢︋ ︣﹫︔︀︑ ﹩︋ ︣﹍﹡︀﹫︋ ﹤﹋ ﹩︑︀﹆﹫﹆︑ (ب

︋︣ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹨︧︐﹠︡ 
ــ﹩ ︑︀︔﹫︣ ﹝﹆︣رات ︗︡︡ ا﹁︪ــ︀ی  ــ﹥ ︵﹢ر ︑︖︣︋ ــ︣ (١٩٨۵) ︋ ــ﹟ و ﹝﹫﹙﹫ ︤﹚﹎
﹅ ا﹜︤﹞﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ را ︋︣ روی ︨︀﹝︡اران ︋︣ر︨﹩ ﹋︣د﹡︡. 
︡﹝︀ت  ــ︀ره︠  ــ︀ن را در︋ ــ︀﹝︡اران ︻﹞ً﹑ ﹡﹍︣ا﹡﹫︪ ــ﹥︨  ــ︀ن ﹋︣د﹡︡ ﹋ ﹫ ــ︀︋  ﹡آ
ــ︀ره ا﹡︐︀ب ﹋︣دن  ــ﹥ ﹝﹠︷﹢ر دو︋ ــ︣ ︧︀︋︨︣ــ﹩ در ﹨﹠﹍︀م رأی ﹎﹫︣ی ︋ ﹫︾
︧︀︋︣س ︀︲︣ ا︸︀ر ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡. ﹝︀ ︋﹫﹟ ︨︀﹜︀ی ١٩٧۶ ا﹜﹩ ١٩٧٩ ︋︣ای 
ــ﹫﹙﹥  ــ︀︋︣س ︋﹥ و︨ ︧ ﹤﹝︤﹛ا ﹅ ︡︀︋ ﹤﹋ ﹩︀︐﹋︣ــ ز︣﹝︖﹞﹢︻﹥ ای از ︫
︀﹝︡اران  ﹢د، ا︠︐﹑﹁﹩ در در︮︡﹨︀ی ا﹡︐︀ب︨  ــ︀ن ︑︺﹫﹫﹟︫  ︨︀﹝︡ارا﹡︪
ــ﹩ داری ﹝﹫︀ن ارز﹫︋︀︀ی ا﹡︐︀ب  ︎﹫︡ا ﹡︪ــ︡ و از ﹜︀ظ آ﹝︀ری ار︑︊︀ط ﹝︺﹠
ــ﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ د︡ه ﹡︪ــ︡ و  ﹝︤﹛ا ﹅ ︼ــ ــ︀﹝︡اران و ﹝︊﹙ ︨
ــ︀﹝︡اران  ︨ ﹩︋︀︧︀︋︨︣ــ﹩ ︑︀︔﹫︣ی ︋︣ ارز︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ﹤︋︣د﹡︡ ﹋﹥ ارا ﹩︎
 ً︀ ︊︣﹆︑ ــ︀ل را ︋︣ر︨﹩ ﹋︣ده و ﹡︡ارد. ﹋﹠﹩ (١٩٩٩) ︑﹆﹫﹆︀ت ︑︖︣︋﹩ ٢٠ ︨
ــ︐﹆﹑ل ︋﹥ ﹜ــ︀ظ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت  ــ︀ره ︑︱︺﹫︿ ا︨ ــ﹢ا﹨︡ی در︋ ــ︡ارک و ︫ ﹞
ــ﹟ ︋﹫︀ن ﹋︣د ﹋﹥  ــ︀﹨︡ه ﹡﹊︣د. وا﹜﹞﹟ (١٩٩٧) ﹨﹞︙﹠﹫ ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ﹝︪
ــ︀︋︣س را ︑︱︺﹫︿  ︧ ــ︐﹆﹑ل ︸︀﹨︣ی ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︣ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ا︨
ــ︡. ︎︀﹜﹞﹢رز (١٩٩٩) در︀﹁️ ﹋﹥ ﹋﹞︐︣ از ﹉ در︮︡ داد︠﹢ا﹨﹫︀ی  ﹠﹋ ﹩﹝﹡

︧︀︋︨︣﹩ ﹝︣︋﹢ط ︋﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ︋﹢ده ا︨️.
ــ︣ان ﹝︀﹜﹩ و  ﹍﹚﹫﹚︑ ــ﹢د از ــ﹩ (١٩٨٨) ﹡︐︀︕ ︋︣ر︨ــ﹩  ︠ ــ︣ز و ︎﹠ ﹊ر
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡ ﹫︀ن ﹋︣د﹡︡ ﹋﹥︠  ﹢رت︋   ︮﹟ا ﹤ ا︻︴︀﹋﹠﹠︡﹎︀ن وام را︋ 
ــ︀ت ﹝︀﹜﹩ در︋︀ره  ــ︀︋︣س را ︑︱︺﹫︿ ﹡﹞﹩ ﹋﹠︡. آ﹡︀ ا︵﹑︻ ︧ ــ︐﹆﹑ل ا︨
ــ︡ه داد﹡︡ و  ــ︣﹋️ ﹋﹠﹠ ﹥ دو ﹎︣وه︫  ︤رگ را︋  ــ﹍︀﹨︀ی︋  ــ︣﹋︐︀ی ﹁︣و︫ ︫
︨︴﹢ح ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ (︵︣ا﹛︣︐﹠﹋ ﹩︀ی دا︠﹙﹩) را ︋﹥ ︮﹢رت 
︮﹀︣ در︮︡، ٢۵ در︮︡، ۶٠ در︮︡، ٩٠ در︮︡ ﹅ ا﹜ ﹤﹝︧︤︀︋︨︣ــ﹩ 
﹢ر︑︀ی  ﹢دن︮  ﹥ ﹨︣ دو ﹎︣وه در︋︀ره دور︋  ــ︐﹊︀ری ﹋︣د﹡︡. ﹨﹞︙﹠﹫﹟︋  د︨
ــ️ آ﹡︀ از ا︮ـ﹢ل ︻﹞﹢﹝﹩  ــ︐︊︀﹨︀ت د﹁︐︣ی و ︑︊︺﹫ ــ︉ و ا︫ ــ﹩ از ︑﹆﹙ ﹛︀﹞
ــ︡ و ا︨︐﹆﹑ل  ︢︎︣﹁︐﹥ ︫ـ︡ه ︧ـ︀︋︡اری (GAAP) ا︵﹞﹫﹠︀ن داده ︫
︧︀︋︣س ︋﹥ ︻﹠﹢ان ︑﹢ا﹡ ﹩︀︧︀︋︣س ︑︀ ︋︀ ︮︡ا﹇️ و ︻﹫﹠﹫️ (وا﹇︹ ︋﹫﹠﹩ 
ــ︡. آ﹡︀ از ﹜︀ظ آ﹝︀ری ا︠︐﹑ف   ︫︿︣︺︑ ،︡﹠﹋ ﹏﹝︻ (و ︻︡م ︗︀﹡︊︡اری
ــ︴﹢ح ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ︎﹫︡ا  ــ︐﹊︀ر︀ی ︨ ــ﹩ داری ﹝﹫︀ن د︨ ﹠︺﹞

﹡﹊︣د﹡︡.
ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢ار  ــ︀︋︡ار ︣﹁﹥ ای و ١٠١ ︨ ︧ ــ︦ (٢٠٠١) از ٢٠٠ ﹠﹫﹊﹠︗
ــ️ و ︻﹫﹠﹫️  ــ︀︋︣س، ︮︡ا﹇ ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︀ن را از ا︨ ︠﹢ا︨ــ️ ︑︀ ادرا﹋︪

ــ﹠︀ر﹢ ﹋﹥ در  ﹩﹊︧︀︋︣س ︠︡﹝︀ت  ــ︀︋︣س ︋︣ای دو ︨ ︧ (﹩﹁︣︵ ﹩︋)
ــ︀ ﹝﹆︡ار ︗︤﹩ ارا﹥ ﹝﹩ د﹨︡ (٣ در︮︡   د﹨︡ و ﹩﹝﹡ ﹤︧︀︋︨︣ــ﹩ ارا︣﹫︾
︡﹝︀ت  ــ︀ ا﹨﹞﹫︐﹩︠  ــ﹩ ﹝﹆︡ار︋  ــ﹊︀ر)، و دو﹝ ︊︀ ــ︡ ︀︮ــ﹏ از︮  ﹋﹏ درا﹝
 ﹤ــ﹊︀ر) را ارا ︊︀︮ ︀︮ــ﹏ از ︡ــ ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ (۴٠ در︮ــ︡ ﹋﹏ درا﹝
ــ︡، ︋﹫︀ن ﹋﹠﹠︡؛ ﹨﹞︙﹠﹫﹟ او ﹡﹢ع ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ را ︑︽﹫﹫︣  ﹝﹩ د﹨
ــ﹥ ای، ︠︡﹝︀ت آ﹝﹢زش  ــ﹩، ︠︡﹝︀ت ︋﹫﹞ داد (︠︡﹝︀ت ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙
ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران از  ــ﹩). ا﹎︣﹥ او در︀﹁️ ﹋﹥ ادراک ︨ ﹇﹢﹆ ــ︤اری و ﹡︣م ا﹁
ــ︀︋︣س و ︑︭﹞﹫﹛ ﹎﹫︣ی در ﹝﹢رد ا﹠﹊﹥ آ︀﹞︨︣ ︀﹥ ﹎︢اری  ︧ ــ︐﹆﹑ل ا︨
︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩   ︠﹤ــ︴﹢ح ارا ﹋﹠﹠︡  ︘﹫﹨ ︣﹫︔︃︑ ️︑ ﹤﹡ ︀﹉ از︨ 
﹇︣ار ﹡﹞﹩ ﹎﹫︣د، ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اران ︨ــ︴ ۴٠ در︮︡ را در ︑︭﹞﹫﹛ ﹎﹫︣︀ی 

︨︣﹝︀﹥ ﹎︢ار︪︀ن ︋︀ ا﹨﹞﹫️ در ﹡︷︣ ﹎︣﹁︐﹠︡.
 ︣︋ ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ️︊︓﹞ ︣﹫︔︀︑ ︣﹍﹡︀﹫︋ ﹤﹋ ﹩︑︀﹆﹫﹆︑ (ج

ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹨︧︐﹠︡ 
ــ︡ ﹋﹥ ︠︡﹝︀ت  ــ﹥ ︵﹢ر ︑﹢ر﹊ــ﹩ ﹁︣ض ﹋︣د﹡ ــ﹢ (١٩٧۴) ︋ ــ﹟ و ︋︀ر﹜ ﹞︡﹚﹎
ــ︐﹆ـ﹑ل ︧︀︋︣س را  ــ﹫﹙﹥ ︧︀︋︨︣︀ن، ا︨ ﹥ و︨ ــ︡ه︋   ︫﹤ــ︐﹞︣ ارا ︧﹞︣﹫︾
︋︊﹢د ﹝﹩ ︋︪ـ︡. آ﹡︀ ا︨︐︡﹐ل ﹋ـ︣د﹡︡ ﹋﹥ ︗︤﹍︀﹟ ﹋︣دن ︧︀︋ـ︨︣ـ﹩ 
ــ︀︋︣س  ︧ ︰﹢︺︑) ،︡ــ ﹠﹋ ﹩﹞ ﹤ــ️ ارا ︣︡﹞ ــ︀وره ــ﹥ ︠ـ︡﹝ـ︀ت ﹝︪ ﹋
ــ︐︣ی دارد ︑︀ در ﹝﹆︀︋﹏  ــ︣﹋️) آ︨︀ن ﹡﹫︧ــ️ و در ﹡︐﹫︖﹥ او ﹇︡رت ︋﹫︪ ︫
﹝﹫﹏ و ︨﹙﹫﹆﹥ ︀︮︊﹊︀ر ﹝﹆︀و﹝️ ﹋﹠︡. دی ا﹡︖﹙﹢ (١٩٨١) ﹁︣ض ﹋︣د ﹋﹥ 
 ﹩︨︣︋︀︧ ️﹫﹀﹫﹋ ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡  ︠﹤︀ی ︑﹊︣اری و ارا﹫︨︣︋︀︧
را ا﹁︤ا︩ ﹝﹩ د﹨︡. او در︀﹁️ ﹋﹥ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ا︨︐﹆﹑ل 
 (١٩٩٩) ﹩﹠ ــ︀︋︣س و ﹋﹫﹀﹫️ ︧︀︋︨︣﹩ را ︑︱︺﹫︿ ﹡﹞﹩ ﹋﹠︡. ﹐و و︎  ︧
ــ︍︀ری ﹋︀ر ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ از ﹝﹫︀ن ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی  در︀﹁︐﹠︡ ﹋﹥ ︋︣ون ︨
ــ︣ط ا﹠﹊﹥ ﹋︀ر ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ ︋﹥ و︨﹫﹙﹥  ــ︐﹆﹏، ︋﹥ ︫ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ﹝︧
︀︫︡، ا︵﹞﹫﹠︀ن  ــ︡ه︋  ﹋︀ر﹝﹠︡ان ﹝︐﹀︀و︑﹩ از ﹝﹣︨︧ــ﹥ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ا﹡︖︀م︫ 
ــ️ وام را  ــ︀︋︣س و ارز︀︋﹩ ﹝﹢ا﹁﹆ ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︡﹎︀ن وام از ا︨ ــ︀ ﹋﹠﹠ ا︻︴

ا﹁︤ا︩ ﹝﹩ د﹨︡.
ــ︀︋︡اران  ︧) ︀ن﹎︡﹡︣﹫﹎ ﹜﹫﹝︭︑ ﹩︱︺  ︋﹤﹋ ️﹁︀(٢٠٠١) در ︦﹠﹫﹊﹠︗
ــ︀︋︣س در ︮﹢رت  ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︀ن را از ا︨ ︣﹁﹥ ای و ︋︀ ︑︖︣︋﹥)، ادرا﹋︪

و︗﹢د ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ا﹁︤ا︩ ﹝﹩ د﹨﹠︡.
︋﹥ ︵﹢ر ︠﹑︮﹥ ︑﹆﹫﹆︀ت ︎﹫︪ــ﹫﹟ ﹡︐﹫︖﹥ ﹎﹫︣︀ی وا︲﹩ در ﹝﹢رد 
ــ︀︋︣س ﹁︣ا﹨﹛ ﹡﹊︣ده ا﹡︡.  ︧ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠ ︣﹫︔︃︑
ــ︀ت ﹡︷︣ی ا﹟ ︑︭﹢ر را ﹋﹥ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩  ﹆﹫﹆︑ ﹩︱︺︋
ــ︀︋︣س را ︋︊﹢د ﹝﹩ ︋︪ــ︡ ︑︀﹫︡ ﹋︣ده ا﹡︡ (﹎﹙︡﹝﹟ و ︋︀ر﹜﹢  ︧ ــ︐﹆﹑ل ا︨
ــ﹥ ︑﹆﹫﹆︀ت ﹡︷︣ی د﹍︣ی ︋﹫︀ن  ﹊﹫﹛︀ ــ﹢ ١٩٨١)، در ١٩٧۴، دی ا﹡︖﹙

﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ ﹋﹥ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س را ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ﹋﹠︡ (ا﹡︐﹫﹏ ١٩٨۴). 



١١٧ ︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨

ــ︴﹢ح ︋︀﹐ی ﹝︺﹢﹇﹥ ﹨︀ی  ︑﹆﹫﹆︀ت ︋﹫︀ن ﹝﹩ ﹋﹠﹠︡ ﹋﹥ ︋﹥ ︻﹙️ و︗﹢د ︨
ــ﹢ی  ︐﹞ ــ﹟ آوردن ﹫︀︎ ،(ــ︩ ٢٠٠١ ــ﹊﹏ و ﹨﹞﹊︀را﹡ ــ︀ری (﹁︣ا﹡ ا︠︐﹫
ــ﹢ل ٢٠٠١) و ﹋︀﹨ــ︩ ا︸︀ر ﹡︷︣﹨︀ی ﹝︪ــ︣وط  ــ﹢د (﹎﹫ ــ﹩ ︨ ا︵﹑︻︀︑
︡﹝︀ت  ــ﹢رت و︗﹢د︠  ــ︀ی ︧︀︋︨︣ــ﹩ (وا﹠︦ ١٩٩۴) در︮  در ﹎︤ار︫
ــ︐﹆﹑ل  ــ﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ا︨ ــ︀ ا﹨﹞﹫️، ارا ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ︋
ــ︣ح  ــ︡، و ︀ل آ﹡﹊﹥ ︀﹁︐﹥ ﹨︀ی د﹍︣ی ︫ ــ︀︋︣س را ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ﹋﹠ ︧
︣ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ︑︀︔﹫︣ی ﹡︡ارد   ︋﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡ ﹝﹩ د﹨﹠︡ ﹋﹥︠ 

(﹎﹙︤﹟ و ﹝﹫﹙﹫︣ ١٩٨۵).
ــ︐﹆﹑ل وا﹇︺﹩ ا﹡︖︀م  ــ﹥ در︋︀ره ︑︱︺﹫︿ ا︨ ــ﹅ ︑︖︣︋﹩ د﹍︣ی ﹋ ﹫﹆︑
ــ︐︣ در ︑︭﹞﹫﹛ ﹎﹫︣ی  ــ︡اری ︋﹫︪ ــ︡اری و ︗︀﹡︊ ــ︀﹡︡﹨﹠︡ه ︵︣﹁ ــ︡ه، ﹡︪ ︫
︡ه، ﹝﹩ ︋︀︫︡   ︫﹤︧︀︋︨︣ــ﹩ ارا︣﹫︾ ︀ت﹞︡ ــ︀︋︣س در ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥︠  ︧

(︋﹫﹙︣ و ﹨︀﹡︐﹢ن ٢٠٠٠). 
ــ﹢ا﹨︡ و ﹝︡ارک ︑︖︣︋﹩ ︗﹞︹ آوری ︫︡ه ︑﹢︨ــ︳ ︫︀﹋﹙﹩ (١٩٨١)،  ︫
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ (٢٠٠١) ︋︣ ︑︀︔﹫︣ ﹝﹠﹀﹩ ︠︡﹝︀ت ︣﹍﹠﹢ــ ﹡︌ (١٩٨۵)، ا︨
ــ︀ره  ــ︀︋︣س ا︫ ︧ (﹩﹠﹫︋ ︹﹇و وا ﹩﹁︣︴﹫︋) ️﹫﹠﹫︻ ــ︐﹆﹑ل و ︋︣ ادراک ا︨
ــ︀︣ ﹝︡ارک و ︫﹢ا﹨︡ ︑︖︣︋﹩ ︋﹥ ﹡︐︀︕ ﹝︐﹀︀و︑﹩ د︨️  ︨ ﹤﹊﹫﹛︀ دارد در

︀﹁︐﹥ ا﹡︡ (﹐و و ︎﹠﹩ ١٩٩٩، ︗﹠﹊﹫﹠︦ ٢٠٠١).

﹅﹫﹆︑ ︀ی﹨ ﹤﹫︲︣﹁
:︫︡︀︋ ﹩﹞ ︣دو ﹁︣︲﹫﹥ ︋﹥ ︫︣ح ز ﹏﹞︀︫ ﹤﹛︀﹆﹞ ﹟ع ا﹢︲﹢﹞ ﹅﹫﹆︑

︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ـ﹩٣   ︠﹤︢اران ارا﹎ ﹤︀﹞︣ــ ــ︡﹎︀ه︨  ــ﹥ ١: از د ﹫︲︣﹁
 ︩﹨︀﹋ ︒︻︀ ﹢د︋  ︀︊﹊︀ران︠   ︮﹤ ــ﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧ــ﹥ ﹨︀ی ︧︀︋︨︣ــ﹩︋  ︋﹥ و︨

﹝﹫︤ان ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹝﹩ ︫﹢د. 
ــ﹥ ار︑︊︀ط ﹝﹠﹀﹩  ــ︡ه ا︨ــ️ ﹋ ︋﹥ ︻︊︀رت د﹍︣در ﹁︣︲﹫﹥ ﹉ ﹁︣ض ︫
ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران از ا︨︐﹆﹑ل  ︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ و ادراک︨   ︠﹤︀ن ارا﹫﹞

︧︀︋︣س و︗﹢د دارد.
︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩  ــ﹥︠  ︢اران، ارا﹎ ﹤︀﹞︣ــ ــ︡﹎︀ه︨  ــ﹥ ٢: از د ﹫︲︣﹁
 ︩︀ران ︠﹢د ︋︀︻︒ ا﹁︤ا﹊︊︀︮ ﹤︋ ﹩︧︀︋︨︣ــ ــ﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︋﹥ و︨

﹝﹫︤ان ︫﹠︀︠️ ︧︀︋︣س در︋︀ره ︫︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر ﹝﹩ ︫﹢د.
ــ︡ه ا︨ــ️ ﹋﹥ ار︑︊︀ط ﹝︓︊︐﹩  ︋﹥ ︻︊︀رت د﹍︣ در ﹁︣︲﹫﹥ دوم ﹁︣ض ︫
︀︊﹊︀ر  ﹠︀︠️ ︧︀︋︣س در︋︀ره︮  ︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ و︫   ︠﹤ارا ﹟﹫︋︀﹞

و︗﹢د دارد.

﹅﹫﹆︑ روش ا︗︣ای
﹫﹞︀︪﹩ ا︨️. ا︵﹑︻︀ت  ﹊︀ر ر﹁︐﹥ در ︑﹆﹫﹅ از ﹡﹢ع ︑﹢︮﹫﹀﹩ _︎  روش︋ 
ــ﹠︀﹝﹥ و ﹡︷︣︠﹢ا﹨﹩ از  ــ﹢ن ﹁︣︲﹫﹥ ﹨︀ ︋︣ ا︨ــ︀س ︎︨︪︣ ﹐زم ︗ــ️ آز﹝

ــ︀دار و ︑﹙﹫﹙﹍︣ان  ︋ ــ﹢رس اوراق ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران ︋ ــ﹥ (︨ ا︻︱ــ︀ی ﹡﹞﹢﹡
︡﹝︀ت  ︥و﹨︩، ︑︃︔﹫︣︠   ︎﹤﹊﹠ا ﹤  ︋﹤︗﹢︑ ︀ ــ︡ه ا︨️.︋  ﹝︀﹜﹩) ︗﹞︹ آوری︫ 
ــ︀︋︣س در︋︀ره  ︧ ️︠︀﹠ــ ــ︀︋︣س و︫  ︧ ــ︐﹆﹑ل ︣ ا︨ ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩︋ 
ــ︀م ︫︣﹋︐︀ ﹝﹢رد  ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران در ︨ ــ︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر را از د︡﹎︀ه ︨ ︫
︣﹝︀﹥ ﹎︢اران  ــ︀﹝﹏ ︑﹞︀﹝﹩︨   ︫﹅﹫﹆︑ ﹤︺﹞︀︗ ︋︣ر︨ــ﹩ ﹇︣ار ﹝﹩ د﹨︡، ﹜︢ا
ا﹡﹀︣ادی (︨︀﹝︡اران ︗︤ء) در ︨︀م ︫︣﹋︐︀ی ︢︎︣﹁︐﹥ ︫︡ه در ︋﹢رس 
ــ︡. ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا﹠﹊﹥ ا︐﹞︀ل ﹝﹩ ر﹁️ ︻﹞﹢م  اوراق ︋︀دار ︑︣ان ﹝﹩ ︋︀︫
ــ﹠︀﹩ ﹋︀﹁﹩ ﹡︡ا︫︐﹥  ــ︀︋︣س آ︫ ︧ ا︨︐﹆﹑ل ﹏︀ــ ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران ︋︀ ﹝︧ ︨
ــ﹅، ︑﹙﹫﹙﹍︣ان ﹝︀﹜﹩  ﹫﹆︑ ﹟ا ︕︀︐﹡ ــ︀ر ــ︣ای ا﹁︤ا︩ ا︻︐︊ ــ﹠︡ ﹜︢ا︋  ︫︀︋
ــ︀ن ﹝︀﹜﹩) ﹡﹫︤ در ︗︀﹝︺﹥ آ﹝︀ری ا︑ ﹟﹆﹫﹅ ﹎﹠︖︀﹡︡ه ︫︡ه ا﹡︡.  (﹋︀ر︫﹠︀︨
ــ︀ده  ــ︐︣اج ﹡﹞﹢﹡﹥ از روش ﹡﹞﹢﹡﹥ ﹎﹫︣ی ︑︭︀د﹁﹩ ︨ در ︑﹆﹫﹅ ︋︣ای ا︨

ا︨︐﹀︀ده ︫︡ه ا︨️.                     
ــ︀﹝︡اران ا﹡﹀︣ادی  ــ︡اد ٩۶ ﹡﹀︣ از ︨ ــ︀﹝﹏ ︋︣ر︨ــ﹩ ︑︺ ︫ ﹤﹡﹢﹝﹡ ﹜︖
ــ︀دار ︑︣ان و   ــ﹢رس اوراق︋  ــ︡ه در︋   ︫﹤︐﹁︣︢ ــ︣﹋︐︀ی︎  ــ︀م︫  در︨ 
︑﹙﹫﹙﹍︣ان ﹝︀﹜﹩ ا︨ــ️ ﹋﹥ ︋︣ای ا︵﹞﹫﹠︀ن از ︋︀ز﹎︪ــ️ ︎︨︪︣﹠︀﹝﹥  ︑︺︡اد 
١٢۵ ︎︨︪︣﹠︀﹝﹥ ﹝︡﹡︷︣ ﹇︣ار ﹎︣﹁︐﹥ ︫︡ و در ﹡︀️ ٩۶ ︎︨︪︣﹠︀﹝﹥ ﹝﹢رد 

︑︖︤﹥ و︑﹙﹫﹏ ﹇︣ار ﹎︣﹁️.
ــ︀س ︵﹫︿ ﹜﹫﹊︣ت  ــ︣ ﹝︊﹠︀ی ﹝﹆﹫ ــ﹠︀﹝﹥ ︋ ــ﹢ا﹜︀ی ︎︨︪︣ از آ﹡︖︀ ﹋﹥ ︨
ــ︡ه ا﹡︡ و ︋︀ ︑﹢︗﹥  ﹫﹙﹩ ز︀د) ﹝︴︣ح ︫ ــ︳، ز︀د،︠  ــ﹛، ﹋﹛، ﹝︐﹢︨ ﹋ ﹩﹚﹫︠)
ــ︀ ︋﹥ ︮﹢رت ﹋﹫﹀﹩ ا︨ــ️  ــ﹥ ا﹠﹊﹥ در ا﹟ ﹝﹆﹫︀س ا﹡︡ازه ﹎﹫︣ی ︎︀︨ ︋
ــ︣ای ﹨︣ ﹋︡ام از ﹎︤﹠﹥ ﹨︀ی  ــ︀ی ﹋﹞﹩، ︋ ︨︀︎ ﹤︋ ︀﹡آ ﹏︡︊︑ ︢ا ︋︣ای﹛
 ︉︣︲ ــ︡ و ــ︡اد ١، ٢، ٣، ۴ و ۵ ا︠︐︭︀ص داده︫  ــ﹥ ︑︣︑﹫︉ ا︻ ــ﹢ق︋  ﹁
ــ﹢د ︑︀  ــ︡اری ا﹨﹞﹫️ ﹝︢﹋﹢ر در ︲︊︣︀ی ﹝﹆︡ار ﹁︣اوا﹡﹩ ︲︣ب ﹝﹩ ︫ ﹆﹞
ــ︐﹀︀ده ﹇︣ار ﹎﹫︣د. در  ﹡︐︀︕ ︋﹥ د︨ــ️ آ﹝︡ه ︋︣ای ﹋︀ر﹨︀ی آ﹝︀ری ﹝﹢رد ا︨
︀را﹝︐︀﹆﹞ ﹉︧︣﹥ ﹝﹫︀﹡﹍﹫ـ﹟ ︣ای آز﹝﹢ن ﹁︣︲﹫﹥ ﹨︀ از آز﹝﹢ن︎   ︋﹅﹫﹆︑

T 4 و آز﹝﹢ن ﹡︀︎︀را﹝︐︣﹉ ︠﹩- دو۵ ا︨︐﹀︀ده ︫︡ه ا︨️.
︣ای ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی   ︋ ۶﹟﹞︡︣﹁ ﹤︊︑ر ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞ ﹤︧︀﹆﹞ از آز﹝﹢ن ﹟﹫﹠︙﹝﹨
︡ه ا︨️ (آذر،﹝﹢﹝﹠﹩،  ــ︐﹀︀ده︫  ﹥ ﹨︣ ﹁︣︲﹫﹥ ا︨ ︻﹢ا﹝﹏ ﹝︐﹙︿ ﹝︣︋﹢ط︋ 

.(۵١٣٨-٣۵،۵۵

︑︖︤﹥ و︑﹙﹫﹏ داده ﹨︀
 ﹤︢اران، ارا﹎ ﹤︀﹞︣ــ ﹁︣︲﹫﹥ اول ا ﹅﹫﹆︑ ﹟﹠﹫﹟ ا︨ــ️: از د︡﹎︀ه ︨
︀︊﹊︀ران   ︮﹤  ︋﹩︨︣︋︀︧ و︨﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ﹤  ︋﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠

︠﹢د ︋︀︻︒ ﹋︀﹨︩ ﹝﹫︤ان ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹝﹩ ︫﹢د.
 ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞ ﹤︧︀﹆﹞ ﹉︣︐﹞ا︨︐﹀︀ده از آز﹝﹢ن ︎︀را ︀︋ ﹅﹫﹆︑ اول ﹤﹫︲︣﹁

T و آز﹝﹢ن ﹡︀︎︀را﹝︐︣﹉ ︠﹩ - دو آز﹝﹢ن ︫︡.



︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١١٨١٣٨٨

︡ه  ــ︊﹥︫  ︨︀﹞ t ︡ار﹆﹞ ﹤﹊﹠ا ﹏﹫﹛︡ ﹥ ﹡︐ ︕︀︀︮﹏ از آز﹝﹢ن︋   ︋﹤︗﹢︑ ︀︋
︋︤ر﹎︐︣ از ﹝﹆︡ار ︋︣ا﹡﹩ ا︨️ (در ﹡︀﹫﹥ رد H0 ﹇︣ار ﹝﹩ ﹎﹫︣د) در ﹡︐﹫︖﹥ 

﹁︣︲﹫﹥ ︮﹀︣ رد و ﹁︣︲﹫﹥ اول ا︀︑ ﹅﹫﹆︑ ﹟﹫︡ ﹝﹩ ︫﹢د (︫﹊﹏- ١).
﹡︐︀︕ آز﹝﹢ن t ︋︣ای ﹁︣︲﹫﹥ اول

One- Sample Statistics

N Mean
Std.

Deviation
Std. Error

Mean

HYPO1 96 3.7361 .27163 .02772

One- Sample test

95% confidence 

interval of the 

Differnce

Lower   Upper
Mean

Differnce

Sig 

(2-tailed)
dft

1.1811    1.29111.2361.0009544.588HYPO1

١ ﹏﹊︫

︡ه و ﹡︐﹫︖﹥  ﹩- دو ﹡﹫︤ آز﹝﹢ن︫  ﹁︣︲﹫﹥ اول ︑﹆﹫﹅ از ︵︣﹅ آز﹝﹢ن︠ 
 ︴ــ  ︨﹤﹊﹠د﹜﹫﹏ ا ﹤  ︋︣﹍ــ︀رت د ︊︻ ﹤ ︨︡ــ️ آ﹝︡ه ا︨ــ️.︋   ︋﹩︋︀ــ ︪﹞
ــ️، ﹁︣︲﹫﹥  ــ︡ه ︵︊﹅ آز﹝﹢ن از ٠/٠۵ ﹋﹞︐︣ ا︨ ــ︊﹥ ︫ ︨︀﹞ داری ﹩﹠︺﹞

︮﹀︣ رد و ﹁︣︲﹫﹥ اول ا︀︑ ﹅﹫﹆︑ ﹟﹫︡ ︫︡ه ا︨️ (︫﹊﹏-٢).

﹡︐︀︕ آز﹝﹢ن t ︋︣ای ﹁︣︲﹫﹥ دوم
One- Sample Statistics

N Mean
Std.

Deviation
Std. Error

Mean

HYPO2 96 3.6936 .22701 .02317

One- Sample.test

95% confidence 

interval of the 

Differnce

Lower   Upper
Mean

Differnce

Sig 

(2-tailed)
dft

1.1476    1.23961.1936.0009551.515HYPO2

٢ ﹏﹊︫

 ﹤︀ظ ارا﹛ ﹤︋ ــ︀︋︣س ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران، ا︨ در ﹡︐﹫︖﹥ از د︡﹎︀ه ︨
 ︣﹍︊︀رت د︻ ﹤ ﹢د ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ︫﹢د.︋  ︀︊﹊︀ران︠   ︮﹤  ︋﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡︠
ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥ ︧︀︋︣س ﹝︧︐﹆﹏ ﹉ ︫︣﹋️ ︻﹑وه ︋︣  از ﹡︷︣ ︨
 ﹤ارا ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ر ︠﹢د ︠︡﹝︀ت﹊︊︀︮ ﹤︋ ،﹩﹛︀﹞ ︀ی︑︧︀︋︨︣ــ﹩ ︮﹢ر

 ﹤︊︀ر︑﹩ ار︑︊︀ط ﹝︺﹊﹢︨﹩ ﹝﹫︀ن ارا︻ ﹤ ﹝﹩ د﹨︡ ا︨︐﹆﹑﹜︩ ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ︫﹢د.︋ 
︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ و ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س و︗﹢د دارد.

﹁︣︲﹫﹥ دوم ︑ ﹅﹫﹆﹠﹫﹟ ا︨ــ️: از د︡﹎︀ه ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اران، ارا﹥ ︠︡﹝︀ت 
︾﹫︣ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︋﹥ و︨﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︀︮ ﹤︋ ﹩︨︣︋︀︧︊﹊︀ران ︠﹢د ︋︀︻︒ 

ا﹁︤ا︩ ﹝﹫︤ان ︫﹠︀︠️ ︧︀︋︣س در︋︀ره ︫︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر ﹝﹩ ︫﹢د.
ــ﹅، ﹨﹞︙﹠﹫﹟ از ︵︣﹅ آز﹝﹢ن ︎︀را﹝︐︀﹆﹞ ﹉︧︣ــ﹥  ﹫﹆︑ ــ﹥ دوم ﹫︲︣﹁

﹝﹫︀﹡﹍﹫﹟ t و آز﹝﹢ن ﹡︀︎︀را﹝︐︣﹉ ︠﹩- دو ﹝﹢رد آز﹝﹢ن ﹇︣ار ﹎︣﹁️.
 t ︡ار﹆﹞ ﹤﹊﹠ــ﹏ ا ﹥ د﹜﹫  ︋،t ــ︡ه از آز﹝﹢ن ﹥ د︨ــ️ آ﹝  ︋︕︀︐﹡ ﹤ ــ︀ ︑﹢︗﹥︋  ︋
︋︨︡️ آ﹝︡ه از ︵︣﹅ آز﹝﹢ن، ︋︤ر﹎︐︣ از ﹝﹆︡ار ︗︡ول ا︨️ (در ﹡︀﹫﹥ رد 
 ﹤︐﹁︣︢︎ ﹅﹫﹆︑ ︣ار دارد) در ﹡︐﹫︖﹥ ﹁︣︲﹫﹥ ︮﹀︣ رد و ﹁︣︲﹫﹥ دوم﹇ H0

﹝﹩ ︫﹢د (︫﹊﹏-٣).

︀﹨ ﹤﹠︤﹎︀﹨ ﹤﹠︤﹎︡ه︋︀﹇﹫﹞︀﹡︡ه﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر﹝︪︀﹨︡ه ︫︡ه﹝︪︀﹨︡ه ︫︡ه﹡︀﹝﹫﹇︀︋
︳︨﹢︐﹞١٩-١٢٣١
٧٧٣١۴۶ز︀د

٢٧-۴٣١︠﹫﹙﹩ ز︀د
﹏﹋٩٣--

١٠٣/۴﹝﹆︡ار ︠﹩- دو

٢در︗﹥ آزادی
٠/٠٠٠︨︴ ﹝︺﹠﹩ داری

٣ ﹏﹊︫

ــ︡  ــ︐﹀︀ده از آز﹝﹢ن ︠﹩- دو ﹡﹫︤ آز﹝﹢ن ︫ ــ︀ ا︨ ︋ ﹅﹫﹆︑ ــ﹥ دوم ﹫︲︣﹁
 ︴︨ــ ﹤﹊﹠د﹜﹫﹏ ا ﹤︋ ︣﹍︋︨︡ــ️ آ﹝︡. ︋﹥ ︻︊︀رت د ﹩︋︀ــ و ﹡︐﹫︖﹥ ﹝︪
ــ️، ﹁︣︲﹫﹥  ــ︡ه ︵︊﹅ آز﹝﹢ن از ٠/٠۵ ﹋﹞︐︣ ا︨ ــ︊﹥ ︫ ︨︀﹞ داری ﹩﹠︺﹞

︮﹀︣ رد و ﹁︣︲﹫﹥ دوم ا︀︑ ﹅﹫﹆︑ ﹟﹫︡ ︫︡ه ا︨️(︫﹊﹏-۴).
︀﹨ ﹤﹠︤﹎︀﹨ ﹤﹠︤﹎︡ه︋︀﹇﹫﹞︀﹡︡ه﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر﹝﹢رد ا﹡︐︷︀ر﹝︪︀﹨︡ه ︫︡ه﹝︪︀﹨︡ه ︫︡ه﹡︀﹝﹫﹇︀︋
︳︨﹢︐﹞١٩-١٢٣١
٧٧٣١۴۶ز︀د

٢٧-۴٣١︠﹫﹙﹩ ز︀د
﹏﹋٩٣--

١٠٣/۴﹝﹆︡ار ︠﹩- دو
٢در︗﹥ آزادی

٠/٠٠٠︨︴ ﹝︺﹠﹩ داری

٤ ﹏﹊︫

Test value = 2.5

Test value = 2.5



١١٩ ︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨

︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩   ︠﹤︢اران، ارا﹎ ﹤︀﹞︣ــ ــ︡﹎︀ه ︨ در ﹡︐﹫︖ــ﹥ از د
 ︩︀ران ︠﹢د ︋︀︻︒ ا﹁︤ا﹊︊︀︮ ﹤︋ ﹩︧︀︋︨︣ــ ــ﹫﹙﹥ ﹝﹣︨︧﹥ ﹨︀ی ︋﹥ و︨
︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر ﹝﹩ ︫﹢د. ︋﹥ ︻︊︀ر︑﹩  ــ﹠︀︠️ ︧︀︋︣س در︋︀ره︫  ﹝﹫︤ان ︫
ار︑︊︀ط ﹝︓︊︐﹩ ﹝︀︋﹫﹟ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ و ︫﹠︀︠️ ︧︀︋︣س 

در︋︀ره ︫︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر و︗﹢د دارد.
ــ︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ا﹠﹊﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ﹋﹥ ﹝﹞﹊﹟ ا︨ــ️ ︑﹢︨ــ︳  ︋
ــ︀ن ﹝︧︐﹆﹏ ︋﹥ ︀︮︊﹊︀را︫︀ن ارا﹥ ︫﹢د ﹝︐﹠﹢ع ا︨️ ︋﹥ ﹨﹞﹫﹟  ︨︣︋︀︧
︡﹝︀ت از آز﹝﹢ن   ︠﹟از ا ﹉ ︣﹨ ︣﹫︔︀︑ ︣دن ﹝﹫︤ان﹋ ︬︪﹞ ︣ای د﹜﹫﹏︋ 

﹁︣︡﹝﹟ ︋︣ای ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی ا﹟ ︠︡﹝︀ت ا︨︐﹀︀ده ︫︡. 
ــ︡،  ــ﹞︀ره ﹉ ا﹡︖︀م ︫ ــ﹢ن ﹁︣︡﹝﹟ ﹋﹥ ︋︣ای ﹁︣︲﹫﹥ ︫ ــ﹅ آز﹝ ︋︀︴﹞
 ︣︀ــ ــ︀م ︨ ︨ ﹩︋︀ــ﹥ ︋﹥ ︑︣︑﹫︉ ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ارز ﹋ ︡ــ﹥ ﹎︣د ︷﹑﹞
 ︩︢اری، ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ︫﹫﹢ه ﹨︀ی ا﹁︤ا﹎ ﹤︀﹞︨︣ ر﹢︷﹠﹞ ﹤︋ ︀︐﹋︫︣
 ،﹏﹫︭︑ ︀ی اد︾︀م و︣︵ ﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ ،(EPS) ﹜ــ ــ﹢د ﹨︣ ︨ ︨
ــ︀وره ﹝︀﹜﹫︀︑﹩، ︠︡﹝︀ت  ــ﹩، ﹝︪ ﹇﹢﹆  ــ︀وره ــ︀وره  ︋﹫﹞﹥، ﹝︪ ︠︡﹝︀ت ﹝︪
ــ︀ت ﹝﹠︀︋︹  ــ﹍︣ی ﹝︀﹜﹩، ︠︡﹝ ــ︀︋︡اری و ﹎︤ار︫ ︧ ﹤ــ آ﹝﹢ز︫ــ﹩ در ز﹝﹫﹠
ا﹡︧︀﹡﹩ (ا︨︐︡ام ﹋︀ر﹋﹠︀ن ا︗︣ا﹩)، ︠︡﹝︀ت ︑︖︤﹥ و ︑﹞ ﹏﹫﹚︭﹢ل 
ــ︣﹋️ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر  ــ︀م ︫ ــ︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ﹇﹫﹞︐﹍︢اری ︨ ــ﹩، ︠︡﹝ ︋︀و ︋︀زار
ــ︀ره آورده ︾﹫︣﹡﹆︡ی  ــ︀ت ا︸︀ر﹡︷︣ در︋ ــ︣وش، ︠︡﹝ ︢︎︣ه ﹡﹢︧ــ﹩ و ﹁
﹢ر︑︀ی  ︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ و را﹨﹠﹞︀﹩ در ︑﹫﹥ و ︑﹠︷﹫﹛︮  ︨︀﹝︡اران،︠ 
﹝︀﹜﹩ دارای ︑︃︔﹫︣ ﹝﹠﹀﹩ ︋︣ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ا︨️ ﹋﹥ ︵︊﹅ ﹝︺﹫︀ر

 P=0/000 ــ﹩ داری ﹠︺﹞ ︴ــ︣ ︋︀ ۴١۵/۴ ︋︀ ︨ــ ــ﹟ ﹋﹥ ︋︣ا︋ ﹞︡︣﹁ ــ﹢ن آ ز﹝
ــ️، ︑﹀︀وت ︻﹢ا﹝﹏ ﹁﹢ق ﹝︺﹠﹩ دار ا︨️ ز︣ا ﹝﹆︡ار ︠︴︀  ︋︨︡️ آ﹝︡ه ا︨

از ۵ در︮︡ ﹋﹞︐︣ ا︨️(︫﹊﹏-۵).
﹟﹞︡︣﹁ ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی ﹝︐︽﹫︣﹨︀ی ﹁︣︲﹫﹥ ١ ︋︀ ا︨︐﹀︀ده از آز﹝﹢ن

︀﹨︣﹫︽︐﹞︀﹨︣﹫︽︐﹞
 ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞  ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞ 
ر︑︊﹥ر︑︊﹥

٨/۵٧︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ارز︨ ﹩︋︀︀م ︐﹋︫︣ ︣︀︨︀ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر ︨︣﹝︀﹥ ﹎︢اری
︩︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ︫﹫﹢ه ﹨︀ی ا﹁︤ا﹞︡︠ EPS٨/۴۵

﹏﹫︭︑ ︀ی اد︾︀م و︣︵ ﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ ٨/٣۴︠︡﹝︀ت
٨/٢٠︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره  ︋﹫﹞﹥
﹩﹇﹢﹆  ٧/٩٢︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره
٧/۵۶︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره  ﹝︀﹜﹫︀︑﹩

۶/۶٠︠︡﹝︀ت آ﹝﹢ز︫﹩ در ز﹝﹫﹠﹥ ︧︀︋︡اری و ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩
(﹩︡ام ﹋︀ر﹋﹠︀ن ا︗︣ا︐︨ا) ﹩﹡︀︧﹡۵/۶٣︠︡﹝︀ت ﹝﹠︀︋︹ ا
﹩︋︀ل و ︋︀زار﹢︭﹞ ﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ ۵/٣۴︠︡﹝︀ت

۵/٠۵︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ﹇﹫﹞︐﹍︢اری ︨︀م ︫︣﹋️ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر ︢︎︣ه ﹡﹢︧﹩ و ﹁︣وش
۴/٨٨︠︡﹝︀ت ا︸︀ر﹡︷︣ در︋︀ره آورده ︾﹫︣﹡﹆︡ی ︨︀﹝︡اران

١/۴۵︠︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ و را﹨﹠﹞︀﹩ در ︑﹫﹥ و ︑﹠︷﹫﹛ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩

٩۶︑︺︡اد
۴١۵/۴﹝﹆︡ار ︠﹩- دو
١١در︗﹥ آزادی

٠/٠٠٠︨︴ ﹝︺﹠﹩ داری

٥ ﹏﹊︫
 ﹤︷﹑﹞ ــ︡ه ︋︣ای ﹁︣︲﹫﹥ ︫﹞︀ره دو ﹝︴︀︋﹅ آز﹝﹢ن ﹁︣︡﹝﹟ ا﹡︖︀م ︫
︫︡ ﹋﹥ ︋﹥ ︑︣︑﹫︉ ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ﹇﹫﹞︐﹍︢اری ︨︀م ︫︣﹋️ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر 
ــ︀ ︑︖︤﹥ و ︑︣︵ ﹏﹫﹚︀ی  ︢︎︣ه ﹡﹢︧ــ﹩ و ﹁︣وش، ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋
 ،﹜ ﹢د ﹨︨︣   ︨︩ــ﹫﹢ه ﹨︀ی ا﹁︤ا  ︫︀ ︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳︋   ︠،﹏﹫︭︑ اد︾︀م و
ــ︀وره ی  ــ﹥ و ︑﹞ ﹏﹫﹚︭ــ﹢ل و ︋︀زار︀︋﹩، ︠︡﹝︀ت ﹝︪ ︤︖︑ ــ︀ت ﹞︡︠
ــ﹩)، ︠︡﹝︀ت  ︡ام ﹋︀ر﹋﹠︀ن ا︗︣ا︐ــ ــ︀﹡﹩ (ا︨ ــ﹥، ︠︡﹝︀ت ﹝﹠︀︋︹ ا﹡︧ ﹝﹫︋
ــ︀م  ︨ ﹩︋︀ــ︀وره ﹝︀﹜﹫︀︑﹩، ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ارز ︪﹞ ،﹩﹇﹢﹆  ــ︀وره ︪﹞
︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ و را﹨﹠﹞︀﹩ در  ــ︣﹝︀﹥  ﹎︢اری،︠  ﹥ ﹝﹠︷﹢ر︨   ︋︀︐﹋︣  ︫︣︀ــ ︨
︡﹝︀ت آ﹝﹢ز︫﹩ در ز﹝﹫﹠﹥ ︧︀︋︡اری و  ﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩،︠  ︑﹫﹥ و ︑﹠︷﹫﹛︮ 

︧︀︋︨︣︀ن ﹝︧︐﹆﹏
﹡︀︊︡ ا︗︀زه د﹨﹠︡
﹨︣﹎﹢﹡﹥ ︎﹫︪︡اوری

︗︀﹡︊︡اری
︑︱︀د ﹝﹠︀﹁︹ ︀ ﹡﹀﹢ذ د﹍︣ان

︋﹫︴︣﹁﹫︪︀ن را
در ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︣﹁﹥ ای

﹝︡وش ﹋﹠︡



︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٢٠١٣٨٨

︀﹝︡اران  ︡﹝︀ت ا︸︀ر﹡︷︣ در︋︀ره آورده ︾﹫︣﹡﹆︡ی︨  ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩،︠ 
﹠︀︠️ ︧︀︋︣س دار﹡︡ ﹋﹥ ︑﹀︀وت ا︔︣ ︻﹢ا﹝﹏   ︫︩ا︔︣ را در ا﹁︤ا ﹟︣︐︪﹫︋
ــ﹢ق ︵︊﹅ ﹝︺﹫︀ر آز﹝﹢ن ﹁︣︡﹝﹟ ﹋﹥ ︋︣ا︋︣ ۴٨۴/۶ ︋︀ ︨ــ︴ ﹝︺﹠﹩ داری  ﹁
P=0/000 ︋︨︡ــ️ آ﹝︡ه ا︨️ ﹝︺﹠﹩ دار ا︨️، ز︣ا ﹝﹆︡ار ︠︴︀ از ٪۵ ﹋﹞︐︣ 

ا︨️(︫﹊﹏-۶).
﹟﹞︡︣﹁ ر︑︊﹥ ︋﹠︡ی ﹝︐︽﹫︣﹨︀ی ﹁︣︲﹫﹥ ٢ ︋︀ ا︨︐﹀︀ده از آز﹝﹢ن

︀﹨︣﹫︽︐﹞︀﹨︣﹫︽︐﹞ ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞  ﹟﹫﹍﹡︀﹫﹞ 
ر︑︊﹥ر︑︊﹥

 ﹩︧﹢﹡ ︣ه︢︎ ــ︣﹋️ ︋﹥ ﹝﹠︷﹢ر ــ︀م ︫ ︠︡﹝︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ﹇﹫﹞︐﹍︢اری ︨
٩/٩٠و ﹁︣وش

﹏﹫︭︑ ︀ی اد︾︀م و︣︵ ﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ ︀︋ ︳︊︑︣﹞ ٩/۴٨︠︡﹝︀ت

︩︀ت ﹝︣︑︊︳ ︋︀ ︫﹫﹢ه ﹨︀ی ا﹁︤ا﹞︡︠ EPS ️﹋︫︣٩/٠٧

﹩︋︀ل و ︋︀زار﹢︭﹞ ﹏﹫﹚︑ و ﹤︤︖︑ ٨/٣١︠︡﹝︀ت

٧/۴۶︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره  ︋﹫﹞﹥

(﹩︡ام ﹋︀ر﹋﹠︀ن ا︗︣ا︐︨ا) ﹩﹡︀︧﹡۶/۴٠︠︡﹝︀ت ﹝﹠︀︋︹ ا

﹩﹇﹢﹆  ۵/۶٠︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره

۵/١١︠︡﹝︀ت ﹝︪︀وره  ﹝︀﹜﹫︀︑﹩

ــ﹢ر  ︷﹠﹞ ــ﹥  ︋  ︀︐﹋︣ــ ︫  ︣︀ــ ︨ ــ︀م  ︨ ــ﹩  ︋︀ارز ــ︀  ︋ ــ︳  ︊︑︣﹞ ــ︀ت  ﹞︡︠
٠٧/︀﹞︨︣۵﹥ ﹎︢اری

۴/۵٧︠︡﹝︀ت ﹋﹞﹉ و را﹨﹠﹞︀﹩ در ︑﹫﹥ و ︑﹠︷﹫﹛ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩

۴/٠٢︠︡﹝︀ت آ﹝﹢ز︫﹩ در ز﹝﹫﹠﹥ ︧︀︋︡اری و ﹎︤ار︫﹍︣ی ﹝︀﹜﹩

٢/٩٩︠︡﹝︀ت ا︸︀ر﹡︷︣ در︋︀ره آورده ︾﹫︣﹡﹆︡ی ︨︀﹝︡اران

٩۶︑︺︡اد
۴٨۴/۶﹝﹆︡ار ︠﹩- دو
١١در︗﹥ آزادی

٠/٠٠٠︨︴ ﹝︺﹠﹩ داری

٦ ﹏﹊︫

﹡︐﹫︖﹥ ﹎﹫︣ی 
ــ︡﹎︀ه  ــ﹥ از د ــ﹩ از آن ا︨ــ️ ﹋ ﹋︀ ﹅ــ ﹫﹆︑ ــ︡ه از ــ︕ ︋﹥ د︨ــ️ آ﹝ ︀︐﹡
 ﹉ ﹏﹆︐︧﹞ ︧︀︋︣س ﹤﹋ ﹩﹞︀﹍﹠﹨  ﹩﹛︀﹞ ︣ان﹍﹚﹫﹚︑ ︢اران و﹎ ﹤︀﹞︣ــ ︨
︫︣﹋️ ︻﹑وه ︋︣ ︧︀︋︨︣﹩ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩، ︋﹥ ︀︮︊﹊︀ر ︠﹢د ︠︡﹝︀ت 
ــ︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ︑︱︺﹫︿ ﹝﹩ ︫﹢د.  ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ﹡﹫︤ ارا﹥ ﹝﹩ ﹋﹠︡ ا︨
 ︉︀︮ ﹤︋ ﹩︧︀︋︨︣ــ︣﹫︾ ــ︀︋︣س ︠︡﹝︀ت ︧ ﹤﹋ ﹩﹞︀﹍﹠﹨ ﹩︑ــ﹥ ︻︊︀ر ︋

ــ︀︋︣س و ︀︮︊﹊︀ر  ︧ ﹟﹫︋ ــ︐﹍﹩ ا﹇︐︭︀دی ﹋︀ر ︠﹢د ارا﹥ ﹝﹩ د﹨︡ وا︋︧
︡ه و ﹝﹢︗︉ ︑︣︉ و   ︫︣︐︪﹫ ︀︊﹊︀ر︋  ﹥ ︑︊︹ آن ﹡﹀﹢ذ︮  ا﹁︤ا ︩︀﹁︐﹥ و︋ 
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ت﹞︡  ︠﹤ارا ﹩﹠︺) ︧︀︋︣س ﹝﹩ ︫﹢د ا︨︐﹆﹑ل ︿﹫︺︱︑
ــ︣از د︡﹎︀ه  ﹍ــ﹢ی د ــ︀︋︣س دارد). از︨ ︧ ــ︐﹆﹑ل ــ﹩ ︋︣ ا︨ ــ︣ ﹝﹠﹀ ﹫︔︃︑
ــ︐﹆﹏ ﹉ ︫︣﹋️ ︻﹑وه ︋︣  ــ︣﹝︀﹥ ﹎︢اران، ﹨﹠﹍︀﹝﹩ ﹋﹥ ︧︀︋︣س ﹝︧ ︨
 ﹩︨︣︋︀︧︣﹫︾ ︀ر ︠﹢د ︠︡﹝︀ت﹊︊︀︮ ﹤︋ ،﹩﹛︀﹞ ︀ی︑︧︀︋︨︣ــ﹩ ︮﹢ر
 ︡︋︀ ﹩﹞ ︩︀ر ا﹁︤ا﹊︊︀︮ ️﹋︫︣ ︧︀︋︣س از ️︠︀﹠︫ ︡﹠﹋ ﹩﹞ ﹤ارا ︤﹫﹡
 ︀﹝︐︧﹫︨ د در﹢︗﹢﹞ ︀ل ︋﹫︪︐︣ی ﹝﹩ ︑﹢ا﹡︡ ا︫︐︊︀﹨︀ت﹝︐و در ﹡︐﹫︖﹥ ︋﹥ ا

و ︠︣و︗﹫︀ی ︫︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر را ﹋︪︿ ﹋﹠︡.     
 ﹤ــ﹥ ارا ︥و﹨︩ ﹋ ــ﹥ اول︎  ــ︡ه از﹁︣︲﹫ ﹥ د︨ــ️ آ﹝  ︋︕︀︐﹡ ﹤ ــ﹥︋  ــ︀ ︑﹢︗ ︋
︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣﹩ ﹨﹞︤﹝︀ن ︋︀ ︧︀︋︨︣﹩ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ ︋﹥ و︨﹫﹙﹥ 
︧︀︋︣س ﹝︧︐﹆﹏ ︋︀︻︒ ﹋︀﹨︩ ﹝﹫︤ان ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ﹝﹩ ︫﹢د، ︋﹥ 
 ﹤︀ی و︲︹ ︫︡ه در ︭︠﹢ص ارا︐﹫︻﹢﹠﹝﹞ ︀ ︀︐︡ود﹞ ︡ــ ﹡︷︣ ﹝﹩ ر︨
﹨﹞︤﹝︀ن ︋︣︠﹩ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ︋︀ ︧︀︋︨︣ــ﹩ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ 
ــ︐﹆﹏، ﹝﹢︗︉ ا﹁︤ا︩ ا︨︐﹆﹑ل ︧︀︋︣س ︫﹢د.  ︑﹢︨︳ ︧︀︋︨︣︀ن ﹝︧
ــ﹥ دوم ا﹟ ︎︥و﹨︩  ــ﹟ ︋︀ ︑﹢︗﹥ ︋﹥ ﹡︐︀︕ ︋﹥ د︨ــ️ آ﹝︡ه از﹁︣︲﹫ ﹫﹠︙﹝﹨
﹋﹥ ارا﹥ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ﹨﹞︤﹝︀ن ︋︀ ︧︀︋︨︣﹩ ︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ 
ــ﹠︀︠️ ︧︀︋︣س  ــ︐﹆﹏ ︋︀︻︒ ا﹁︤ا︩  ﹝﹫︤ان ︫ ــ︀︋︣س ﹝︧ ︧ ︳︨ــ﹢︑
 ﹤︡ی ﹋﹥ ارا ︀︑ ــ﹢د ــ﹢د، ︎﹫︪﹠︀د ﹝﹩ ︫ ــ︣﹋️ ︀︮︊﹊︀ر ﹝﹩ ︫ در︋︀ره ︫
ــ﹥ وارد ﹡﹞﹩ ﹋﹠︡،  ــ︀︋︣س ﹜︴﹞ ︧ ــ︐﹆﹑ل ﹥ ا︨ ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩︋ 
ــ︀︋︣س  ︧ ️︠︀﹠ــ ــ﹥ ا﹠﹍﹢﹡﹥ ︠︡﹝︀ت ︋﹥ د﹜﹫﹏ ا﹁︤ا︩ ﹝﹫︤ان ︫ در ارا

﹝︡ود︐﹩ و︗﹢د ﹡︡ا︫︐﹥ ︋︀︫︡. 

پانوشتها
ــ︀ب، ب)  ︧ ا︮﹑ح ﹤ ︡﹝︀ت ︑︭︭﹩ ﹝︣︋﹢ط︋  ــ︡ از: ا﹜︿)︠  ــ﹢رد ︻︊︀ر︑﹠ ــ﹟ ۶ ﹝ ١ - ا

ــ︀وره ی ﹝︣︡️، ت)  ــ︀︋︡اری، پ) ︠︡﹝︀ت ﹝︪ ︧ ﹅︋ــ﹢ا ︠︡﹝︀ت ︑﹫﹥ و ﹡﹍︡اری ︨

ــ︐﹞︀ی ا︵﹑︻︀︑﹩، ث) ︠︡﹝︀ت ︧︀︋︨︣ــ﹩ دا︠﹙﹩ و ج) ︑﹠︷﹫﹛  ︧﹫︨ ﹩︀ت ︵︣ا﹞︡︠

︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩
2- Outsourcing

ــ︀﹝﹏  ︠︡﹝︀ت ︑︭︭﹩ ﹝︣︋﹢ط  ــ︡ه، ︠︡﹝︀ت ︾﹫︧︣︀︋︨︣ــ﹩ ︫ ٣- در ︑﹆﹫﹅ ا﹡︖︀م ︫

ــ︀وره   ــ︀︋︡اری،  ︠︡﹝︀ت ﹝︪ ︧ ﹅︋ــ﹢ا ــ︀ب، ︠︡﹝︀ت ︑﹫﹥ و ﹡﹍︡اری ︨ ︧ ا︮﹑ح ﹤︋

﹝︣︡️، ︠︡﹝︀ت ︵︣ا﹩ ︨﹫︧︐﹞︀ی ا︵﹑︻︀︑﹩، ︠︡﹝︀ت ︧︀︋︨︣﹩ دا︠﹙﹩ و ︑﹠︷﹫﹛ 

︮﹢ر︑︀ی ﹝︀﹜﹩ است.
4- T- Test
5- Chi- Square Test
6- Friedman Test



١٢١ ١٢١٢١١٢١١٢١٢١٢١١٢١٢١٢١٢١٢١٢١١٢١١١︫﹞︀ره ︋ ۴۴-۴۵︀ر و ︑︀︋︧︐︀ن ١٣٨٨ ١١١١١١١١١١١١١١١ ١٣١٣١٣١٣٣٣٨١٣١٣١٣١٣١٣١٣١٣١٣١٣١٣١٣٣٨٣ ور و ︑︀︑︀︋︧︐︋︧︐︀ن ︀ن ٨٨ ︋︀︋ ۴۴۴۴︀ر ︫﹞︀︫﹞︀ره ره ۴۵۴۵۴۴۵۴۴۵۴۵۴۵۵۴۵۴۵۴۵۴۵۴۵--
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