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������             5� �&�)� ,���- a(�� ��� ���L�A

 ������/�] ������(������ 5�� k5�� Q'�����R
    ������ ���� ������	 �����$�%&� �&%+������

�����",�� �&)� ,��- �� I&J
�.  
�'�����%� $��9�� �&;��5�8 : ����(�As��

 ���)[R ����5 }���- ���� ��"��g� ���� a��(�
�� �"-:  
������ (   � ����(������ �������5�� ������F�

  r���) ����/�] ,����- ��(������  5� ���S	
 ���� �&��)� ,����- ,���6'�� ���)��  L��R��

�� ��F	� �)�� �) �"-.  
� (   5�� k5�� q�������� ,����&+� a(����

  ���� �^����� ���/�] ,���-  �"�- . {[���
  ������/�] ,������- 5�� k5�� �^��������
   j������� �� ,�����- �? ��(���� ,�����+

,�� �&)� ,��- l�"� :�;��.  
� (  �� ���$�%&� �����	5��� �� ,���&+� a(���

       ��$^_ ��(�� ��^!��) m"$! VW�    �����
�� �"-.  

' (  5�� k5�� ������ =������%� �����	"A��
   5�� k5�� Q'����R ����� ����/�] ,�����-
   �&%+����� �����/�] ,�����- �����(������

���� ��	 �$�%&�.  
   ����!�� ��"���g��� 3������� ������
  ������5�� �����F� �� a��� ,���&+� ����;�
+�

 � �(������� � ����(������ �&%+����� �� a����
,�� a�(� �$�%&�.  

   QW*���� ��"���g� �� �������$� 5�
����   ��&��)� ,����- ��"��g� �� ���� �"��-

   �]����) ����$�%&� �'����� ��(��"���)" 5� 
 ���� �&��)� ,����- .�A�����  C��'�� ��"���/

        �`	���� � .��- ���(� ��/�] ,���- �&)�
          ��/�] �� �&�)� ,���- ���;�
+� x]���

 ,���� . �'���! ��     ���!�� ��"��g� �� ����
���� ,'���)� ����;��
+� .��� ,����- .����A 

  .����A ��(
����- �'���� ,�J���� � .���-
r���) ���� �*��]� �? ����6'�� 5� ���S	 �"��- .

   .����A �������(��� �G��# ,���&+� ���������
�� �� K��! ��?.  

           �� ������ 4��- ��6��� ��� �#"� ��
    Z����/� ���$�%&� �'���� ��(��"��) ����(�
     �L��' �,���� ���/�] ,����- ���� Z���
��

�����   ������G'� ,����&+� a(���� ���A������" 
���	��A����  ��"���� �� �%$���� �"���#� .�

 ���!�� �� ,���&+� ��A���	��� ��(��� ,^���	
      ,���	 ��/�] ���F�)   ����21   ����	�
��� 

 .�����-18 (   ��(��� 5� �*��W� �? ���6&�
   ,����- ,���6'�� �� ���� ���/�] ,����-

      ��� �����	 ����+ �&)�        ,��&+� a(�� ��"��/
�� .����	 �"-.  

  ����� I��^_20  .�����- ����	�
���� 
18     5� ,���&+� ���� K����
	� :����+ a(��� 
��R  ���/�] ����(������ ����
]� k5�� Q'�

  ��� �^����            I�^_ ��`�� r��_ 5� � �"�-
 ������23  �&%+����� �"�L���� ����	�
����� 

���� ���/�] ���!�� :�;���� 5� ���-�	  ,^���	
 ���� ��������- .����A a(���  w���� � �"��-

      ���	 Q�;�W� ,��&+� �� ��&^�  ����� .  �L�'
   ����(�As�� � m"��] 3��'�z� ���� ���#"� ����

     ��� ��%
��� ��&�)� ,���- ��"�g�   �"�-
� ����  ��(��"��) �� �&��)� ,����- ��"��g

���� �������� ���$�%&� �'���� .[����$
� �����" 
  ����� I��^_17  a(��� �"�L��� ����	�
���� 

 m"���$! V���W� �� �������	5��� �� ,����&+�

 ����&;< ���� 2�

 $��! =?��� =��-
 �� *��+ ����>��

���&  �&�$!�89 ��7
$))> *'���� @�8��  



   

     ��� ��o��� ��(� ��^!�)         5� ��� ��� �"�-
 ����!�� ��"���g� �����(�As�� ����� l������-

 ,����� ���;���
+� .  QW*���� ����������
����  ��"��g� ��^������ �����' 5� ���� �"��-

��)� ,����-  ��"��g� ��*��]� �����' 5� � �&
 ���� �� ���� ���� �������� ���;��
+� ���!��

  ����� I��^_ �
�����40 �"�L��� ����	�
���� 
     ����	�
����� �����%� ����� M"����"� �����

�����   .������- ����&&�'�27 ����������! 
���� =����%� . ���#"� ���� � :����� �����	� ����

   ������ 3���'�z� �����22 ����	�
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  5� ���R�� ���� ���F	? 5� �������� ���������!

�(
����-    �"��#� ���� ������� �� ���
'�� �
  ����	��� ,���'�J] ������� ��
��-�^	� ����(	��5

�'���!��  ���(	? ��(��� ��^!���) m"��$! ����
           I��%&� �����# �� B��
F�
	 ��� ,�� �%��

  ����6����� ,���&+� a(���   .���	�� � �"��-
     ���6	? �����' ���� ,���&+� a(��� ��6�����

    ���	 ����	 ,]��5�� ,�&��+     ��� ��	�"�   ��"��/
 ? ��*���]� � ��"���- ����$&� ��������� �� �

    � �(������ 5� ���J� �����	5��� ���E ,����
         ��� ��(�� ��^!��) m"�$! 5� :^+    =�"�)

          ,�'�! ���
(� �L�' ������	 ��"(%� �%��
    ��� �� ,�� �?          .������ a�&+ C�� =�"�)

           � �"�- .��� ��*�	 ��(�� ��^!��) m"$!
    ���� ������	�
���� ������ ����
�� ,��g��
            ��� ��
���� � ���"�� ��� 
�-�� �S	��

   ���;��
+� ���!�� ��"��g� ����  ������� �� 
�� �.��� ,�� �
-�� ��$� �	"A.  

#��� $%��&� ����'  
>")�"        ��� � �(
���- 3����� �%�&]     .s���

   .����� �:�;���� M"��	 5� 3������  ����-
 5� ���6��� � .�"��� �(
����- ������ =>����^�

       ��� �`���6� ���(���	�"� � =�	�6��    ,'"(��
 �����	 .��%
�� .         ��� ��F	? 5� ,��� �(����

  ��A ���$�%&� �'���� ��(��"��) �`	����� .��
    .����A ���;��
+� ����(
�'�J] � =���/[_�

��           ���%�� ���;�
+� ,�;�W- C�� ��"�/
����   �� .����A =>����^� ����p? ������ ����-��

    �"��- :����J� ���$�%&� �'���� ��(��"��)
 ���� =[����J� ���� �����5  ��6�� ������A

              ��� ����A �	���5 ��� �"�� ��� �
�� ,��
 ����� :+�����!    t���&^� �� �,���+"� �"���_

  "��- �"��S�� .����A ����(������ �� �L��' 7�

   j������ �� ���� ���(������ 5� �*��W� ��"���
   ����!�� C���&�� �� ������\�� ������	5���
  ���� �"��� �,���� I���%&� Z"�*��� �����F�

 ,��^p �����5    �'���� ��(��"��) �� .���- 
     [��/ ����F� �!�� �	�A��#"     .���A ����� 

����  � .�*��	 :��)�! ���/"�F� C��� ��"���/
  t��&^� � =����&�/ �����
	 5� ������ ���������

  ��- rL��! .����A ����(�������" . ���� ��
 �
������A0 �'���� �"#� :  

1             ������� ��� >��� k���] ��� ���") �� �
  a(��� ����-�� �&��)� ���� ���/�] ,����- 5�

  ���� =[����J� �"��� 5� ,���&+�  ������A
        ���� �"�� :���J� � ,��� �Jz+    �����A

�"- :���� ,�&+� �� ���^	.  
2  � �� ,�&+�            5� �� ��� ��&�)� ,���- .�����

   ��
����� ����/�] ,�����- �������(���� � 
          .���A �'��� ,�J��� ��$�%&� �'�� ��(��")

 ���� �*��
�� ���F6� ��   ��"��g� I��^_ � �����
  �� �����$� � ,���"'�� w���� ���;��
+� ���!��
 ������	 �"��#� .����A ��(��� ��A���	��� a(��� .

     =[�����J� ������5� �"���� :�����J� �L���'
����            �"�- :���- �� t�&^� :�� ���� ����A .
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����� 18 
 ��� ���S	 �������!,�� .�- v��;�.  

(��� )��*!��� +!�� � ��  ���
��������  

��            ���$�%&� �'��� ��(��"�) ���(� �"�S��
  ������ .����A ��(
����- �'���� .��� j������

 ���-�� I��^z�� a���� . ���� ���O ��  =�"��)
     x���F� I����_ 5� ������ ���/�] ,����-

m"]              ,���- ��� �� �"�R �'��� .��� .���J'�
������ I����^z� �&���)� . ������ I���^_31 

��- ����	�
���� .���18 .��� �&��)�] .���A�� 
    �f�����! �&��)� ,����- 5� ���/�] �'����

       ��� ��-�� ��
^$/ .�� ��      ��(��"�) ��"��
  ����6	?�� 4"����� ������ I����%&� �� �'�����
     ��p���� ���� ,������ ���� �������� ���	"A��

.�����/    �'����� ��(��"���) ,����&��� ��
   ��(��"���) �� ����-�� �
���-�� ����$�%&�

�"- :��J� �"�L�.  
    ��(��"��) ����(� ,��(# ����\��

&� �'����   5� .����A ��(
����- ������ ���$�%
������   .��%
���� �����6� ���������! �����

������ . ������ 5� ���\	��E   =����%
� �����

    �'���� ��(��"��) ����-�� .���- .��%
����
     ��� ����� �/�] �!��        :���J� �^����� "��	

  =[����J� ���� �^������ ���\	��E � �"��-
 ��(��"��) �� ,���J+�� ���� ���-�^	 ������

    ��� ��$�%&� �'��          �"�- �*�]� 3����� "��	
) ���29 .���- ����	�
�� 18.(  

������!�
  
1 -  ��(�����-�� 5� C�������� ���%
������� 

�������� ���������!  k�� :����- ���L��A
   l���"� .���- ������ ����(� � .s���� k5��

 ,����� 5����F� �&���)� ,�����-)������34 
 .���- ����	�
��18.(  

2 -   ����!�� ��(���� 5� �*���W� ����\	��E 
  ���/�] ,����- ,���6'���� �&��)� �����F�

 ���(� ���� ������ ��(��� ���� ����-�� ������ �
   �&��)� ���!�� ��(��� ��"���/ ,���� .���-
           :6�- ��� ��/�] ����F� ��!�� ,�6'����
           ��^!��) m"�$! �G�# �.������ a�+� C�
   ����$�%&� ������	5��� �� ,�����f�� ��(����

 �"��- �"��S��) �����33 .�����- ����	�
���� 
18 .(   �'����� ��(��"���) ,����� �(������

   ,�J���� �`	����� �(
����- .����A ���$�%&�
  ,���� ����%�� ,�;��W- C��� ���;��
+�  .

  ��           �
���- ��� ,��� �? :�f� ,'�! ��
 ������ :�;����� �� �"���R ��(����) ��(����

���	�GR (    .������� a��+� =�"��) ���� ����
�� �*]� ��(� ��^!�) m"$! �"-.  

3 - ������ ���� ����� .����-� ������ ���R? �� 
 ����	�
����18 <���� C��� ���� ���������! 

  �]���) ���6��� �? � ��� ������R ������+" 
    ����$�%&� �'���� ��(��"��) ����(� {[���

����- Z���
�� � ,���� ���/�] ���� �&��)� ,
  w���� ���� ����� ����   ����(
�'�J] ���� ���#�

������	 �_���^��� .����A ��(
����- . �� �����5
             �I��%&� 4��- ��� �"�� ��� ��S	 �
-LA
         ,��� .���A ��(
���- ���(
�'�J] 0	�F�
   �'���� ��(��"��) �=�"��) ���� ����O �� �

.���A �$�%&� �"� ���"R .����.  
��	����,:  

-1 Merger 
-2 Consolidation 
-3 Acquisition 
-4 Availabe for sale 
-5 Purchase Method 
-6 Pooling of Interest 
-7 Parent Company Theory 



    

                                                               -8 Entity Theory 


