
Y/!� 
�3I =��1 ! o��� ��!$�� 

���� ��	�� �� ����� 
����9 f0���*

'�( '-W �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� M-T��T ,�E�J� #�� �� ��;T q�(��
 \HP8 ����
 ���

	� ���K�
 �P�"! �-� .)E�� 	�-D6 U
�P� �
 s-
�� ,�P�"! �� )(� �� 	-P. '��� ����� 	�� �.

 U
�P�)����� ���. �PD5�� �-�Q ���>� S�6 ��(���� ���. �PD5�� �-�Q ���>� ��O�� ��)(�� .

	� )E�� 	�-D6 ���*� �
 s-
�� "  �P�"! �� /���V�6� �� 	-P. '��� ����� 	�� �. �-�

�P�"� �P�"� /���V�6� ��� 
 '��P. ��O�� � �� )(� �� .� U
�P� )E�: ��;T #�� �� S��.�� ���


)(� ��� ���K�
 )E�� 	�-D6 ���*�.)E�: �� ZE�)/���V�6� � U
�P� �� 	-P. '����P�"� ��(

'�( �D� �� )E�� �
�� �>�-
 ��$. �
 \HP8 ����
 ���� ��� �-
 ���-� �� .)E�: �� M)'���

�P�"� ��� 
 '��P. � U
�P� �� 	-P. ��('�( �� �>�-
 ��$. �
 )E�� ,h�i� �-
 �>�-��	D ���-&

�P. �D6 �-� 	E�� /��;2& �
 .)E�: �� �)��� ���. �PD5�� �-�Q ���>��� �� 	-P. '��� � ��

�P�"� /���V�6� ��(D� �� )E�� ,«'�( )����3� �
 \HP8 ����
 ���� ��� �-
 �>�-� 	E�� ����

)�$.��>�-
 (�P. �D6 �-� 	E�� /��;2& �
 �. �-
 ���-% ���Q �.)E�: �� �)�-�Q ���>�

����� ���. �PD5�� �P�"� ��� 
 '��P. � �� ��(
 )E�� ,��( ">'���h��� �h���,'�( � J
 �� ��

	D ��-&�P. �D6 �-� 	E�� /��;2& �D� �
.

�P�"� �� 	-P. ��� ����� /�-��� #���
�P
 ��W ���K ���
 � )E�� ���> ��� 	��D6 ���

���>,'�( �D� �� )E�� �$. �
 ���¥ � � �-
 ���-� �>�-� �>�-
 �-! �U
�P� I�%&� ���
 ���K

 ���> /�D D*&)���> Z���� #�5�! ��;6�
 (\HP8 ����
 ]E�Q �� �� �2(-&���� .��� #��

����� ���. �PD5�� /�-��� 	�: 	� ��� "  �� ��� .

____________________________________________________________________ 

v,���;& ��O��� ,	P��5K��. )����� ���.� �-H���+��l8 ".�� 	DC6 )w � -?6 m	��(� ���-� ^CH� ��� 

E-mail: shahin.javadi@gmail.com 

)5���� x���&e/a/fc<��08 x���&`d/z/fc



h�g /'�(hi���D�gj____________________________________ 

tJ5�P�"� '��P. /�-��� 	� ���> ��� '�( 	��
 �� �. )��� ����� ��-& �
 ���Q )E�� ��

� �-� /��;2& S�H� >�-
 \ �P&«��$. ���
 �
 "  ��� #�� �. ���
 ��;6�
 ��P2�#�5�O

��. � ���> Z�����)(� 	-P. Z���� S�H� �-3 ���. �& .

	&�-��� '-W �� �� ��� 	2Q�� B� ���-%
 � ���
 ����� �� ����
 '��P. �*Q )E�� �.

'�( \HP8 ����
 ��� �2(-&)D Q �
 ����
 ����8 ��� �O )
�F �2(-& S��;T ����,��� � U
�P�

��. ���-� �  =& ���*� .�
#�� �� ��� B� t(-�� q�(� ����� ���. �PD5�� �. 	�E�: ��>� ��

 ���: �-����/hj����� ���. �PD5�� ���>� )E�: �� � '��� ���: �� ���/���
 '��� �� ����

	� ���K�
 ��� �-� .��� 	� 27� # PT ��	&�- �P�"� �. �-� '��P. )E�� ���> ���)oP8 '���

�
�� ����� ���0! '�( (�-
 ���-� �>�-� �>�-
 ��$. �
 ��PuD� \HP8 ����
 �� )E��.tJ5

�P�"� '��P. /�-��� \ D*& �
�Q ���K U
�P� )E�� ,���> ��� ���: �� �� !�h��� ��� C �

)����� ���. �PD5�� ���
 ��(����C � ��� ��� )����� ���. �PD5�� �
 ��()��� ���-�.

�}��� C. ��:�>�-
 ��$. m�2(-& \HP8 ����
 mZJ( m����� ��*�Q� m�>�-
 m	E�� )(� (

U
�P� '�� m���*�Q� '�� m���*� �RMSM-X�� � M-T��T m���%� /�� 



____________________ �2(-& \HP8 ����
 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�j 

�#5 

\�T �P( �� 	!l�� ,����� 	��(� ��-;D> ���� '�( �� 	���� �2��> ���h��� Z��2&

)(� ��� .)$ 
 ���� '-W Z��2& ����� �
 	
� �(� ���
 �E�(\�T �P( ����	� ��� ���

 �;K �./���PC
 �� �
 ���
 �;K �
 �  ���
 � �P�$� '-*: �
�Q��� 	��� YT-. � �&

�� � ��"H& /�� ����
 �� \;� #�� �. �-� oP8 ��� �E�( �2(-& 	� /�-� �� !.

����
 oP8 ��� \�T �P( �
 ](�P�� /���"E� � ����� ���� ���
 �2(-& �E�( '-W � ����

�P��
 ���� .����
 �� # PuD� oP8 ��� �%�� ���
 ����� �2(-& �E�( D. ������:�& � �& 	£

�P��
 .�
����
 ���6 ��oP8 �	&� CD6 /����Q� � /���"E� ���: ���
 �E�( ���
 ����� �
 � 

�����( �� �P�"� � ���
 �K /����Q� � /���"E� #�� ���>� ���
 ��  ��-� �� E�( ���0!

 	&� CD6)����
 	&� CD6 ��� (oP8 ����
 ���� '-W ���
 ���
 ��� ���K�
 �E�( .��W�� �O��

Q �� E�( 	E�� U
�P�oP8 ����
 '-W �� q��(� �
� ZJ( �. ���
 ��� ���K�
 ���
 �E�(

	� #  2& �� �� E�( ���%� �P. .����
 �P�"� �u�PT ����
 ����� �
 �  ���
 	&� CD6 ���

oP8 ����
 ,���
 q��(� �� 	E�� U
�P� �� �&��5 �E�( )�-E�� ���
 �� 	&� CD6 ��� � ��P


���� �
 ��. ��P
 �-3 ���
 q��(� �� 	E�� U
�P� M-T��T �� �� E�( ���%� �. .# PuD�

���
 ���. � U��> ,4 Q� ������:�& � 	C *N& ���
 	E�� U
�P� M-T��T .U
�P� M-T��T #��

\;� ,�� E�( 	E�� ���%� �oP8 ����
 ¤"> #��& �E�( )(� M-CA�.

����
 �� �-� �-�� ����� �� �. 	����-�. ���
 �"�� 	6�D�>� L ���*�Q� ���

	� ���N�(� S�� ,�PP. �>�-
 ��� )��-�G� � �P2� �"�� �l�� ���� �� .,���-�. #�� ��

�
 ,�� E�( �>�-
 ���8 ��-P6 ����
 �� �� �� � �2(-& ��� )J
�A� �� ���
 ,/�� ,	&� CD6 ���

+ 8 �
 	��� � ���V�6� 	P 
 �-� ��>� � \ �P& ����
 ��� .�
�P
	� ����� ,#�� �. ���

�����( ����> )���� � )��-�G� #�� ���>� ���
 	�� �>�-
 ��� �
 �� 4J3& �-(

��� ����
 ��� 	OP��D� ��H�� 4��W �� ,�2(-& ��� �� �>�-
 ) 2
�& �� ������( ���

�� ! /�-� ����
 )�� V� ,��lh�ih(.���� E�( �>�-
 UQ������ � U
�P� ���K�
 �%� ��



h�i /'�(hi���D�gj____________________________________ 

Y� ����
 �E�( 	E�� ���%� � U
�P� M-T��T �� �. )(� )E�� 	&� CD6 �������
 oP8 �E�(

�2(-& 	C. 	C�� �
 )(� ��� ���K�
 �& .

'�( '-W �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 \HP8 ����
 ����2(-& �� 	��

)(� \HP8 ����
 �-�Q 	(��
 ���
 ����7 �����  .
 �-�Q �� 	N E��& �2(-& \HP8 ����

'�( '-W �� ���
 �. �� ���-� Z��2& )E�� ���
 �-� S�H� ����
 ��� .#�� ���>�

���� 	E�� U
�P� �
 ��  Z E��& .�
�Q 	E�� U
�P� �� �&��5 Z E��& #�� Z��2& �u�PT

\ D*& �� !)���K U
�P� �� ('�( '-W �� )E�� ��& ,S��:� #�� ,���
 ����
 ��� 	N E

��>� �D  �� ��� 	� 	Q�
 ���. �P���� 	E�� U
�P� ��&� �;P& � �. ��V�6� �� ��C
 ,���� ���D�

 ����
 S��:���. ���-� \. .]V( q��(� �� 	E�� U
�P� ZJ( �
 �>-& S�6 # PuD�

	� ���( s�V&�� ����
 S��:� �. �-�����5�� S�Q�� �
 ��'��> ��� D.�P��
 ����� ����
 	£ .

'�( '-W �� q��(� �
�Q U
�P� ZJ( ���K�
 �E�J� #�� ��� )(� \HP8 ����
 ��� .

#���� ������<�� �� ���N�(� �. �-� # ��8 �
 ��
 ��O�� � ��
 �
 # ��8 <�� 	��

	� �� �� �-� .'�� <�� ��)��
 �
 # ��8 (W �� �� E�( q��(� �
�Q U
�P� � ���K�
 4��

Y& UD> �
 )E�� ���K�� S�Q� Y& 	� )(� ��K .U��> /�6�W� �
 ��  <�� #��

�����
 ���� )E�� ���K�� U
�P� S�Q� .S�� <��)# ��8 �
 ��
 (�� E�( q��(� �
�Q U
�P�

 	�N /����6 �P�� )E�� ���K�� U
�P� ��. S�Q� ���K�
 4��W ��)� )D Q ���5 �


� ���J� ��� B� (	&� E�� �����K�� �)]���7 ���
�� ���5 � ���0! ��� �
 �>-& �
 (

�
 	� )(� ��K .<�� �� �E�J� #�� �� ,	5�. � U��> /�6�W� �
 	(��(� S�6 �
 �>-& �


 S��)# ��8 �
 ��
 (�P�"! �
 	� ���N�(� �-!�-! ��� �-�.

'�� 4��W �� ]C�� )E�� '-*: �
�Q U
�P� ZJ( �(� /� 2Q�� �
 �>-& �
 � ��

	� #  2& ��. ���*�Q� ����� "  �� )E�� 	�-D6 ���*� ZJ( �. �-� �%��

	� �P. .ZJ( M-T��T �� � 4
�A� ���
 ����
 S��:� �-� Z��2& �-
"� ��� .�-DH�

\ D*& �
�Q ���K U
�P� \H: �
 ���
 S��:� #�� ���>� ���
 ��  ��-� ��V�6� �$��J� �� !



____________________ �2(-& \HP8 ����
 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�� 

-��.�
/��V6 �-� ���3� ��. ��*�Q� M-T��T �� ���
 ����
 S��:� �O��.

� C3& �� 	D;� +J ���*�Q� ���-OE� 	� �N�� ��. ��*�Q� ��� �PP. .	�;> Y�


 S� �
 ��. ��*�Q� '�� Y�RMSM-X`������(� ���*�Q� �����( ����� �. ���. � ;&

 � ��-
 �� �K+ 8 � ;$& ���
 ,	P 
 )(� ( ��-� � C3& � '��P. � ���*�Q� ��� ����> ���

�
 �2(-& '�: �� ����-�. 	E�� 	� ��. ��
 .	$�-��
 4��W �� �E�J� #�� ����K�
 S�Q��


 ����� ��*�Q� ���
 �-.0� '���)(� ���K )(�.

+%
 ���. ���� �
 ,-OE� #�� ��*�Q� ZC�%� ����+%
 �-uD� ,	�E�� ���

�-*� ,	>��� � 	E�� ,	...�->� ����> M-T��T ��m�����"
� 	(��
 � 	
�����

	� #�D� �� 	�(� ( ZC�%� ���( .���6 # PuD� � C3& �
 ���. YD. �
 ,	�(� ( ���

������(� Y�
 Y��� �'��> �� ��� +%
 ���
 ����K ��*�Q� ZC�%� ���� =�� � ���

&	� � ; .�P.��*�Q� ��7�J& ��W �-.0� �-OE� ���*�Q� ���!��( �� ���N�(� �
 ��

'�� �->� ����> M-T��T 	� ���( �P. .�->� -OE� #�� �� �>-& �
�Q ��� Y�

 �� ���!��( #�� ���� �. )(� ��!��( �->� ����> ����
�$: M-T��T)����3� 

)(� ��N; +%
 �� �>�-
 .��7 ���
�� �O�� ���-OE� #�� ����5� � 	P5 t
��� ]� �. )(

��
 � �-
 ����-��
 ���� 
 �D6 ����K �� -OE� �� �;K ���0O��> � ]���7 #�� # D%& �

	� )$> �-( �O�� ��JJ3� 	
�H& o��� �� ��-& .� ) 5�N� # PuD� ���N�(� ��(K�K �� ,

](�P�� � ��!��( ������K � ;& �� �2
)��> ^��&���->� �� (��&�
 �� -OE� #�� ���)(.

	P�N! �. )(�'��> ��� )E�� 	E�� ����K S�� q�(��
 �E�J� #��y�. ��� � ;&

�JVW �
 ����-� �� )(� /��N�� �>�-
 �-�Q ��P
))(- 8 �
 ��� 
 /�3 7-& ���
�

�-� �2>���.(

____________________________________________________________________ 

1. Revised Minimum Standard Model-eXtended (RMSM-X) 
2. Government Finance Statistics (GFS) 
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1. Incremental Capital-Output Ratio (ICOR) 
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