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Abstract 

1. Introduction 
Venture capital investment involves infusing capital, providing managerial 
services, and planning for capital exit in young, innovative, and growing 
companies. These distinctive characteristics separate venture capital contracts 
from other financial agreements. Recognized globally by leaders in both 
governmental and economic spheres, venture capital investment has proven 
crucial for economic development and technological advancement. Noteworthy 
examples include the semiconductor industry and companies such as Microsoft 
and Facebook (Meta), which have substantially benefited from venture capital 
investments. For instance, M12, formerly known as Microsoft Ventures, serves 
as Microsoft’s venture capital firm, investing in startups and technological 
projects focused on artificial intelligence, software development, and 
cybersecurity. Similarly, Facebook has established an internal unit dedicated to 
venture capital investment in new technologies. These ventures highlight the 
pivotal role of venture capital contracts in driving economic progress within 
contemporary managerial and economic systems. 

However, the agreements and regulations underlying venture capital 
contracts can create potential conflicts between the rights of the capital recipient 
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and the investor, as evidenced by studies within the US legal system. To mitigate 
such conflicts, there is a need to redefine the nature of these contracts in 
accordance with Islamic jurisprudence. In Iran, despite laws and regulations 
advocating for the support and development of venture capital investments, the 
legitimacy, validity, and nature of venture capital contracts under the Iranian 
legal system and Islamic jurisprudence have not been thoroughly explored. This 
research aims to fill this gap by refuting claims of illegitimacy, establishing the 
legitimacy of venture capital contracts, and demonstrating their compatibility 
with Islamic participation agreements while clarifying their incompatibility with 
other nominate contracts. 

2. Research Question 
The central research question of this study is: How can the nature of venture 
capital contracts be reinterpreted within the framework of Islamic jurisprudence 
to address claims of their speculative and irrational nature, thereby establishing 
their legitimacy and validity in both Islamic and Iranian legal systems? 

3. Research Hypothesis 
The hypothesis driving this research posits that venture capital contracts, when 
scrutinized under Islamic jurisprudence, can be deemed legitimate and valid. 
This legitimacy hinges on demonstrating that these contracts align with the 
principles of Islamic finance and jurisprudence, particularly through the 
framework of participation agreements. The study hypothesizes that the 
speculative and irrational concerns associated with venture capital contracts can 
be addressed by redefining their nature within the Islamic legal context, thus 
proving their compatibility with the principles of trade and profit-sharing 
recognized in Islamic law. 

4. Methodology & Framework, if Applicable 
This research employs a library-documentary method for data collection and a 
descriptive-analytical approach for data analysis. The study involves deducing, 
interpreting, and reasoning findings from documents, with extensive references 
to the texts and opinions of Islamic jurists and legal scholars. The 
methodological framework includes: 

Reviewing existing literature on venture capital contracts in both Western 
and Islamic legal contexts. 

Analyzing the principles of Islamic jurisprudence to understand the 
legitimacy of venture capital contracts. 

Examining the compatibility of venture capital contracts with various 
nominate contracts in Islamic jurisprudence, such as sale, partnership, reward, 
and participation agreements. 
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Utilizing the principles of the Qur'an, specifically the general verse "Allah has 
permitted trade" (Surah Al-Baqarah - 275), the rule of the Muslim market, and 
the principle of legitimacy to argue for the validity of venture capital contracts. 

5. Results & Discussion 
The study finds that venture capital contracts, despite their modern inception, 
can be aligned with the principles of Islamic jurisprudence, particularly through 
the lens of participation agreements. The key results and discussions include: 

Legitimacy in Islamic Jurisprudence: The venture capital contract is 
legitimized by the principle of the validity of contracts and the Qur'anic verse 
permitting trade. This legitimacy is further supported by the rule of the Muslim 
market and the overarching principle of legitimacy in Islamic law. 

Compatibility with Nominate Contracts: The venture capital contract shares 
significant similarities with the participation agreement in Islamic 
jurisprudence. Both contracts involve the mixing of assets, shared ownership, 
and management of these assets according to agreed terms. The division of 
profits and losses based on co-owned shares in both contracts further establishes 
this compatibility. 

Addressing Hazardous and Irrational Claims: The speculative nature of 
venture capital investments, while inherent to their high-risk, high-reward 
paradigm, can be rationalized within Islamic jurisprudence by emphasizing the 
profit-sharing and risk-bearing principles foundational to Islamic finance. 

Economic and Technological Impact: By legitimizing venture capital 
contracts within the Islamic legal framework, the study underscores their 
potential in fostering economic development and technological innovation, as 
evidenced by successful global examples. 

6. Conclusion 
This research concludes that venture capital contracts, while modern, can be 
reconciled with the principles of Islamic jurisprudence, particularly through the 
framework of participation agreements. By proving their legitimacy based on 
Islamic legal principles, the study establishes their validity within the Iranian 
legal system. The key findings are: 

Venture capital contracts are legitimate and valid under Islamic 
jurisprudence, supported by the Qur'anic principles of trade and the rule of the 
Muslim market [Souq al-Muslimeen]. 

These contracts align closely with the participation agreement in Islamic 
jurisprudence, sharing critical elements such as asset mixing, shared ownership, 
and profit-loss distribution. 

Addressing the speculative and irrational concerns associated with venture 
capital contracts can be achieved by emphasizing their alignment with the risk-
sharing principles of Islamic finance. 
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The research highlights the significant role of venture capital contracts in 
economic and technological advancement, advocating for their broader 
acceptance and integration within Islamic legal systems. 

By establishing the legitimacy and redefining the nature of venture capital 
contracts within Islamic jurisprudence, this study paves the way for their 
acceptance and utilization in fostering economic growth and innovation, 
particularly within Islamic countries like Iran. 
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 چکیده
نوآورانـه سـامان   يهادهیو ا  نینو  يهاياختراع ابزارها، فناور  تیجهان با محور  دیجد  ياقتصاد و بازارها

امـروز محسـوب   يایـاقتصـاد دن  شـگامانیاختراعات خـود از پ  يسازياست، لذا مخترعان با تجار  افتهی
و فقـدان   یکـاف  یمـال  عبه مناب  یهمواره با عدم دسترس  نینو  يهادهیاختراعات و ا  يسازي. تجارشوندیم

 لیخصوص به دلا  نیدر ا  يگذارهیسرما  ،يسو  گریمخترعان همراه بوده است. از د  يتجربه و اعتبار تجار
راسـتا بـه شـدت کـاهش  نیرا در ا گذارانهیبالاست، که رغبت سرما  یخطرات مال  يمتعدد دارا  ياقتصاد

 يهـااست که با هدف حـل چالش  يقراردادو نمونه    سمیمکان  ر»یخطرپذ  يگذارهی. «قرارداد سرمادهدیم
 يو اقتصاد  یحقوق  يهانظام  ریابداع شد، و به سا  کایآمر  یدر نظام حقوق  يلادیم  1940در دهه    گفتهشیپ

از انـواع   یکـی  ریخطرپـذ  يگذارهیقـرارداد سـرما  ،یوارد شـد. بـه طـور کلـ  رانیا  یاز جمله نظام حقوق
نوپا اسـت کـه خطـر   يکارهاوو کسب  انیبندانش  يهاشرکت  یمال  نیجهت تأم  يگذارهیسرما  يقراردادها

 لیـکه قرارداد مذکور به دل  رسدیدر نگاه اوّل به نظر م  ،يدارد. بار  گذارهیسرما  هیدر بازگشت سرما  ییبالا
گرفتـه و  يجـا یو سفه يآن، در زمره معاملات غرر یبودن خطرات مال ییرعقلایبالا و البته غ  یخطر مال

 ستیبایدر اقتصاد، م ریخطرپذ يگذارهیمهم قرارداد سرما گاهیبه جا تیبا عنا ،يرو نینامشروع باشد. از ا
 یفیهـدف و بـا روش توصـ  نیـروشن گردد؛ پژوهش حاضر بـا ا  رانیو حقوق ا  هیآن در فقه امام  تیماه
و به تبع آن صحت   ریخطرپذ  يگذارهیقرارداد سرما  تیگام مشروع  نیشده است تا در نخست  نیتدو  یلیتحل

 رانیـو حقـوق ا  هیـفقـه امام  تیـقرارداد مذکور را با محور  تیاثبات کند و آنگاه ماه  هیآن را در فقه امام
 .دینما فیبازتعر
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 مقدمه

رشــد اســت جوان، نوآور و درحال  يهادر شرکت  يگذارهیسرما  يخطرپذیر به معنا  گذاريسرمایه
ایــن  .ردیگیصورت م هیو خروج سرما یتیریارائه خدمات مد ،هیکردن سرما سه اقدام وارد لیکه ذ

نکــو و  ی(هاشــم سه ویژگی باعث تمایز این قرارداد از دیگر قراردادهاي تأمین مــالی شــده اســت
 گذاريکه ســرمایه اندافتهیجهان در يو اقتصاد  ی). رهبران دولت83  ص.  ،1395  ،یاردکان  يسازگار

 ,Megginson, 2005اســت ( يفناور شرفتیو پ يتوسعه اقتصاد يدر ارتقا یخطرپذیر عامل مهم

p. 89نام  بوك (باسیو ف کروسافتیمثل ما ییهاو شرکت رساناهامهیصنعت ن مانند دیجد عی). صنا
 ياقتصاد  شرفتیو پ  ریخطرپذ  يگذارهیسرما  میانارتباط    هايمثال  نیتر) از مهم۱متا  دیجد  يتجار

کــه  M12خطرپــذیر گذاري . براي مثال، شرکت سرمایه)19 ص. ،1396(آگمون و شوگرن،   هستند
خطرپــذیر شــرکت  گذاريشد، شرکت ســرمایهشناخته می Microsoft Venturesدر گذشته با نام 

افزارها و امنیت سایبري نسبت مایکروسافت است که در راستاي توسعه هوش مصنوعی، توسعه نرم
). شــرکت Gonzalez, 2023کنــد (هاي نوپا و فناورانه اقدام میخطرپذیر در طرح گذاريبه سرمایه

هاي جدیــد ایجــاد کــرده خطرپذیر در فناوري  گذاريبوك نیز یک واحد داخلی براي سرمایهفیس
خطرپذیر با انعقاد قرارداد موضوع گذاري هاي سرمایه). در ایران نیز شرکتCherney, 2020است (

مکانیک، جاجیگا، دان، مکعب مثل فلاي تودي، همراهاي  وکارهاي نوپا و نوآورانهپژوهش در کسب
ها و نهادهــاي انــد (انجمــن صــنفی کارفرمــایی صــندوقکرده گذاريسبز سپاهان و غیــره ســرمایه

شــود تــا قــرارداد موجــب می  مسأله). این  57و    40، صص.  1401خطرپذیر کشور،  گذاريسرمایه
خطرپذیر یکی از عوامل مهــم پیشــرفت اقتصــادي در نظامــات جدیــد مــدیریتی و گذاري  سرمایه

 اقتصادي باشد. 
حقــوق   انیم  ییهاموجب تحقق تعارض  گذاري خطرپذیرذیل قرارداد سرمایهتوافقات و قواعد  

هــایی در نظــام حقــوقی آمریکــا که این موضوع مطابق پژوهش شودیم گذارهیو سرما  ریپذهیسرما
. براي جلوگیري از تحقق ایــن تعارضــات )Kaplan & Strmberg, 2002, p. 44(اثبات شده است 

 در نظام حقوقی ایران باید ماهیت این قراردادها مطابق فقه و حقوق موضوعه ایران بازتعریف شود.
 گذاري خطرپذیر در نظام حقوقی ایران باید توجه داشت که بســیاريدر اهمیت قرارداد سرمایه

 
1. Meta 
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هاي کلی تولید ملی، حمایت از کار و ســرمایه ایرانــی سیاست  18بند    مانند  رانیو مقررات ا   نیقوان
قــانون   213از بند «و» ماده    6و جزء    402ماده    3بند  ،  1مقام معظم رهبري  14/11/1391  یابلاغ

 1515و بند «الف» مــاده   184، بند «ي» ماده  رانیا   یاسلام  يساله چهارم توسعه جمهوربرنامه پنج
قانون بودجــه ســال  4تبصره  »الف«بند ساله پنجم توسعه جمهوري اسلامی ایران، قانون برنامه پنج

کــل   1385قــانون بودجــه ســال    4تبصــره    »الف«اجرایی بند    نامهنییآ  1ماده    ،6کل کشور  1384

 
خطرپذیر متضمن تحقیـق   يگذارهی سرما  يهاایرانی به حوزه  يهاهی گذاران و تشویق ورود سرماحمایت از محققان و سرمایه. «1

 در این حوزه».   يگذارهی هاي شراکت یا ضمانت براي سرماو توسعه با تأسیس صندوق
 يهامختلـف اقتصـادي، اقـدام يهابرتر در بخش يهايدولت موظف است در جهت ارتقاي سطح و جذب فناور  -40«ماده  .  2

مشترك، ایجـاد  يهايگذارهی غیردولتی از طریق سرما يهابنگاه يگذارهی به سرما -3ذیل را در برنامه چهارم به عمل آورد: ... 
 خطرپذیر کمک نماید».    يگذارهی و صنایع نوین ازقبیل نهاد مالی سرما  ناوريو توسعه نهادهاي تخصصی، تأمین مالی ف

اسـتراتژي توسـعه صـنعتی   تصنعت و معدن را با توجه به مطالعا  يهادولت موظف است سند ملی توسعه بخش  -21«ماده    . 3
پذیري مبتنی بر توسعه فنـاوري و در جهـت کشور ظرف مدت شش ماه از تاریخ تصویب این قانون با محوریت توسعه رقابت

صـنعتی   يگذارهی ) و رشد متوسط سرما%2/11تحقق هدف رشد تولید صنعتی و معدنی متوسط سالانه یازده و دودهم درصد ( 
که سهم بخش صنعت و معدن از تولید ناخالص داخلی از چهارده درصـد   ياگونه) به%9/16درصد (   همدو معدنی شانزده و نه

و صادرات صنعتی از رشد متوسط سالانه چهارده   1388) در سال  %2/16به شانزده و دودهم درصد (   ،1383) در سال  14%( 
براي تجهیـز منـابع لازم  -و را به اجرا درآورد: ...  لو محورهاي ذی  [کند]  تهیه،  ) برخوردار گردد%8/14دهم درصد (  و هشت

معدنی و صندوق حمایت از توسـعه و تحقیقـات   يهاتیاصلاح اساسنامه صندوق بیمه فعال  -  6در توسعه صنعتی و معدنی: ... 
بخـش خصوصـی در زمینـه  يگذارهی دهنده مخـاطرات سـرماصنعت الکترونیک در جهت تقویت و توسعه نهادهـاي پوشـش

 خطرپذیر در صنایع نوین».   يگذارهی مواد معدنی و سرما  تشاف اک
 يهـاتیـها و اولوآن يهايبرتر متناسب با تخصص و توانمند  ينخبگان و استعدادها  يمناسب برا  یشغل  يهافرصت  جادی ا«  . 4

 ». به محصول قابل ارائه به بازار کار  یدانش فن  لی جهت تبد  ری خطرپذ  يهايگذارهی از سرما تی کشور با حما
 لاتیاز سرجمع کل تسه  یبخش  شودیبه دولت اجازه داده م  نی نو   عی در صـنا  ری خطرپذ  يگذارهی از سرما  تی به منظـور حما«  . 5

سالانه   يهادر بودجه  نی نو  عی صنا  يشده براکه در قالب اعتبارات وجوه اداره  یو تعاون  یخصوص  يهاسالانه به بخش  ییاعطا
 ». دهد قرار یرا مورد بخشودگ  ییاعطا  لاتیشامل سود و کارمزد تسه شودیمنظور م

) از تسـهیلات %50حداکثر پنجـاه درصـد (   شودیخطرپذیر در صنایع نوین، اجازه داده م  يگذارهی منظور حمایت از سرمابه«  . 6
کمک به توسعه صنایع نوین و کمک به ایجاد واحدهاي نمونه طراحی و تولیـد تراشـه در   يهااعطایی در قالب اعتبارات طرح 

فنی و اعتباري به بخش خصوصی و تعاونی شامل اصـل، سـود و کـارمزد   يهاکمک  مهصنعت میکروالکترونیک در قالب برنا
ریزي کشور و وزارت صـنعت، که بنا به پیشنهاد مشترك سازمان مدیریت و برنامه يانامهنییارچوب آهتسهیلات اعطایی در چ

 ». وزیران خواهد رسید، بلاعوض گردد ئتیمعـدن و تجارت به تصویب ه
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 ــدیگر قوانین و مقــررات مربــوط  و    1رانیوز  ئتیه  مصوب  کشور  ــضــرورت حمار  ب و توســعه   تی
یادشده و کــاربرد فــراوان قــرارداد و مقررات    نیقوان  رغمبهاند.  هتأکید کرد  ریخطرپذ  يگذارهیسرما

قــرارداد مشــروعیت، صــحت و ماهیــت  اذعان داشت کــه    دیبا  مورد بحث در عرف تجاري کشور،
از منظر فقهی و حقوقی مورد مداقه قرار  هیو فقه امام رانیا   ینظام حقوق  درگذاري خطرپذیر  سرمایه

 .  نگرفته که پژوهش حاضر با هدف برطرف کردن این نقص تدوین شده است
 ــقانون تجارت ا   ،نکهیا   گرید  نکته  ــ يبــه قراردادهــا  تنهــا  يتجــار  يدر قراردادهــا  رانی  ،یدلال

و ضمانت پرداختــه اســت.   یتجارت  یندگینما  ،یمقام تجارتونقل، قائمقرارداد حمل  ،يکارالعملحق
توجه نداشته و در خصوص   ریخطرپذي  گذارهیو سرما  يگذارهیسرما  يبه قراردادها  یادشدهقانون  

گذاري به ســرمایه  2المللیقانون داوري تجاري بین  2ماده    1، اما بند  است  نکردهوضع قاعده    هاآن
هاي آن را بیان مثابه قرارداد اشاره کرده و هیچ تعریفی از آن ارائه نداده و ویژگیصورت عام) به(به

 ــا  نکــرده اســت. طور خــاص قــرارداد بــه ي وگذارهیســرما ياســت کــه قراردادهــا یدر حــال نی
 ــیتجــارت اشــخاص حق يمهــم و کــاربرد  ياز انواع قراردادها  یکی  ،خطرپذیر  گذاريسرمایه و  یق

. از هــا تبیــین شــودکه باید ماهیت، احکام و آثار آن  شوندیم  شمرده  انیبندر اقتصاد دانش  یحقوق
احکام و قواعد حاکم   نییموضوع پژوهش موجب تع  يقراردادها  یحقوق  تیماه  نییتع  ،گرید  سوي
 مغفول مانده است.    رانیا  یشرکت تیو حاکم یدر نظام حقوق زین  موضوع  نیکه ا  شودیها مبر آن

گذاري خطرپذیر در فقه امامیه مقدمه واجب اثبات صــحت آن تبیین مشروعیت قرارداد سرمایه
قرارداد در فقه و نظام حقوقی ایران است که از این طریق باید قیود و حدود مشروعیت آن قــرارداد 
نیز مشخص شود. این در حالی است که تــاکنون در ادبیــات فقهــی و حقــوقی کشــور مشــروعیت 

 
خطرپـذیر:  يگذارهی سـرما -الـف  : رونـدیاصـطلاحات زیـر در معـانی مشـروح زیـر بـه کـار م  نامهنییدر این آ  -1ماده  . «1

   . است که در معرض خطر یک یا همه موارد زیر باشد  اي]ي[گذارهی سرما
از سـرعت  اشـیخطـر ن -2نوین .  يورایا محصولات حاوي فن هايفناور يسازيیندهاي تجاراخطر ناشی از ناکامی در فر  -1

خطر ناشی از عدم دسترسی بـه فنـاوري و دانـش   -4خطر ناشی از شرایط تحریم.    -3نوین.    يهايبالاي تحولات در فناور
 ». اولیه يهاینیبلازم طی انجام طرح مطابق با پیش

ونقل، بیمه، امور مالی، خـدمات فروش کالا و خدمات، حملالمللی اعم از خریدوداوري اختلافات در روابط تجاري بین  -1. «2
هاي مشابه مطابق مقـررات ایـن کاري و فعالیتکاري، پیمانالعملهاي فنی، نمایندگی، حقگذاري، همکاريسرمایهاي،  مشاوره

 ». قانون صورت خواهد پذیرفت
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گذاري قرارداد یادشده بررسی و تبیین نشده است. گام بعدي پژوهش، تبیین ماهیت قرارداد سرمایه
ها و قراردادهــاي میــان گــذاريخطرپذیر است تا پس از تعیین تکلیف ماهیت این قرارداد، مقررات

اشخاص مطابق این ماهیت و با عنایت به قواعد تکمیلی و آمره انجام و تنظیم شود. شــایان توجــه 
هایی در راستاي اثبــات ماهیــت جعالــه و مضــاربه است که اندیشمندان علم مدیریت مالی پژوهش

 اند.  گذاري خطرپذیر انجام دادهقرارداد سرمایه
با عنایت به شرح بالا، پژوهش حاضر نسبت به رد شبهات نامشروع بودن قرارداد مورد بحــث، 

گذاري خطرپذیر با عقد شــرکت ضــمن بیــان اثبات مشروعیت آن و اثبات مطابقت قرارداد سرمایه
 عدم مطابقت آن با دیگر عقود معین اقدام کرده است.

هــایی گذاري خطرپــذیر، تلاشبرخی اندیشمندان براي تحلیل قرارداد ســرمایه  پیشینه پژوهش:
انــد. شــایان کدام به مسائل مورد نظر پــژوهش حاضــر نپرداختهاند، اما هیچکرده و تقریراتی داشته

هاي زیــادي در حــوزه علــوم مــدیریت مــالی و توجه است که در پیشینه پژوهش حاضر، پژوهش
بــازتعریف   مسألهاقتصاد انجام شده است که با عنایت به رویکرد فقهی و حقوقی پژوهش حاضر و  

دیگر، پیشــینه موضــوع عبارتماهیت قرارداد مورد بحث، هیچ تناسبی با این پژوهش ندارند و بــه
هاي مربوط مورد نقد و بررسی قــرار حال، در ادامه، پژوهششوند. بااینپژوهش حاضر شمرده نمی

 اند.گرفته
خطرپــذیر» گذاري  پــور در مقالــه «توافقــات کنتــرل در قراردادهــاي ســرمایهسلطانی و اعظم

گذاري را بــا وکار موضــوع ســرمایهپذیر براي کنترل کسبگذار و سرمایه)، توافقات سرمایه1398(
اند. تمایز پژوهش عنایت به قوانین و مقررات حاکم بر حقوق موضوعه ایران مورد بررسی قرار داده

گذاري خطرپذیر، رویکــرد پور در بررسی ماهیت قرارداد سرمایهحاضر با پژوهش سلطانی و اعظم
فقهی در تحلیل موضوع، بررسی شبهات غرر و سفهی بودن قرارداد مــورد بحــث اســت کــه مقالــه 

 کدام از این مباحث و رویکردها را مورد توجه قرار نداده است.پور هیچسلطانی و اعظم
ســازي نامه مقطع کارشناسی ارشد با عنوان ماهیت حقوقی قراردادهــاي تجاريرفیعی در پایان

تبیین ماهیــت حقــوقی قــرارداد   مسأله)،  1399گذاري خطرپذیر (دارایی فکري با تمرکز بر سرمایه
مورد بحــث را بررســی کــرده و در ایــن راســتا کوشــیده اســت تــا مشــکلات موجــود در مســیر 

خطرپــذیر را بیــان و گذاري  نامه یادشده، انــواع ســرمایهسازي اختراعات را حل کند. پایانتجاري
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نامــه رفیعــی در رویکــرد هاي آن را توصیف کرده است. پژوهش حاضر بــا پایاندرنهایت، ویژگی
فقهی، بازتعریف قرارداد مورد بحــث مطــابق عقــد شــرکت، بررســی شــبهات مشــروعیت قــرارداد 

 گذاري خطرپذیر در خصوص غرر و سفهی بودن آن متمایز است و نوآوري دارد.سرمایه
ــانی در پایان ــی کلک ــی نعمت ــه تطبیق ــوان مطالع ــا عن ــی ارشــد خــود ب ــع کارشناس ــه مقط نام

)، مباحث مختلفــی ازجملــه تاریخچــه، 1398خطرپذیر در حقوق انگلستان و ایران (گذاريسرمایه
گذاري خطرپذیر را با رویکرد تطبیقی میان حقوق مفهوم، ساختار، قوانین و مقررات قرارداد سرمایه

نامه نعمتــی کلکــانی از ایــن انگلستان و ایران مورد بررسی قرار داده است. پژوهش حاضر با پایان
نظر متمایز است که داراي رویکرد تطبیقی میان حقوق ایران و فقه امامیه است، بر بازتعریف ماهیت 

گذاري قرارداد مورد بحث تمرکز دارد و به شــبهات فقهــی غــرر و ســفهی بــودن قــرارداد ســرمایه
 پردازد.خطرپذیر می

 گذاريامیري و قلیچ در مقالــه «رهیــافتی ریاضــی بــر اســتراتژي خــروج در الگــوي ســرمایه
)، پژوهشی در علم مــدیریت مــالی انجــام داده و بــا رویکــرد ریاضــی، 1398خطرپذیر اسلامی» (

انــد. مقالــه گذاري ارائــه کردهگذار خطرپذیر از قرارداد سرمایهالگویی اسلامی براي خروج سرمایه
هــاي قــرارداد مــورد بحــث را بررســی کــرده و بــه تحلیــل ماهیــت یادشده تنهــا یکــی از ویژگی

است. تمایز پژوهش حاضر با مقالــه امیــري و قلــیچ عبــارت از   خطرپذیر نپرداخته  گذاريسرمایه
رویکرد فقهی و حقوقی، بازتعریف ماهیت قرارداد مورد بحث، عدم رویکرد ریاضی، عدم تمرکز بــر 

 برده است.گذار و پاسخ به شبهات عدم مشروعیت قرارداد نامخروج سرمایه
اهداف و نوآوري پژوهش حاضر عبارت از پاسخ به شبهات غرري اهداف و نوآوري پژوهش:  

گذاري خطرپذیر در فقه امامیه، تمرکز بــر مباحــث و سفهی بودن و عدم مشروعیت قرارداد سرمایه
فقه امامیه در کنار مباحث حقوقی و بازتعریف ماهیت قرارداد یادشده با عنایت به مبــانی و قواعــد 

شــده در هــاي داخلــی و خــارجی انجامیک از پژوهشفقهی و حقوقی است که این موارد در هیچ
 شود.خطرپذیر دیده نمیگذاري  خصوص سرمایه

اي اســنادي صــورت هاي پژوهش با روش کتابخانهآوري اطلاعات و دادهجمع  روش پژوهش:
 ــا تحلیلی انجــام شــده اســت.  -ها نیز با روش توصیفیگرفته و تحلیل داده  پــژوهش از طریــق  نی

اسناد و رجوع گســترده بــه مــتن و اقــوال فقهــا و شده در  مطالب یافتو استدلال    ریتفس،  استنباط
 صورت گرفته است.دانان  حقوق
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 گذاري خطرپذیر هاي اساسی قرارداد سرمایه. تعریف و ویژگی1

هــاي مقدمه واجب استنباط مشروعیت و ماهیت قرارداد موضوع پژوهش، بررسی تعریف و ویژگی
گذاري خطرپذیر است. در این راستا، بخش حاضر از پــژوهش بــه بررســی اساسی قرارداد سرمایه

 هاي ذاتی آن اختصاص یافته است.شده از قرارداد یادشده و ویژگیتعاریف ارائه

 تعریف .1.1

گذاري در راســتاي تــأمین مــالی گذاري خطرپذیر یکی از انواع قراردادهاي سرمایهقرارداد سرمایه
کارهاي نوپاســت کــه تعــاریف متعــددي از آن ارائــه شــده اســت. وبنیان و کسبهاي دانششرکت

شده از قراردادهاي یادشده با ادبیات غیرحقوقی بیان شده اســت و ماهیــت بسیاري از تعاریف ارائه
شــده در خصــوص رغم ایــن موضــوع، بررســی تعــاریف ارائهکند. بهاین قراردادها را مشخص نمی

 گذاري خطرپذیر براي استنباط مشروعیت و ماهیت آن ضروري است.  قرارداد سرمایه
 ــتوجه داشــت کــه در فقــه امام  دیگذاري خطرپذیر باقرارداد سرمایه  فیتعار  یاز بررس  شیپ  هی
 ــکنــد و فقهــا ن  انیرا ب  موضوع  تیکه ماه  شودمیاطلاق    يا به جمله  فیتعر  ــتعر  زی مطلــوب را   فی
 ــ). در ا 105  ص.  ،1379اند (مروج،  مفهوم) دانسته  اتیذات  انیمفهوم به حد تام (ب  فیتعر راســتا،   نی

گذاري خطرپــذیر اختصــاص قرارداد ســرمایه  يماهو  اتیبخش حاضر از پژوهش به استخراج ذات
 ــقرارداد موضــوع پــژوهش تحل  تیو ماه  تیمشروع  ،يماهو  اتیذات  نیبه ا   تیتا با عنا  ابدییم  لی

 .شود
 لفظــی  تعریــف  خصــوص  با عنایت به مبناي قرارداد موضوع پــژوهش در حقــوق آمریکــا، در

 Venture« عبارت ترجمه انگلیسی زبان در یادشده عبارت که گفت باید خطرپذیرگذاري سرمایه

Capital «است .Venture Capital شودمی گذاريسرمایه نوپا شرکتی در که پولی است معناي به 
عدم بازگشت ســرمایه اســت   خطرات  گذاري توأم با پذیرشسرمایهاین    کند.  آن کمک  توسعه  به  تا
)Oxford, 2023( . 

خطرپذیر تعــاریف متعــددي از جانــب اندیشــمندان علــوم گذاري  در تعریف اصطلاحی سرمایه
تــرین المللی و قوانین و مقررات مختلف ارائه شده اســت. یکــی از مهممدیریت و حقوق، اسناد بین
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ارائــه کــرده   1اقتصــادي  توسعه  و  جهانی همکاري  المللی را سازمانشده در جوامع بینتعاریف بیان
 تــأمین بــراي کــه کــرده معرفی مالی تأمین نوعی را  خطرپذیرگذاري است. سازمان یادشده سرمایه

 هــدف کــه هاییشــرکت. اســت شــده ابــداع هــاآن مــدیریت نیز نوآور و و  پرخطر  هايطرح  مالی
 رشــد درصــدد گذارياین نوع ســرمایه که هستند نوپا هايشرکت هستند، خطرپذیر گذاريسرمایه

ارکان این تعریف در بیان دیگر اندیشمندان از تعریف قــرارداد موضــوع  ).OECD, 1996( هاستآن
 ؛ ســلطانی و34  ، ص.1400  وایــت،  پــراول،  زایســبرگر،(  پژوهش مورد استفاده قرار گرفته اســت

 ).206-205  ، صص.1398  پور،اعظم
 1385 ســال بودجــه قــانون 4 تبصره اجرایی بند «الف» نامهآیین 1 بر تعاریف فوق، مادهافزون

 بنیــاندانش  مؤسسات  و  هاشرکت  از  حمایت  قانون  اجرایی  نامهآیین  1  ماده  «هـ»  و بند  2کشور  کل
نامــه یادشــده بــا (کــه آیین  3هیئت وزیــران  1391اختراعات مصوب    و  هانوآوري  سازيتجاري  و

اند کــه خطرپذیر را تعریف کردهگذاريقانون فوق تصویب شده است) نیز سرمایه  13استناد به ماده  
عنوان ویژگــی گذاري در بازگشت سرمایه تأکید زیادي شده و این خطر بهها بر خطر سرمایهدر آن

 ذاتی قرارداد مورد بحث قلمداد شده است.
کنند. این گذاري خطرپذیر را مشخص میهاي ذاتی و ارکان قرارداد سرمایهاین تعاریف، ویژگی

اي دارد که در ادامه بررسی خواهد موضوع در تحلیل مشروعیت و ماهیت آن قرارداد جایگاه ویژه
 شد.

 هاي اساسیویژگی .2.1

هاي اساسی و ارکان ذاتی است کــه ســبب تمــایز آن از دیگــر هر مفهوم و قراردادي داراي ویژگی

 
1  . Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

   باشد.  زیر موارد همه  یا یک خطر معرض در که  است  گذاري [اي]سرمایه«. 2
 سـرعت از ناشـی خطـر -2 نوین.  فناوري حاوي محصولات یا هافناوري سازيتجاري فرایندهاي در ناکامی از ناشی  خطر  -1

 دانـش و فنـاوري بـه دسترسی عدم  از  ناشی  خطر  -4  تحریم.   شرایط  از  ناشی  خطر  -3  نوین.   هايفناوري  در  تحولات  بالاي
 . »اولیه  هايبینیپیش  مطابق طرح   انجام طی لازم

 و بـالا هايریسک  معرض  در  و  گرفته [اند]شکل    نوآوري  و  فناوري  بر  مبتنی  که  نوپا  و  جوان  هايشرکت  در  گذاريسرمایه«.  3
 . »بود خواهند آینده در  فراوان رشد  داراي کارشناسی  هايارزیابی اساس بر و  باشندمی غیرمتعارف 
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هاي اساسی باید در تعاریف حد تام بیان شوند تا تعریف جــامع و مــانع شود. این ویژگیمفاهیم می
گذاري خطرپذیر نیز باید ). مشروعیت و ماهیت مفهوم قرارداد سرمایه26، ص.  1396باشد (انتظام،  

هاي هاي ذاتی آن مفهوم تحلیل شود که این بخش از پژوهش به احصاي ویژگیبا محوریت ویژگی
 یادشده اختصاص یافته است.

گذاري خطرپذیر بایــد گفــت شده از قرارداد سرمایهبا عنایت به این مهم و حسب تعاریف ارائه 
 هاي ذاتی قرارداد یادشده به شرح زیر است.که ویژگی

 گذاري و تأمین مــالی اســتهاي ذاتی و مهم این قرارداد سرمایهالف. تأمین مالی: یکی از ویژگی
)Metrick & Yasuda, 2021, p. 1204  ، ص.1398 قلیچ، امیري، ؛.(   

بنیــان، هاي دانشخطرپذیر عبارت از شــرکت گذاريگذاري: موضوع سرمایهب. موضوع سرمایه
 ).83 ، ص.1395 اردکــانی، ســازگاري و نکو هاشمی( محور و نوپاستکارهاي فناوريوکسب

ترین فناوري جدید و نوپا در جهان هوش مصــنوعی اســت براي مثال، باید گفت که امروزه مهم
هاي خطرپذیر جهان بــه توســعه آن اختصــاص یافتــه گذاري، دوسوم سرمایه2020که تا سال  

 ).OECD, 2021, p. 5است (
 ــوکار: یج. مدیریت شرکت یا کســب  ــ  يهــایژگیاز و  گــرید  یک  ــ  یذات ي گذارهیســرما  یو اساس

توســط   يگذارهیموضــوع ســرما  وکار نوآورانــهکســب  ای  انیبنشرکت دانش  تیریمد  ر،یخطرپذ
 استپذیر در تودیع وثیقه  گذار به علت خطر بالاي این قراردادها و عدم توانایی سرمایهسرمایه

)Cooiman, 2022, p. 586(.  دیگــرگذاري خطرپذیر از قرارداد سرمایه زیموضوع وجه تما نیا 
؛ 15  ص.  ،1389آزادگــان مهــر،    ی وعــامل(جبل  شــودیم  شــمرده  يگذارهیســرما  يقراردادها

 Pearce(خطرپذیر گذاري مثابه قلب سرمایهاین ویژگی به ).45 ، ص.1396 باقري، گودرزي و

& Barnes, 2006, p. 40( وکار و راهکار بسیار مهــم در راســتاي موفقیــت شــرکت یــا کســب
 ;Kaplan &  Strmberg, 2002, p. 44(خطرپــذیر مــورد توجــه اســت گذاري موضوع سرمایه

OECD, 1996, p. 5; Tykvova, 2007, p. 65(شده حاکی است که ؛ البته مطالعات تجربی انجام
وري خطرپذیر موجــب کــاهش بهــره  گذاريدر برخی موارد، این قواعد کنترلی قرارداد سرمایه

 ).Balz et al, 2023, p. 384گذاري شده است (وکار موضوع سرمایهکسب
گذار از هاي مهم قرارداد موضوع پژوهش، خروج ســرمایهگذار: یکی از ویژگید. خروج سرمایه
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گذار از این طریق سود خود را دریافت یا از ضرر بیشــتر گذاري است که سرمایهفرایند سرمایه
برخــی اندیشــمندان  ).3ص.  ،1391 یاسودا، ؛ متریک وOECD, 1996, p. 5(کند جلوگیري می

 & Ferreiraگذار خطرپذیر خروج با حداکثر بازدهی و ســود اســت (معتقدند که هدف سرمایه

Pereira, 2021, p. 780.( 
 تبصره  الف  اجرایی بند  نامهآیین  1. خطر مالی بازگشت سرمایه: نکته حائز اهمیت اینکه، ماده    هـ

 از حمایــت قــانون اجرایــی نامــهآیین 1 مــاده هـــ بند و  کشور  کل  1385  سال  بودجه  قانون  4
اختراعــات، پرخطــر بــودن   و  هــانوآوري  ســازيتجاري  و  بنیــاندانش  مؤسســات  و  هاشرکت
قــرارداد موضــوع هاي ذاتی  گذاري و ریسک بالاي بازگشت سرمایه را نیز جزو ویژگیسرمایه

شود تا در نظام حقوقی ایــران، ریســک عرفــی اند. این موضوع موجب میپژوهش عنوان کرده
گذاري خطرپذیر شمرده هاي ذاتی قرارداد سرمایهبالا در قرارداد مورد بحث نیز یکی از ویژگی

 شود.

 گذاري خطرپذیر . مشروعیت قرارداد سرمایه2

 فقهــی  مبانی  به  توجه  با  آن  مشروعیت  باید  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  ماهیت  بررسی  از  پیش
تــدقیق در حکــم وضــعی و   معنــاي  بــه  پــژوهش  موضوع  قرارداد  مشروعیت  بررسی.  شود  بررسی

 این  از  عبارت  اهمیت این موضوع.  گذاري خطرپذیر از منظر فقه امامیه استتکلیفی قرارداد سرمایه
شــوند و غیرمشــروع بــودن می  قلمــداد  باطــل  مشــروعیت  فاقد  قراردادهاي  امامیه  فقه  در  که  است

قانون مدنی و دیگر اصــول   6544و    2173،  2152، مواد  1قانون اساسی  4قرارداد با استناد به اصل  
   .حقوقی موجب بطلان آن قرارداد در نظام حقوقی ایران نیز هست

 
ها بایـد بـر اسـاس مـوازین کلیه قوانین و مقررات مدنی، جزایی، مالی، اقتصادي، اداري، فرهنگی، نظامی، سیاسی و غیر این. «1

عموم همه اصول قانون اساسی و قوانین و مقررات دیگر حاکم است و تشخیص این امر بر اسلامی باشد. این اصل بر اطلاق یا  
 ». تعهده فقهاي شوراي نگهبان اس

 د». مالیت داشته ومتضمن منفعت عقلانی مشروع باش  معامله باید مورد. «2
 . «در معامله لازم نیست که جهت آن تصریح شود، ولی اگر تصریح شده باشد، باید مشروع باشد والا معامله باطل است». 3
به آن مسموع نخواهد بـود. همـین حکـم در مـورد کلیـه تعهـداتی کـه از معـاملات  قمار و گروبندي باطل و دعاوي راجع«  . 4

 ت». سا جاري ،نامشروع تولید شده باشد
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بر بررسی شبهات غرر و معاملات سفهی کــه مربــوط بــه عــدم در این بخش از پژوهش، افزون
گذاري خطرپذیر است، ادله مشروعیت قرارداد یادشده در فقه امامیه نیــز مشروعیت قرارداد سرمایه

 بحث و بررسی خواهد شد. 

 شبهه غرري بودن قرارداد. 1.2

 غــرري  گذاري خطرپــذیر، شــبههقرارداد ســرمایه  ماهیت  و  مشروعیت  در  مطالب  ترینمهم  از  یکی
 معاملات  با  یادشده  قرارداد  ظاهري  تناسب  لحاظ  از  موضوع  این  اهمیت.  است  یادشده  قرارداد  بودن

احتمال بــالاي عــدم بازگشــت ســرمایه در قــرارداد امامیه به علت خطر معاملاتی و   فقه  در  غرري
 .است  گذاري خطرپذیرسرمایه

 فراهیــدي،(  اســت  شــده  معنا  هلاکت  به  نزدیک  ايمخاطره  و  خطر  معناي  به  عربی  لغت  در  غرر
ــري، ؛346 ، ص.4ق، ج1410 ــطفی، ؛448 م، ص.1979 زمخش  در). 648 ، ص.2ج م،1989 مص

 باشــد مجهــول تحقــق عــدم یا تحقق جهت از آن عاقبت که است کاري معناي به غرر  نیز  اصطلاح
 ).15-11  ، صص.5ج  تا،بی منظور،  ؛ ابن69  ،1370 جرجانی،(

 و  بیــع  عقــد  در  مبیــع  و  ثمــن  بــه  علــم  کــه  دارنــد  موضــوع  این  بر  اجماع  ادعاي  امامیه  فقهاي
 عقــد  موضــوع  بــه  جهــل  و  معامله  صحت  شرایط  از  عقود  تمام  در  عقد  موضوع  به  علم  طورکلی،به

 نهــی شــرعی ادلــه موضــوع، این بر امامیه فقهاي ادله ترینمهم از یکی است. قرارداد بطلان  موجب
 ).  417 ، ص.22ج  تا،بی  نجفی،( است غرر در معامله

به مثال   مباحثی  در  امامیه  فقهاي  برخی  و  امکان جریان دارد  معاملات  و  همه قراردادها  در  غرر
 آســمان  در  پرنــده  فروش  مانند  انددانسته  آمیزمخاطره  بیع  از  عبارت  را   آن  و  کرده  اشاره  غرري  بیع
 مقــدار هنــوز که حیوان پستان در شیر فروش یا)  29  ، ص.1ق، ج1408  نراقی،(  شدن  صید  از  قبل
رو گذاري خطرپذیر ازاینشبهه غرر قرارداد سرمایه  ).541  تا، ص.بی  ثانی،  شهید(  است  مجهول  آن

گذار مشــخص نیســت و معمــولاً شایان طرح است که در این قرارداد مقدار سود یا زیــان ســرمایه
 وي نیز احتمال پایینی دارد. بازگشت اصل سرمایه

 مستلزم که جهلی متأخر، فقهاي برخی نظر در که است این  از  عبارت  غرر  در  اهمیت  حائز  نکته
 بطــلان  آن،  تبــع  بــه  و  قــرارداد  شــدن  غرري  موجب  باشد،  قرارداد  طرفین  یا  طرف  یک  براي  خطر

منــاط و معیــار تحقــق   امامیــه  همچنین، فقهاي).  318  ، ص.5ج  ق،1417  خویی،(  شودمی  قرارداد
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ص.  ،2ج ق،1417 مراغــی، حســینی(اند جهل و خطر ناشی از آن در قرارداد را نظر عرف دانســته
320.( 

 ق،1410 ثــانی، ؛ شــهید399 ق، ص.1400 طوســی،( است معامله بطلان  حکم وضعی غرر نیز
 از  االله علیه و آله)(صلی  االلهرسول  نهی  را   غرري  معاملات  بطلان  دلیل  امامیه  فقهاي  ).264  ، ص.3ج

 طوسی،(  السند استشده در نظر این فقها صحیحاند که روایت بیانکرده  بیان  یادشده  معاملات  انعقاد
 ؛ ابــن356  ، ص.13ج  ق،1408  ؛ نوري،425  ، ص.2ج  ،ب1392  خمینی،  ؛55  ، ص.3ج  ق،1407

 الســلام)،(علیه رضــاامام ؛248 ، ص.2ج ق،1403 جمهــور،ابی ابــن ؛45 ، ص.2ج تــا،بی بابویــه،
   .)83  ق، ص.1406
 اســت  حاکم  خاصی  وضع  ایران  مدنی  قانون  در  اشخاص  معامله  از  غرر  صفت  رفع  خصوص  در

 گرفتــه قــرار اشاره مورد مدنی قانون 216 ماده در موضوع این. است  امامیه  فقه  از احکام  ناشی  که
 برخــی مــوارد  در  نیز  را   اجمالی  که علم تفصیلی به مورد معامله را لازمه صحت عقد دانسته و علم

 امامیه براي  فقهاي  برخی  راستا،  این  در).  44  ، ص.1391  صفایی،(  است  دانسته  عقد  صحت  موجب
بــه   نســبت  جهــل  و  اندقراردادها، علــم اجمــالی را کــافی دانســته  در  موضوع  به  جهل  شدن  منتفی
 ؛266-265  ، صــص.3ج  ق،1410  ثــانی،  شــهید(  داننــدمی  پوشیچشم  قابل  را   موضوع  ماندهباقی

اجمالی، ادله روایی متعــددي  علم موجببه غرر انتفاي راستاي در). 23 ، ص.2ج ق،1410  خویی،
؛ مجلســی، 223 ص. ،3ق، ج1404 یــه،بابو (ابــنهاي فقهی مورد استناد قرار گرفته است در کتاب

 .)104، ص.  3، ج1363؛ طوسی، 116، ص.  7ق، ج1406
 یادشــده  قراردادهــاي  که  گفت  گذاري خطرپذیر بایدقرارداد سرمایه  موضوع  خطر  خصوص  در

 مــوارد  اغلب  در  بردهنام  کارهايوشوند که کسبمی  منعقد  فناورانه  کارهايوکسب  مالی  تأمین  براي
 درصــد  40  حدود  مدیریت،  علم  در  گرفتهصورت  هايپژوهش  بنا بر  هستند.  نوپا  کارهايوکسب  از

 نخســت ســال 10 در هــاآن درصــد 90 حــدود و تجاري فعالیت نخست سال در کارهاواین کسب
 ، ص.1395  همکــاران،  و  عشــقی(  شوندمی  مواجه  انحلال  و  جدي  شکست  با  خود  فعالیت تجاري

 نــدارد. اصــل قــرارداد  بــه  مربــوط  خطــر  یا  قرارداد  ارکان  در  جهل  با  ارتباطی  هیچ  این خطر).  32
 کاروکســب  یا  شرکت  آینده  به  مربوط  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  موضوع  خطر  دیگر،عبارتبه

براي مثال، اگــر در   .ندارد  و ارکان آن  یادشده  اصل قرارداد  با  ارتباطی  هیچ  و  است  قرارداد  موضوع
الشــرکه پذیر پرداخت کند، امــا میــزان سهمگذار وجهی را به سرمایهگذاري، سرمایهقرارداد سرمایه
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پذیر مشخص نباشد، این قــرارداد مجهــول، خطرآفــرین و درنتیجــه، غــرري وي در شرکت سرمایه
پذیر ورشکسته شود، این گذار تعیین و شرکت سرمایهالشرکه سرمایهاست، اما اگر در این مثال، سهم

گذاري ندارد و موضــوعی ثانویــه و مســتقل خطر ناشی از ورشکستگی ارتباطی با قرارداد سرمایه
   کند.آمیز یا غرري نمیگذاري را مخاطرهرو قرارداد سرمایهشود. ازاینشمرده می

و احتمــال  1گذاري خطرپذیر به معناي خطر مــالیسرمایهقرارداد    در  خطر  که  داشت  توجه  باید
ایجاد وضعیت عدم توانایی واحد تجاري براي بازپرداخت دیــون و تســهیلات در آینــده بــه علــت 

 فقهــی  معناي  در  )، اما خطر114، ص.  1395شرایط اقتصادي و تجاري است (کاردان و همکاران،  
است که این موضوع دلیلــی بــر تفــاوت   غرر  و  تدلیس  قرارداد،  ارکان  در  جهل  معناي  به  حقوقی  و

فقهی غرر و خروج عنــوان  مسألهگذاري خطرپذیر با خطر در ماهوي خطر موضوع قرارداد سرمایه
 خطر و غرر از قرارداد موضوع پژوهش است.

 معنــاي  بــه  غــرر  و  جهل  مشمول  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  اگر  شده،بیان  مطالب  برافزون
 یــا  شــده شــودبیان  قــرارداد  در  اجمالی  علم  تحقق  موجب  موضوعی  اگر  باشد،  نیز  حقوقی  و  فقهی

 فقــه  منظــر  از  پــژوهش  موضــوع  قــرارداد  و  منتفی  نیز  غرر  شود،  معلوم  موضوعی  به  منضم  قرارداد
 خطرپــذیرگذاري  ســرمایه  قراردادهــاي  عــرف  در  یادشده  اجمالی  علم.  شودمی  تلقی  صحیح  امامیه
 کاروکســب  یــا  شــرکت  شرایط  بررسی  به  نسبت  قرارداد  انعقاد  از  پیش  گذارانسرمایه  و  دارد  وجود

 هايمؤلفــه  دیگــر  و  گذاريســرمایه  موضــوع  اقتصــادي  پیشــرفت  قابلیــت  گذاري،سرمایه  موضوع
ایــن وضــعیت قــرارداد . کنندمنعقد می قرارداد را  آمدهدستبه اجمالی علم مطابق  و  کار اقداموکسب

خطرپذیر با عقد جعاله مشابهت دارد؛ زیرا در عقد جعاله نیز نتیجه قــرارداد مــبهم و گذاري  سرمایه
شود براي اینکه تحقق استحقاق عامل نسبت به جعُــل مشــخص نیســت و مــبهم مجهول شمرده می

گذار در است، اما ارکان قرارداد جعاله کامل است و متضــمن جهــل و غــرر نیســت. ســود ســرمایه
خطرپذیر نیز مبهم و مجهول است، اما ارکان قرارداد یادشده متضمن ابهــام و   گذاريقرارداد سرمایه

 شود.جهل نیست و درنتیجه، غرر در خصوص آن محقق نمی
غــرري   معاملات  با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  که  داشت  اذعان  مطالب فوق باید  نتیجه  در

 
1  . Financial Risk 
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 قراردادهــاي تمام یادشده قاعده به استناد با تواننمی رودارد. ازاین وجهمن خصوص و عموم  رابطه
گذاري خطرپــذیر دانست، اما در مواردي که قرارداد سرمایه  باطل  را   پژوهش و ماهیت آن  موضوع

هاي اساسی آن باشــد، منضم به موضوعی معلوم نباشد و دربردارنده جهل نسبت به ارکان و ویژگی
 مبتنــی  مورد بحث  قرارداد  اگر.  فقه امامیه محکوم به بطلان استشده غرري و از منظر  قرارداد بیان

 آتــی شــرایط و گذاريســرمایه موضــوع کاروکســب تجــاري و مــدیریتی اقتصــادي، مطالعــات  بر
قــرارداد   در  غــرر  و  جهــل  شــدن  منتفی  موجب  اجمالی  علم  باشد، این  شده  سنجیده  گذاريسرمایه
 .شودبرده مینام  قرارداد  بطلان مانع و  گذاري خطرپذیرسرمایه

 شبهه سفهی بودن قرارداد .2.2
 عــرف  در  و  اســت  مــالی  خطر  صفت  داراي  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  گذشته،  مطالب  مطابق

 آن از عقــلا کــه اســت عقــدي  خطرنــاك  معامله.  شودمی  شناخته  پرخطر  معاملات  عنوانبه  تجاري
 معاملات  فقهی  عنوان  با  امامیه  فقه  وضعیت در  این.  کنندمی  اقدام  آن  انعقاد  به  نسبت  سفها  و  اجتناب

 و  شــودبیــان می  امامیه  فقه  در  سفهی  معاملات  احکام  و  ماهیت  ادامه،  در.  قابل بررسی است  سفهی
 .گیردمی قرار مداقه مورد  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه و یادشده معاملات میان  نسبت  درنهایت،
 در بــراي مثــال، اند.داشته سفهی معاملات بطلان به توجهاتی معاملات، مباحث در  امامیه  فقهاي

 همــراه تســلیم غیرقابــل مبیع ازاي در ثمن پرداخت با  بیع  اگر  که  شده است  گفته  امامیه  فقهاي  بیان
 ، ص.37ج  ق،1418  خــویی،(  اســت  حرام  و  ممنوع  تکلیفی  حکم  نظر  از  و  سفهی  معامله  این  باشد،
 شــخص  اگــر  گفــت  باید  سفهی  معاملات  تعریف  در  ).146ص.    ،1ج  ،1396  لنکرانی،  ؛ فاضل327
 قــرارداد آن به شود،می غیرعقلایی و  منعقد  سفیهان  توسط  آن عقد نوعاً  انشا کند که  را   عقدي  رشید

 از  دســته  ایــن  وصــف).  466  ، ص.4ج  ق،1382  شاهرودي،  هاشمی(  شودمی  اطلاق  سفهی  معامله
 حلــی،( اســت فاحش گونهبه عوضین تعادل عدم و عقلا و عرف منظر از بودن  غیرعقلایی  معاملات

 کــه عقلاســت و عــرف تشخیص معاملات، دیگر از سفهی معاملات تشخیص مناط  ).62  تا، ص.بی
 قمــی،  میــرزاي(  کنــدمی  قلمــداد  سفها  شأن  در  را   دیگر  معامله  و  داندمی  عقلا  شأن  در  را   ايمعامله
 ).389 ، ص.11ج  ،1366 تهرانی، ؛ ذهنی469  ، ص.3ج  ،1371
 و  معیــار  قبــل،  مطالــب  در  کــه  گفت  باید  سفهی  معاملات  با  پژوهش  موضوع  قرارداد  تطبیق  در
 و قــوانین وضــع  بــه  توجــه  بــا  روازایــن  است.  شده  سپرده  عرف  به  سفهی  معاملات  تشخیص  مناط
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 گذاريســرمایه  هايصــندوق  تأسیس  گذاري خطرپذیر،قرارداد سرمایه  خصوص  در  متعدد  مقررات
گذاري خطرپــذیر توســط سرمایه  قراردادهاي  انعقاد  خصوصی،  و  دولتی  هايبخش  توسط  خطرپذیر

 پــژوهش، موضــوع قــرارداد  کــه  گفــت  باید  عرفی  هايدلالت  دیگر  و  افراد خبره و تاجران باسابقه
بــه   ســفهی  و  غیرعقلایی  قرارداد  عنوانبه  عرف  منظر  از  عقلاست و  و  عرف  پذیرش  مورد  قراردادي
اي و تــاجران باتجربــه آن را گذاران حرفــهاي است که سرمایهآید، بلکه قراردادي حرفهشمار نمی
 تطــابق  ســفهی  معاملات  با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  که  کندمی  ثابت  بالا  کنند. بیانمنعقد می

   ندارد.

 استناد به اصل «صحت قراردادها»  .3.2

 عمــل  وضــعی  حکــم  بطــلان  یا  صحت  به  شک  موارد  در  که  معناست  این  به  قراردادها  صحت  اصل
 اســتنباط  و  کشــف  شــرعی  ادله  از  طریقی  به  آن  بطلان  مگر اینکه  آن است  صحت  بر  اصل  حقوقی،

از مستندات مشروعیت اصل صحت در فقه امامیــه ).  28ص.    ،2ج  ق،1417  مراغی،  حسینی(  شود
، )732  ، ص.23ج  ق،1614  حر عــاملی،(1مائده  سوره  1  آیه  بالعُقوُدِ» در  «أوَفوُاْتوان به عبارت  می

روُطِهِم  عِنْــدَ  المْؤُْمِنُــونَ«  فرمایدمی  که  االله علیه و آله)(صلی  اکرم  رسول  روایت  حــر عــاملی،(   »شــُ
 انصــاري،(و قاعده نفی عسر و حرج اشاره کــرد    2سوره نساء  29، آیه  )276ص.    ،21ج  ق،1416

 .)720  ، ص.2ج  تا،بی
در خصوص اصل صحت قراردادها باید توجه داشت که اندیشمندان معتقدند این اصل در اثبات 

هاي جدیــد عرفــی در فقــه امامیــه قابلیــت اســتناد دارد مشروعیت عقود جدید و پذیرش تأسیس
). همچنین، اصل صــحت قراردادهــا بــه علــت اطــلاق و 350، ص.  1401ساز و همکاران،  (چینی

یابد و برخی فقهاي امامیــه کننده آن، در شبهات حکمیه و موضوعیه جریان میعمومیت ادله اثبات
جریان آن اصل در مسائل مربوط به شک در صحت یا بطلان قراردادهاي جدید (شبهات حکمیــه) 

 
هَٱ  إِنَّ  حُرمٌُ  وَأَنتمُ  لصَّیدِٱ  مُحِلِّی  غَیرَ  عَلَیکمُ  یُتلىَ  مَا  إلَِّا  لأَنعامِٱ  بهَِیمَۀُ  لَکمُ  أُحِلَّت  بالعقُُودِ  أَوفُواْ  ءاَمَنُواْ  لَّذِینَٱ  یـَاأَیُّهَا«.  1  مـَا یَحکـُمُ للَّـ

 . »یُرِیدُ
هَٱ  إِنَّ  أَنفسَُکمُ  تقَتُلُواْ  ولََا  مِّنکمُ  تَراَض  عنَ  تِجَارةًَ  تَکُونَ  أَن  إلَِّا  بالباطلِِ  بَینَکمُ  أَمواَلَکمُ  تَأکُلُواْ  لَا  ءاَمَنُواْ  لَّذِینَٱ  یَاأَیُّهَا«.  2  بِکـُم  کـَانَ  للَّـ

 . »رَحِیما
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 ).8-7، صص.  2ق، ج1417اند (حسینی مراغی، را قطعی دانسته
 منظــر  از  قــرارداد  ایــن  وضــعی  حکم  بطلان  یا  صحت  در  شک  نیز  پژوهش  موضوع  قرارداد  در
کرد.  وضعی حکم در صحت بر حمل توانمی را  قرارداد این  صحت،  اصل  به  استناد  با  که  است  شرع

گذاري خطرپــذیر بر غیرمشروع بودن قرارداد ســرمایهاین در حالی است که هیچ دلیل شرعی مبنی
 وجود ندارد.

 البیَعَ» اللَّهُ  «أحََلَّ  استناد به عموم. 4.2

 275آیــه  گذاري خطرپــذیرقــرارداد ســرمایه مشروعیت  اثبات  براي  استناد  قابل  ادله  از  دیگر  یکی
 خصوصی  حقوق  قراردادهاي  مهم  مصادیق  از  یکی  که  بیع  خصوص  در  کریم  قرآن.  است  سوره بقره

 کریم  قرآن  از  شدهگفته  آیه.  لرِّبوَاْ»ٱ  وَحَرَّمَ  لبَیعَٱ  للَّهُٱ  «وأََحَلَّ  فرمایدمی  بقره  سوره  275  آیه  در  است،
 طباطبــایی،( کنــدمی بیــان قراردادهــا تمام  خصوص  در  را   کلی  اصلی  و  قاعده  و  ندارد  جزئی  حکم

 و  اطــلاق  اصالت  کریم،  قرآن  و عمومیت بیان  اطلاق  علت  به  مورد  این  در).  640ص.    ،2ج  ،1378
 باِلعُقودِ»،  «اوفوا   به  قرآن  حکم  کنار  در  قراردادها  صحت  و  حلیت  حکم  و  شودمی  جاري  تقیید  عدم

 .کندمی  ثابت را   گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  بودن مشروع

 استناد به اصل «حلیتّ» .5.2

 اصــل  .است  جدید  قراردادهاي  مشروعیت  براي  امامیه  فقه  استناد  مورد  عمومات  از  یکی  قاعده  این
 وجــود  موضوعی شــک  بودن  غیرمشروع  یا  مشروع  میان  که  مواردي  و  فقهی  ابواب  تمام  در  حلیت
 حکــم تکلیفــی در شــک موارد در این اصل).  29ص.    ،1ج  ق،1425  سیفی،(  شودمی  جاري  دارد،

 در پــژوهش کنــونی ایــن بحــث موضــوع .)30 ، ص.1ج ق،1425 سیفی،( شودمی  جاري  موضوع
حکــم  در  شــک  نیــز  گذاري خطرپــذیرقــرارداد ســرمایه  مشــروعیت  عــدم  یا  مشروعیت  خصوص

 .است حلیت  اصل بر تطبیق قابل و خصوص حکم تکلیفی) بوده(به
 بــودن  حرام  یا  حکم تکلیفی حلال  خصوص  در  شک  موضع  که  موضوعی  هر  قاعده،  این  مطابق

 ق،1421 مصطفوي،( شود کشف آن حرمت بر دلیلی اینکه مگر شد خواهد حلال بر  حمل  باشد،  آن
و   مشــروعیت  گذاري خطرپــذیرقرارداد ســرمایه  در  اصل  فقهی،  قاعده  این  به  استناد  با).  123ص.  

حلیــت حکــم  .شــود کشــف آن بــودن غیرمشــروع بر شرعی دلیل مگر اینکه  است  حلال بودن آن
 تکلیفی قرارداد موضوع پژوهش با صحت آن در حکم وضعی ملازمه دارد.
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 گذاري خطرپذیر با عقود معین  . انطباق یا عدم انطباق قرارداد سرمایه3

گذاري خطرپــذیر در فقــه امامیــه، صــحت آن قــرارداد در پس از اثبات مشروعیت قرارداد سرمایه
شود. پس از اثبات مشروعیت آن قرارداد، بایــد انطبــاق یــا عــدم عرصه حکم وضعی نیز اثبات می

انطباق قرارداد یادشده با عقود معین در فقه امامیه و حقوق ایران بررسی شود؛ زیــرا اگــر قــرارداد 
برده با یکی از عقود معین مانند بیع، اجاره، شرکت و... منطبق باشد، بایــد از احکــام و آثــار آن منا

قراردادها پیروي کند، اما اگر قرارداد موضوع پژوهش با قراردادهــاي معــین منطبــق نباشــد، ذیــل 
عنوان عقد خاص باید ماهیت، احکام و آثار آن مورد بررسی گیرد و بهقواعد عقود نامعین جاي می

گذاري خطرپــذیر و بازتعریف قرار گیرد. در این راستا، در این بخش از پژوهش، قــرارداد ســرمایه
شود و در خصوص انطباق یا عدم انطباق آن بر عقــود معــین نسبت به قراردادهاي معین بررسی می

 بندي خواهد شد. جمع
گذاري باید توجه داشت که برخی عقــود تفــاوت مــاهوي بســیار زیــادي بــا قــرارداد ســرمایه

رو وجه دربردارنده تملیک رایگان مال نیست و ازاینهیچخطرپذیر دارند. براي مثال، این قرارداد به
گذاري خطرپذیر فرض تملیک منفعت یا هیچ تناسبی با عقد هبه ندارد. همچنین، در قرارداد سرمایه

رو انطباق آن با عقود اجاره و وکالت نیز منتفــی اســت. ایــن صرف تعیین نماینده منتفی است. ازاین
صورت تفصیلی بیان شــد کــه بــا هاي قرارداد موضوع پژوهش در بخش نخست پژوهش بهویژگی

گذاري خطرپذیر بر عقود بیع، مضاربه، شرکت و عنایت به آن مطالب، امکان انطباق قرارداد سرمایه
 شد.شده مقایسه خواهد رو قرارداد یادشده با عقود بیانجعاله متصور است و ازاین

 بیع  بر   گذاري خطرپذیر قرارداد سرمایه  تطبیق. 1.3

 شرکت  از  عبارت  گذاريسرمایه  موضوع  خطرپذیر،گذاري  سرمایه  قراردادهاي  در  اغلبیت  قید  بنا بر
 تبعبــه  کنــد ومی  اقدام  شرکت  آن  سهام  از  تعدادي  خریداري  به  نسبت  گذارسرمایه  که  است  تجاري

ظن انطباق قرارداد موضوع پژوهش را   موضوع  این.  یابدمی  مدیریتی  اختیارات  سهام،  آن  خریداري
  کند.با عقد بیع ایجاد می

فقهاي امامیه بیع را عقدي که موجب انتقال مالکیت از شخصی به شخص دیگر با عوض معــین 
) و براي آن اقسام مختلفی را (اعم از بیع نقد، 265، ص.  2ق، ج1405الهدي،  اند (علمباشد، دانسته

 338 ). مــاده178و    177، صــص.  1ق، ج1409اند (محقــق کرکــی،  بیع کالی، بیع صرف و...) گفته
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رغم تعریف بیع به تملیــک به  نیز بیع را تملیک عین به عوض معلوم تعریف کرده است.  مدنی  قانون
 اندعنوان مبیع عقد بیع پذیرفته و این بیــع را صــحیح دانســتهعین معین، فقهاي امامیه دین را نیز به

 ).344، ص.  24تا، ج؛ نجفی، بی481  ، ص.1ج  ق،1416 عمیدي،(
 خریــد  هــاآن  از  یکــی  که  است  متصور  حقوقی  وضعیت  دو  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  در
 فاقــد وکارکســب به وجه دیگري پرداخت و گذارسرمایه توسط  تجاري  الشرکه شرکتیا سهم  سهام

 شــرکت ســهام خطرپذیر گذارسرمایه که نخست وضعیت  در.  است  تجاري  شرکت  حقوقی  شخصیت
 وضــعیت،  این  در.  است  شرکت  آن  الشرکهسهم  یا  سهام  از  عبارت  مبیع  کند،می  خریداري  را   تجاري

 واقــع  قــرارداد  مبیــع  تجــاري،  شرکت  مشاع  مال  گونه که بخشی ازاین  به  شود؛می  شمرده  کلی  مبیع
 و  موســویان(  و در صحت بیع کلی نیز از منظر فقه امامیه و حقوق ایران شکی وجود ندارد  شودمی

الشــرکه، دانان در تحلیل دیگــري از ســهام و سهمبرخی حقوق).  41-40  ، صص.1393  همکاران،
 در  غیرمــالی  و  مــالی  حقــوق  داراي  دار شرکت را تنهاماهیت آن را عبارت از طلب دانسته و سهام

 ، صــص.2ج  ،1401  اســکینی،(  نیســت  شــرکت  مالکیت  معناي  به  که این موضوع  انددانسته  شرکت
در این تحلیل از سهام نیز دین موضوع بیع قرار گرفته که مطابق مطالب قبل محکوم به   ).93-103

 صحت است.
، ص. 1، ج1376است (حلی (محقق)،    آن  بودن  تملیکی  از  عبارت  بیع  عقد  اساسی  وصف  دیگر

نیــز   مــدنی  قــانون  362  مــاده  1  بند  در  اساسی  وصف  این  .)33-23  ، صص.1401  ؛ شهیدي،118
 مشــخص  قبل  مطالب  به  عنایت  با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  در.  است  قرار گرفته  مورداشاره

 شود  خریداري  خطرپذیر  گذارسرمایه  توسط  تجاري  شرکت  الشرکهسهم  یا  سهام  است  ممکن  که  شد
. گذاري بیفزایــدموضوع ســرمایه  فناورانه  وکارکسب  به  مال  عنوانبه  را   مالی  یا  وجه  گذارسرمایه  یا
 بــه  شــرکت  ســهام  تملیــک  کنــد،می  اقــدام  ســهام  خریــداري  به  نسبت  گذارسرمایه  که  مواردي  در

 انجــام مشــاع وکارکســب یــک بــر گذاريســرمایه کــه  مواردي  در  اما  شود،می  محقق  گذارسرمایه
رو انطبــاق اســت. ازایــن  فــرض  غیرقابــل  گذاري خطرپــذیرسرمایهقرارداد    بودن  تملیکی  شود،می

 .قرارداد موضوع پژوهش بر عقد بیع جامع تمام موارد نیست و از نظــر علــم منطــق نــاقص اســت
 هــدف  کنــد،می  خریــداري  را   شرکت  سهام  گذار خطرپذیرسرمایه  که  مواردي  شایان توجه است در

 و مــال  ایجــاد  ایشــان  اصــلی  هدف  نیست.  عوضین  تملیک  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  طرفین
 شرکت  بر  خطرپذیرگذاري  سرمایه  که  مواردي  در  داشت  توجه  باید.  است  اقتصادي  مشترك  فعالیت
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 و  شــودنمی  خریــدوفروش  شــرکت  الشــرکهسهم  یــا  ســهام  در واقــع،  نیــز  شــودمی  انجــام  تجاري
 ســرمایه،  افــزایش  در.  شــودمی  انجــام  تجــاري  شــرکت  ســرمایه  افــزایش  طریق  از  گذاريسرمایه
 صــادر  ســهام جدیــد  جدیــد  هــايدارایی  ایــن  بــراي  و  افزوده  تجاري  شرکت  به  جدید  هايدارایی

. بــا )267ص.    ،2ج  ،1401  اســکینی،(  اســت  سهام متفــاوت  خریدوفروش  با  موضوع  این  شود.می
گذاري ســرمایهاز طریــق  تجــاري شــرکت هــايدارایی بــه مــال شــدن  عنایت به این نکته، افزوده

 مغــایرت از حــاکی موضــوع ایــن کــه دارد تناسب مدنی شرکت و اشاعه  ایجاد  ماهیت  خطرپذیر با
   .در ویژگی تملیک عوضین است بیع ماهیت با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه ماهیت

مــدیریت   مســألهتفاوت دیگري که میان قرارداد موضــوع پــژوهش و عقــد بیــع وجــود دارد،  
گذار خطرپــذیر اســت کــه ویژگــی اساســی قــرارداد وکار یا شرکت تجاري توســط ســرمایهکسب

 هاي عقد بیع وجود ندارد.یک از ارکان و ویژگیگذاري خطرپذیر است و در هیچسرمایه
 عقــد در). 95 ، ص.1391 فیاضــی، درویشــی و(است  آن بودن معوض بیع، عقد دیگر  ویژگی 

 از  دور  گذاري خطرپــذیرقــرارداد ســرمایه  بودن  معوض.  هستند  مبیع  و  ثمن  از  عبارت  عوضین  بیع
 کــه شــد مشــخص پــژوهش نخســت  بخــش  در  قرارداد  این  توصیف  به  عنایت  با  زیرا   است؛  تصور

 اقــدام  عوضین  تبادل  به  نسبت  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  موجببه  پذیرسرمایه  و  گذارسرمایه
 و  آن  اداره  چگــونگی  خصــوص  در  کــه  کننــدمی  ایجــاد  مشترکی  وکارکسب  یا  مال  تنها  و  کنندنمی

 و  بیــع  عقــد  مــاهوي  تفاوت  از  حاکی  نیز  موضوع  این.  کنندمی  توافق  گذارسرمایه  به  اداره  واگذاري
 .است  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه

توان ماهیت قرارداد موضوع پــژوهش را منطبــق بــر با عنایت به شرح بالا مشخص شد که نمی
 عقد بیع دانست.

 مضاربه  بر   گذاري خطرپذیر قرارداد سرمایه  تطبیق. 2.3

-Jouaber(  انددانســته  مضاربه  عقد  بر  منطبق  را   گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  اندیشمندان،  برخی

Snoussi & Mehri ,2012 , p. 4رغم ایــن به). 173 ، ص.1394 محمدي، سورشجانی و ؛ حیدري
هــاي مــاهوي فراوانــی قرارداد موضوع پژوهش با عقد مضاربه تفاوتدیدگاه باید اذعان داشت که  

 دارد.
ســرمایه  مالک، که معناست این به قانون مدنی) 546مضاربه در فقه امامیه و حقوق ایران (ماده 
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 شــخص دو هر درنهایت، و کند تجارت آن با تا کندمی پرداخت عامل عنوانبه  شخصی  به  را   پول  و
 ، ص.2ج  تــا،بی  ؛ امــامی،452، ص.  2، ج1392یزدي ،  (  باشند  حاصل از تجارت شریک  سود  در
ســرمایه  را  مضــاربه عقــد ارکان ایران دانانحقوق ).256-255 ، صص.4ج  ق،1418  ؛ طاهري،98

، 2ج  ،1368  کاتوزیــان،(  انددانســته  مالک، تجارت موضوع عقد و سود یا زیان حاصل از تجــارت
 .)111  ص.

گذاري خطرپــذیر قرارداد ســرمایه  با  عقد  این  که  گفت  باید  مضاربه  عقد  مشخصات  به  عنایت  با
 عقــد  بــا  گذاري خطرپــذیرقرارداد ســرمایه  شباهت  .دارد  هاي زیاديتفاوت  شباهت،  داشتن  رغمبه

مشارکتی و نــوعی تــأمین مــالی عملیــات   ماهیت  داراي  قرارداد  دو  هر  که  است  بعد  از این  مضاربه
درخصوص تفاوت قراردادهاي یادشده باید گفت که در عقد مضــاربه یــک طــرف   .هستند  تجاري

کند و طرف دیگر تنها عامــل عملیــات تجــاري اســت، امــا در قــرارداد صرفاً سرمایه را تأمین می
دهنده عملیــات کننده سرمایه و انجامزمان تأمینصورت همگذاري خطرپذیر هر دو طرف بهسرمایه

 .است قرارداد موضوع پژوهش با عقد مضاربه  تطابق مانع ماهوي  تفاوت  این تجاري هستند.

 جعاله  بر   گذاري خطرپذیر قرارداد سرمایه  تطبیق.  3.3

 قراردادهــاي  انعقــاد  بــراي  مناســب  عقــود  از  یکــی  را   جعاله  عقد  مدیریت،  علم  اندیشمندان  برخی
 اسلامی(  انددانسته  کارآفرین  هايشرکت  و  خطرپذیرگذاريسرمایه  هايصندوق  میان  گذاريسرمایه

 که این موضوع نیازمند بررسی فقهی و حقوقی است.  )13  ، ص.1384  کاظمیان،  بیدگلی و
جعاله عقدي است که دلالت بر اذن به انجام دادن عمل مشخص توسط شخص دیگــر (اعــم از 

 561). مــاده 312، ص. 13ق، ج1430معین یا نمعــین) در ازاي اجــرت معلــوم دارد (شــهید اول،  
 اســت  معــوض  و  عقــدي عهــدي  قانون مدنی نیز همین تعریف را از جعاله ارائه داده است. جعالــه

 مســتحق عقــد مفــاد اجــراي از پــس عامل جعاله عقد در همچنین،). 121ص.   ،2ج  تا،بی  امامی،(
ص.   ،1401  ؛ شــهیدي،329ق، ص.  1416کیــدري،  (  بــود  خواهــد  قــرارداد  موضوع  وجه  دریافت

111  .( 
 گذاري خطرپــذیرقرارداد سرمایه  که  گفت  باید  جعاله  خصوصیات  و  ماهیت  تعریف  به  عنایت  با

گذاري قــرارداد ســرمایه  موضوع  زیرا   ندارد؛  جعاله  ماهیت  و  قرارداد جعاله نیست  تعریف  بر  منطبق
 مشخصــی  عمــل  دادن  انجــام  بــراي  پذیرســرمایه  به  گذارسرمایه  توسط  اجرت  پرداخت  خطرپذیر،
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 اقــدامات بــراي غیرمالی طرفین قرارداد  و  مالی  هايدارایی  تجمیع  قرارداد  این  موضوع  بلکه  نیست،
قرارداد  همچنین،. دارد بر عهده را  مدیریت و کنترل آن  وظیفه  گذارسرمایه  که  است  تجاري مشترکی

 عهــدي و معــوض  عقــد  بخش نخست پژوهش،  در  شدهبیان  مطالب  مطابق  گذاري خطرپذیرسرمایه
گذاري قــرارداد ســرمایه  در  اینکــه،  دیگر  نکته.  و معوض است  عهدي  عقد  جعاله  کهدرحالی  نیست

 بــه  منــوط  و  شودمی  انجام  عقد  انعقاد  از  پس  بلافاصله  گذارسرمایه  توسط  وجه  پرداخت  خطرپذیر
 ایــن  نیــز  باشد  کاري  انجام دادن  به  منوط  اگر  و  نیست  پذیرسرمایه  توسط  مشخصی  کار  انجام دادن

که ماهیــت جعالــه قرارداد نیست درحالی  مربوط به ماهیت  و  است  عقد  ضمن  شرط  قالب  در  شرط
 بــرافزون.  متضمن معلق بودن پرداخت وجه پس از انجام دادن عمل مشخص توســط عامــل اســت

 در  امــا  شود،می  تملیک  عامل  به  اجرت  آن،  موجببه  که  است  تملیکی  عقد  جعاله  شده،گفته  مطالب
 در  شــود.می  ایجــاد  مشــارکت  نــوعی  و  گیــردنمی  صورت  تملیک  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه

 شــرکت  حقــوقی  شخصــیت  بــه  تنهــا  امــوال  نیز  پژوهش  موضوع  قرارداد  در  تملیک  فرض  صورت
 ماهیــت  است و  تجاري  اقدامات  در  گذارسرمایه  مشارکت  تملیک،  این  از  هدف  که  شوندمی  تملیک
 بالا مطالب مجموع. العمل داردعقد جعاله ماهیت اجرت و حقکه این وجه در  ندارد درحالی  اجرت
 .مغایرت دارد و مطابقت ندارد عقد جعاله با ماهیت  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه که  است حاکی

 ــ  دیبر مطالب بالا باافزون  قیجعالــه را حســب مــورد و در مصــاد  شــمندانیاند  یگفت که برخ
 ــماه  يجعالــه را دارا   قیدانسته و تمام مصــاد  بیتسب  ای  قاعیعقد، ا   تیماه  يمتفاوت دارا  عقــد   تی

 لــزوم  عدم  نیز  ایشان  هاياستدلال  از  یکی).  76  ، ص.1397  حیدري،  دادمرزي و(اند  نکرده  یمعرف
 جعالــه، نبــودن عقــد فــرض در کــه گفــت باید.  است  مدنی  قانون  561  ماده  مطابق  جعاله  در  قبول

قــرارداد   زیــرا   داشــت؛  نخواهــد  جعالــه  ماهیــت  قطعــی  صورتبه  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه
 و  دارد  عقــد  ماهیــت  حاضــر،  پــژوهش  نخست  بخش  مطالب  به  عنایت  با  گذاري خطرپذیرسرمایه
 .است  پذیرسرمایه و گذارسرمایه  اراده  توافق نیازمند

 شرکت  بر   گذاري خطرپذیر قرارداد سرمایه  تطبیق.  4.3

شرکت در فقه امامیه و حقوق ایران در وهله نخســت، عقــد براي تطبیق قرارداد موضوع پژوهش با 
 گذاريهــاي اساســی شــرکت و ســرمایهصورت تفصیلی ویژگیشود و سپس بهشرکت توصیف می

 خطرپذیر بر یکدیگر تطبیق داده خواهند شد.
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 اجتمــاع از اســت عبــارت شــرکت« است کرده مقرر و تعریف را  شرکت  مدنی  قانون  571  ماده
 منصرف و کرده تعریف را  شرکت نفس این ماده. »اشاعه  نحوبه  واحد  شیئی  در  متعدد  مالکین  حقوق

 مراد عرف از استعمال لغت شرکت، عقد شرکت است و عقد  حال،بااین  است.  شرکت  عقد  تعریف  از
 منعقــد  معینــی  مال  خصوص  در  شخص  چند  یا  دو  میان  که  کرد  تعریف  توان قرارداديمی  را   شرکت

 اســت  واحــد  اشخاص متعدد در مــال  مشاع  مالکیت  از  عبارت  قرارداد  آن  اثر  کهطوريشود؛ بهمی
 ولویــون و؛ 284، ص. 26ق، ج 1404؛ نجفــی، 200، ص. 2ق، ج1359الغطا، نجفــی کاشــف(

 ).109  ، ص.1401  زاده،نجف
محقق ثانی کرکی، (  باشد  داشته  حق  و  منفعت  عین،  حالت  سه  تواندمی  شرکت  عقد  موضوع  مال
ــن ادریــس حلــی،343، ص. 2ق، ج1387؛ طوســی، 9، ص. 8ق، ج1414 ، ص. 2ق، ج1410؛ اب
 اســت آن داشتن مالیت شرکت موضوع در  مهم  نکته).  11-10  ، صص.2ج  ،1368  کاتوزیان،؛  398

 قــرار  شــرکت  موضوع عقد  تواندنمی  باشد،  نداشته  مالیت  شرکت  عقد  موضوع  شیء  کهدرصورتی  و
 .گیرد

فقهــاي امامیــه عقــد شــرکت را  کــه اســت ایــن شرکت ماهیت باب  در  دیگر  شایان توجه  نکته
 ،6ج  ق،1413  حلــی (علامــه)،(  اندموضوعی شرعی و صحت آن را منوط به مشروعیت آن دانسته

گذاري خطرپــذیر در تطبیــق این موضوع با عنایت به اثبات مشروعیت قرارداد سرمایه  ).230ص.  
 این قرارداد بر عقد شرکت حائز اهمیت است.

 2مفاوضــه  شرکت  ،1وجوه  شرکت  عنان،  شرکت  از  عبارت  که  شده  تقسیم  اقسامی  به  شرکت  عقد
 کرده  قلمداد  صحیح  را   عنان  شرکت  تنها  امامیه  فقه  از  تبعیت  به  دانانحقوق  که  است  3ابدان  شرکت  و
 جعفــري؛  199-198، صــص.  4ق، ج1410شهید ثــانی،  (  انددانسته  باطل  را   شرکت  اقسام  دیگر  و

 
اشـخاص بـا   نیـا  . هسـتند  يتجـار  يآبـرو  ياما دارا  نیستند،مال    ياشخاص دارا  ،است که مطابق آن  یشرکت،  شرکت وجوه  . 1

 ). 117 ص.  ،1398و همکاران،   یلی(جل شوندیم  کی شر يتجار يدر آبرو  گری کدی 
و موضوع مشارکت   شوندمی  کی شر  یصورت کلبه  ندهی حال و آ  يهایو بده  هاییشرکا در مطالبات، دارا  ،در شرکت مفاوضه  . 2

 ). 203 ص.  ،1400و همکاران،   یلی(جل ستین  نییمال قابل تع  شانی ا
بودن در دستمزد حاصل از کار مشترك است بـدون  کی شرکت اشخاص در خصوص کار مشترك خود و شر زیشرکت ابدان ن  . 3

 هنگام انعقاد شرکت ابدان وجود داشته باشد.  یمال چیه  اینکه
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 یا  شیء  از  عبارت  آن  موضوع  که  است  شرکت  از  نوعی  عنان  شرکت).  329  ، ص.1379  لنگرودي،
 ، ص.1394  ســولا،  علمــی  گــودرزي و(اســت    دیــون  و  منافع  اعیان،  از  اعم  مالیت  داراي  موضوع

 قــرار مورد توجــه را  شرکت عقد نوع این تنها این قانون مواد دیگر و مدنی قانون 571 ماده).  102
 .  است نکرده اشاره  شرکت اقسام دیگر به  و داده

 هــر در متعــدد مالکــان حقوق آمیختگی معناي به اشاعه. است شرکت، اشاعه عقد  ویژگی ذاتی
 اســت؛  جــزء  هــايمالکیت  اصــالت  حفــظ  بــا  اجزا   مجموع  در  حق  هر  انتشار  و  مشترك  مال  جزء

 ).11-9  ، صص.2ج  ،1368  کاتوزیان،( نباشد ممکن دیگري  از  هریک  ملک تمییز که  ايگونهبه
است که شــرکا در صــورت داشــتن   ینعبارت از ا   نیزشرکت    یاساس  هايیژگیاز و  یکی دیگر

بــه نســبت  یزمتفاوت داشته باشند ن خواهند بود و اگر حصه يمساو یاندر سود و ز ي،مساو  حصه
 ).200  ص. ،4ق، ج1410 ی،ثان ید(شه  خواهند بود یکشر  یانحصه خود در سود و ز

انــد از عوامــل عبارت  یــناند که ا شرکت دانسته  یجادصورت مشترك سه عامل را سبب ا فقها به
، ص. 2ق، ج1387؛ طوســی، 398، ص. 2ق، ج1410یــازت (ابــن ادریــس حلــی، ارث، عقد و ح

از اســباب  یگــرد یکــیعنوان بــه یــزاموال را ن یاز فقها مزج واقع  یگرد  یبرخ  یان،م  یندر ا ).  343
)؛ 197، ص.  4ق، ج1410؛ شــهید ثــانی،  290، ص.  26ق، ج1404(نجفی،    اندهمعرفی کردشرکت  

 ــ  يکه شرکت را به دو نــوع ظــاهر  گونهینبد  ؛دارند  یگريد  یانمتأخر ب  يفقها  یالبته برخ  یو واقع
 ــ ياز مزج اعتبار يکنند که شرکت ظاهرمی  یمتقس  ــ یناش  ــ یو شــرکت واقع  ــ یاز مــزج واقع  یناش
بندي در خصــوص ســبب و براي جمع  طورکلیبه).  12ق، ص.  1434شود (هاشمی شاهرودي،  می

؛ اعــم از اینکــه اموال اســت مزجسبب به وجود آمدن شرکت اختلاط و  تحقق شرکت باید گفت که
 ــ  این اختلاط قــرارداد در  ).  304، ص.  1373عــدل (منصورالســلطنه)،  (  باشــد  ياعتبــار  یــا  یواقع

پذیر مــزج و اخــتلاط گذار مال و سرمایه خــود را بــا ســرمایهگذاري خطرپذیر نیز سرمایهسرمایه
صورت اعتباري است که هر دو صورت واقعی و در مواردي نیز بهکند که این مزج در مواردي بهمی

 فرض سبب ایجاد اشاعه موضوع شرکت هستند.
شــود کــه پــیش از ظهــور اســلام رواج عقد شرکت در اسلام یکی از احکام امضایی شمرده می

توان به روایاتی که دلالت بــر داشته و شرع مقدس آن را تأیید و امضا کرده است. در این راستا، می
سائب پیش از ظهــور اســلام دارد، اشــاره ابیبناالله علیه و آله) با سائبمشارکت رسول اکرم (صلی
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الســلام) همچنین، روایات متعــددي از معصــومان (علیهم  .)451، ص.  13ق، ج1408(نوري،    1کرد
جمهــور، (ابــن ابی  2انــدوجود دارد که تشکیل شرکت در جامعه اسلامی را مــورد تأییــد قــرار داده

) االله علیه و آلــهصلیالسلام) با رسول اکرم (). همچنین، امیرالمؤمنین (علیه245، ص.  3ق، ج1405
). ایــن موضــوع دلالــت بــر ایــن دارد کــه 85، ص.  2ق، ج1385(ابــن حیــون،    3انــدشریک بوده

تواند با استناد به ادله شرعی مورد امضاي شارع مقــدس هاي عرفیه جدید از شرکت نیز میصورت
توانــد صــورت گذاري خطرپــذیر میقرار گیرد که در فرض این بخش از پژوهش، قرارداد ســرمایه

 جدیدي از عقد شرکت باشد که مورد امضاي شرع قرار گرفته است.
 بالایی  شرکت تناسب  عقد  با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  گفت  باید  بالا  مطالب  به  عنایت  با
 گذاريقــرارداد، مــزج امــوال در ســرمایه موضــوع محــور چنــد در تــوانمی را  تناســب  این.  دارد

کــرد کــه در   بررســی  اساسی و...  اوصاف  قرارداد،  اثر  قرارداد، اداره اموال مشاع،  طرفین  خطرپذیر،
 گیرد.صورت تفصیلی مورد مداقه قرار میادامه به

 تطابق با موضوع شرکت .1.4.3

در مطالب پیش بیان شد که موضوع عقد شرکت عبارت از اموال است و در بخش نخست پژوهش 
 مســألهگذاري خطرپــذیر  هاي اساســی قــرارداد ســرمایهحاضر نیز مشخص شد که یکی از ویژگی

پذیر و ایجــاد مــال گذار بــه ســرمایهتأمین مالی است که از طریق پرداخت اموالی توســط ســرمایه
گذاري شود که موضــوع قــرارداد ســرمایهشود. با عنایت به این نکته مشخص میمشترك انجام می

حــال، موضــوع قــرارداد خطرپذیر در بخش تأمین مالی با موضوع عقد شرکت مطابقت دارد. بااین
گذار دارد که مطابقت آن با وکار توسط سرمایهگذاري خطرپذیر جزء دیگري در اداره کسبسرمایه

 شرکت در ادامه پژوهش بررسی خواهد شد.

 
ۀَ فـَتْحِ یَومَْ قدَمَِ فَلَمَّا الْجَاهِلِیَّۀِ فیِ ص لِلنَّبیِِّ شَرِیکاً کُنْتُ قَالَ السَّائِبِ أَبیِ  بنِْ  السَّائِبِ  عنَِ«  . 1  أَنـْتَ نَعـَمْ قُلـْتُ تَعْرفُِنـِی أَ قـَالَ مَکَّـ

 . »تُمَاريِ  لَا وَ تُواَريِ لَا کُنْتَ شَرِیکٍ خَیْرُ أَنْتَ وَ  شَرِیکیِ
 . »یَتَخَاوَنَا  لمَْ مَا  الشَّرِیکَینِْ  عَلىَ  اللَّهِ  یدَُ  السلامعلیه قَالَ وَ« . 2
 الرِّبـَاعِ  فیِ  الشِّرْکَۀَ  أَجَازَ  االله علیه و آله) اللَّهِ (صلیرسَُولَ  أَنَّ  االله علیهم و آلهم) (صلی  آبَائهِِ  عنَْ  أَبِیهِ  عنَْ  مُحَمَّدٍجَعفَْرِبنِْ  عنَْ  رُوِّینَا«  . 3

 . »هدَْیهِِ فیِ  السلام) (علیه عَلِیّاً االله علیه و آله) (صلی اللَّهِرسَُولُ  أشَْركََ وَ الْأَرَضِینَ وَ
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 له مزج اموالأمس. 2.4.3

 وضــعیت دو گذاري خطرپــذیر و عقــد شــرکتمزج اموال در قــرارداد ســرمایه  مسأله  خصوص  در
 موضــوع  وکارکســب  فعالیــت  از  عبــارت  نخســت  حقــوقی  وضــعیت  دارد.  وجــود  متفاوت  حقوقی
 ایجــاد طریــق از حقــوقی شخصــیت  ایجــاد  عــدم  و  مدنی  شرکت  عنوانبه  خطرپذیرگذاري  سرمایه
اســتنباط   1تجــارت  قــانون  220  ظــاهر مــاده  از.  اســت  تجارت  قانون  موضوع  تجاري  هايشرکت

قــانون  2هاي تجاري موضوع مــاده برده در صورت اشتغال به فعالیتوکارهاي نامشود که کسبمی
دانــان و بــرخلاف کنند، اما مطــابق نظــر حقوقتجارت از احکام شرکت تجاري تضامنی تبعیت می

 از  موضــوعی  خروج  وکارهاي یادشدهمدنی و کسب  شرکت  که  گفت  ظاهر ماده قانونی یادشده باید
شــرکا،  به علت عدم رعایت تشریفات قانونی و عــدم توافــق اراده و تجارت  دارد قانون 220  ماده
، 1379  تفرشــی،  نیســت (عیســایی  آن  بودن  تجاري  شرکت  بر  دلیلی  نیز  تجاري  فعالیت  صورت  در

 شرکت  قالب  در  خطرپذیرگذاري  سرمایه  موضوع  وکارکسب  اگر  بالا،  مطالب  به  عنایت  با).  58  ص.
 عقــد  مــزج امــوال موضــوع  همان  گذاروکار توسط سرمایهکسب  آن  مالی  تأمین  کند،  فعالیت  مدنی

 امــوال کــه گفــت بایــد وضــعیت ایــن در. اســت ایــران حقــوقی فقــه امامیــه و نظــام در شــرکت
 شــرکت  عقــد  ماهیــت  دلالت بر  موضوع  یابد که اینمی  پذیر امتزاجسرمایه  با  خطرپذیرگذارسرمایه

 .دارد  پژوهش  موضوع قرارداد  بودن
 منعقــد  تجــاري  شــرکتی  مــالی  تــأمین  بــراي  بحــث  موضوع  قرارداد  دیگر،  حقوقی  وضعیت  در

 اموال ماننــد  شرکت  اقسام  از  یکی  گذاريسرمایه  موضوع  تجاري  شرکت  اگر  مورد،  این  در.  شودمی
 شــرکت  آن  ســهام  خریــداري  طریــق  از  را   مالی  تأمین  خطرپذیر  گذارسرمایه  باشد،  سهامی  شرکت

 
صـورت یکـی از هامـور تجـارتی خـود را به  هر شرکت ایرانی که فعلاً وجود داشته یا در آتیه تشکیل شود و با اشـتغال بـ. «1

شرکت تضامنی محسوب شـده و  ،این قانون درنیاورد و مطابق مقررات مربوطه به آن شرکت عمل ننمایدهاي مذکور درشرکت
هر شرکت تجارتی ایرانی مذکور در این قـانون و هـر شـرکت .  گردداجرا می  هاي تضامنی در مورد آنشرکته  احکام راجع ب

ها و حسـابکلیه اسـناد و صورت باید در  ،ثبت استه  مکلف ب  1310ها مصوب خرداد  خارجی که بر طبق قانون ثبت شرکت
والا  [اسـت] اعلانات و نشریات خطی یا چاپی خود در ایران تصریح نماید که در تحت چه نمـره در ایـران بـه ثبـت رسـیده

ها بر مجازاتی است که در قانون ثبت شرکتاین مجازات علاوه . جزاي نقدي از دویست تا دو هزار ریال خواهد شده  محکوم ب
 ه [است]». براي عدم ثبت مقرر شد
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 شــرکت  اقســام  از  مربــوط  تجاري  شرکت  اگر  اما  دهد،می  انجام  تجاري و با روش افزایش سرمایه
 تأمین  خطرپذیر  گذارسرمایه  باشد،  و...  مختلط  با مسئولیت محدود، تضامنی،  شرکت  مانند  اشخاص

 تطبیق  وضعیت،  این  در.  داد  خواهد  انجام  تجاري  شرکت  آن  الشرکهسهم  خریداري  طریق  از  را   مالی
 چــالش  تــرینمهم.  بود  خواهد  چالش  داراي  شرکت  عقد  با  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  ماهیت

 شــرکا  و  مزج اموال اشخاص متعدد است  مدنی،  شرکت  عقد  در  که  است  این  از  عبارت  موضوع  این
 تجــاري هايشــرکت حقوقی وضعیت ظاهر در اما بود، خواهند  مشترك  مال  مالک  مشاع  صورتبه

غیرمشــاع اســت.  صــورتبه مــال مالــک شــرکت حقــوقی شخصــیت و نیست صادق  موضوع  این
 در  امــا  هســتند،  مشترك  مال  مشاع  مالک  خود  حصه  اندازهبه  شرکا  مدنی،  شرکت  عقد  در  همچنین،

 شــرکت  در  غیرمالی  و  مالی  حقوق  داراي  تنها  دارانسهام  و  است  متفاوت  مسأله  تجاري  هايشرکت
 ، صــص.2ج  ،1401  اســکینی،(  نیســت  دارانشرکت توسط سهام  مالکیت اموال  معناي  به  که  هستند

 عنوانبــه  شرکت  حقوقی  شخصیت  مالک  دارانسهام  که  گفت  باید  چالش  این  حل  براي).  93-103
مالکیــت اســت و از   حق  این  تابع  نیز  شرکت  در اموال  دارانسهام  حقوق  هستند.  اعتباري  موضوعی

 صورت غیرمستقیم مالک مشاع اموال شرکت تجاري خواهند بود (جعفــريداران بهسهاماین طریق  
 به  شرکت  سهام  فروش  که  است  تحلیل  مطابق این).  60-59  ، صص.1394  شهیدي،  خسروآبادي و

 شخص  آن  به  تجاري  شرکت  مشاع  جزء  فروش  معناي  به  خطرپذیر  گذارسرمایه  مانند  دیگر  شخص
داران شرکت تجاري نیز ذیل مالکیت مشاع شرکاي شرکت مــدنی قابــل مالکیت سهام  و  بود  خواهد

صــورت غیرمســتقیم و بــا خطرپــذیر به  گذاريتحلیل است. مزج اموال در این وضعیت از ســرمایه
 ، صــص.1394 شــهیدي، خســروآبادي و جعفــري( شودواسطه شخصیت حقوقی شرکت محقق می

59-60.(   

 گذاري خطرپذیر طرفین عقد شرکت و قرارداد سرمایه.  3.4.3

در شرکت باید دو شریک یا بیشتر در مال مشترك مالکیت مشاع داشــته باشــند (حلــی (محقــق)، 
کم بــا گذاري خطرپذیر نیز ایــن حدنصــاب دســت) که در قرارداد سرمایه234، ص.  2ق، ج1412

هــا آنپذیر و مشــارکت  عنوان ســرمایهگذار و یک شــخص بــهعنوان سرمایهحضور یک شخص به
رو در این موضوع نیز قرارداد موضوع پژوهش بــا عقــد شــرکت مطابقــت رعایت شده است. ازاین

 دارد.
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 گذاري خطرپذیر اداره اموال مشاع در عقد شرکت و قرارداد سرمایه  .4.4.3

 وکارکسب یا شرکت مدیریت  یعنی  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  موضوع  دیگر  جزء  خصوص  در
 تابع  کامل  صورتبه  نیز  مشاع  مال  اداره  که  گفت  باید  نیز  گذارگذاري توسط سرمایهسرمایه  موضوع

 راستا،  این  در.  شودتوافق می  آن  به  نسبت  گذاري خطرپذیرقرارداد سرمایه  ضمن  که  شرکاست  اراده
 بــین  مقــرره  شــرایط  تــابع  مشترك  اموال  کردن  اداره  طرز: «است  کرده  مقرر  مدنی  قانون  576  ماده

این موضوع در فقه امامیه نیز مورد تأیید و اداره مال مشترك مطــابق توافــق و   .»بود  خواهد  شرکا
 ).663  ، ص.1ج ،الف  1392 خمینی،(  اذن تمام شرکاست

گذاري خطرپــذیر متضــمن با عنایت به این ویژگی عقد شرکت و این نکته که قــرارداد ســرمایه
گذاري و اعطاي اختیــارات مــدیریتی وکار موضوع سرمایهتوافق طرفین براي اداره شرکت یا کسب

گذار است، باید اذعان داشت که قراردادهاي یادشــده در ایــن ویژگــی نیــز بــا یکــدیگر به سرمایه
هاي تجــاري نیــز ماهیــت شــرکت دانان، شرکتمطابقت دارند. شایان توجه است که از نظر حقوق

هاي تجــاري تنهــا رو موضــوع اداره شــرکت). ازایــن10-9، صــص.  2، ج1401دارند (اســکینی،  
 واسطه قواعد آمره حقوقی مقید شده است و نافی اصل جریان قواعد عقد شرکت نیست.به

 مطابقت در آثار.  5.4.3

 مشترك  مال  در  ایشان  حصه  نسبت  به  زیان  و  سود  در  شرکا  مشارکت  عقد  ها و آثارویژگی  از  یکی
 از  خود  حصه  نسبت  به  دیگر شرکا  مانند  نیز  گذارسرمایه  گذاري خطرپذیر،قرارداد سرمایه  در.  است
 شد که در این مورد نیز میان قراردادهاي یادشده مطابقت وجود دارد. خواهد مندبهره  زیان و سود

 نــوع از بنیــاندانش شــرکت محوریــت  بــا  خطرپذیرگذاريسرمایه  نکته شایان توجه اینکه، اگر
 ممتــاز  ســهام  دریافــت  شــرط  طریق  از  گذارسرمایه  معمول  طوربه  باشد،  شده  انجام  سهامی  شرکت

 را   امکــان  این  ممتاز  سهام  دارد؛ زیرا   دارانسهام  دیگر  به  نسبت  بیشتر  سالانه  سود  دریافت  در  سعی
 شــود  برخــوردار  عــادي  ســهام  بــه  نســبت  بیشــتري  سالانه  سود  از  که  کندمی  اعطا  گذارسرمایه  به
 ایــران  حقــوقی  نظــام  در  شــرکتی  حاکمیــت  قواعد  از  ممتاز  سهام  ).91  ، ص.2ج  ،1401  اسکینی،(

 اند کهبیان کرده  امامیه  فقهاي  برخی.  است  همراه  هاییچالش  با  موضوع  این  امامیه  فقه  در  اما  است،
 ســود  اســتحقاق  و  دارنــد  مســاوي  حصــه  کــهدرحالی  ببرند  مختلف  سود  که  کنند  شرط  طرفین  اگر

 بطــلان تبعبــه و اســت شــرط بطــلان اظهر، مورد، این در ندارد، به علت نبود عوض وجود  مختلف
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 فقهــاي ایــن دســته از .بــود خواهــد باطل نیز شرکت عقد، مقتضاي با شرط مخالفت علت به  شرط
 عمل  آن  در ازاي  دهند،  انجام  مشترك عملی  مال  قبال  در  شرکا  برخی  اگر  که  انداظهار داشته  امامیه

 شــرکا از یکی براي بیشتر سود شرط امامیه فقهاي از دیگر برخی مقابل، در. هستند  اجرت  مستحق
 شــروطهم، عند المؤمنون عقود، به  وفا  ادله  عموم  را   حکم  این  استنباط  علت  و  دانسته  جایز  مطلقاً  را 

-201  ، صــص.4ج  ق،1410  ثــانی،  شهید(  اندکرده  بیان  ارفاق  بر  عقد شرکت  بناي  و  اباحه  اصالت
202  .( 

گذاري قــرارداد ســرمایه  گذار درســرمایه  گذشــت،  که در بخش نخست پژوهش  شرحی  مطابق
 که  دهدمی  انجام  گذاريسرمایه  موضوع  وکارکسب  یا  شرکت  در  زیادي  مدیریتی  اقدامات  خطرپذیر

گذار یادشده براي دریافت ســود بیشــتر توســط ســرمایه فقهی مبناي دو هر  با  تواندمی  موضوع  این
گذار خطرپــذیر مغــایرتی بــا مبــانی رو اختصاص سهام ممتاز به سرمایهشود. ازاین  قلمداد  مشروع

 فقهی عقد شرکت ندارد.

 اشاعه در مالکیت  مسأله  .6.4.3

تــرین دیگر، مالکیت مشاع مالکان متعدد در شیء واحد یکــی از مهمعبارتاشاعه در مالکیت یا به
صراحت مورد اشــاره قــرار گرفتــه اســت به 1مدنیقانون  571هاي شرکت است که در ماده ویژگی

). فقهاي امامیه نیز مالکیت مشاع را ویژگــی ذاتــی شــرکت 11-10، صص.  2، ج1368(کاتوزیان،  
). با عنایت به ایــن موضــوع بایــد اذعــان داشــت کــه 284، ص.  26ق، ج1404اند (نجفی،  دانسته

گذاري خطرپذیر با عقد شــرکت در فقــه امامیــه و حقــوق ایــران مســتلزم مطابقت قرارداد سرمایه
 مطابقت در اشاعه در مالکیت نیز هست.

مزج اموال) تشریح شد که دو وضــعیت حقــوقی در قــرارداد   مسألههاي پیش (بخش  در بخش
هاي تجــاري و گذاري در شــرکتانــد از ســرمایهخطرپذیر وجــود دارد کــه عبارتگذاريســرمایه
بیان شد که تفاوت ایــن دو وضــعیت در   وکارهاي تجاري. در گفتار یادشدهگذاري در کسبسرمایه

وکارهاي تجــاري اســت. هاي تجــاري و عــدم شخصــیت حقــوقی کســبشخصیت حقوقی شرکت
وکارهاي تجاري عبارت از شــرکت همچنین، مشخص شد که وضعیت حقوقی رابطه شرکا در کسب

 
 . «شرکت عبارت است از اجتماع حقوق مالکین متعدد در شیء واحد به نحو اشاعه». 1
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شــود. تفصــیل موضــوع در بخــش قانون تجارت نمی  220مدنی است و این موضوع مشمول ماده  
مزج اموال بررسی شده است و براي اختصار پژوهش از بیان دوباره آن مطالــب خــودداري   مسأله

 شود.می
کارهاي تجاري فاقــد  گذار خطرپذیر در کسببا عنایت به شرح یادشده، در مواردي که سرمایه

وکارها کند، با توجه به ماهیت شرکت مــدنی داشــتن آن کســبگذاري میشخصیت حقوقی سرمایه
وکار عبــارت از مالکیــت پذیر در اموال کســبگذار و سرمایهباید گفت که وضعیت مالکیت سرمایه

هــا در مــال مشاع و اشاعه است؛ زیرا تمام ارکان مالکیت مشاع اعم از مالکان متعدد، مالکیــت آن
اشــاعه در مالکیــت در ایــن حالــت از  مســألهرو واحد و اشاعه در این حالت وجــود دارد. ازایــن

برده در این حالت با عقد شرکت در فقه امامیــه و خطرپذیر وجود دارد و قرارداد نامگذاري  سرمایه
 حقوق ایران مطابقت دارد.

گذار در شــرکت تجــاري داراي خطرپذیر است که ســرمایهگذاري  در مواردي از سرمایه  مسأله
ظاهر در ایجــاد کنــد. در ایــن مــوارد بــهشخصیت حقوقی مستقل قرارداد مورد بحث را منعقــد می

مالکیت مشاع اشکالی وجود دارد و آن اشکال عبارت از این است که مالک اموال شرکت تجاري، 
دار آن شــرکت تجــاري محســوب گذار ســهامشخصیت حقوقی آن شرکت تجاري است و ســرمایه

به   تیبا عنا  دانان معتقدندشود و مالک مشاع نیست. در پاسخ به این اشکال باید گفت که حقوقمی
 ــ ،یاصــول حقــوق اســلام  ــدر مالک تجــاري شــرکت یحقــوق تیشخص  .داران آن اســتســهام تی

 هســتند  ياعتبار  موضوععنوان  به  تجاري  شرکت  یحقوق  تیداران مالک شخصسهام  ،گریدعبارتبه
 ــتحل  نیا   مطابقاست.    شانیا   تیحق مالک  نیتابع ا   زیداران در شرکت نحقوق سهام  و اســت کــه   لی

ش جــزء مشــاع وفــر  يبه معنا  ریخطرپذ  گذارهیسرما  مانند  يگریفروش سهام شرکت به شخص د
صــورت غیرمســتقیم مالــک مشــاع امــوال داران بهو سهام به آن شخص خواهد بود  يشرکت تجار

با عنایت بــه ایــن   ).60-59  صص.  ،1394  ،يدیشه  ي وخسروآباد  ي(جعفر  شرکت تجاري هستند
هاي تجــاري و گذار خطرپــذیر در شــرکتگذاري ســرمایهتحلیل باید گفت که در مــوارد ســرمایه

دار شدن وي در آن شرکت نیز مالکیت مشــاع وجــود دارد و در ایــن وضــعیت نیــز قــرارداد سهام
 موضوع پژوهش با شرکت مطابقت دارد.
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 گذاري خطرپذیر هاي جاري در انعقاد قرارداد سرمایهرویه .7.4.3

هاي اساسی» پژوهش حاضر گفته شد کــه تــأمین مــالی، مــدیریت شــرکت یــا در مبحث «ویژگی
گذار و دیگر مسائل مربوط به موضوع قــرارداد و گذاري، خروج سرمایهوکار موضوع سرمایهکسب

هاي هاي اساسی قرارداد موضوع پژوهش هستند. طبق رویــهخطر مالی بازگشت سرمایه از ویژگی
گذاري خطرپذیر در این راستا توافقــاتی ذیــل جاري و عرف تجاري کشور، طرفین قرارداد سرمایه

دهند که این توافقات قابلیت بررسی مطابقت یا عدم مطابقت با شــرکت را قرارداد یادشده انجام می
 صورت بسیار مختصر بررسی خواهد شد.ها بهترین آندارند که در ادامه، دو مورد از مهم

گذار: رقیق شدن سهام به این معناســت کــه از طریــق الف. جلوگیري از رقیق شدن سهام سرمایه
عرضه سهام جدید، عرضه اولیه سهام، صدور اوراق قرضه قابــل تبــدیل بــه ســهام و... درصــد 

وکار گذارخطرپذیر) نسبت به کل سرمایه شــرکت یــا کســبدار یا شریک (سرمایهسرمایه سهام
گذار در تصــمیمات و تبــع آن، تأثیرگــذاري ســرمایهیابد و بهگذاري کاهش میموضوع سرمایه

). علــت ایــن 7، ص. 1398یابد (نــادعلی، خطرپذیر کاهش میگذاري  مدیریت موضوع سرمایه
گذار خطرپذیر در مدیریت شرکت توافق در قرارداد موضوع پژوهش لزوم حفظ انحصار سرمایه

). 24، ص.  1399آبادي،  آبادي و فیضت (هاشمی فیضگذاري اسوکار موضوع سرمایهیا کسب
روست که شــرکاي قــرارداد تطبیق این موضوع با عقد شرکت در فقه امامیه و حقوق ایران ازاین

گذاري خطرپذیر از انعقاد عقد شرکت یا هرگونه عقد مشارکتی دیگر بــا شــخص ثالــث سرمایه
کنند که در قالب شرط ترك فعل در فقه امامیه و حقوق ایران قابل تفســیر اســت. جلوگیري می

 نیز این موضوع را جایز دانسته است. 1قانون مدنی  234ماده 
گذار خطرپذیر در ضمن قــرارداد، انتخــاب تعــدادي از مــدیران ب. شرط انتخاب مدیران: سرمایه
). ایــن موضــوع در حــوزه اداره 315، ص. 1399کنــد (کــوپر،  شرکت توسط خود را شرط می

تفصیل بررسی و مطابقت این محــور بــا شــرکت بههاي پیش  گیرد که در بخششرکت جاي می
 مشخص شد.
گذاري خطرپــذیر توافقــات متعــدد دیگــري هاي تجاري حاضر در قرارداد سرمایهمطابق رویه

 
شرط فعل اثباتاً یا نفیاً. .... شرط فعل آن است که اقدام یـا  -3شرط نتیجه [و]  -2شرط صفت،   -1. «شرط بر سه قسم است:  1

 عدم اقدام به فعلی بر یکی از متعاملین یا بر شخص خارجی شرط شود». 
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گذار مانند حق بازخرید سهام، عرضه عمومی سهام، لغو تصمیمات دیگــر مــدیران توســط ســرمایه
پــژوهش حاضــر و همچنــین   مسألهخطرپذیر و... نیز وجود دارد، اما به علت خروج موضوعی از  

 ها خودداري شده است.رعایت اختصار مطالب، از بیان و بررسی آن

 گیرينتیجه

شــود کــه گذاري خطرپذیر یکی از قراردادهاي نوین نظام حقوقی ایران شــمرده میقرارداد سرمایه
مشروعیت آن در فقه امامیه و ماهیت آن در نظام فقهی و حقوقی کشور تعیین تکلیف نشــده   مسأله

گذاري خطرپــذیر است که پژوهش حاضر درصدد بررسی مسائل یادشده نسبت به قرارداد ســرمایه
 در نظام فقه امامیه و حقوق جمهوري اسلامی ایران است.

گذاري خطرپذیر، شبهات پژوهش حاضر با بررسی شبهات غرري و سفهی بودن قرارداد سرمایه
شده را در فقه امامیه رد و مشروعیت این قرارداد را با اســتناد بــه اصــل صــحت مبطل قرارداد بیان

المسلمین و اصل حلیت اثبات کــرده اســت. اثبــات قراردادها، عموم آیه اَحَلّ االله البیعَ، قاعده سوق
تبع آن در حقــوق مشروعیت قرارداد موضوع پژوهش با صحت این قراردادها در فقه امامیــه و بــه

گذاري خطرپذیر پایه و مبناي اساســی رو اثبات مشروعیت قرارداد سرمایهایران ملازمه دارد. ازاین
 بررسی ماهوي این قرارداد است.

گذاري پس از اثبات مشروعیت قرارداد موضوع پژوهش در فقه امامیه، مطابقت قرارداد سرمایه
خطرپذیر با عقود معین مختلف ازجمله بیع، مضاربه، جعاله و شــرکت بررســی شــد کــه درنهایــت، 

 ماهیت قرارداد مورد بحث بنا به ادله زیر مطابق عقد شرکت دانسته شد.
صورت کلی اموال است که گذاري خطرپذیر عبارت از تأمین مالی و بهموضوع قرارداد سرمایه.  1

 شود.عنوان موضوع عقد شناخته میاین موضوع در عقد شرکت (خصوصاً شرکت عنان) نیز به
سبب اصلی ایجاد و تحقق شرکت مزج امول (اعم از مزج واقعــی یــا اعتبــاري) اســت کــه در .  2

 کنند.پذیر اموال خود را با یکدیگر مزج میگذار و سرمایهقرارداد موضوع پژوهش نیز سرمایه
کم باید دو شریک وجود داشته باشند کــه مالــک مشــاع امــوال شــمرده در عقد شرکت دست.  3

 گذاري خطرپذیر نیز وجود دارد.شوند. این حد نصاب شرکا در قرارداد سرمایه
گذاري خطرپذیر مطــابق توافــق طــرفین اداره اموال مشترك در عقد شرکت و قرارداد سرمایه.  4

 شود.انجام می
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ترین اثر یعنی تقسیم سود و زیان بر اساس حصه مشاع شرکا، قرارداد موضوع پژوهش در مهم.  5
 با آثار عقد شرکت مطابقت دارد.

شده گذاري خطرپذیر مانند عقد شرکت مالک مشاع اموال مشترك مزجطرفین قرارداد سرمایه.  6
خواهند بود. این مالکیت مشاع ویژگی اساسی عقد شرکت در فقــه امامیــه و حقــوق موضــوعه 

  .ایران است
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 .الخویی
 ایران حقوق امامیه، فقه در جعاله ماهیت تطبیقی مطالعه. )1397( اعظم  و حیدري  سیدمهدي  دادمرزي، )36

 :doi. 80-55 .80-57 ، صـص.16 غـرب، شـماره و اسلام حقوق تطبیقی پژوهش نشریه. غرب و

10.22091/csiw.2019.1991.1194 
 ، صص.6  مدنی، شماره  فقه  هايآموزه.  متقابل  بیع  قرارداد  ).1391(  االله روح  و فیاضی،  بابک  درویشی، )37

89-114. 
 .وجدانی: قم. )11(جلد  البهیۀالروضۀشرح فی الفقهیۀالمباحث. )1366محمدجواد ( تهرانی، ذهنی )38
بـا تمرکـز بـر   يفکـر  یـیدارا  يسـازيتجار  يقراردادهـا  یحقـوق  تیـ. ماه)1399(پروانه    ،یعیرف )39

 یاطلاعـات علمـ گـاهیاز گـنج، پا یابی. قابل بازنامه کارشناسی ارشد)(پایان  ریخطرپذ  يگذارهیسرما
  .رانیا

 از خصوصــی گذاريســرمایه. )1400بــوئن ( و وایــت، مایکــل پــراول، کلودیــا، زایســبرگر، )40
سجادیان،   الساداتفائزه  و  کیاجهانی  امیرحسین  جعفري،دانش  تملک (داوود  تا  خطرپذیرگذاريسرمایه

 .نور علم: تهران. مترجمان)
 .صادر دار: بیروت. البلاغۀاساس. م)1979( عمرمحمدبن زمخشري، )41
ــلطانی، )42 ــد سـ ــور،و اعظم محمـ ــدطاهر پـ ــات. )1398( محمـ ــرل توافقـ ــاي در کنتـ  قراردادهـ

 :doi. 228-201 .228-201 ، صـص.)22( 88 حقـوقی، تحقیقـات نشریه. خطرپذیرگذاريسرمایه

10.29252/lawresearch.22.88.201 
 انتشـارات دفتـر: قـم.  )1(جلـد    الاساسیۀالقواعدالفقهیۀفی  الفعالالفقهمبانی.  ق)1425(  اکبرعلی  سیفی، )43

 .قم علمیه حوزه مدرسین جامعه به وابسته اسلامی
ــهید )44 ــدبن اول، ش ــهیدالاولموسوعۀ. ق)1430مکی (محم ــدهاي  الش ــم. )14و  13(جل ــب: ق  مکت

 .العلمیۀالحوزهفی الاسلامیالاعلام
: قـم.  )4و    3  (جلـدهاي  الدمشقیۀاللمعۀشرح  فی  البهیۀالروضۀ.  ق)1410(  علیبنالدینزین  ثانی،  شهید )45

 .داوري فروشیکتاب
 مدرسـین جامعـه به وابسته اسلامی نشر مؤسسه:  قم.  فوائدالقواعد.  تا)(بی  علیبنالدینزین  ثانی،  شهید )46
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 .قم علمیه حوزه
 .مجد: تهران. 6مدنی حقوق. )1401( مهدي شهیدي، )47
 ماده  معامله»؛ تفسیر  «مورد در  اجمالی  علم  کفایت  ضابطه به  دیگر نگاهی.  )1391سیدحسین (  صفایی، )48

 .61-41 ، صص.59 حقوقی، شماره تحقیقات. غرر قاعده مبناي بر مدنی قانون 216
 جامعـه  بـه  وابسـته  اسـلامی  انتشـارات  دفتر:  قم.  )4مدنی (جلد  حقوق.  ق)1418االله (حبیب  طاهري، )49

 .قم علمیه حوزه مدرسین
: قم   .)2موسوي، مترجم). (جلد  (محمدباقر  المیزان  تفسیر  ترجمه).  1378(  سیدمحمدحسین  طباطبایی، )50

 .قم علمیه حوزه مدرسین جامعه به وابسته اسلامی انتشارات دفتر
 .الاسلامیۀدارالکتب: تهران. )3(جلد الاخباراختلف فیما الاستبصار. )1363( حسنمحمدبن طوسی، )51
 لاحیـاء  المکتبۀالمرتضویۀ:  تهران.  )2(جلد  الامامیهفقه  فی  المبسوط.  ق)1387(  حسنمحمدبن  طوسی، )52

 .الآثارالجعفریۀ
 .العربیدارالکتاب: بیروت. والفتاوي مجردالفقه فی النهایۀ. ق)1400حسن (محمدبن طوسی، )53
 جامعـه بـه وابسـته اسـلامی نشـر مؤسسـه: قـم. )3(جلد   الخلاف.  ق)1407حسن (محمدبن  طوسی، )54

 .قم علمیه حوزه مدرسین
 .بحرالعلوم: قزوین مدنی. حقوق. )1373( مصطفیسید ،)منصورالسلطنه(عدل  )55
 در  کارآفرینانـه  رهبـري  بـر  مـؤثر  عوامـل  بنـديرتبه  و  شناسایی.  )1395(  همکاران  و  نسیم  عشقی، )56

 .43-31 ، صص.13 مدیریت، شماره در رفتاري مطالعات. تکفین نوپاي وکارهايکسب
). قـــم: 2المرتضـــی (جلـــد الشریفق). رسائل1405حســـین (سیدمرتضـــی) (بنالهـــدي، علیعلم )57

 الکریم.دارالقرآن
 دفتـر:  قـم.  )1(جلـد    القواعدمشـکلات  حل  فی  کنزالفوائد.  ق)1416(  محمدبنسیدعمیدالدین  عمیدي، )58

 .قم علمیه حوزه مدرسین جامعه به وابسته  اسلامی انتشارات
 علـوم مدرس  نشریه.  1311  تجارت  قانون  200  ماده  قلمرو  و  مفهوم.  )1379محمد (  تفرشی،  عیسایی )59

 .62-39 ، صص.)4( 14 انسانی،
 اطهــار ائمــه فقهــی مرکــز: قــم. )1(جلــد  محرمــه مکاســب. )1396( محمــدجواد لنکرانــی، فاضــل )60

 .السلام)(علیهم
 .دارالهجرة مؤسسه: قم. )4(جلد العین. ق)1410احمد (بنفراهیدي، خلیل )61
 .دانش گنج: تهران. )2(جلد) معین عقود( مدنی حقوق. )1368ناصر ( کاتوزیان، )62
). رابطه بین اظهارنظر حسابرس، اقـلام تعهـدي 1395کاردان، بهزاد، صالحی، مهدي و کلاته، حسین ( )63
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 .125-111. صص 31هاي حسابداري مالی و حسابرسی، شماره اختیاري و ریسک مالی. پژوهش
گذاري خطرپذیر؛ رازهاي جاده سندهیل (وحید فخر، مترجم). تهـران: ). سرمایه1399کوپر، اسکات ( )64

 توسعه.نوین
صـادق الشریعۀ. قـم: مؤسسـه امامالشیعۀ بمصباحق). اصباح1416حسین (محمدبنالدینکیدري، قطب )65

 السلام).(علیه
 بـا مـالی منابع تأمین و گذاريسرمایه در دین رهن جایگاه. )1396( محمود  و باقري،  زهرا  گودرزي، )66

 .64-43  ، صـص.)20(  80  حقـوقی،  تحقیقـات  فصلنامه.  نفت  صنعت  در  دین  رهن  به  اجمالی  نگاهی
doi: 10.22034/jlr.2018.111885.1062 

 اعمـال، هايشـرکت حقـوقی-فقهـی بازخوانی. )1394(  محمدرضا  سولا،  و علمی  سیاوش  گودرزي، )67
  .117-97 ، صص.12 مدنی، شماره فقه هايآموزه نشریه. وجوه و مفاوضه

 (رضـا  نـوآوري  مـالی  تـأمین  و  آمیزمخـاطره  گذاريسرمایه.  )1391(  ایاکو  و یاسودا،  اندرو  متریک، )68
 .آورانبه: تهران. صمصامی، مترجمان) فردیس و جمالی

: ایران. )7(جلد  الفقیهلایحضره من شرح  فی  المتقینروضۀ.  ق)1406(  مقصودعلیبنمحمدتقی  مجلسی، )69
 .کوشانپور اسلامی فرهنگ بنیاد

العظمی االله ). قم: انتشارات آیـت1الکرکی (جلد  ق). رسائل المحقق  1409(  نیحسبنیعل  ،یمحقق کرک )70
 االله علیه).مرعشی نجفی (رحمت

 البیـتآل مؤسسـه: قم. )8(جلد  القواعدشرح فی المقاصدجامع. ق)1414حسین (بنعلی  کرکی،  محقق )71
 .السلام)(علیهم

: قم.  دیات  تا  طهارت  از  فقهی  اصطلاح  و  واژه  6500  شامل  فقهی  اصطلاحات.  )1379(  حسین  مروج، )72
 .بخشایش

 مدرسـین جامعه به وابسته اسلامی  انتشارات  دفتر:  قم.  القواعدالفقهیه.  ق)1421(  محمدکاظم  مصطفوي، )73
 .قم علمیه حوزه

 .دارالدعوه: استانبول. )2(جلد  الوسیطالمعجم. م)1989ابراهیم ( مصطفی، )74
 عـادي سـهام تحلیـل. )1393نیکومرام، هاشم ( حسین و سروستانی، زادهسیدعباس، حسن  موسویان، )75

. امامیه  فقه  اساس  بر  بیع  عقد  در  مبیع  جایگاه  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شدهپذیرفته  هايشرکت
 .44-5 صص.، 7 اسلامی، مالی تحقیقات نشریه

 .کیهان: تهران. )3(جلد  الشتاتجامع. )1371محمدحسن (بنابوالقاسم قمی، میرزاي )76
گذاري خطرپذیر (پایان نامه کارشناسی ارشد). داران در سرمایهنامه سهام). توافق1398نادعلی، نگین ( )77
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  .رانیا یاطلاعات علم گاهیاز گنج، پا یابیقابل باز
 .مکتبۀالمرتضویۀ: نجف. ) 2(جلد تحریرالمجلۀ.  ق)1359(  محمدرضابنعلیمحمدبن  الغطا،کاشف نجفی )78
ــی جــواهرالکلام. ق)1404محمدحســن ( نجفــی، )79 ــد شرایع شــرح ف ــروت. )26الاســلام (جل  دار: بی

 .العربیاحیاءالتراث
ــن )80 ــی، محمدحس ــلام (بی نجف ــواهر الک ــا). ج ــه. ط(ت ــدهاي ) القدیم ــروت: دار 24و  22(جل ). بی

 العربی.التراثاحیاء
 دیجیتـال  کتابخانـه  از:  نقـل  به(  بصیرتی  مکتبۀ:  قم.  )1(جلد    عوائدالایام.  ق)1408(  مولااحمد  نراقی، )81

 ).فقاهت مدرسه
 رانیـدر حقوق انگلسـتان و ا  ریخطرپذ  يگذارهیسرما  یقی. مطالعه تطب)1398(    نینازن  نعمتی کلکانی، )82

  .رانیا یاطلاعات علم گاهیاز گنج، پا یابی. قابل باز(پایان نامه کارشناسی ارشد)
ــوري، )83 ــائلمستدرك. ق)1408( محمدتقیبنحســین ن ــد  الوس ــروت. )13(جل ــتآل مؤسســه: بی  البی

 .التراثلاحیاء السلام)(علیهم
. )4(جلـد  السلام)(علیهم  بیتاهل  مذهب  مطابق  فقه  فرهنگ.  ق)1382سیدمحمود (  شاهرودي،  هاشمی )84

 .السلام)(علیهم بیتاهل مذهب بر اسلامی فقه دائرةالمعارف مؤسسه: قم
 البیـتاهل  معـارف  و  الفقـه  مؤسسـه:  قـم.  الشـرکۀ  کتـاب.  ق)1434(  سیدمحمود  شاهرودي،  هاشمی )85

 .السلام)(علیهم
زمانی داران کنترلی و هم). ارتباط بین سهام1399آبادي، سیدمهدي و فیض آبادي، اکرم (هاشمی فیض )86

، 21در بورس اوراق بهادار ایران. مطالعات کاربردي در علوم مدیریت و توسـعه، شـماره  قیمت سهام  
 .34-19صص. 

 تـا نظریـه از  خطرپـذیر  گذاريسرمایه.  )1395(  اردکانی، سعید  سازگاري  و  سیدعلیرضا  نکو،  هاشمی )87
 .نکوهاشمی سیدعلیرضا: تهران. عمل

 و  خلأهـا  بر  تأکید  با  مدنی  شرکت  عقد  حقوقی-فقهی  تحلیل.  )1401زاده، علی (نجف  و  رضا  ولویون، )88
ــرورت ــژوهش. هاض ــوق پ ــماره حق ــی، ش ــص.39 خصوص  :doi. 142-103 .142-104 ، ص

10.22054/jplr.2023.61630.2584 
). 2االله علیـه)) (جلـدخمینی (رحمتالوثقی (شرح امام). العروة1392عبدالعظیم (بنیزدي ، محمدکاظم )89

 االله علیه).خمینی (رحمتآثار امامتهران: مؤسسه تنظیم و نشر 

90) Balz, F. P., Brinkmann, F., & Kanbach, D. (2023). The impact of independent 
and heterogeneous corporate venture capital on firm efficiency. Journal of 
Business Venturing Insights, 19(3), 384. 
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