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 چکيذُ

ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ ًمص تؼسیلگط ًسجت   ثطضسی تأثیط هبلیبت ثط زضآهس ٍ گطزش زاضاییّسف پژٍّص حبضط 
است. پژٍّص حبضط اظ لحبػ ّسف، وبضثطزی ثَزُ ٍ اظ  ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ّبی پصیطفتِ ًمسیٌگی زض ضطوت

ضسُ زض  ّبی پصیطفتِ جبهؼِ آهبضی ایي پژٍّص، ضطوت .ثبضسهی (پس ضٍیسازی)ت ػلیّ ضٌبسی اظ ًَع تحمیمبثؼس ضٍش
زض یه زٍضُ ّفت ضطوت ثطای اًجبم ایي پژٍّص،  133ثَزُ وِ  1401تب  1395ّبی  ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض سبل

ًتبیج ثِ  استفبزُ ضسُ است.هَضزثطضسی لطاضگطفتِ است. ّوچٌیي ثطای تجعیِ ٍ تحلیل ًتبیج اظ هسل ضگطسیًَی سبلِ 
ًسجت ًمسیٌگی تبثیط تؼسیلی هٌفی ٍ هؼٌی زاضی ثط تبثیط هبلیبت ثط زضآهس ثط ػولىطز ضطوت  زست آهسُ ًطبى هی زٌّس

 زاضز. ًسجت ًمسیٌگی تبثیط تؼسیلی هٌفی ٍ هؼٌی زاضی ثط تبثیط گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت زاضز.
 .ّب زض غٌؼت گطزش زاضایی، ًسجت ًمسیٌگی، ػولىطز ضطوت، هبلیبت ثط زضآهس: یذيکل ٍاصگاى

 

 همذهِ

 ًسجت ٍ ّب ضبذع ضطوت، ػولىطز ثِ هطثَط ازثیبت. است ضطوت سَز ٍ ضضس گیطی اًساظُ ثطای اثعاضی ضطوت ػولىطز
 ژگیٍی ثِ ثستگی هٌبست ضبذع اًتربة حبل، ایي ثب. زّس هی اضائِ ضطوت هبلی ػولىطز ترویي ثطای ضا ثسیبضی ّبی

 زض وِ ّوبًغَض ّب زاضایی ٍ سْبم غبحجبى حمَق ثبظزُ عطیك اظ تَاى هی ضا ضطوت هبلی ػولىطز. زاضز هغبلؼِ فطؼ ٍ ّب
 .(2013 ،1یعزاًفط) وطز گیطی اًساظُ ضَز هی استفبزُ هطتجظ ازثیبت

 ثبظزُ ٍ سْبم غبحجبى مَقح ثبظزُ ّب، زاضایی ثبظزُ ثب ضا ضطوت هبلی ػولىطز گیطی ( اًساظ1997ٍُازلان ٍ ّوىبضاى )
 اضظیبثی سْبم غبحجبى حمَق ثبظزُ اظ استفبزُ ثب ضا ضطوت هبلی ػولىطز( 2019) ًیىَلتب ٍ هبضا. وٌٌس هی پیطٌْبز فطٍش

 سْبم اضظش اظ( 2003) هبذیجب ظیطا ضَز، هی استفبزُ ضطوت ػولىطز ثطای ًیع زیگطی هؼیبضّبی حبل، ایي ثب. وٌٌس هی
 ضطوت هبلی ػولىطز ثطای زاضایی ثِ تجلیغبتی ّبی ّعیٌِ ٍ ذبلع زضآهس ًسجت اظ( 2009) لی ٍ سوٌ هی استفبزُ ضطوت
 پبیساضی ػولىطز ثطضسی ثطای ضطوت ثبظاض لیوت ٍ سْن ّط سَز اظ( 2021) ّوىبضاى ٍ احوس. وٌس هی استفبزُ
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 زاضایی ثبظزُ ٍ زاضایی اظ استفبزُ سجتً تَثیي، ویَ اظ( 2022) حسي ٍ ّچٌیي ضهضبى. وٌس هی استفبزُ ثطیتبًیب ّبی ضطوت
 .(2023)احوس ٍ ّوىبضاى،  وٌٌس هی استفبزُ ضطوت ػولىطز یبفتي ثطای ّب

ّبی التػبزی پطزاذت  هبلیبت ثط زضآهس، یه ًَع هبلیبت است وِ ثط اسبس زضآهس حبغل اظ وبض، تجبضت ٍ سبیط فؼبلیت
ثستِ ثِ لبًَى هبلیبتی  ضَز. َلی یب حمیمی ثِ زٍلت پطزاذت هیضَز. زض حمیمت، ایي هبلیبت ثط اسبس زضاهس ضرع حم هی

ّط وطَض، ًطخ هبلیبت ثط زضآهس هوىي است هتفبٍت ثبضس. ّوچٌیي، زض ثسیبضی اظ وطَضّب، افطاز ثب زضآهس ثبلاتط هؼوَلاً 
ّبی  ز ثطای پطزاذت ّعیٌِػوَهبً، افطازی وِ زضآهس ثیطتطی زاضًس، ثیطتط اظ سبیط افطا ثبیس ًطخ ثیطتطی ضا پطزاذت وٌٌس.

وٌٌس. زض ثسیبضی اظ وطَضّب، هبلیبت ثط زضآهس یىی اظ هْوتطیي هٌبثغ زضآهسی ثطای زٍلت است ٍ ثطای  زٍلتی هطبضوت هی
تطیي هٌبثغ زضآهس حىَهت، ًمص هْوی  هبلیبت ثط زضآهس ثِ ػٌَاى یىی اظ اغلیلصا  تأهیي التػبز وطَض ثسیبض هْن است.

ّبی ػوَهی زاضز. ایي هبلیبت، ثب تَجِ ثِ زضآهس ضرع، ثِ غَضت هستمین اظ  تػبزی ٍ تأهیي ّعیٌِزض ضضس ٍ تَسؼِ ال
ضَز. ثِ ّویي زلیل، تؼییي سغح هبلیبت ثط زضآهس زض  ّب وسط ضسُ ٍ ثِ حسبة زٍلت ٍاضیع هی حمَق ٍ زضآهسّبی ضطوت

 .(1401)ًبشض ٍ ّوىبضاى،  ّط وطَض، ثسیبض حبئع اّویت است
 ّوچٌیي وٌس، هی گیطی اًساظُ ضا زضآهس وست یب فطٍش جْت زض ّب، زاضایی اظ استفبزُ زض ضطوت ضاًسهبى ، یزاضای گطزش

 ثبلایی ّبی زاضایی گطزش زاضًس توبیل ون، سَز حبضیِ ثب ّب ضطوت. زّس هی ًطبى ًیع ضا ضطوت گصاضی لیوت استطاتژی
ٍ ّوىبضاى،  1زاضًس )سبًجَوَ ووی ّبی زاضایی گطزش لاًهؼوَ ثبلا، سَز حبضیِ ثب ّب ضطوت وِ زضحبلی ثبضٌس، زاضتِ
2016). 

ًسجت ّبی ًمسیٌگی یب ًسجت ّبی جطیبى ًمسی، اًساظُ گیطی ّبیی ّستٌس وِ ًطبى هی زٌّس چمسض ضطوت یب سبظهبى 
ٍ  لبثلیت پطزاذت ثسّی ّبی ذَز ضا زاضاست. ایي ًسجت ّب ثِ ػٌَاى اثعاضی ثطای اضظیبثی ػولىطز هبلی یه ضطوت

ًسجت ّبی ًمسیٌگی ضبهل سِ زستِ اغلی ًسجت ّبی ًمسی،  ّوچٌیي ثطای تػوین گیطی ّبی هبلی استفبزُ هی ضًَس.
ّستٌس. ثب استفبزُ اظ ًسجت ّبی ًمسیٌگی، هی تَاًیس ثفْویس وِ  ًسجت ّبی پطزاذت ثسّی ٍ ًسجت ّبی جطیبى ًمسی

ب لبزض ثِ پطزاذت ثسّی ّبی ذَز است یب ذیط. ّوچٌیي، ایي ضطوت ضوب زض چِ ٍضؼیتی اظ لحبػ ًمسیٌگی لطاض زاضز ٍ آی
ًسجت ّب هی تَاًٌس ثِ ضوب ووه وٌٌس تب ػولىطز هبلی ضطوت ذَز ضا ثب ضطوت ّبی ضلیت همبیسِ وٌیس ٍ زض ًْبیت 
 تػوین گیطی ّبی هبلی غحیح تطی اًجبم زّیس. ثِ ػٌَاى هثبل، اگط ًسجت ًمسیٌگی سطیغ یه ضطوت پبییي ثبضس، ایي

 .(1398)ظاضع ٍ ّوىبضاى،  هوىي است ًطبى زٌّسُ ػسم لبثلیت پطزاذت سطیغ ثسّی ّبی آى ضطوت ثبضس
ثٌبثطایي، ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ًسجت ّبی ًمسیٌگی اثعاضی هْن ثطای اضظیبثی ػولىطز هبلی ضطوت ّب ٍ تػوین گیطی ّبی 

ِ آًْب تَجِ وٌٌس ٍ آًْب ضا ثِ غَضت هٌظن ثطضسی هبلی ّستٌس، ثطای ثیطتط وست ٍ وبضّب ٍ سبظهبى ّب حیبتی است وِ ث
وٌٌس. ثِ ػٌَاى هثبل، یه ضطوت ثب ًسجت جطیبى ًمسی هٌفی، هوىي است ثب هطىلاتی زض هسیطیت فؼبلیت ّبی ًمسی 
ذَز ضٍثطٍ ثبضس ٍ ثطای پطزاذت ثسّی ّبی ذَز ثِ هطىل ثطذَضز وٌس. اظ عطفی، یه ضطوت ثب ًسجت ًمسیٌگی هٌبست، 

ثِ ضاحتی ثسّی ّبی ذَز ضا پطزاذت وٌس ٍ ّوچٌیي ثِ سطػت ثِ هٌظَض سطهبیِ گصاضی زض فؼبلیت ّبی جسیس ٍ  هی تَاًس
اثعاض اضظضوٌس ثطای  زضن ًسجت ّبی ًمسیٌگی ٍ تَاًبیی اضظیبثی آًْب ثِ ػٌَاى یه لصا ضضس وست ٍ وبض ذَز السام وٌس.

است. زض ایي ضاستب، هسیطاى هبلی ٍ وبضضٌبسبى حسبثساضی  تػوین گیطی ّبی هبلی، ثطای ّط وست ٍ وبضی ثسیبض حیبتی
هی تَاًٌس ثب استفبزُ اظ ایي ًسجت ّب، ػولىطز هبلی ضطوت ضا هبًیتَض وٌٌس ٍ زض غَضت لعٍم، الساهبت هٌبسجی ضا ثطای 

 (2017ٍ ّوىبضاى،  2)چیطاهًَتِ ثْجَز ٍضؼیت ًمسیٌگی ٍ جطیبى ًمسی ضطوت اتربش وٌٌس
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گفتِ ضس ٍ ّوچٌیي لعٍم تَجِ ثِ هسئلِ ػولىطز ضطوت ، لصا هحمك زض ایي پژٍّص ثِ زًجبل پبسد ثِ  ثب تَجِ ثِ آى چِ
 ّبی ًسجت تؼسیلگط ًمص ثِ ثب تَجِ ضطوت ػولىطز ثط گطزش زاضایی ّب ٍ زضاهس ثط ایي پطسص است وِ آیب هبلیبت

 ؼٌبزاضی زاضز؟تْطاى تأثیط ه ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّبی ضطوت زض ًمسیٌگی
 

 چارچَب ًظزی فزضيِ ّای تحميك
 یٌگیًمس یثطذَضزاض است. ًسجت ّب یبضیثس تیاظ اّو ،یثِ هٌبثغ هبل یزستطس عاىیضطوت ٍ ه یٌگیثط ًمس بتیهبل طیتبث

ًسجت ّب ضبهل ًسجت  يیثبضس. ا یذَز ه یّب یذَز ٍ پطزاذت ثسّ یهبل یبظّبیً يیضطوت زض تأه ییًطبى زٌّسُ تَاًب
 ٌٌىتِیثبضس. ثب تَجِ ثِ ا یه یجبض یّب یٍ ًسجت ًمس ثِ ثسّ یبضج یّب ییّب، ًسجت ًمس ثِ زاضا یثِ ثسّ یًمس ىبیجط

آى  طیتبث یثگصاضز، ثطضس طیضطوت تأث یزضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب يییػبهل هْن زض تؼ هیتَاًس ثِ ػٌَاى  یه بتیوِ هبل
ضطوت ثِ زًجبل  بضس،ثبلا ث بضیثط زضآهس ثس بتیٌَاى هثبل، اگط هبلاست. ثِ ػ یبتیح بضیضطوت ثس یٌگیًمس یثط ًسجت ّب

ضطوت ٍ ثبلا ضفتي ًسجت  یًمس بىیتَاًس ثِ وبّص جط یه يیثبضس. ا یذَز ه یهٌبثغ هبل يیٍ تأه بتیوبّص پطزاذت هبل
ز ذَز ضا ثِ سَ يیطتطیتَاًس ث یون ثبضس، ضطوت ه یپطزاذت بتیاگط هبل گط،یضطوت هٌجط ضَز. اظ عطف ز یّب یثسّ

 يی. زض اطزیٍ ضضس وست ٍ وبض ثِ وبض ثگ سیجس یّب تیزض فؼبل یگصاض ِیسطهب یضا ثطا یطتطیزست آٍضزُ ٍ هٌبثغ ث
ضطوت ثْجَز  یجبض یّب یٍ ًسجت ًمس ثِ ثسّ یجبض یّب ییّب، ًسجت ًمس ثِ زاضا یثِ ثسّ یًمس بىیغَضت، ًسجت جط

 .(1398)ظاضع ٍ ّوىبضاى،  بثسی یه
 یٌگیًمس یًسجت ّب لگطیًمص تؼس لیثط زضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت ثِ زل بتیهبل طیتبث یطضسث ي،یّوچٌ

ثط زضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب افت  بتیهبل طیتأث لیضطوت ثِ زل یٌگیًمس یهْن است. زض ٍالغ، اگط ًسجت ّب بضیثس عیً
 صیهبًٌس افعا یتَاًس هطىلات یثطٍز وِ ه یل هٌبثغ ذبضجثِ زًجب زذَ یهبل یبظّبیً يیتأه یوٌٌس، ضطوت هوىي است ثطا

تَاًس  یه یٌگیًمس یًسجت ّب لگطیهَالغ، تؼس يیضطوت ثِ ّوطاُ زاضتِ ثبضس. زض ا یضا ثطا بزیظ یهبل یّب ٌِیٍ ّع یثسّ
 .(2016ضطوت استفبزُ ضَز )سبًجَوَ ٍ ّوىبضاى،  یهبل یّب سهیاثعاض هْن زض وٌتطل ض هیثِ ػٌَاى 

 یًسجت ّب لگطیثط زضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ ًمص تؼس بتیهبل طیتبث یثطضس جِ،یاى ًتػٌَ ثِ
آى ثط  طیضطوت ّبٍ تأث یپطزاذت یّب بتیثب زلت ًسجت ثِ هبل سیثب یهبل طاىیاست. هس یٍضطٍض یبتیح بضیثس ،یٌگیًمس

زٌّس.  طٌْبزیپ یٌگیًمس یثْجَز ًسجت ّب یثطا ییضاُ حل ّب بظ،یًوٌٌس ٍ زض غَضت  یضطوت ثطضس یٌگیًمس یًسجت ّب
ثبضٌس. زض  یبتیٍ هبل یهبل یّب بستیس یسبظ ٌِیضطوت ثب ثْ یزضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب صیثِ زًجبل افعا سیثب ي،یّوچٌ

 یت ّبًسج لگطیثط زضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ ًمص تؼس بتیهبل طیتبث كیزل لیول، تحل
 .است یبتیح بضیثس ٌِ،یٍ ثْ حیغح یهبل یّب یطیگ نیتػو یثطا ،یٌگیًمس

 

 پيؾيٌِ داخلی ٍ خارجی
زض گطزش ٍ  ِیسطهب یهبل يیتبه يیضىل هؼىَس ث Uضاثغِ  یثطضس( زض پژٍّطی ثِ 1403هحوسی ٍ ّوىبضاى )

ضسُ زض ثَضس  طفتِیپص یض ضطوتْبز GMMثب استفبزُ اظ ضٍش  یثط ًمص اًساظُ ضطوت ٍ اّطم هبل سیثب تبو یسَزآٍض

ضىل  Uضاثغِ  یزض گطزش ٍ سَزآٍض ِیسطهب یهبل يیتبه يیًطبى زاز وِ ث یثطضس اظحبغل  جیًتبپطزاذتٌس.  تْطاى
 یزض ضطوتْب یزض گطزش ٍ سَزآٍض ِیسطهب یهبل يیتبه يیضىل هؼىَس ث Uضاثغِ  يیهؼىَس ٍجَز زاضز. ّوچٌ

 گطیز بىیث ثِاست.  تط فیضطوتْب ضؼ طیثبلا ًسجت ثِ سب یثب اّطم هبل یوتْبثعضي ٍ زض ضط یوَچه ًسجت ثِ ضطوتْب
 يیٍ ا ضَز یه لیٍ اًساظُ ضطوت تؼس یاّطم هبل لِیزض گطزش ثِ ٍس ِیسطهب كیاظ عط یهبل يیٍ تبه یسَزآٍض يیضاثغِ ث
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ضىل  Uضاثغِ  یطثِ سطحس ّوبى ًمغِ س يیوِ ا ضَز، یضفتِ ٍ اظ آى حس ثِ ثؼس ثطػىس ه صیپ یتب حس ذبغّ لیتؼس
 .است

 یثب تَجِ ثِ چطذِ تجبض یبتیثط ػولىطز ػول یٌگیاثطات ػولىطز ًمس یثطضس( زض پژٍّطی ثِ 1402پٌبُ ٍ الْیبضی )یعزاى
ضوَز ٍ  یجبضثب تَجِ ثِ چطذِ ت یبتیثط ػولىطز ػول یٌگیًطبى زاز وِ ػولىطز ًمس لیتحل جیًتبپطزاذتٌس.  ضوَز ٍ ضًٍك

ّب،  ضطوت طاىیهس ي،یزاضز؛ ثٌبثطا یضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى اثطات هثجت ٍ هؼٌبزاض طفتِیپص یّب ضًٍك زض ضطوت
ٍ اضظش ضطوت ثِ ذػَظ زض  ْبییثبظزُ زاضا ٌِیثْتط زض ظه یبتیػولىطز ػول یثطا ستیثب یگصاضاى ه ِیسْبهساضاى ٍ سطهب
 عاىیثِ اًساظُ، ه یًگْساض عاىیثب ه عیالجتِ زض زٍضاى ضًٍك ً ٍ ٌسیضطوت تَجِ ًوب یٌگیًمس عاىیثِ ه یزٍضاى ضوَز التػبز

 .ٌسیًوب تیضا تمَ یبتیػولىطز ػول

 ییطّبیثب تَجِ ثِ هتغ یحسبثطس یگصاض وتیثط ل یالتػبز یّب نیتحط طیتأث یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط1401) ظحوتىطبى
زّس وِ  پژٍّص ًطبى هی یّب بفتِیاًس.  ضطوت پطزاذتِ یٌگیػولىطز ٍ ًسجت ًمس ،یػوط، اًساظُ، اّطم هبل طیًظ

ػولىطز ٍ ًسجت  ،یػوط، اًساظُ، اّطم هبل طیًظ ییطّبیثب تَجِ ثِ هتغ یطسحسبث یگصاض وتیثط ل یالتػبز یّب نیتحط
ّب  ضطوت طاىیهس ي،یٍجَز زاضز؛ ثٌبثطا یزض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض طفتِیپص یّب ضطوت یٌگیًمس

تب ثتَاًٌس اضظش ٍ اػتجبض ضطوت  ٌسیتَجِ ًوب یٌگیػولىطز ٍ ًسجت ًمس ،یػوط، اًساظُ، اّطم هبل یّب ثِ ضبذع ستیثب یه
 .ٌسیحفؼ ًوب یالتػبز نیتحط ظیضا زض ضطا

 ِیّب ، حبضیی، گطزش ول زاضایّب، گطزش هَجَزییثِ زاضا یًسجت ثسّ طیتأث( زض پژٍّطی ثِ 2024ٍ ّوىبضاى ) 1یاٍتبه
تب  كیتحم يیا جیًتبپطزاذتٌس.  PT Sritex TBK 2013 -2022 ّب زض زٍضُ ییع ٍ ضضس فطٍش ثط ثبظزُ زاضاسَز ذبل

 ییضاثط ثبظزُ زا یزاض یهؼٌ طیسَز ذبلع  تأث ِیّب  ٍ حبض ییاست. گطزش ول زاضا  یًطبى زٌّسُ گطزش هَجَز یحس
عَض  وِ ثِ ّب  ًساضًس، زضحبلی ییثط ثبظزُ زاضا یزاض یهؼٌ طیٍ ضضس فطٍش تأث  ییثِ زاضا یوِ ًسجت ثسّ ّب  زاضًس، زضحبلی

 زاضًس. یّب  اثط هؼٌبزاض ییهستمل ثط ثبظزُ زاضا یطّبیهتغ یّوعهبى توبه

ثِ ػٌَاى ػولىطز  َیو يیٍ تَث ییگطزش زاضا ،یثط زضآهس ضطوت بتیهبل یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط2023ٍ ّوىبضاى ) احوس
ثط زضآهس  بتیزّس وِ هبل یهغبلؼِ ًطبى ه ّبیبفتِیپطزاذتٌس.  یٌگیٌسُ ًسجت ًمسوٌ لیضطوت زض پبوستبى: ًمص تؼس

گطزش  طیتأث ي،ی. ػلاٍُ ثط استیلبثل تَجِ ً طیتبث يیحبل، ا يیهثجت زاضز. ثب ا طیضطوت تأث یّب ثط ػولىطز هبل ضطوت
 ضَز.  هی بفتی یضطوت ضاثغِ هٌف یٍ ػولىطز هبل یٌگیًسجت ًمس يیٍ هؼٌبزاض است. ث یهٌف ییزاضا

 ِیجطیّب زض ً ثط زضآهس ضطوت ثط ػولىطز ضطوت بتیهبل طیتأث یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط2022ٍ ّوىبضاى ) اٍزٍئولام
زض  ییثط ثبظزُ زاضا عیهثجت اهب ًبچ طیثط زضآهس ضطوت تأث بتیزّس وِ هبل یًطبى ه جِیًت ل،یٍ تحل ِیپطزاذتِ اًس. تجع

وِ  یغیهح جبزیٍ ا یسیتَل گصاضاىِ یسطهب كیثب تطَ سیثب CIT تیطیهس ّب، بفتِیبس زاضز. ثط اس یا ِیجطیً یّب ضطوت
 .بثسیثط وبّص فطاض ٍ اجتٌبة ثْجَز  سیثب تبو سبظز، یهطبغل ضا هوىي ه يیا تیهَفم

ا ض یٍ ػولىطز هبل یٌگیًمس یًسجت ّب يیضاثغِ ث یضطوت تیحبوو بیآ یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط2019ٍ ّوىبضاى )  فبضّبى
 غیٍ ًسجت سط یهغبلؼِ ًطبى زاز وِ ًسجت جبض يیٌّس پطزاذتِ اًسا یزاضٍسبظ یّب وٌس؟ ضَاّس اظ ضطوت یه لیتؼس
 طیتأث َیو يیٍ تَث ّب ییگیطی ضسُ ثب ثبظزُ زاضا اًساظُ ییزاضٍ یّب ضطوت یٍ هثجت ثط ػولىطز هبل یعَض لبثل تَجْ ثِ
ذبلع ضا  یبتیػول ِیٍ حبض غیًسجت سط ،یًسجت فؼل يیغِ ثضاث یضطوت تیهطرع ضس وِ حبوو يی. ّوچٌگصاضز یه

اظ حس هَضز هغبلؼِ لطاض گطفتِ  صیّب ث ثط ػولىطز ضطوت یٌگیًمس یًسجت ّب طیضسس وِ تأث یوٌس. ثِ ًظط ه هی لیتؼس

                                                           
1 Utami 
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سْن  ،لیػبهل تؼس هیثِ ػٌَاى  یضطوت تیحبوو یهغبلؼِ ثب هؼطف يیحبل، ا يیاست. ثب ا بزیظ بضیآى ثس بتیاست ٍ ازث
 سیافعا یهَجَز ه بتیثِ ازث یسیجس
 یٌگیوٌٌسُ ًسجت ًمس يییػولىطز ضطوت ٍ تؼ يیاثط ث لیٍ تحل ِیتجع یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط2019ٍ ّوىبضاى )  لام

است  یگصاض ِیضطوت ضٍلَى اظ سطهب یثطا یسَز ّب،ییپطزاذتِ اًس. ثبظزُ زاضا یٍ ثْساضت یطیضطوت ضٍلَى زض غٌؼت آضا
 یثبلاتط ًطبى ه ییّط ضطوت زض جْبى ثبضس. ثبظزُ زاضا یثطا یگصاض ِیسطهب يیتط یضطوت ضٍلَى ضطٍض یّب ییوِ زاضا

 یوٌس. ًسجت جبض یاستفبزُ ه طتطیوست سَز ث یضطوت ضطوت ضٍلَى ثطا یّب ییضطوت ضٍلَى اظ زاضا تیطیزّس وِ هس
ضفغ  یثطا یبضثبضس ًسجت ج طتطیث ّبییاضااست وِ ّط چِ ثبظزُ ز یٌگیًمس یطیووه ثِ اًساظُ گ یثطا یٍاسغِ ا

 ضَز. هی طتطیضطوت ث یتؼْسات هبل
ػولىطز  یبثیاضظ یثطا یٌگیًسجت ًمس یهبل یغَضتْب لیٍ تحل ِیتجع یثِ ثطضس ی( زض پژٍّط2018ٍ ّوىبضاى )  یبًیست

اًجبم ضسُ است. زض  ٌٌسیفب یهَلت بیٌبًسیضطوت فب یػولىطز هبل يییهغبلؼِ ثب ّسف تؼ يیضطوت پطزاذتِ اًس. ا
است. زازُ  یوو كیپژٍّص، تحم يی. ضٍش هَضز استفبزُ زض ا2017تب 2015زٍضُ اظ سبل  3 یذَز ثطا یهبل یغَضتْب

ًسجت  بضیثب استفبزُ اظ هؼ 2015-2017 یزٍضُ ظهبً 3 یثطا یهبل یزض لبلت غَضت ّب كیتحم يیهَضز استفبزُ زض ا یّب
 زض ٪3910 2015زض سبل  یؼٌیزّس،  یزضغس ضا ًطبى ه یفتِ است. زض ًسجت جبضهَضز استفبزُ لطاض گط یٌگیًمس یؼٌی

هست  وَتبُ یضطوت لبزض ثِ پطزاذت ثسّ یاست وِ زض ًسجت فؼل یهؼٌ يای ثِ ٪567 2017 سبل زض ٍ ٪537 2016 بلس
 2016زضغس،  3876 2015زّس وِ زضغس سبل  یًطبى ه هیضطوت است. . ًسجت وَئ یجبض یّب ییثب استفبزُ اظ زاضا

هست ثسٍى  وَتبُ یزض پطزاذت ثسّ ضطوت ییاست وِ تَاًب یهؼٌ يیزضغس است وِ ثِ ا 507 2017زضغس ٍ  486
% زضغس 102 2017% ٍ 92 2016%، 55 2015زّس وِ زض سبل  ی. ًسجت ٍجِ ًمس ًطبى هبثسی یه صیافعا یهَجَز

 .ستیست ثب استفبزُ اظ ٍجِ ًمس ًه وَتبُ یزّس وِ ضطوت لبزض ثِ پطزاذت ثسّ یثسست آهسُ ًطبى ه
 

 ّای پضٍّؼفزضيِ
  اغلی فطضیِ

هبلیبت ثط زضآهس ٍ گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ ًمص تؼسیلگط ًسجت ًمسیٌگی زض ضطوت ّبی پصیطفتِ 
 تبثیط هؼٌبزاضی زاضز. ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 فطػی ّبیفطضیِ
 یلی هؼٌی زاضی ثط تبثیط هبلیبت ثط زضآهس ثط ػولىطز ضطوت زاضز.ًسجت ًمسیٌگی تبثیط تؼس -1
 ًسجت ًمسیٌگی تبثیط تؼسیلی هؼٌی زاضی ثط تبثیط گطزش زاضایی ّب ثط ػولىطز ضطوت زاضز. -2
 

 گيزیرٍػ پضٍّؼ، جاهؼِ آهاری ٍ رٍػ ًوًَِ
ثبضس، ثطای اًتربة ًوًَِ اظ ضٍش غطثبل زض ایي پژٍّص ثطای ایٌىِ ًوًَِ یه ًوبیٌسُ هٌبست اظ جبهؼِ آهبضی هَضز تظط 

 )حصفی( استفبزُ ضسُ است. گطی
 ضسُ زض سبظهبى ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى وِ اظ ضطایظ ظیط ثطذَضزاض ثبضٌس: ّبی پصیطفتِ ًوًَِ آهبضی ضطوت

وبضش َضت وِ ّط ضطوتی وِ زض پیص فطؼ اٍل لطاض گطفتِ است ثطای ضغپیص فطؼ ّب ثِ تطتیت اػوبل ضسًس ثسیي 
 ضطوت ثبلی هبًسًس. 133پیص فطؼ ّبی ثؼسی لحبػ ًگطزیسُ است. زض ایي تحمیك ثؼس اظ اػوبل پیص فطؼ ّب، 
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 ًحَُ عٌجؼ هتغيزّا

 آهاری  هذل
 وٌین:ظیط استفبزُ هی ْبثطای اًجبم فطضیِ پژٍّص اظ هسل

مسیٌگی ثط اضتجبط ثیي هبلیبت ثط زضآهس ثِ ثطضسی تأثیط تؼسیلی ًسجت ً زًجبل ثِ پژٍّص ایي است وِ ایي ضسُ اػلام ّسف
 ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى است، ّبی پصیطفتِ ّب ثط ػولىطز ضطوت زض ضطوت ٍ گطزش زاضایی

 ػولىطز ضطوت :ٍاثستِ . هتغیط1
 ّبگطزش زاضایی -. هتغیطّبی هستمل: هبلیبت ثط زضآهس2
 . هتغیط تؼسیلگط: ًسجت ًمسیٌگی3
 ًطخ ضضس فطٍش -اّطم هبلی -اًساظُ ضطوت. هتغیطّبی وٌتطلی: 4

 آهبضی:  هسل
 (:2023ثطای اًجبم فطضیِ اٍل فطػی اظ هسل ظیط استفبزُ هیىٌین )احوس ٍ ّوىبضاى، 

 (:1هؼبزلِ )

                                                                    
     

 ثطای اًجبم فطضیِ چْبضم فطػی اظ هسل ظیط استفبزُ هیىٌین:
 (:2هؼبزلِ )

                                                         
                

 :فَق ضٍاثظ زض وِ
 ؼزیف هتغيزّای پضٍّؼ ٍ ًحَُ اًذاسُ گيزیت :(9جذٍل )

 گیطی ًحَُ اًساظُ ًَع هتغیط ًوبز هتغیط

هؼیبضّبی ػولىطز 
 ضطوت

Q-Tobin ٍِاثست QQQQQQQ Q :
 اضظش ضطوت

EMVاضظش ثبظاض حمَق غبحجبى سْبم : 
DEBTثسّی زض پبیبى سبل هبلی : 

/ زاضاییْبی ضطوت زض پبیبى سبل هبلیبت ثط زضاهس; هبلیبت اثعاضی  هستمل CIT هبلیبت ثط زضآهس
 جبضی

 اظ تمسین ول فطٍش ثِ ول زاضاییْب گطزش زاضایی ;  هستمل ATO گطزش زاضاییْب

 ثسّی جبضی / زاضایی ّبی جبضی ; ًسجت جبضی تؼسیلگط LR ًسجت ًمسیٌگی

 لگبضیتن زاضاییْبی ضطوت وٌتطلی SIZE اًساظُ ضطوت

 ّبثسّی ثِ هجوَع زاضاییاظ ًسجت هجوَع  وٌتطلی LEV اّطم هبلی

  سبل  ثط فطٍش  تمسین  لجل  سبل  جبضی هٌْبی فطٍش  سبل  فطٍش وٌتطلی Qrowth ًطخ ضضس فطٍش
  لجل

 

 ّای پضٍّؼیافتِ

 آهار تَصيفی
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-ّای پزاکٌذگی ٍ ؽاخصّای هزکشی، ؽاخص، ؽاخصپضٍّؼّای تَصيف کٌٌذُ هتغيزّای ؽاخص :(2) جذٍل
 ()آهاری ّای ؽکل تَسیغ

 هتغیطّبی پیَستِ -پٌل

اًحطاف  چَلگی وطیسگی
 هؼیبض

تؼساز  هیبًگیي هیبًِ حساوثط حسالل
 هطبّسات

 ًبم هتغیط ًوبز

7.0082 1.4782 1.5485 0.6978 16.6891 1.7294 2.2296 
931 Q-

Tobin 
 ػولىطز ضطوت

7.0260 1.8734 0.0221 0.0000 0.1295 0.0075 0.0166 931 CIT هبلیبت ثط زضآهس 

10.7799 2.0875 0.5940 0.0062 5.1443 0.7446 0.8996 931 ATO ّب گطزش زاضایی 

2.9676 0.0021- 0.2030 0.0124 1.3056 0.5176 0.5082 931 LR ًسجت ًمسیٌگی 

4.4291 0.8121 1.4872 10.4925 19.7739 14.1494 14.3125 931 SIZE اًساظُ ضطوت 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV اّطم هبلی 

7.8245 2.5161 0.6011 0.9310- 7.8155 0.1733 0.2591 931 Growth ًطخ ضضس فطٍش 

(، ثطذی اظ هفبّین آهبض تَغیفی هتغیطّب ضبهل هیبًگیي، هیبًِ، حسالل هطبّسات، حساوثط هطبّسات، اًحطاف 2زض جسٍل )
ی یه وٌٌسُای اظ پبضاهتطّبی تَغیف هیبى، پبضاهتطّبی هطوعی، زستِ ضسُ است. زض ایي هؼیبض، چَلگی ٍ وطیسگی اضائِ
ػٌَاى ًمغِ تؼبزل ٍ هطوع ثمل  وٌٌس. هیبًگیي ثِ ّب ضا ًسجت ثِ هطوع تَظیغ ثیبى هی زازُ تَظیغ آهبضی ّستٌس وِ ٍیژگی

تؼساز هطبّسات  2سٍل زض ج ّبست.ّبی هطوعی هٌبست ثطای ًطبى زازى هطوعیت زازُ یه تَظیغ آهبضی، یىی اظ ضبذع
ضَز وِ هیبًگیي ٍ اًحطاف  سبل( است. ّوچٌیي هطبّسُ هی 5ضطوت زض  133) 931هغبلؼِ  ّبی هَضز هطثَط ثِ ضطوت

، 900/0±594/0ّب  ، گطزش زاضایی017/0±021/0، هبلیبت ثط زضآهس 230/2±548/1 هؼیبض هتغیطّبی، ػولىطز ضطوت
ٍ ًطخ ضضس فطٍش  577/0±223/0، اّطم هبلی 312/14±487/1، اًساظُ ضطوت 508/0±203/0ًسجت ًمسیٌگی 

 ثبضس. هی 601/0±259/0
ی جبهؼِ، پبضاهتطّبی پطاوٌسگی ّستٌس. پبضاهتطّبی پطاوٌسگی، هؼیبضی ثطای وٌٌسُ ای زیگط اظ پبضاهتطّبی تَغیفزستِ

تطیي پبضاهتطّبی  یي است. اظجولِ هْنّب ًسجت ثِ هیبًگ ّب اظ یىسیگط یب هیعاى پطاوٌسگی آى تؼییي هیعاى پطاوٌسگی زازُ
ی ایي است وِ ایي زٌّسُپطاوٌسگی، اًحطاف هؼیبض است. ّطچمسض هیعاى اًحطاف هؼیبض یه تَظیغ آهبضی ثیطتط ثبضس، ًطبى

ّبی ایي پژٍّص ػولىطز ضطوت ثیطتطیي پطاوٌسگی هبلیبت ثط  ّب، زاضای پطاوٌسگی ثیطتطی ّستٌس. زض هیبى هتغیط زازُ
ای وِ ثبیس ثِ آى تَجِ زاضت ػسم یىسبى ثَزى ٍاحس سٌجص ایي زٍ هتغیط وتطیي پطاوٌسگی ضا زاضز؛ اهب ًىتِزضآهس و

ضَز، زلیلی ثط ػسم هٌبست ثَزى  است ٍ لصا اذتلافی وِ زض هیعاى ثیطتطیي ٍ ووتطیي اًحطاف هؼیبض هتغیطّب هطبّسُ هی
حٌی فطاٍاًی است. اگط ضطیت چَلگی غفط ثبضس جبهؼِ وبهلاً ّب ثطای ثطآٍضز ًیست. چَلگی ثیبًگط ػسم تمبضى هٌ زازُ

 گطفتي ًظط زض هتمبضى است ٍ چٌبًچِ ضطیت هثجت ثبضس، چَلگی ثِ ضاست ٍ اگط هٌفی ثبضس، چَلگی ثِ چپ ٍجَز زاضز. ثب

 ثِ جعء ًسجت ًمسیٌگی ٍ اّطم هبلی هتغیطّبی پژٍّص تَظیغ وِ ضَز هی هطرع هتغیطّب، اًَاع چَلگی ضطیت
 ثب ًبهتمبضى تَظیغ جبهؼِ، تَظیغ وِ هؼٌبست ثساى ایي است؛ ثطذَضزاض )چَلگی هثجت( ضاست سوت ثِ چَلگی اظ عَضولی ثِ

 .است ثَزُ همبزیط ثبلاتط سوت ثِ وطیسگی
 ٍ است ًمغِ هبوعیون هٌحٌی زض ثلٌسی اظ هؼیبضی وطیسگی زیگط ػجبضت ثِ .است تَظیغ یه اضتفبع زٌّسُ ًطبى وطیسگی

 وطیسگی ٍ ثبلاتط ًطهبل تَظیغ اظ هَضزًظط للِ تَظیغ یؼٌی هثجت وطیسگی است. 3 ثطاثط ًطهبل تَظیغ ثطای یسگیوط همساض

 .است هثجت پژٍّص هتغیطّبی اوثط وطیسگی ایٌجب است؛ وِ زض ًطهبل تَظیغ اظ للِ ثَزى تطپبییي ًطبًِ هٌفی
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 پایایی هتغيزّا
 ّبی هسل( ًتبیج آظهَى هبًبیی ثطای هتغیطّب3جسٍل )

 ًتبیج لَیي، لیي ٍ چَ ًوبز هتغیطّب

  احتوبل آهبضُ  

 پبیب Q-Tobin 417/21- 000/0 ػولىطز ضطوت

 پبیب CIT 286/58- 000/0 هبلیبت ثط زضآهس

 پبیب ATO 326/36- 000/0 ّب گطزش زاضایی

 پبیب LR 675/28- 000/0 ًسجت ًمسیٌگی

 پبیب SIZE 832/17- 000/0 اًساظُ ضطوت

 پبیب LEV 846/246- 000/0 م هبلیاّط

 پبیب Growth 866/55- 000/0 ًطخ ضضس فطٍش

 * p-value (prob) 

تَجِ است وِ زض آظهَى ضیطِ ٍاحس، فطؼ غفط ثیبًگط ًبهبًبیی هتغیطّب  ( شوط ایي ًىتِ لبثل3لجل اظ تفسیط ًتبیج جسٍل )
تطتیت ًتبیج  ایي ثبضس فطؼ غفط ضز ذَاّس ضس. ثِ 05/0ووتط اظ سغح هؼٌبزاضی  pاست. زض ایي غَضت چٌبًچِ همساض 

 .( ًطبى اظ هبًب ثَزى توبم هتغیطّبی هَضزهغبلؼِ است3ّبی تطویجی )پبًل( زض جسٍل )حبغل اظ آظهَى هبًبیی ثطای زازُ

 

 ّا تحليل دادُ
 ّب( ػسم ٍجَز ذَزّوجستگی جولِ ذغب )ثبلیوبًسُ
 LMّوثغتگی عزیالی  آسهَى :(0جذٍل )

 سغح هؼٌبزاضی احتوبل آهبضُ ًَع آهبضُ طًبم هتغی

 F2,922 033/12 000/0 هسل اٍل

 F2,922 071/12 000/0 هسل زٍم

 ضَز هسل پژٍّص هطىل ٍجَز ّوجستگی جولِ ذغب ٍجَز زاضز. ( هطبّسُ هی4) ثب تَجِ ثِ جسٍل
 

 ّا(خطا )تاليواًذُ جولِ ٍاریاًظ تَدى ثاتت
 گَدفزی-پاگاى-تزٍػ آسهَى :(5جذٍل )

 ًتیجِ سغح هؼٌبزاضی احتوبل آهبضُ ًَع آهبضُ ًبم هتغیط

 ًبّوسبًی F4,926 426/13 000/0 هسل اٍل

 ًبّوسبًی F4,926 539/16 000/0 هسل زٍم

 پژٍّص، ّبثَزى هسل هؼٌبزاضى ٍ فَق جسٍل ثِ تَجِ ثب وِ است ّبثبلیوبًسُ ٍاضیبًس ًبّوسبًی ثط فطؼ آظهَى ایي زض

ثبضس ٍ ضَز، الگَ زاضای ًبّوسبًی ٍاضیبًس هی پصیطفتِ ًوی پژٍّص هسل زض ٍاضیبًس ّوسبًی َزٍج ثط هجٌی هب فطضیِ
 ( است.GLSیبفتِ ) تَاى اظ ضگطسیَى ذغی استفبزُ ًوَز ٍ ًیبظ ثِ استفبزُ اظ ضٍش حسالل هطثؼبت تؼوینًوی

 ذغی ثیي جولات تَضیحیػسم ٍجَز ّن
 ذغی، ّن ٍجَز زض غَضت .است هسل زض هَجَز وٌتطلی ٍ هستمل غیطّبیهت ثیي ضسیس ضاثغِ ٍجَز هؼٌبی ثِ ذغیّن

-هؼٌی هتغیطّبی وِ تؼساز ضَز هی ثبػث ایي هسألِ زضًتیجِ ٍ ثَز ذَاّس ثبلایی هؼیبض ذغبی زاضای الگَ ثطآٍضزی ضطایت
 ( استفبزVIFُضیبًس )ٍا تَضم ػبهل هؼیبض اظ ذغی ّن ػسم ٍجَز ثطضسی ثطای هؼبزلِ ایي زض .یبثس وبّص هؼبزلِ زض زاض

 آظهَى ایي اظ حبغل ًتبیج .است ذغی ّن ٍجَز ػسم زٌّسُ ًطبى ثبضس، 10 ووتط اظ ٍاضیبًس تَضم ضبذع وِ ٍلتی .ضس
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هطىلی  ثبثت ایي اظ لصا ٍ زاضتِ لطاض ذَز هجبظ حس زض وٌتطلی ٍ هستمل هتغیطّبی ٍاضیبًس تَضم زّس؛ وِ هیعاى هی ًطبى
 .ًساضز ٍجَز

 اٍل پضٍّؼ هذل در تَضيحی جولات تيي خطی ّن ٍجَد ػذم آسهَى اس حاصل ایجًت :(6جذٍل )
 ػبهل تَضم ٍاضیبًس ٍاضیبًس ضطیت ًوبز هتغیط

 CIT 0.133718 7.478413 هبلیبت ثط زضآهس

 LR 0.132769 7.531870 ًسجت ًمسیٌگی

 CIT * LR 0.137144 7.291603 هبلیبت ثط زضآهس*ًسجت ًمسیٌگی

 SIZE  0.995605 1.004414 اًساظُ ضطوت

 LEV 0.144855 6.903436 اّطم هبلی

 Growth 0.983902 1.016362 ًطخ ضضس فطٍش

 

 دٍم پضٍّؼ هذل در تَضيحی جولات تيي خطی ّن ٍجَد ػذم آسهَى اس حاصل ًتایج :(7جذٍل )
 ػبهل تَضم ٍاضیبًس ٍاضیبًس ضطیت ًوبز هتغیط

 ATO 0.869210 1.444870 ّب گطزش زاضایی

 LR 0.708747 2.195643 ًسجت ًمسیٌگی

 CIT * LR 0.652086 3.199142 ّب *ًسجت ًمسیٌگی گطزش زاضایی

 SIZE  0.955741 1.046308 اًساظُ ضطوت

 LEV 0.550717 4.634971 اّطم هبلی

 Growth 0.980188 1.020212 ًطخ ضضس فطٍش

 

 ّا تحليل یافتِ

 هذل )آسهَى چاٍ( تؾخيص آسهَى
 ّاليوز تزای هذل Fًتایج آسهَى  :(8جذٍل )

 ًتیجِ pهمساض  زضجِ آظازی آهبضُ آظهَى 

 ّبی تبثلَییزازُ اظ استفبزُ 000/0 (132،794) 308/2 هسل اٍل

 ّبی تبثلَییزازُ اظ استفبزُ 000/0 (132،794) 448/4 هسل زٍم

ّب ضز ّب زض هَضز هسل ثطات ذبظ ضطوتضَز فطؼ غفط هجٌی ثط ثطاثطی ّوِ ا ( هطبّسُ هی8گًَِ وِ زض جسٍل ) ّوبى
ّبی  ّبی هطثَط ثِ ضطوتّن ضیرتي زازُ تَاى هسل ضا ثب ضٍی(. ایي ثساى هؼٌی است وِ ًوی>05/0pضَز ) هی

ّبی پبًل استفبزُ وطز. ثِ ػجبضتی وبضآهسی ثطآٍضز ترویي ظز ثلىِ ثبیس اظ ضٍش زازُ Poolingهَضزهغبلؼِ ٍ ثِ ضٍش 
 ضَز. ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى هطرع هی ضطوت پصیطفتِ 133ّبی پبًل ثطای اظ زازُّب ثب استفبزُ هسل

 

 ّاعوي( هذل )آسهَى تؾخيص ًَع آسهَى
 ّاّاعوي تزای هذل ًتایج آسهَى :(9جذٍل )

 ًتیجِ pهمساض  زضجِ آظازی آهبضُ آظهَى 

 اثطات ثبثت هسل اظ استفبزُ 000/0 4 835/90 هسل اٍل

 اثطات ثبثت هسل اظ استفبزُ 000/0 4 814/78 هسل زٍم
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ّبی هَضزهغبلؼِ ضز  ضَز فطؼ غفط وبضاتط ثَزى هسل اثطات تػبزفی ثطای ضطوت ( هطبّسُ هی9گًَِ وِ زض جسٍل ) ّوبى
 133ّب ثطای (. ثِ ػجبضتی ًتبیج ثیبًگط تبئیس اثطات تػبزفی زض ثطاثط اثطات ثبثت است ثٌبثطایي هسل<05/0pضَز )ًوی
 غَضت اثطات تػبزفی ترویي ظزُ ضَز. ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثبیس ثِ وت پصیطفتِضط
 

 ًتایج فزضيات پضٍّؼ
 جشئی تا رٍػ ثاتت تا تَجِ تِ ًاّوغاًی هذل اٍل ضزایة تزرعی ًتایج :(94جذٍل )

 931، تؼساز تطویت هَظٍى: 133، تؼساز تمبعغ: 7هتغیط ٍاثستِ: ػولىطز ضطوت، تؼساز زٍضُ: 

                                                                    
     

 ًتیجِ احتوبل tآهبضُ  ضطایت ًوبز هتغیطّب

 هؼٌبزاض C 17.0249- 15.2966- 0.0000 ضطیت تػبزفی

 هؼٌبزاض CIT 11.4815 2.1781 0.0297 هبلیبت ثط زضآهس

 هؼٌبزاض LR 1.7836- 4.1946- 0.0000 ًسجت ًمسیٌگی

 هؼٌبزاض CIT * LR 26.1176- 2.4092- 0.0163 هبلیبت ثط زضآهس * ًسجت ًمسیٌگی

 هؼٌبزاض SIZE  1.2871 16.9929 0.0000 اًساظُ ضطوت

 هؼٌبزاض LEV 2.2235- 5.5216- 0.0000 اّطم هبلی

 هؼٌبزاض Growth 0.2735 5.2110 0.0000 ًطخ ضضس فطٍش

 هؼٌبزاض AR(1) 0.1241 2.9147 0.0037 ٍلفِ هسل اٍل
R-squared 632/0 

Adjusted R-squared 554/0 

F-statistic 135/8 

Prob(F-statistic) 0000/0 

 Durbin-Watson stat 811/1 

 ّبی پژٍّطگطهٌجغ: یبفتِ
 

 ًتيجِ

 الگَ لذرت ٍ اػتثار تزرعی
 ًساضتِ ٍجَز هتغیطّبی هستمل ٍ ٍاثستِ هتغیط هیبى ای ضاثغِ ّیچ چٌبًچِ هتغیطُ، چٌس ضگطسیَى ؼبزلِه یه زض :Fآظهَى

 ضگطسیَى هؼبزلِ ثَزى هؼٌبزاض ثبیس ضٍ،ایي اظ .ثبضٌس غفط هسبٍی هؼبزلِ، زض هستمل هتغیطّبی ضطایت توبهی ثبیس ثبضس،

 همساض ضَز، هی ( هلاحظ10ِجسٍل ) زض وِ عَض ّوبى ضَز. ًجبم هیا F آهبضُ اظ استفبزُ ثب وبض ایي .گیطز لطاض آظهَى هَضز

 هسل ول ثَزى هؼٌبثی ّوبى وِ آهبضی غفط فطضیِ وِ است ایي آهبضُ، ثیبًگط ثِ ایي هطثَط هؼٌبزاضی سغح ٍ F آهبضُ
 .است هؼٌبزاض ول زض ضسُ، ثطآٍضز ضگطسیَى هسل ٍ ضَز هی ضز توبم ضطایت( است، ثَزى غفط)

 ایي همساض وٌس. تططیح هی ضا هستمل هتغیطّبی ٍ ٍاثستِ هتغیط هیبى ضاثغِ لسضت وِ است : هؼیبضیR2 ضطیت تؼییي

 زازُ تَضیح هستمل تَسظ هتغیطّبی ٍاثستِ هتغیط تغییطات اظ زضغس چٌس وِ است آى وٌٌسُ هطرع زضٍالغ ضطیت

 هستمل هتغیطّبی تَسظ ٍاثستِ هتغیط طاتتغیی % اظ64است؛ یؼٌی  636/0 ثب ثطاثط تؼییي ضطیت هسل، ایي زض .ضَز هی

 .است تَضیح لبثل
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 تؼییي ضطیت ثیي هیعاى تفبٍت ٍجَز زلایل اظ احتوبلاً ًیست، ثطاثط تؼییي ضطیت ثب ضطیت ایي ضسُ: تؼسیل تؼییي ضطیت

 زض شةوب وبّص هتغیط ٍاثستِ هَجت ثط هؼٌبزاض اثط زاضتي ثب وِ است اضبفی هتغیطّبی ٍجَز تؼسیلی تؼییي ضطیت ٍ

 .ثبضٌس ضسُ تؼییي ضطیت
 

 ّاتاليواًذُ اػتثار تزرعی
 ثب گیطز وِ اًجبم هی ٍاتسَى آهبضُ زٍضثیي اظ استفبزُ ثب ذغب جولات ذَزّوجستگی ثطضسی اظ حبغل ًتبیج ذَزّوجستگی:

  .است هسل بیذغبّ ثیي ًجَز ذَزّوجستگی ثیبًگط زاضز، لطاض 5/2ٍ  5/1زاهٌِ  زض آهسُ زست ثِ آهبضُ وِ ایي ثِ تَجِ
 :ًتیجِ

تَاى ًتیجِ گطفت ًسجت ًمسیٌگی ثب ػولىطز  : ثب تَجِ ثِ همساض هٌفی ضطیت ضگطسیًَی ًسجت ًمسیٌگی هیtآظهَى 
(. ًتبیج >05/0pضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌبزاضی زاضز ) ّبی پصیطفتِ ضطوت، ضطوت

وٌٌسُ ًسجت یط هبلیبت ثط زضآهس ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیلزّس وِ ضطیت هتغ ( ًطبى هی10جسٍل )
زضغس ضز ضسُ  95(. ثٌبثطایي فطؼ غفط زض سغح اعویٌبى >05/0pّبی هَضزهغبلؼِ هؼٌبزاض است ) ًمسیٌگی ثطای ضطوت

ِ هبلیبت ثط زضآهس ثب تَاى ًتیجِ گطفت و ٍ ثب تَجِ ثِ همساض هٌفی ضطیت ضگطسیَى هبلیبت ثط زضآهس*ًسجت ًمسیٌگی هی
ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى  ّبی پصیطفتِ وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی زض ضطوتػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل

 ثبضس. هَضز تأییس هی اٍلضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌبزاضی زاضز. ثٌبثطایي فطضیِ 
 هتغیطّب گیطز هی لطاض غفط فطؼ ضز ًبحیِ زض هتغیطّب متوب ثطای t همبزیط %95 اعویٌبى سغح زض وِ زّس هی ًطبى ًتبیج

 ثط هؼٌبزاضی ٍ هٌفی زّس وِ اًساظُ ضطوت تأثیط هی ًطبى وٌتطلی هتغیطّبی اظ حبغل ًتبیج ّستٌس. زاضهؼٌی هسل زض

 ػولىطز ضطوت زاضز. ثط هؼٌبزاضی ٍ هثجت ّب تأثیط ػولىطز ضطوت زاضز ٍلی ًطخ ضضس فطٍش ٍ ثبظزُ زاضایی

 جشئی )هذل دٍم( تا رٍػ ثاتت تا تَجِ تِ ًاّوغاًی هذل ضزایة تزرعی ًتایج :(99)جذٍل 
 931، تؼساز تطویت هَظٍى: 133، تؼساز تمبعغ: 7هتغیط ٍاثستِ: ػولىطز ضطوت، تؼساز زٍضُ: 

                                                         
                

 ًتیجِ احتوبل tآهبضُ  ضطایت ًوبز هتغیطّب

 هؼٌبزاض C 20.6230- 16.5278- 0.0000 ضطیت تػبزفی

 هؼٌبزاض ATO 1.1612 4.2798 0.0000 ّب گطزش زاضایی

 هؼٌبزاض LR 0.5566- 8.3226- 0.0000 ًسجت ًمسیٌگی

 هؼٌبزاض ATO * LR 0.4011- 2.2791- 0.0229 ّب * ًسجت ًمسیٌگی گطزش زاضایی

 هؼٌبزاض SIZE  1.5041 18.3790 0.0000 اًساظُ ضطوت

 هؼٌبزاض LEV 1.2806- 3.4540- 0.0006 اّطم هبلی

 هؼٌبزاض Growth 0.2031 3.5717 0.0004 ًطخ ضضس فطٍش

 هؼٌبزاض AR(1) 0.1601 4.2607 0.0000 ٍلفِ هسل اٍل

R-squared 627/0 
Adjusted R-squared 548/0 

F-statistic 692/7 

Prob(F-statistic) 0000/0 

Durbin-Watson stat 890/1 

 ّبی پژٍّطگطهٌجغ: یبفتِ
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 الگَ لذرت ٍ اػتثار تزرعی
 ٍجَز هتغیطّبی هستمل ٍ ٍاثستِ هتغیط هیبى ای ضاثغِ ّیچ چٌبًچِ هتغیطُ، چٌس ضگطسیَى هؼبزلِ یه زض  F:آظهَى

 هؼبزلِ ثَزى هؼٌبزاض ثبیس ضٍ، اظایي .ثبضٌس غفط هسبٍی هؼبزلِ، زض هستمل هتغیطّبی یتضطا توبهی ثبیس ثبضس، ًساضتِ

 ( هلاحظ11ِجسٍل ) زض وِ عَض ّوبى ضَز. اًجبم هی F آهبضُ اظ استفبزُ ثب وبض ایي .گیطز لطاض آظهَى هَضز ضگطسیَى

 هؼٌبثی ّوبى وِ آهبضی غفط فطضیِ وِ ستا ایي آهبضُ، ثیبًگط ثِ ایي هطثَط هؼٌبزاضی سغح ٍ F آهبضُ همساض ضَز، هی

 .است هؼٌبزاض ول زض ضسُ، ثطآٍضز ضگطسیَى هسل ٍ ضَز هی ضز توبم ضطایت( است، ثَزى غفطهسل ) ول ثَزى
 ایي همساض وٌس. تططیح هی ضا هستمل هتغیطّبی ٍ ٍاثستِ هتغیط هیبى ضاثغِ لسضت وِ است : هؼیبضیR2ضطیت تؼییي 

 زازُ تَضیح هستمل تَسظ هتغیطّبی ٍاثستِ هتغیط تغییطات اظ زضغس چٌس وِ است آى وٌٌسُ هطرع زضٍالغ ضطیت

 هستمل هتغیطّبی تَسظ ٍاثستِ هتغیط تغییطات اظ %63 است؛ یؼٌی 627/0 ثب تؼییي ثطاثط ضطیت هسل، ایي زض .ضَز هی

 .است تَضیح لبثل
 تؼییي ضطیت ثیي هیعاى تفبٍت ٍجَز زلایل اظ بلاًاحتو ًیست، ثطاثط تؼییي ضطیت ثب ضطیت ایي :ضسُ تؼسیل تؼییي ضطیت

 زض وبشة وبّص هتغیط ٍاثستِ هَجت ثط هؼٌبزاض اثط زاضتي ثب وِ است اضبفی هتغیطّبی ٍجَز تؼسیلی تؼییي ضطیت ٍ

 .ثبضٌس ضسُ تؼییي ضطیت
 

 ّاتاليواًذُ اػتثار تزرعی
 ثب گیطز وِ اًجبم هی ٍاتسَى آهبضُ زٍضثیي اظ فبزُاست ثب ذغب جولات ذَزّوجستگی ثطضسی اظ حبغل ًتبیج ذَزّوجستگی:

 .است هسل ذغبّبی ثیي ًجَز ذَزّوجستگی ثیبًگط زاضز، لطاض 5/2ٍ  5/1زاهٌِ  زض آهسُ زست ثِ آهبضُ وِ ایي ثِ تَجِ

 

 ًتيجِ
ىطز تَاى ًتیجِ گطفت ًسجت ًمسیٌگی ثب ػول : ثب تَجِ ثِ همساضهٌفی ضطیت ضگطسیًَی ًسجت ًمسیٌگی هیtآظهَى 

(. ًتبیج >05/0pضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌبزاضی زاضز ) ّبی پصیطفتِ ضطوت، ضطوت
وٌٌسُ ًسجت ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل زّس وِ ضطیت هتغیط گطزش زاضایی ( ًطبى هی11جسٍل )

زضغس ضز ضسُ  95(. ثٌبثطایي فطؼ غفط زض سغح اعویٌبى >05/0pّبی هَضزهغبلؼِ هؼٌبزاض است ) ًمسیٌگی ثطای ضطوت
ّب ثب  تَاى ًتیجِ گطفت وِ گطزش زاضایی ّب * ًسجت ًمسیٌگی هی ٍ ثب تَجِ ثِ همساض هٌفی ضطیت ضگطسیَى گطزش زاضایی

اض تْطاى ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبز ّبی پصیطفتِ وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی زض ضطوتػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل
 ثبضس. هَضز تأییس هی زٍمضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌبزاضی زاضز. ثٌبثطایي فطضیِ 

 هتغیطّب گیطز هی لطاض غفط فطؼ ضز ًبحیِ زض هتغیطّب توبم ثطای t همبزیط %95 اعویٌبى سغح زض وِ زّس هی ًطبى ًتبیج

 ثط هؼٌبزاضی ٍ هٌفی ِ اًساظُ ضطوت تأثیطزّس و هی ًطبى وٌتطلی هتغیطّبی اظ حبغل ًتبیج ّستٌس. زاضهؼٌی هسل زض

 ػولىطز ضطوت زاضز. ثط هؼٌبزاضی ٍ هثجت ّب تأثیط ػولىطز ضطوت زاضز ٍلی ًطخ ضضس فطٍش ٍ ثبظزُ زاضایی

 

 ًتيجِ گيزی
هطبّسُ  تٌْبیی لبثل ضسُ، ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت ثِ ثط اسبس هغبلؼبت اًجبم

ّب زاضای  وِ ضطوت زضغَضتی گی زض ایي ضاثغِ حبئع اّویت است.ّبی ًمسیٌ وٌٌسگی ًسجت ت ٍ ًمص تؼسیلًیس
هطبّسُ  ّبی ًمسیٌگی ثبلاتط ثبضٌس، ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت ثْتط لبثل ًسجت

تطی ّستٌس، ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ  بییيّبی ًمسیٌگی پ ّبیی وِ زاضای ًسجت است. اظ سَی زیگط، زض ضطوت
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هٌظَض ثطضسی ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ  ثٌبثطایي، ثِ تط ذَاّس ثَز. چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت ضؼیف
ّبی ًمسیٌگی زض ایي ضاثغِ هَضزتَجِ لطاض  وٌٌسگی ًسجت چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت، لاظم است وِ ًمص تؼسیل

ّب هتفبٍت ثبضس، تحلیل زلیمی اظ ایي  تَاًس زض سغَح هرتلفی ثطای ضطوت ّبی ًمسیٌگی هی ثب تَجِ ثِ ایٌىِ ًسجتگیطز. 
ّب ثبیس اًجبم ضَز تب ایٌىِ چِ تأثیطی ثط ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت زاضًس،  ًسجت

 .هطرع ضَز
 زاضی ثط تأثیط هبلیبت ثط زضآهس ثط ػولىطز ضطوت زاضز. ًسجت ًمسیٌگی تأثیط تؼسیلی هؼٌی -

وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی زّس وِ ضطیت هتغیط هبلیبت ثط زضآهس ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل ًتبیج ًطبى هی
جت ّبی هَضزهغبلؼِ هؼٌبزاض است. ثٌبثطایي ثب تَجِ ثِ همساض هٌفی ضطیت ضگطسیَى هبلیبت ثط زضآهس*ًس ثطای ضطوت
وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی زض تَاى ًتیجِ گطفت وِ هبلیبت ثط زضآهس ثب ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل ًمسیٌگی هی

 ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌبزاضی زاضز. ّبی پصیطفتِ ضطوت
( ّوسَ 2019(، فبضّبى ٍ ّوىبضاى )2023(، احوس ٍ ّوىبضاى )2024ایي ًتبیج ّوسَ ثب ًتبیج اٍتبهی ٍ ّوىبضاى )

 ثبضس. هی
 ّب ثط ػولىطز ضطوت زاضز. زاضی ثط تأثیط گطزش زاضایی ًسجت ًمسیٌگی تأثیط تؼسیلی هؼٌی -

وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی ّب ثط ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل زّس وِ ضطیت هتغیط گطزش زاضایی ًتبیج ًطبى هی
ّب * ًسجت  هؼٌبزاض است. ثٌبثطایي ثب تَجِ ثِ همساض هٌفی ضطیت ضگطسیَى گطزش زاضایی ّبی هَضزهغبلؼِ ثطای ضطوت
وٌٌسُ ًسجت ًمسیٌگی زض ّب ثب ػولىطز ضطوت ثب تَجِ ثِ هتغیط تؼسیل تَاى ًتیجِ گطفت وِ گطزش زاضایی ًمسیٌگی هی

 زاضی زاضز. ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضاثغِ هٌفی )هؼىَس( هؼٌب ّبی پصیطفتِ ضطوت
غَضت اثطثرص، اظ  ّبی ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثِ زّس وِ ضطوت ًطبى هی زٍمًتبیج حبغل اظ آظهَى فطضیِ 

ًوبیٌس ٍ هَججبت افعایص  ّبی ػولیبتی استفبزُ ًوَزُ ٍ اظ ایي عطیك ػولىطز ثْتطی وست هی ّبی ذَز زض فؼبلیت زاضایی
وٌٌسُ زض  ّبی جبضی، ثبثت، ػبهلی تؼییي ثرص ضطوت زض ذػَظ زاضاییآٍضًس. هسیطیت اثط اضظش ضطوت ضا فطاّن هی

ّب ثطای فطٍش جْت وست سَز  زٌّسُ چگًَگی استفبزُ اظ زاضایی ّبی فؼبلیت ًطبى گصاضی است. ًسجت ثبظزُ سطهبیِ
ػولىطز ضطوت  ّبی جبًجی آى اظ سَیی زیگط، هٌجط ثِ ثْجَز سَ ٍ وبّص ّعیٌِ ّب اظ یه است. استفبزُ ثْیٌِ اظ زاضایی

 گطزز. هلاحظِ ثطٍت سْبهساضاى هی گطزیسُ ٍ اظ عطیك افعایص سَز ضطوت، ثبػث ثْجَز لبثل
 ثبضس. ( ّوسَ هی2019( ٍ لام ٍ ّوىبضاى )2023(، احوس ٍ ّوىبضاى )2024ایي ًتبیج ّوسَ ثب ًتبیج اٍتبهی ٍ ّوىبضاى )

 ثِ ضطح ظیط است: پیطٌْبزّبی وبضثطزی
ّبی ًمسیٌگی ثط ضاثغِ ثیي زضآهس  وٌٌسگی ًسجت بی ًمسیٌگی: زض ایي پژٍّص، ًمص تؼسیلّ ثطضسی ًمص ًسجت -1

ّبی هبلی ثبیس ثِ ثطضسی  هطوَل هبلیبت ٍ چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت هَضزثطضسی لطاضگطفتِ است. ثٌبثطایي، ضطوت
 .ضسی وٌٌسّب زض ػولىطز ضطوت ضا ثط ّبی ذَز تَجِ وٌٌس ٍ ًمص آى ّبی ًمسیٌگی ضطوت ًسجت

ّبی هبلی ثبیس ثِ هسیطیت  هسیطیت ًمسیٌگی: ثطای ثْجَز ػولىطز ضطوت ٍ وبّص تأثیطات هٌفی هبلیبت، ضطوت -2
  .ّب ٍ ثجبت پبیساضی زض جطیبى ًمسیٌگی است ًمسیٌگی ذَز تَجِ وٌٌس. ایي ضبهل ثْجَز فطآیٌسّبی هبلی، وبّص ّعیٌِ

ّبیی ثطای وبّص هبلیبت ثَزُ ٍ سؼی زض  لی ثبیس ثِ زًجبل ضٍشّبی هب ّبی وبّص هبلیبت: ضطوت ثطضسی ضٍش -3
افعایص زضآهس ذبلع ذَز زاضتِ ثبضٌس. ایي ضبهل استفبزُ اظ ترفیفبت هبلیبتی، هسیطیت سَز، تأذیط زض پطزاذت هبلیبت ٍ 

 .ّبی هطبثِ است سبیط ضٍش
ذَز ضا ثطضسی وٌٌس. ایي ضبهل ػَاهل ّبی هبلی ثبیس ػَاهل هؤثط ثط ػولىطز ضطوت  تحلیل ػَاهل هؤثط: ضطوت -4

 .گصاضی، هیعاى ثسّی، سغح ًمسیٌگی ٍ... ٍ ػَاهل ذبضجی هبًٌس ضطایظ ثبظاض، ضلجب ٍ... است زاذلی هبًٌس هیعاى سطهبیِ
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ّبی هبلی ثبیس ثِ ثْجَز فطآیٌسّبی هبلی زاذلی ذَز تَجِ وٌٌس. ایي ضبهل ثْجَز  ثْجَز فطآیٌسّبی هبلی: ضطوت -5
 .ّبی هبلی است حسبثساضی، افعایص وبضایی زض ثرص هبلی ٍ سبیط فؼبلیت فطآیٌسّبی

ّبی آهبضی: ثطای ثطضسی ضاثغِ ثیي زضآهس هطوَل هبلیبت ٍ چطذص زاضایی ثب ػولىطز ضطوت ثب تَجِ  استفبزُ اظ ضٍش -6
 .تَاى استفبزُ وطز ّبی هبلی هی ّبی ًمسیٌگی، ضطوت وٌٌسگی ًسجت ثِ ًمص تؼسیل

ّب ٍ هؤسسبت ًظبضتی ٍ ًظبضت زیگط ًْبزّب هبًٌس ثبًه هطوعی، ٍظاضت ثبظضگبًی ٍ غٌبیغ،  طیت وٌتطل ضطوتالعام هسی -7
هسیطُ  ّبی سْبهی اجطا ضَز ٍ اػضبی ّیئت وویسیَى اٍضاق ثْبزاض ٍ ًظبضت ثط ایٌىِ سیستن حبوویت ضطوتی زض ضطوت

 .ٍ حسبثطسبى لَاًیي حبوویت ضطوتی ضا هَضزتَجِ لطاض زٌّس
 

 اتغهٌ

 ،هجلِ هبلی، ػولىطز هؼیبض ثْتطیي جستجَی ،(1390) ،سوبًِ وَپبًی، یبضیبى ،افسبًِ یبض، سطٍش ،وطین آشضثبیجبًی 
 .52 ضوبضُ حسبثطس،

 ،التػبزی افعٍزُ اضظش اعلاػبتی هحتَای ضاثغِ ،(1392) ،آظازُ ًژاز، ویبًی احوس، زل، ظًسُ ػجسالطضب، اسؼسی ٍ 
 .18-1 غع ،2، ضوبضُ 20زٍضُ , حسبثطسی ٍ حسبثساضی ّبی  ثطضسی ،ّب ضطوت ثبظاض زُافعٍ اضظش ثب سٌتّی هؼیبضّبی

 ،زض التػبزی ػولىطز هؼیبضّبی ٍ حسبثساضی ػولىطز هؼیبضّبی ثطضسی ،(1393) ،آظازُ ًژاز، ویبًی ،ػجسالطضب اسؼسی 
 .59-39، غع 39 ُضوبض ،حسبثساضی پژٍّص ٍ زاًص ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّبی ضطوت

 ،اظ ضَاّسی: هبلی ّبی هحسٍزیت ٍ ضطوت ػولىطز ،گطزش زض سطهبیِ ،(1395) ،زاضیَش فطیس، السبزات، هطین اهبهی 
  .15-1، غع 30، ضوبضُ 8زٍضُ  هبلی، حسبثساضی ّبی پژٍّص ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس

 ،پصیطفتِ ّبی ضطوت ػولىطز ثب هبلی ّبی سجتً هیبى اضتجبط ثطضسی ،(1394) ،ػطفبى هؼوبضیبى، ،هحوسّبزی ثبلطی 
 .ثبثل هبلی، تَسؼِ ٍ هبلی ًَآٍضی هلی ّوبیص تْطاى، ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ

 86-84 عغ ،حسبثطسی سبظهبى 175 ضوبضُ ًططیِ ،1لس ج هیبًِ، حسبثساضی ،(1385) هَسی، اغل، ثعضي. 
 ،زض تغییطات اظ استفبزُ ثب سَز هسیطیت تطریع ،(1395) ،هػغفی ظیبضتی، ثْطاهی ،سویطا پیطا، آزم ،ضضَاى حجبظی 

 .95-73 غع ،29، ضوبضُ 8زٍضُ  حسبثطسی، ٍ هبلی حسبثساضی ّبی پژٍّص ،سَز حبضیِ ٍ زاضایی گطزش
 ،ثط هسیطیت تَسظ سْن ّط سَز ثیٌی پیص ّبی ٍیژگی ثیي ضاثغِ ،(1393) ،ظیجب هحوَز، ذَاجِ فطظاًِ، حیسضپَض 

، 22، ضوبضُ 7زٍضُ  ،ثْبزاض اٍضاق تحلیل هبلی زاًص ،گیطی تػوین زض ًگطی آیٌسُ ّسف ثب ضطوت اضظش ٍ ضیسه
 .46-25 غع

 ،هبظاز ٍ سطهبیِ سبذتبض ثیي ی ضاثغِ ثط ضطوتی حبوویت ویفیت تأثیط ثطضسی ،(1396) سیجِ،ذ ثیىی، ،وعُح زیساض 
، ضوبضُ 24زٍضُ  حسبثطسی، ٍ حسبثساضی یثطضسیْب ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّبی ضطوت زض ثبظزُ

 .220-197 ، غع2
 زض هبلی ثحطاى ضیسه افعایص ثط ًیبظ هَضز ًمسیٌگی ًسجت تبثیط ثطضسی ،(1398) ،ًظبهؼلی  ،ٍفبیی ،هحوسغبزق  ،ظاضع 

  .170-159 ، غع9، ضوبضُ 5زٍضُ  ،ضجبن ،وطَض ثبًىساضی غٌؼت
 ًظیط هتغیطّبیی ثِ تَجِ ثب حسبثطسی گصاضی لیوت ثط التػبزی بیّ تحطین تأثیط ثطضسی ،(1401) َاز،ج ظحوتىطبى 

 ٍ هسیطیت ًَیي پژٍّطی ضٍیىطزّبی ػلوی ًططیِ ،ضطوت ًمسیٌگی ًسجت ٍ ػولىطز هبلی، اّطم اًساظُ، ػوط،
 .162-143 ، غع23، ضوبضُ 6زٍضُ , حسبثساضی

 حبضیِ ٍ ّب زاضایی گطزش تغییطات اظ ُاستفبز ثب سَز هسیطیت تطریع ،(1396) ، هحوس،افروی بلط،ث ،ظازُ ضوس 
  .98-83 ، غع32، ضوبضُ 8، زٍضُ حسبثطسی ٍ هبلی حسبثساضی ّبی پژٍّص ،سَز
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 ،اٍضاق ثَضس زض ّب ضطوت سَز ضضس ٍ هٌس ًظبم ضیسه ضاثغِ ثطضسی ،(1385) بزق،غ ًژاز، یَسف ،سیيح فربضی 
 .109-89 ، غع45ضُ ، ضوب13زٍضُ  حسبثطسی، ٍ حسبثساضی ثطضسیْبی ،تْطاى ثْبزاض

 ،اجتٌبة ثط وبضاًِ هحبفظِ حسبثساضی ٍ زضآهس ثط هبلیبت تبثیط ثطضسی ،(1392) ،سیسجلال سیسی، سبسبى، هْطاًی 
 .34-13 غع ،10، ضوبضُ 3زٍضُ   هسیطیت، حسبثطسی ٍ حسبثساضی زاًص ،ّب ضطوت هبلیبتی

 ،ّبی ضطوت هسیطُ ّیأت پبزاش ثب ّب زاضایی ثبظزُ ٍ فطٍش ضضس ثیي ضاثغِ ثطضسی ،(1398) ،سیسػلیطضب هَسَی 
 .12-1 غع ،45، ضوبضُ 14زٍضُ  ،ثبظاضیبثی هسیطیت ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ

 پژٍّطٌبهِ ،سطهبیِ زضآهس ثط هبلیبت ٍ هػطف ثط هبلیبت تَلیسی آثبض ،(1401) ،وَثط ،یَسفی ، ػلی،ًیب عیت ،گبیبًِ ،ًبشض 
   .191-152، غع 55بضُ ، ضو30، زٍضُ هبلیبت

 ،ضطوت سیستوبتیه ضیسه ثیٌی پیص زض حسبثساضی هتغیطّبی سَزهٌسی ،(1383) ىطالِ،ض ذَاجَی، ،حوسه ًوبظی 
-93 ، غع38، ضوبضُ 11زٍضُ  حسبثطسی، ٍ حسبثساضی ثطضسیْبی، تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّبی
119. 

 ،ػولىطز التػبزی ٍ حسبثساضی هؼیبضّبی ثط هبلیبت پطزاذت اظ اجتٌبة ثیطتب ،(1400) ،هطین ًَثرت، یًَس، ًَثرت 
 .42-21 ، غع2، ضوبضُ 11زٍضُ  اجتوبػی، هٌبفغ ٍ حسبثساضی ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس اظ ضَاّسی: ضطوت

 سَزآٍضی ٍ گطزش زض سطهبیِ هسیطیت ثیي اضتجبط، (1389) ،احوسضضب ثبثبیی، حویسضضب، فطز، ٍویلی احوس، ًژاز، یؼمَة 
(، زٍضُ پطتفَی هسیطیت) ثْبزاض اٍضاق هسیطیت ٍ هبلی هٌْسسی ،تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصیطفتِ زضضطوتْبی

 .136-117، غع 2، ضوبضُ 1
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