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 چکيذُ
ضٛ٘ذ. أب ثمبء ٚ  یٚ... ضٙبختٝ ٔ ییحشٚت ،اضتغبِضا زبدیربًٔٝ دس ا یضشوت ٞب ثٝ يٙٛاٖ سوٗ التػبد یوٙٛ٘ یبیدس د٘

 یثحشاٟ٘ب ،یسلبثتٟب، ٘ٛسب٘بت التػبد یٕٞچٖٛ فطشدٌ یثٛاسكٝ ٔٛؾٛيبت ،یأشٚص یضشوتٟب دس ثبصاسٞب تیتذاْٚ فًبِ
 ییثب ٞذف پبسخٍٛ یضشوت تیاست. حبوٕ ذٜیٚالى ٌشد یرذ ذیتشد سدثضسي ٚ ... ٔٛ یضشوتٟب یٚ فشٚپبض ییسسٛا ،یٔبِ

دس ایٗ ضذ.  زبدیا یٚ حشفٝ حسبثذاس ٝیثٝ ثبصاس سشٔب یيٕٛٔ ٙبٖیثبصٌشدا٘ذٖ اقٕ یثشا ی٘هبست یٞب سٓیٚ ثٟجٛد ٔىب٘
ٚ  یضشوت تیحبوٕ ٗیدس ساثكٝ ث یضشوت یٚ ٌضاسضٍش تیتذاْٚ فًبِ یاحش ٚاسكٝ ا حبؾش ثشسسی ٞذف پژٚٞصساستب 

پژٚٞص اص ٘هش  ٗیثبضذ. ا یضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔ شفتٝیپز یدس ضشوت ٞب ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٌشا
ٔٛرٛد  تیوٝ دس پژٚٞص حبؾش ٚؾً ییاص آ٘زب ٚثٛدٜ  وبسثشدیپژٚٞص  هیٚ اص ٘هش ٞذف،  یفیٚ سٚش تٛغ تیٔبٞ
 فیلشاس ٌشفتٝ است، دس سد ُیٚ تحّ ٝیاقلايبت ٌزضتٝ ٔٛسد تزض كیاقلايبت، اص قش یثب استفبدٜ اص رٕى آٚس شٞبیٔتغ

ضشوت  145ٚ  ٗیتذٚ ٝیفشؾ سٝپژٚٞص،  ٗیا٘زبْ ا شیضٛد. دس ٔس یٌٙزب٘ذٜ ٔ یذادیٚ اص ٘ٛو پس سٚ یفیٔكبًِبت تٛغ
 یا٘تخبة ضذٜ ٚ دادٜ ٞب 1401تب  1394 ٗیسبِٝ ث 8 یدٚسٜ صٔب٘ یثشا هیستٕبتیثٝ سٚش حزف س یشیٌ ٕ٘ٛ٘ٝ كیاص قش

 ُیٚ تحّ ٝیٔٛسد تزض ایٛیٛص یدس ٘شْ افضاس اوسُ ثب استفبدٜ اص ٘شْ افضاس آٔبس یپژٚٞص ثًذ اص ٌشدآٚس یشٞبیٔشثٛـ ثٝ ٔتغ
 ٓیساثكٝ ٔستم یػیتخػ یی٘بٔطٟٛد ٚ وبسا یٌزاس ٝیسشٔب ٗیداد ث طبٖ٘ بتیحبغُ اص آصٖٔٛ فشؾ ذیلشاس ٌشفتٙذ. ٘تب

 ٚرٛد داسد. یساثكٝ ًٔىٛس ًٔٙبداس یػیتخػ ییٚ وبسا یٍٙی٘مذ یٔبِ یٞب بٖیرش ٗیٚرٛد داسد. ٚ ث یًٔٙبداس

 .ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٌشای، ضشوت تیحبوٕی، ضشوت یٌضاسضٍش، تیتذاْٚ فًبِ             کليذی: ٍاصگاى

 

 هقذهِ
ضشوت ٞب ؾشثٝ خٛسدٜ است.  یثًذ یٞب ییٚ سسٛا 2008 یاص صٔبٖ ثحشاٖ ٔبِ یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیسشٔب ايتٕبد

ٔؤسسبت  تیتذاْٚ فًبِ تیثب تٛرٝ ثٝ ٚؾً ژٜیٚ ثٝ ،یضشوت یدٞ اص ايتجبس ٚ دلت ٌضاسش ٙبٖیاقٕ تیحٛادث ثش إٞ ٗیا
ٔؤسسبت  ٗیا شایثشخٛسداس است ص ییثبلا تیاص إٞ یٔؤسسبت ٔبِ تیفًبِ ذاْٚت تیا٘ذ. ٚؾً وشدٜ ذیدس تزبست تأو یٔبِ

 ٚ ٕٞىبساٖ، هیضٛ٘ذ. )پبتٙ یٔ یتّم یبتیح بسیضىست ثس یوٙٙذ ٚ غبِجبً ثشا یٔ فبیدس التػبد وُ رٟبٖ ا ی٘مص اسبس
 3ثشادساٖ ِحٕٗٚ  2ٚٚسِذوبْ، 1ا٘شٖٚٔكشح ٔب٘ٙذ  یضشوت ٞب شیاخ ی، فشٚپبض(2019) ٚ  ٕٞىبساٖ ( ثٝ ٌفتٝ آِت2020ٕٗ
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اٌش  تیٔفْٟٛ سا آضىبس وشدٜ است. ادأٝ فًبِ تیداضت، إٞ یرٟب٘ یٔبِ ستٓیس یثش سبختبس وّ یٕیيه شاتیتأح ٝو
ا٘حلاَ لبثُ تٛرٝ  بیٔزذد  یثٝ سبصٔب٘ذٞ بصیثذٖٚ ٘ یٙیث صیلبثُ پ ٙذٜیخٛد سا دس آ بتیيّٕ یثتٛا٘ذ سكح فًّ یضشوت

 ٙفًبٖیر شیٌزاساٖ ٚ سب ٝیسشٔب یثشا تی. ٔفْٟٛ تذاْٚ فًبِٛدض یدس ٘هش ٌشفتٝ ٔ تیتذاْٚ فًبِ تیحفم وٙذ، دس ٚؾً
است ٚ لبدس ثٝ ا٘زبْ تًٟذات خٛد  ذاسیپب یوست ٚ وبس اص ٘هش ٔبِ هیدٞذ وٝ  ی٘طبٖ ٔ شایاست، ص یؾشٚس یغًٙت ٔبِ

ثٝ  ساٌٖزا ٝیٌزاس است وٝ ثٝ ثبٚس سشٔب ٝیايتٕبد سشٔب ،یدس وست ٚ وبس ٔبِ یؾشٚس یاص رٙجٝ ٞب ٍشید یىیاست. 
. (2015 ی،سبٚیٚ ٔ یسیسئ)اش اضبسٜ داسد  یٔبِ یٞب تیٔسئِٛ یٚ اسؾب صیيُٕ ثٝ ٚيذٜ ٞب یضشوت ثشا هی تینشف

 ت،یضشوت، ا٘كجبق ثب ٔمشسات، ضفبف یٌِزاسد، اص رّٕٝ يّٕىشد ٔب یٔ شیٌزاس تأح ٝیثش ايتٕبد سشٔب یيٛأُ ٔتًذد
 یرٕى آٚس یضشوت ثشا تیثش نشف یٕیٔستم شیتأحٌزاساٖ  ٝیايتٕبد سشٔب ی،التػبد یٞب تیاستجبقبت ٚ ٔٛلً ،ییپبسخٍٛ

ثٝ  یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیداسد. ايتٕبد سشٔب ییتٛسًٝ ٚ ضىٛفب یآٖ ثشا ییثش تٛا٘ب زٝیپَٛ ٘مذ ٚ وست ايتجبس ٚ دس ٘ت
يذْ  ٗی. ا(2017 )چٖٛ،ضذٜ است  فیتؿً یضشوت یٞب ییسسٛا شیٚ سب یرٟب٘ یثحشاٖ ٔبِ زٝیدس ٘ت یقٛس لبثُ تٛرٟ

سا داسد. ثب تٛرٝ  یٔبِ ستٓیدس س یحجبت یث زبدیا ُیضذٜ است وٝ پتب٘س یٍٙیٚ ٘مذ یٌزاس ٝیثٝ وبٞص سشٔب ٙزشٔ ٙبٖیاقٕ
ٌزاساٖ،  بستیس ٗ،یٟٔٓ است. ثٙبثشا بسیثس یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیيٛأُ ٔٛحش ثش ايتٕبد سشٔب یسٚ٘ذٞب، ثشسس ٗیثٝ ا
ٌزاسد، دسن  یٔ شیتأح یٌزاساٖ ثٝ ٔؤسسبت ٔبِ ٝیسا وٝ ثش ايتٕبد سشٔب یيٙبغش ذیثب یوٙٙذٜ ٞب ٚ ٔؤسسبت ٔبِ ٓیتٙه

ٚ تذاْٚ  یضشوت یدٞ ٔب٘ٙذ ٌضاسش ٞب یب٘زیاست وٝ ٔ ی٘مط یثشسس كیتحم ٗیدٞٙذ. ٞذف ا صیوشدٜ ٚ دا٘ص خٛد سا افضا
 . وٙٙذ یٔ فبیا یضشوت تیٚ حبوٕ ٌزاسٝ یايتٕبد سشٔب ٗیدس استجبـ ث تیفًبِ
ٚ يّٕىشد  ی٘طبٖ دادٖ سلأت ٔبِ یخٛد ثشا یٔبِ یاص ٌضاسضٍش یوٙذ وٝ ٔؤسسبت ٔبِ یٔ طٟٙبدیپ ًٙیٍٙبِیس یتئٛس

 تیفیثب و یٔٛسسبت ٔبِ ٝ،ی٘هش ٗی. ثش اسبس ا(2011 )وبساسه ٚ ثشایب٘ت،وٙٙذ  یٌزاساٖ استفبدٜ ٔ ٝیخٛد ثٝ سشٔب
 ٝیرزة سشٔب یثشا یطتشیاحتٕبَ ث ٗیثٙبثشا ٚسبِٓ تش ٞستٙذ  یٌزاساٖ اص ٘هش ٔبِ ٝیثبلاتش اص ٘هش سشٔب یٔبِ یٌضاسضٍش

دٞذ  یٔ حیٚ تٛؾ ذیآ یالتػبد ٔاست وٝ اص حٛصٜ  یا ٝی٘هش ًٙیٍٙبِیس ٝی، ٘هش(2003)داس٘ذ. قجك ٘هش آسٚ٘ٗ  یٌزاس
تًبُٔ داس٘ذ. ثش اسبس  ٍشیىذیٌزاساٖ ٚ ضشوت ٞب، ثب  ٝیوٝ دا٘ص ٘بٔتمبسٖ داس٘ذ، ٔب٘ٙذ سشٔب ییوٝ چٍٛ٘ٝ قشف ٞب

 وٙٙذ یٞب استفبدٜ ٔ ضشوت یٚ افطب یٔبِ یٞب لبثُ ٔطبٞذٜ خٛد ٔب٘ٙذ ٌضاسش یٞب یژٌیٞب اص ٚ ضشوت ًٙ،یٍٙبِیس یتئٛس
ٌزاساٖ ثٝ  ٝیاست وٝ سشٔب ُیدِ ٗیثٝ ا ٗیا. اقلاو دٞٙذ ٌزاساٖٝ یٚوبس خٛد سا ثٝ سشٔب وست یٚالً ییشثٙبیص تیفیتب و

 ٓیاسصش ضشوت ٚ تػٕ ٗییتً یثشا زٝی٘ذاس٘ذ. دس ٘ت یدستشس ضشوت یيّٕىشد ٚالً بی تیفیتٕبْ اقلايبت ٔشثٛـ ثٝ و
سا  یلبثُ ايتٕبد یٔبِ یٌضاسش ٞب یوٙٙذ. ثٝ يٙٛاٖ ٔخبَ، اٌش ثب٘ى یٔ ٝیٞب تى ٍٙبَیثش س یٌزاس ٝیدس ٔٛسد سشٔب یشیٌ

ضٛد. ثٝ  یٔ تیشیٔذ یداسد ٚ ثٝ خٛث یدٞذ وٝ ثب٘ه تٛاٖ پشداخت ثذٞ یٌزاساٖ ثبِمٜٛ ٔ ٝیثٝ سشٔب بْیپ ٗیٔٙتطش وٙذ، ا
سا  بْیپ ٗیتٛا٘ذ ا یٔ ٗیوٙٙذ، ا ذیخٛد تشد تیادأٝ فًبِ یثشا یٔٛسسٝ ٔبِ هی ییقٛس ٔطبثٝ، اٌش حسبثشسبٖ دس ٔٛسد تٛا٘ب

ٕٔىٗ است ٚسضىست ضٛد  یثب ٔطىُ ٔٛارٝ است ٚ ثٝ صٚد یٌزاساٖ اسسبَ وٙذ وٝ ضشوت اص ٘هش ٔبِ ٝیثٝ سشٔب
 .(2015 ،ٌٛداست ٚ آٌِٚٛئبس)

 

 هسالِ ی پضٍّص
 ٗیوٝ ث یٛ٘ذیدس پ یب٘زیثٝ يٙٛاٖ ٔ یضشوت یٚ ٌضاسضٍش یوٝ ضشوت تذاٚٔ ی٘مط یثشا یحیتٛؾ یدٞ ٍٙبَیس یتئٛس

 تیفیثب و یضشوت یوٝ ٌضاسضٍش یدٞذ. ٔؤسسبت ٔبِ یٚرٛد داسد، اسائٝ ٔ یٌزاس ٚ يّٕىشد ٔٛسسبت ٔبِ ٝیايتٕبد سشٔب
ٌزاساٖ  ٝیثٝ سشٔب ذٌبٜید ٗی. اس٘ذٔخجت اص حسبثشسبٖ دا تی٘هش تذاْٚ فًبِ بفتیدس یثشا یطتشیداس٘ذ، ضب٘س ث یثبلاتش

احتٕبَ ٚرٛد داسد وٝ ايتٕبد  ٗیا ُ،یدِ ٗیثب حجبت ٚ لبثُ ايتٕبد است. ثٝ ٕٞ یاص ٘هش ٔبِ یدٞذ وٝ ٔٛسسٝ ٔبِ ی٘طبٖ ٔ
 كیثب يلا ٙفًبٖیاص ر یٌستشدٜ ا فیثٝ ق تیشیٔذ ییپبسخٍٛ.بثذی صیافضا یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسٝ ٔبِ ٝیٚ ايتٕبد سشٔب
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سبصٔبٖ ٚ سٟبٔذاساٖ  هی ٗیبُٔ ثثٛد. تً (2001) ٕٗیسٟبٔذاساٖ فش ٝی٘هش یپطت فشَٔٛ ثٙذ یاغّ ذٜیٔتفبٚت، ا
ٌشٜٚ  یدس سبصٔبٖ ٞب داسا شاٖیاست وٝ ٔذ ٗیثش ا ذٌبٜید ٗیضٛد. ا یٔ یثشسس ٝی٘هش ٗیٔختّف دس آٖ سبصٔبٖ تٛسف ا

 یٞب وٙٙذٜٓ یٌزاساٖ، تٙه سپشدٜ ٌزاساٖ،ٝ یثٝ آٟ٘ب سا ثش يٟذٜ داس٘ذ. سشٔب یخذٔت سسب٘ تیٞستٙذ وٝ ٔسئِٛ یٔتٙٛي یٞب
 ٗیدس لجبَ ا ی. ٔؤسسبت ٔبِضٛ٘ذ یدس ٘هش ٌشفتٝ ٔ یدس ثبفت ٔٛسسبت ٔبِ «ٙفًبٖیر»ثٝ يٙٛاٖ  یٚ وبسوٙبٖ ٍٕٞ یدِٚت

يُٕ وٙٙذ. ثٝ يٙٛاٖ ٔخبَ،  ٙفًبٖیر ٗیٔٛنفٙذ ثٝ ٘فى ا ٗیسا داس٘ذ ٚ ٕٞچٙ ايتٕبدٚ لبثُ  كیاسائٝ دل تیٔسئِٛ ٙفًبٖیر
ثٝ ٔٙبفى سپشدٜ  یطتشیث تیٍ٘ٝ داضتٗ ٚرٜٛ سپشدٜ ٌزاساٖ، اِٚٛ ٕٗیاص ا ٙبٖیٕٔىٗ است ثب اقٕ یٔبِ یسبصٔبٖ ٞب

سا ثٝ ٔٙبفى وبسوٙبٖ ثذٞٙذ. دس  یطتشیث تیٚ سبِٓ ثٛدٖ ٔحُ وبس، اِٚٛ ٕٗیاص ا ٙبٖیٕٔىٗ است ثب اقٕ بیٌزاساٖ ثذٞٙذ، 
 یف ٔٛسسبت ٔبِثٝ اقلايبت اسائٝ ضذٜ تٛس یٌزاس ٝیدس ٔٛسد سشٔب یشیٌ ٓیتػٕ یٌزاساٖ ثشا ٝیساستب، سشٔب ٗیٕٞ
ٌزاساٖ دس ٔٛسد يّٕىشد  ٝیٚ لبثُ ايتٕبد سشٔب كیاست وٝ ثب اسائٝ اقلايبت دل یٔؤسسبت ٔبِ تیٔسئِٛ ٗیٞستٙذ. ا یٔتى

فشؼ استٛاس است وٝ اسصش ٞب رضء  ٗیثش ا ٙفًبٖیر یوٙٙذ. تئٛس ٗیٌزاساٖ خٛد سا تؿٕ ٝیٚ ايتٕبد سشٔب ٙبٖیضشوت، اقٕ
اص  یسٚد وٝ دسن سٚضٙ یا٘تهبس ٔ شاٖی، اص ٔذ(2020)ثٝ ٌفتٝ رٛ٘ض  ٗ،یٞستٙذ. ثٙبثشا یًٔبٔلات تزبس حیٚ غش یؾشٚس
 شاٖیاص ٔذ( 2001) ٕٗیفش ٗ،ی٘طبٖ دٞٙذ. يلاٜٚ ثش ا أٟٓ سبصٔبٖ س ٍشاٖیثبص ٗیوٙٙذ ٚ سٚاثف ث یٔ زبدیوٝ ا یاسصض

ثٝ اٞذاف ٔٛسد ٘هش،  یبثیدست یثبضٙذ ٚ ثشا حیداس٘ذ، غش بصیوٝ ٘ یا٘ٛاو سٚاثك ژٜیخٛاست تب دس ٔٛسد ٘حٜٛ سفتبس خٛد، ثٝ ٚ
سٟبٔذاساٖ ٔبِىبٖ  د،ضٛ یٔ ذٜیسٟبٔذاساٖ ٘بٔ ذٌبٜیضشوت، وٝ د هی یسٙت ذٌبٜیثشلشاس وٙٙذ. دس د ٛ٘ذیثب سٟبٔذاساٖ پ

 ،یدٞذ )ثٛٚ صیلشاس دٞذ ٚ اسصش خٛد سا افضا تیداسد وٝ ٔٙبفى خٛد سا دس اِٚٛ یلب٘ٛ٘ فٝیضشوت ٞستٙذ ٚ وست ٚ وبس ٚن
 ٌزاساٖ،ٝ یٔب٘ٙذ وبسٌشاٖ، سشٔب یٍشید یٞب وٝ قشف وٙذ یٔ بٖیث (2020سٟبٔذاساٖ رٛ٘ض ) ٝی٘هش ٍش،ید ی(. اص س2012ٛ

 وٙٙذٌبٖٗ یتأٔ ،یبسیس یٞب ٌشٜٚ ،یتزبس یٞب ا٘زٕٗ ،یوبسٌش یٞبٝ یاتحبد بٖ،یٔطتش ،یتدِٚ یٞب سبصٔبٖ وٙٙذٌبٖ،ٗ یتبٔ
تٛا٘ٙذ ثش ٘حٜٛ  یٔ شایضٛ٘ذ ص یاٚلبت ثٝ يٙٛاٖ سٟبٔذاساٖ دس ٘هش ٌشفتٝ ٔ یسلجب ٌبٞ یٞستٙذ. حت شیٚ رٛأى دسٌ یٔبِ

٘ٝ تٟٙب اص سٟبٔذاساٖ خٛد ٔشالجت  ذیوٝ ضشوت ٞب ثب ذیٌٛ یسٟبٔذاساٖ ٔ ٝیثٍزاس٘ذ. ٘هش شیتأح ٙفًبٖیر شیوبس ضشوت ٚ سب
 ییٞب یشیٌٓ یاست وٝ ٍٞٙبْ تػٕ ٗیقشفذاس ا یتئٛس ٗیٔشالجت وٙٙذ. ا ضیٚ ربًٔٝ ٘ بٖیاص وبسٌشاٖ، ٔطتش ذیوٙٙذ، ثّىٝ ثب

تٛرٝ ضٛد.  ٙفًبٖیرثٝ ٔٙبفى  ذیثٕب٘ذ، ثب یٚوبس ثبل دس وست تٛا٘ذ یوٝ ٔ یٚوبس ٚ ٔذت صٔب٘ وست هیيّٕىشد  ضاٖیوٝ ثش ٔ
فشاتش اص  صیٞب تیاص ٘مص ٚ ٔسئِٛ تیشیٌستشش دسن ٔذ ٙفًبٖیر ٝی، ٞذف ٘هش(2006)ٚ وٛٞٗ  چُیثٝ ٌفتٝ ٔ

 ٙفًبٖیتٛسف ر تیشی. ٔذستٙذیثبضذ وٝ سٟبٔذاس ٘ ییٞب ٌشٜٚ بصاتیسٛد است تب ضبُٔ ٔٙبفى ٚ أت یحذاوخشسبص یٞب تیفًبِ
 ٗ،یضٛد، ٔسئَٛ است. ثٙبثشا یٔ یتّم یؾشٚس ٙفًبٖیوٝ تٛسف آٖ ر یاقلايبت یا٘زبْ الذأبت ٚ افطب یضشوت ثشا

 چیٚاؾح ثٝ ٞ تیٔختّف سا ثذٖٚ اسرح ٙفًبٖیٔٙبفى ر ذیثب شاٖیٚ ٔذ ش٘ذیسا دس ٘هش ثٍ ٙفًبٖیٕٞٝ ر یبصٞبی٘ ذیثب شاٖیٔذ
ٔٛسسبت  ٔٛؾٛو، ٗیوٙٙذ. ثب تٛرٝ ثٝ ا ىپبسچٝی ٙفًبٖیثٝ ٔٙهٛس ثٝ حذاوخش سسب٘ذٖ سفبٜ ٕٞٝ ر ٙفًبٖیاص ر یٔزٕٛيٝ ا

لبثُ ايتٕبد سا دس  یٔبِ یاسائٝ دادٜ ٞب ژٜیخٛد، ثٝ ٚ ٙفًبٖیر یٞب یثٝ ٍ٘شا٘ یذٌیثشآٚسدٜ وشدٖ اِضأبت ٚ سس ذیثب یٔبِ
لشاس  تیخٛد سا دس اِٚٛ ٙفًبٖیداس٘ذ وٝ ر ٕبٖیا یٔبِ یٞب ثٝ سبصٔبٖ طتشیث ٌزاساٖٝ یسشٔب ٗ،یلشاس دٞٙذ. ثٙبثشا تیاِٚٛ

 بفتیسا اص حسبثشسبٖ خٛد دس یخٛث تیتذاْٚ فًبِ یبثیداسد ٚ اسص یثبلاتش تیفیٞب و آٖ یٔبِ یبٞ ٚ ٌضاسش دٞٙذ یٔ
دس  یٚ ٌضاسش ضشوت تیتذاْٚ فًبِ یثٝ ٔكبًِٝ ٘مص ٚاسكٝ ا ٙفًبٖیٚ ر یدٞ ٍٙبَیس یٞب یتئٛس ،ی. ثٝ قٛس وّوٙٙذ یٔ

 یٔٛنفٙذ دس ساستب یٔؤسسبت ٔبِ ٙفًبٖ،یر یٛسٔشتجف ٞستٙذ. ثش اسبس تئ یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیٔٛسد ايتٕبد سشٔب
 ًٙیٍٙبِیس ٝی٘هش ٍش،ید یٚ لبثُ ايتٕبد است. اص سٛ كیدل یخٛد يُٕ وٙٙذ، وٝ ضبُٔ اسائٝ اقلايبت ٔبِ ٙفًبٖیٔٙبفى ر

 ٌزاساٖٝ یخٛد ثٝ سشٔب تیفی٘طبٖ دادٖ و یلبثُ ٔطبٞذٜ خٛد ثشا یٞب یژٌیاص ٚ یوٝ ٔٛسسبت ٔبِ وٙذ یٔ طٟٙبدیپ
 .(2020 ،رٛ٘ض) وٙٙذ دٜاستفب
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ا٘زبْ ضذٜ است. ٔكبًِبت  یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیدس ٔٛسد ايتٕبد سشٔب یٔكبًِبت لبثُ تٛرٟ ش،یاخ یسبَ ٞب دس
ٚ ا٘كجبق ثب  یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیو ،یضشوت تیٌزاساٖ، ٔب٘ٙذ حبوٕ ٝیيٙبغش ٔؤحش ثش ايتٕبد سشٔب یثشسس یثشا یبدیص

ٚ ايتٕبد  یضشوت یدٞ ٌضاسش ت،یتذاْٚ فًبِ ٗیاستجبـ ث یسسثش یثشا یٔمشسات ا٘زبْ ضذٜ است. ٔكبًِبت ٔتًذد
ٌزاساٖ  ٝیا٘زبْ داد٘ذ تب ٔطخع وٙٙذ سشٔب بیتبِیسا دس ثبصاس ا یمبتیتحم (2021) یا٘زبْ ضذٜ است. ثشّٚ٘ ٌزاساٖٝ یسشٔب

اص  كیتحم ٗیدٞٙذ. ا یٞستٙذ، ٚاوٙص ٘طبٖ ٔ تیاغلاحبت تذاْٚ فًبِ یوٝ حبٚ یحسبثشس یچٍٛ٘ٝ ثٝ ٌضاسش ٞب
ضذٜ دس  شفتٝیپز یٞب وٛتبٜ تزشثٝ ضذٜ تٛسف ضشوت ذادیسٚ یٞب پٙزشٜ یثشسس یثشا ذادی٘بْ ٔكبًِٝ سٚ ثٝ یىیتىٙ

 ٗیٚاوٙص ٞب. ا ٗیثٝ دست آٔذٜ اص ا یٞب ٙصیاستفبدٜ وشد. ثبصاس ثب اسائٝ ث 2015تب  2009 یٞب سبَ ٗیث بیتبِیفٟشست ا
 ٝیثخطذ وٝ سشٔب یٔفْٟٛ ايتجبس ٔ ٗیٌزاس داس٘ذ، ثٝ ا ٝیثب ايتٕبد سشٔب یٔخجت كٝساث تیتذاْٚ فًبِ یوٝ افطبٞب تیٚالً

( 2019) ٔطبثٝ، ٔحٕذ یوٙٙذ. دس سٚض یاقلايبت ايتٕبد ٔ ٗیخٛد ثٝ ا ٝیسشٔب عیٌزاساٖ ٍٞٙبْ ا٘تخبة ٘حٜٛ تخػ
ٚ  یٔبِ ٍّشاٖیتحّ ذٌبٜید اصخٛد سا  یتیشیٔذ یدس ٌضاسش ٞب یٔػش یاسائٝ ضذٜ تٛسف ضشوت ٞب یٞب یافطبٌش ضاٖیٔ

اص  یٔختّف یٞب ثشداضت ٌزاساٖٝ یٔكبًِٝ، سشٔب ٗیا یٞب بفتٝیلشاس داد. ثش اسبس  یٔٛسد ثشسس یٌزاساٖ ٟ٘بد ٝیسشٔب
 ٗ،ی. ثٙبثشاضٛ٘ذ یٔ یتّم یارجبس یداٚقّجب٘ٝ اسصضٕٙذتش اص افطبٞب یاص افطبٞب یداس٘ذ ٚ ثشخ یبسیٚ اخت یاِضأ یافطبٞب

وٙذ.  یٌزاس سا ٚاسكٝ ٔ ٝیسشٔب ٙبٖیضشوت ٚ اقٕ یٌضاسضٍش ٗیساثكٝ ث تیتذاْٚ فًبِ وٙذ وٝ یٔ طٟٙبدیپ 1 ٝیفشؾ
. ٔكبًِٝ دٞذ یٔ صیٔؤحش سا افضا تیشیثٝ ٔذ ٌزاساٖٝ یٚ ايتٕبد سشٔب ٌزاسد یٔ شیتأح یدٞ ٌضاسش تیفیثش و یضشوت تیحبوٕ

 تیفیو ،ییپبسخٍٛ سٓیثٝ غحت ٔىب٘ یيبِ یضشوت تیحبوٕوٝ  ذیسس زٝی٘ت ٗیثٝ ا( 2016) خیبِٛ ٚ ٕٞىبساٖتٛسف  یا
 یٔ تیٌزاساٖ سا تمٛ ٝیايتٕبد سشٔب زٝیوٙذ ٚ دس ٘ت یوٕه ٔ ٝیثبصاس سشٔب یىپبسچٍیٚ  ٙبٖیاقٕ تیٚ لبثّ یاقلايبت ٔبِ

ٚ  ذوٙ یٔ ٗیسا تؿٕ ییپبسخٍٛ ستٓیيّٕىشد وبسآٔذ س یيبِ یضشوت تی، حبوٕ(2018)ٚ سٛٚاس٘ٛ  یوٙذ. ثٝ ٌفتٝ ٔبٞشا٘
 یضشوت تیٌضاسش وشد٘ذ وٝ ٌزاس ثٝ حبوٕ (2018) دٞذ. ٔٛدا یٔ صیضشوت سا افضا یدادٜ ٞب تیفیٚ و ٙبٖیاقٕ تیلبثّ

ٞب داضت ٚ  ضشوت یثش تٛسًٝ آت یشٌزاسیتأح ٗیٚ ٕٞچٙ ٌزاساٖٝ یٚ ايتٕبد سشٔب یدٞ ٌضاسش تیفیثش و یٔخجت شیوبسآٔذ تأح
 ذاٚیخٛد سا ثٝ سشيت ٔٙتطش وٙٙذ. ثٝ ٌفتٝ  یٔبِ یٞب داس٘ذ غٛست ُیبخٛة تٕ یضشوت تیحبوٕ یداسا یٞب ضشوت

وٙٙذ وٝ ضبُٔ ٘هش حسبثشس دس ٔٛسد  یضشوت ايتٕبد ٔ هیثٝ ٌضاسش  یطتشیٌزاساٖ ثٝ احتٕبَ ث ٝی، سشٔب(2014)
 یحسبثشس ٙىٝیپس اص ا یٚرٛد داسد وٝ حت ییاص ضشوت ٞب ییثبضذ. أب ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب یٔبِ یغحت ٚ ا٘ػبف غٛست ٞب

ٚ استخذاْ حسبثشسبٖ  ییٟ٘ب یٞب حسبة ٗیتذٚ ك،یسا ٘طبٖ داد ضىست خٛسد٘ذ. حفم سٛاثك دل یسبِٕ یٔبِ تیٚؾً
دٞذ  یايتجبس ٔ یٙذٌیٕ٘ب یأش ثٝ تئٛس ٗیٚاحذٞبست. ا یتیحبوٕ یٟ٘بدٞب بی تیشیٔذ فٝیٚن بتش،دف یثشسس یثشا یخبسر

استذلاَ  (2014) ذاٚیوٙذ.  یٔ تیٌزاساٖ حٕب ٝیايتٕبد سشٔب صیافضا یضفبف ثشا یاقلايبت حسبثذاس ستٓیس هیوٝ اص 
وٙٙذ اٌش حسبثشس ٔستمُ غحت ٚ  یضشوت ايتٕبد ٔ هیثٝ ٌضاسش  یطتشیٌزاساٖ ثٝ احتٕبَ ث ٝیوٙذ وٝ سشٔب یٔ

 هی تیيذْ فًبِ بی تیادأٝ فًبِ یٙیث صیپ یوٝ ثشا ییٞب ثٝ اتفبق ٔذَ تیلش تیوشدٜ ثبضذ. اوخش ٗیا٘ػبف آٖ سا تؿٕ
است وٝ استٙجبـ  یٔٙكم ٗ،یٞستٙذ. ثٙبثشا یٔبِ یٞب ثش اقلايبت ثشٌشفتٝ اص غٛست یٔجتٙ ضٛ٘ذ، یفبدٜ ٔاست وبسٚ وست

اقلايبت استجبـ  تیفیو شایداسد. ص یثستٍ یٔبِ یٞب اقلايبت ٔٙذسد دس ٌضاسش تیفیٞش ٔذَ ثٝ و زٝی٘ت ششیوٝ پز ٓیوٙ
تٛاٖ ثب  یسا ٔ ی، ايتجبس ٌضاسش ٔبِ(2012) اص٘ٛاٚ  اٚثیٛ یٞب بفتٝیداسد. ثب تٛرٝ ثٝ  زٝیثب لبثُ لجَٛ ثٛدٖ ٘ت یٕیٔستم
وشد. ثٝ ٌفتٝ  ٗییتً ش،یخ بیدٞذ  یسبصٔبٖ اسائٝ ٔ یفًّ تیاص ٚؾً كیدل یشیاقلايبت اسائٝ ضذٜ تػٛ بیآ ٙىٝیا یثشسس

 یا ٜٛیضشوت ثٝ ض یٞب وٝ تشاوٙص بثذی یثٟجٛد ٔ یصٔب٘ یٔبِ یٞب اقلايبت غٛست ٙبٖیاقٕ تی>، لبث34ّٚ اص٘ٛا = ٛیاٚث
ٞب ٚ لبثُ  ( ضشوتیٔبِ یدسٔب٘ذٌ بی) تیثش تذاْٚ فًبِ یٔبِ یٞب ٘سجت شیاسائٝ ضٛد وٝ ٞٓ غبدلب٘ٝ ٚ ٞٓ ٔٙػفب٘ٝ ثبضذ. تأح

 یسا ثشا یمیتحم( 2019)٘طبٖ دادٜ ضذٜ است. ٞٛسبوب  یوبسثشاٖ تٛسف ٔكبًِبت لجّ یثشا یاقلايبت ٗیايتٕبد ثٛدٖ چٙ
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 یثشخ ٞب، بفتٝیوست ٚ وبسٞب ٚرٛد داسد، ا٘زبْ داد. ثش اسبس  یٚ سلأت پِٛ یٔبِ ی٘سجت ٞب ٗیوٝ ث یاستجبق یثشسس
 .تزشثٝ ضذٜ تٛسف ضشوت داس٘ذ یٔبِ یثش سكح دضٛاس یٔكّٛث شیتأح یٍٙیٔب٘ٙذ ٘مذ یٔبِ یپبسأتشٞب

 

 پيطيٌِ ی پضٍّص
٘طبٖ  ذی٘تب ی سا ثشسسی وشد٘ذ.ٔبِ یثش تمّت ٌضاسضٍش یتیشیٚ پبداش ٔذ یضشوت تیحبوٕ شیتبح (1402ولأی ٚ لشثب٘ی )

ٕٞسٛ وشدٖ ٔٙبفى  ُیسا ثٝ دِ شاٖیسٟبٔذاساٖ ٚ ٔذ ٗیث یٙذٌیٔسئّٝ ٕ٘ب شٜیٔذ بتیٞ یايؿب یثبلا تیدٞذ ٔبِى یٔ
وشدٜ ا٘ذ،  یٌزاس ٝیخٛد سشٔب تیشیوٝ دس ضشوت تحت ٔذ یشا٘یٚ سٟبٔذاساٖ، وبٞص خٛاٞذ داد. ثٝ يلاٜٚ، ٔذ شاٖیٔذ

 وٙٙذ. یثبلا ارتٙبة ٔ سهیثب س یٞب ٓیاص تػٕ شاٖ،یٔذ شی٘سجت ثٝ سب
سمٛـ  سهیٌزاساٖ ٚ س ٝیسشٔب یاحسبس یٞب صیٌشا ٗیدس ساثكٝ ث یٔزٞج ی٘مص ٔبٜ ٞب (1401ٔحٕذصادٜ ٚ ٕٞىبساٖ )

 یدٞذ تفبٚت ًٔٙ یپژٚٞص ٘طبٖ ٔ ذی٘تب ی سا ثشسسی وشد٘ذ.ضشوت تیحبوٕ یٌش ُیثش ٘مص تًذ ذیسٟبْ ثب تأو ٕتیل
ثب  سٝیسٔؿبٖ ٚ ٔحشْ دس ٔمب یسٟبْ دس ٔبٜ ٞب ٕتیسمٛـ ل سهیٌزاساٖ ٚ س ٝیسشٔب یاحسبس یٞب صیٌشا ٗیث یداس
 ٝیسشٔب یاحسبس یٞب صیٌشا ٗیثش ساثكٝ ث یاحش ًٔٙبداس یداسا یضشوت تیحبوٕ ٗ،یٔبٜ ٞب ٚرٛد داسد، ٞٓ چٙ شیسب

 تیثب سكح حبوٕ ییدس ضشوت ٞب ،یثبضذ. ثٝ يجبست یسٔؿبٖ ٚ ٔحشْ ٔ یسٟبْ دس ٔبٜ ٞبٕت یسمٛـ ل سهیٌزاساٖ ٚ س
 سٟبْ خٛاٞذ داضت. ٕتیسمٛـ ل سهیسا ثش س یٌزاس احش ٔكّٛة تش ٝیثبلاتش، احسبسبت سشٔب یضشوت

 ذی٘تب ثش اسبس ی سا ثشسسی وشد٘ذ.ٔبِ یٌضاسضٍش تیفیثش و یضشوت تیحبوٕ شیتأح (1399٘یىجخت ٚ احٕذخبٖ ثیٍی )
 یوٝ ٕٞجستٍ یٚرٛد داسد, ثٝ قٛس یساثكٝ ًٔٙبداس یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیٚ و یضشوت تیحبوٕ ٗی, ثیآٔبس یآصٖٔٛ ٞب

 ییثٝ تٟٙب یضشوت تیحبوٕ شیاسبس ٔتغ ٗیثٝ دست آٔذٜ است. ثش ا 368/0آٟ٘ب  ٗییتً تیٚ ؾش 607/0 شیدٚ ٔتغ ٗیا
 وٙذ. یٙیث صیضشوت سا پ یٔبِ یضٍشٌضاس تیفیدس و شییدسغذ اص تغ 8/36تٛا٘ستٝ 

ٌزاس ٚ  ٝیاحسبسبت سشٔب ٗیثش ساثكٝ ث یضشوت تیحبوٕ یسبصٚوبسٞب شیتبح یثشسس( ثٝ 1398ٞبضٕی ٚ ٔطًطی )
 یاحش ًٔٙبداس یٌزاس داسا ٝیدٞذ وٝ احسبسبت سشٔب یپژٚٞص ٘طبٖ ٔ ذی٘تب پشداختٙذ. ضشوت ٞب یٌزاس ٝیسشٔب ٕبتیتػٕ

احش  یداسا یضشوت تیضبخع حبوٕ ٗ،یضشوت ٞب است. ٞٓ چٙ یٌزاس ٝیسشٔب صیٚ ث ذیرذ یٌزاس ٝیثش سكح سشٔب
دس ضشوت  ،یاست. ثٝ يجبست یٌزاس ٝیسشٔب صیٚ ث ذیرذ یٌزاس ٝیٌزاس ٚ سشٔب ٝیاحسبسبت سشٔب ٗیثش ساثكٝ ث یًٔٙبداس

 .بثذی یضشوت، ثٟجٛد ٔ یٌزاس ٝیسشٔب ٕبتیٌزاس ثش تػٕ ٝیثبلاتش، احش احسبسبت سشٔب یضشوت تیثب سكح حبوٕ ییٞب
آصٖٔٛ  سا ثشسسی وشد٘ذ. ٌزاساٖ ٝیٚاوٙص سشٔب یثش سٚ یضشوت تیحبوٕ یٞب ضْیٔىب٘ شیتبح (1397غشیت ٚ ٕٞىبساٖ )

فشؾیٝ ٞبی تحمیك ثب استفبدٜ اص سٚش سٌشسیٖٛ حذالُ ٔشثًبت تزٕیى ضذٜ ٘طبٖ داد وٝ ٞیچ وذاْ اص ٔىب٘یضْ ٞبی 
حبوٕیت ضشوتی ٔٛسد ٔكبًِٝ دس ایٗ پژٚٞص )ٔبِىیت سٟبٔذاساٖ ٟ٘بدی، تٕشوض ٔبِىیت، سبختبس ٔبِىیت ٚ استملاَ 

ذاس٘ذ. ثٙبثشایٗ ٞش چٟبس فشؾیٝ ی پژٚٞص ٔب ٔجٙی ثش ایٙىٝ ٔىب٘یضْ ٞیبت ٔذیشٜ( تبحیشی ثش سٚی ٚاوٙص سشٔبیٝ ٌزاساٖ ٘
 ٞبی حبوٕیت ضشوتی ثش سٚی ٚاوٙص سشٔبیٝ ٌزاساٖ تبحیش داسد تبییذ ٘طذ.

 ٝیٚ ايتٕبد سشٔب یضشوت تیحبوٕ ٗیدس ساثكٝ ث یضشوت یٚ ٌضاسضٍش تیتذاْٚ فًبِ یاحش ٚاسكٝ ا (2023پبئَٛ ٚ اٚپٛوٛ )
وٝ ثش  ییوٙٙذٜ ٞب ٓیٌزاساٖ ٚ تٙه بستیس یثشا یبستیس یبٔذٞبیپ ذی٘تب ی سا ثشسسی وشد٘ذ.ٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ

 تیثش إٞ ذیثب تأو ضی٘ یاص ِحبل ٘هش یضشوت تیٚ حبوٕ یدٞ ٌضاسش ٙٝی٘هبست داس٘ذ، داسد. دا٘ص دس صٔ یٔٛسسبت ٔبِ
دس  ذیرذ یٞب ٙصیاسائٝ ث بٔكبًِٝ ث ٗی. دس ٔزٕٛو، ابثذی یٌستشش ٔ یضشوت یدٞ ٌضاسش یٞب ٜٛیٚ افطب دس ض تیضفبف

 یثٝ ٔؤسسبت ٔبِ ٌزاساٖٝ یٚ ايتٕبد سشٔب یضشوت تیثش حبوٕ یضشوت تیٚ تذاْٚ فًبِ یدٞ وٝ ٌضاسش ییٞب سٓیٔٛسد ٔىب٘
 .وٙذ یوٕه ٔ یدٞ ٚ ٌضاسش یضشوت تیحبوٕ بتیثٝ ادث ٌزاسد، یٔ شیتأح
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 اسائٝ داد٘ذ. ضذٜ یثشسس یدس ٌضاسش ٞب یضشوت تیثٝ ٔسبئُ حبوٕپشداختٗ  ( ٔمبِٝ ای ثب يٙٛا2023ٖ) آدسٚٔٛ ٚ ٘خبِٕجب
چبسچٛة  بت،یٔؤسسبت اص ادث یٞب ٚ ٌضاسش یٔمبلات دا٘طٍبٞ یبثیثبص ،ییاستمشا یفیو ىشدیسٚ هیٔكبًِٝ ثب اتخبر  ٗیا

 زبدیوطٛس ا یدس ٌضاسش ثشسس طتشیث یشیپز سٝیٚ ٔمب یوبُٔ ثٛدٖ، سبصٌبس ٙبٖ،یاقٕ تیاص لبثّ ٙبٖیاقٕ یسا ثشا یذیرذ
وٕه  یضشوت تیحبوٕ یبثیدس اسص یوطٛس یثشسس یٞب تیثٝ ٔأٔٛس تٛا٘ذ یٔ ییٞب ٌضاسش ٗیوٝ چٙ ضٛد ی. اديب ٔوٙذ یٔ

 وٙذ.
 دسیبفتٙذ آٟ٘ب وشٚ٘ب ثشسسی وشد٘ذ. یشیدس قَٛ ٕٞٝ ٌ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیٚ و یضشوت تیحبوٕ (2022ٞسٛ ٚ یبً٘ )

 یاحش وبٞٙذٜ ا چیوٙذ، اٌشچٝ ٞ یوٕه ٔ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیوشٚ٘بثش و یٔٙف شیثضسٌتش ثٝ وبٞص تأح شٜیٔذ ئتیوٝ ٞ
 تیفیوشٚ٘بثش و شیدس ٔٛسد تأح یطتشیٔمبِٝ ضٛاٞذ ث ٗی. ا٘ىشد٘ذ ذایپ شيبُٔیٔذ یٚ دٌٚبٍ٘ شٜیٔذ ئتیاستملاَ ٞ یثشا

است وٝ احش  یٔكبًِٝ ا ٗیاِٚ ٗیا ٗیدٞذ. ٕٞچٙ یدس سكح وطٛس اسائٝ ٔ یلٛ ٓیتٙه هیاص  ستفبدٜثب ا یٔبِ یٌضاسضٍش
 ٗیا ذیوٙذ. ٘تب یٔ ُیٚ تحّ ٝیوشٚ٘بتزض یشیدس قَٛ ٕٞٝ ٌ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیسا ثش و یضشوت تیوبٞٙذٜ حبوٕ

 دٞذ. یاسائٝ ٔ ٗیتٕش یسا ثشا یذیٔف طٟٙبداتیٔكبًِٝ پ
ٔكبًِبت  یثشسس ی سا ثشسسی وشد.ضشوت تیٚ حبوٕ یرٟب٘ ییٔشتجف ثب ٍٕٞشا یٔبِ یٔسبئُ ٌضاسضٍش (2018ٔشٚویُ )

ٔختّف ثذٖٚ  یدس وطٛسٞب ییىبیآٔش-یسیاٍّ٘ ٓیٔفبٞ یارشا یثشسس یثشا یٔحذٚد مبتیوٝ تحم دٞذ یٔشثٛقٝ ٘طبٖ ٔ
اغَٛ ٚ  ششیٕٞٝ رب٘جٝ پز یٔٛرٛد سا ثب ثشسس بتیادث یته ٍ٘بس ٗیسٚ ثٝ سضذ آٟ٘ب ٚرٛد داسد. ا ششیتٛرٝ ثٝ پز
 یٔتفبٚت اص وطٛسٞب یثبفت ٟ٘بد یالتػبد دس حبَ ٌزاس وٝ داسا ٗیثضسٌتش ٗ،یدس چ یإِّّ ٗیلبثُ لجَٛ ث یاستب٘ذاسدٞب

 ٗییٚ تً ،یتٛسًٝ چبسچٛة ٘هش یثشا یبدیص یبٔذٞبیٔشٚس پ ٗیدٞذ. ثًلاٜٚ، ا یاست، ٌستشش ٔ ییىبیآٔش-یسیاٍّ٘
 داسد. یته ٍ٘بس یثشا كیسٚش تحم

 

 فزضيِ ّای پضٍّص
 ساثكٝ ٚرٛد داسد. ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕفشؾیٝ اَٚ: ثیٗ 

 .تبحیش داسد ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕثش ساثكٝ ثیٗ  تیتذاْٚ فًبِفشؾیٝ دْٚ: 
 .تبحیش داسد ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕثش ساثكٝ ثیٗ  یضشوت یٌضاسضٍشفشؾیٝ سْٛ: 

 

 رٍش ضٌاسی پضٍّص
ضٛ٘ذ. ایٗ تحمیك اص ٘هش  ای تمسیٓ ٔی تحمیك تٛسًٝٚ تحمیمبت يّٕی ثٝ سٝ دستٝ تحمیك ثٙیبدی، تحمیك وبسثشدی 

ضٛد. اص آ٘زب وٝ ایٗ ٘ٛضتبس ثٝ تٛغیف آ٘چٝ وٝ ٞست یب تٛغیف ضشایف ٔٛرٛد  ٞذف، تحمیمی وبسثشدی ٔحسٛة ٔی
ٞبی اسصضی دس ایٗ تحمیك وٓ  پشداصد ٚ ثب تٛرٝ ثٝ آٖ وٝ لؿبٚت تػشف )ٚ ٘ٝ ثٝ اِضاْ ٚ تٛغیٝ خبظ( ٔیثذٖٚ دخُ ٚ 

سٚد. ثٝ يلاٜٚ ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ اص اقلايبت  سً٘ است، تحمیك حبؾش دس صٔشٜ تحمیمبت تٛغیفی حسبثذاسی ثٝ ضٕبس ٔی
فبدٜ ضذٜ است، ثب دس ٘هش ٌشفتٗ ٔبٞیت ٚ سٚضی وٝ دس تبسیخی دس آصٖٔٛ فشؾیٝ ٞب )ٕٞجستٍی استجبـ ثیٗ ٔتغیشٞب( است

حیش پزیشی أساثكٝ ٚ ت ستٍیسٚد. دس ٔٛسد ٕٞج ٕٞجستٍی ثٝ ضٕبس ٔی -ضٛد، ٘ٛيی تحمیك تٛغیفی ایٗ ٔكبًِٝ استفبدٜ ٔی
ثٝ ٔیبٖ ٔتغیشٞب، اص ٘هش ٞذف وبسثشدی )دس پی حُ یه ٔطىُ خبظ(، اص ثًذ فشآیٙذ، تحمیمی وٕی )داسای ٍ٘شضی يیٙی 

ٕٞجستٍی )دس پی تًشیف ٚ ثٝ  -ٞبی وٕی(، اص ٘هش ضیٜٛ ٌشدآٚسی ٚ تحّیُ اقلايبت، تٛغیفی آٚسی ٚ تحّیُ دادٜ رٕى
یب ٔٛؾٛو ٔطخع دس سٚاثف ثیٗ ٔتغیشٞب( ٚ اص ثًذ ٔٙكمی، یه تحمیك  استمشایی  ٔطىُدست آٚسدٖ اقلايبت اص یه 

 .ى آٚسی دادٜ ٞبی وٕی( است)دسغذد قشاحی یه ٔذَ وّی ثش اسبس ٔطبٞذات تزشثی ٚ رٕ
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 جاهعِ آهاری پضٍّص
است. يّت  1401 -1394دس ثبصٜ  دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ضذٜ شفتٝیپز یٞب پژٚٞص، ضشوت ٗیا یربًٔٝ آٔبس

دس ثٛسس اٚساق  ضذٜ شفتٝیپز یٞب ضشوت یٔبِ یٞب ٔٛرٛد دس غٛست یٞب دادٜثٝ  یأىبٖ دستشس یا٘تخبة ربًٔٝ آٔبس
 ا٘تخبة خٛاٞذ ضذ، ثٝ یآٔبس ًٔٝاص رب هیستٕبتیس یسٚش حزف كیٔكبًِٝ اص قش پژٚٞص ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٗیثٟبداس است. دس ا

 ثبضٙذ: شیص یبسٞبیاست وٝ حبئض ًٔ یٔٛرٛد دس ربًٔٝ آٔبس یٞب ضشوت ٝیٔتطىُ اص وّ یوٝ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس تیتشت  ٗیا 
 اسفٙذ ثبضذ. 29ٞب ٔٙتٟی ثٝ  اقلايبت، پبیبٖ سبَ ٔبِی ضشوت. ثٝ ٔٙهٛس لبثُ ٔمبیسٝ ثٛدٖ 1
 سبِٝ( ٔٛسد ثشسسی تغییش دٚسٜ ٔبِی ٘ذادٜ ثبضٙذ. 8. دس دٚسٜ )2
 . اقلايبت ٔشثٛـ ثٝ ٔتغیشٞبی ا٘تخبة ضذٜ دس ایٗ پژٚٞص دس دستشس ثبضذ.3
 ٞب دس ثبصاس ًٔبّٔٝ ضذٜ ثبضذ. . سٟبْ آ4ٖ
 .ٌزاسی ٚ ِیضیًٙ ٘جبضذ . رضء ٔٛسسبت ٔبِی، ثب٘ه، سشٔبی5ٝ

 

 هذل ٍ هتغيزّای پضٍّص
 ٔذَ سٌشسیٖٛ فشؾیٝ اَٚ

EOI it = α0 + 11 CG it + 22 LVV it + CC CC it + BB BBB it + TT TA it T 66Lossit + ɛ it 

 
 ٔذَ سٌشسیٖٛ فشؾیٝ دْٚ

EOI it = α0 + 11 CG it + 22 GCOP it + 3  (CG * GCOP) it + 4 4VV it + 55 CF it + BB BBB it + 

TT TA it T 88 Loss it +ɛ it 
 

 ٔذَ سٌشسیٖٛ فشؾیٝ سْٛ
EOI it = α0 + 11 CG it + 22 CR it + 33 (CG * CR) it + 44 LVV it + CC CC it + βB BBB it + TT TA 
it T LL Loss it +ɛ it 

 

 هتغيز ٍابستِ

EOI) گذاراى ِیسزها یاحساس صیگزا
3) 

 ٝیثبصاس سشٔب یاحسبس یٞب صیٌزاساٖ اص ضبخع ٌشا ٝیسشٔب یاحسبس یٞب صیٌشا یشیا٘ذاصٜ ٌ یٔكبًِٝ ثشا ٗیدس ا
(EMSIاستفبدٜ ضذٜ است. ا )ثسف دادٜ ( 1996ٔذَ اسائٝ ضذٜ تٛسف پشسبٚد ) ُیٚ ثب تًذ( 2005ضبخع تٛسف رٛ٘ض ) ٗی

 :ثبضذ یلبثُ ٔحبسجٝ ٔصیش استفبدٜ اص ساثكٝ  ثب ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس یٞبصیٌشا ٗیاست. ثٙبثشا ضذٜ

 
 
 :دس آٖ وٝ
Rit ستجٝ ثبصدٜ ٔبٞب٘ٝ سٟبْ ضشوت ;i ٜدس ٔبt. 
Rivضشوت  یخیتبس یشی; ستجٝ ٘ٛسبٖ پزi  ٜدس ٔبt. 
 ثبصدٜ سٟبْ پٙذ ٔبٜ لجُ استفبدٜ ضذ.  بسیا٘حشاف ًٔ ٗیبٍ٘یاص ٔ یخیتبس یشیٔحبسجٝ ٘ٛسبٖ پز یثشا

                                                           
1 Emotional orientation of investors 
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̅̅  یپشتفٛی ستجٝ ثبصدٜ ٔبٞب٘ٝ سٟبْ ضشوت ٞب ٗیبٍ٘ی; ٔ̅
  
 ی.پشتفٛ یٞب ضشوت سٟبْ یخیتبس یشیستجٝ ٘ٛسبٖ پز ٗیبٍ٘ی; ٔ̅̅̅̅

 

 تقلهتغيز هس

3ی )ضزکت تيحاکو
CG) 

است وٝ ثش اسبس  ٍشید ٙفًبٖیٚ ر شٜیٔذ ئتیضشوت، سٟبٔذاساٖ، ٞ تیشیٔذ ٗیاص سٚاثف ث یا ٔزٕٛيٝ یضشوت تیحبوٕ
ثٝ آٖ ٚ ٘حٜٛ ٘هبست ثش  یبثیدست یٞب ّٝیضشوت، ٚس هیآٖ اٞذاف  ی وٝ ثٝ ٚاسكٝ ذیآ یثٝ ٚرٛد ٔ ییآٖ سبختبسٞب

 .(1389 ،ی. )داساثضٛد یيّٕىشد ضشوت ٔطخع ٔ
CG1ثشاثش ثبضذ، ثشسسی ٔٛسد ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٔیبٍ٘یٗ ٔمذاس اص ثضسٌتش ضشوت ٟ٘بدی سٟبٔذاساٖ تّٕه تحت سٟبْ دسغذ : اٌش 
 .ثٛد خٛاٞذ غفش ثشاثش غٛست غیشایٗ دس ٚ یه

CG2ٔمذاس اص ثضسٌتش( ضشوت سٟبْ دسغذ 5 اص ثیص ٔبِىبٖ)ضشوت  يٕذٜ سٟبٔذاساٖ تّٕه تحت سٟبْ دسغذ : اٌش 
 .ثٛد خٛاٞذ غفش ثشاثش غٛست غیشایٗ دس ٚ یه ثشاثش ثبضذ، ثشسسی ٔٛسد ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٔیبٍ٘یٗ

CG3غفش ثشاثش غٛست ایٗ غیش دس ٚ یه ثشاثش ثبضذ، ٘فش ثیطتش یب ٔسبٚی ٞفت ضشوت ٔذیشٜ ٞیأت ايؿبی تًذاد : اٌش 
 .ثٛد خٛاٞذ
CG4دس ٔیبٍ٘یٗ ٔمذاس اص ثضسٌتش ضشوت ٔذیشٜ ٞیأت ايؿبی وُ ثٝ ٔذیشٜ ٞیأت غیشٔٛنف ايؿبی ٘سجت : اٌش ٕٝ٘ٛ٘ 
 .ضذ خٛاٞذ دادٜ لشاس غفش ثشاثش غٛست ایٗ غیش دس ٚ یه ثشاثش ثبضذ، ثشسسی ٔٛسد

CG5ثٛد خٛاٞذ غفش ثشاثش غٛست ایٗ غیش دس ٚ یه ثشاثش ثبضذ، حسبثشسی سبصٔبٖ ضشوت، وٙٙذٜ حسبثشسی ٔٛسسٝ : اٌش. 
 ثٛد خٛاٞذ آٖ ضشوتی حبوٕیت ویفیت ٘طبٍ٘ش سبَ، ٞش دس ضشوت ٞش ثشای -پٙذ تب غفش ثیٗ -فٛق ٔمبدیش رٕى حبغُ

 

 هتغيز تعذیل گز

 (GCOP) تيتذاٍم فعال
 لشاس ٔی ٌیشد:( ثٝ ضشح صیش ٔٛسد سٙزص 2008ثٝ استٙبد اص پژٚٞص ٔبستیٙض ٚ ٕٞىبساٖ )

CR :ًّی٘سجت ف. 
LNTAٓٞب ییوُ داسا یًیقج : ٍِبسیت. 

CFO/TL :ٞب یثش وُ ثذٞ ٓیتمس بتیحبغُ اص يّٕ ی٘مذ بٖیرش. 
TL/TA :ٞٞب ییثش وُ داسا ٓیٞب تمس یوُ ثذ. 

ΔTLTTAٞب ییثش وُ داسا ٓیٞب تمس یدس وُ ثذٞ شییسبَ تغ ه: ی. 
NITA :ٞب ییثش وُ داسا ٓیسٛد خبِع تمس. 

ΔNITTAٞب ییثش وُ داسا ٓیدس سٛد خبِع تمس شییسبَ تغ ه: ی. 
NEG NI :1 غٛست ٗیا شیدس غ 0ثٛدٖ سٛد خبِع،  یدس غٛست ٔٙف. 
NEG OI: 1 غٛست ٗیا شیدس غ 0 ،یبتیثٛدٖ دسآٔذ يّٕ یدس غٛست ٔٙف. 

BIG 4 :1  غٛست ٗیا شیدس غ 0سا ا٘زبْ دٞذ،  یحسبثشس ًٔتجشحسبثشس  هیاٌش. 
RE/TA :ٞب ییثش وُ داسا ٓیسٛد ا٘جبضتٝ تمس.  
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ΔRTTTAٞب ییثش وُ داسا ٓیدس سٛد ا٘جبضتٝ تمس شییسبَ تغ ه: ی. 
ΔWCTTAٞب ییثش وُ داسا ٓیدس ٌشدش تمس ٝیدس سشٔب شییسبَ تغ ه: ی. 

NW/TL :ٞب یثش وُ ثذٞ ٓیاسصش خبِع تمس. 
. ثٝ قٛس ٔی ضٛدسا ضبُٔ  یلجّ تیتذاْٚ فًبِ مبتیٔٛسد استفبدٜ دس تحم یيّٕىشد ٔبِ یٞب اص ضبخع یا ٌستشدٜ فیق

دس  ٝیدس سشٔب شیی(. ٚ تغCFO/TL) ٞب یثش وُ ثذٞ ٓیتمس بتیحبغُ اص يّٕ ی٘مذ بٖی(، رشCR) یخبظ، ٘سجت ربس
 مبتیتحمدس  ٜثٝ قٛس ٌستشد شٞبیٔتغ ٗی. ایٍٙی٘مذ یبسٞبی( ثٝ يٙٛاٖ ΔWCTTAًٔٞب ) ییثش وُ داسا ٓیٌشدش تمس

 تیغذٚس ٘هش تذاْٚ فًبِ یثشا ٓیٟٔٓ تػٕ وٙٙذٜٗ ییيٙٛاٖ يٛأُ تً ا٘ذ ٚ ثٝ ٔٛسد استفبدٜ لشاس ٌشفتٝ یلجّ تیتذاْٚ فًبِ
 ٞب یثش وُ ثذٞ ٓی( ٚ اسصش خبِع تمسTL/TA) ٞب ییثش وُ داسا ٓیتمس ٞب یوُ ثذٞ ٗ،یا٘ذ. يلاٜٚ ثش ا ضذٜ ییضٙبسب

(NW/TLٝسا ث ) كیٔٛرٛد دس ٔذَ تحم یشٞبیٔتغ شیسب. ٓیشیٌ یضشوت دس ٘هش ٔ هی یپشداخت ثذٞ یٞب يٙٛاٖ ضبخع 
ثش  ٓی(، سٛد ا٘جبضتٝ تمسNI/TAٞب ) ییثش وُ داسا ٓیضشوت ٞستٙذ ٚ ضبُٔ سٛد خبِع تمس یًٔٙىس وٙٙذٜ سٛدآٚس

( NEG NI) یبتیيّٕ بٖیص بی( NEG NI) یسبَ ربس بٖی٘طبٖ دٞٙذٜ ص یتٍسبخ یشٞبی( ٚ ٔتغRE/TAٞب ) ییوُ داسا
 .ثبضذ یٔ
 

CRی )ضزکت یگشارضگز
3) 

. ٔؤسسٝ ذیاستفبدٜ ٌشد KLDاص ضبخع  یضشوت یذاسیيّٕىشد پب بصیأت ٗییتً یثشا یضشوت یذاسیپب یٌضاسضٍش
 یبسیضبخع ًٔ ٗی. اىٙذیٔ یستجٝ ثٙذ یكیٔح ستیص یارتٕبي یبسٞبیٞش سبِٝ سبصٔبٟ٘ب سا ثش اسبس ًٔ KLD ییىبیآٔش

ٚ يّٕىشد  یذاسیپب مبتیضشوت است وٝ دس تحم یكیٔح ستیص یذاسیٚ يّٕىشد پب ٞب ٝیسٚ یبثیاستب٘ذاسد رٟت اسص
 (.2018 ٓ،یٔٛسد استفبدٜ لشاس ٌشفتٝ است )و 1991ضشوت اص سبَ  یارتٕبي

است  یٍ٘شا٘ بیاص ٘مبـ لٛت ٚ ٘مبـ ؾًف  یضبُٔ ٔزٕٛيٝ ا KLDضبخع  كیاص قش یضشوت یذاسیسٙزص يّٕىشد پب
 فیٔح ،یتیحبوٕ ،یٞش ٞفت ثًذ ضبُٔ ارتٕبي یثشا یارتٕبي یستجٝ ثٙذ ستیوٝ دس پژٚٞص حبؾش ثب استفبدٜ اص چه ِ

اثًبد يجبست  ٗیا یٔزٕٛيٝ ٞب شی.ضٛد صیٔ یشیٌا٘ذاصٜ  یٔحػَٛ حمٛق ثطش ٚ تٙٛو ثخط تیفیسٚاثف وبسوٙبٖ و ست،یص
اختػبظ دادٜ  یٔشدٔ ٝیشیسا ثٝ أٛس خ یوٝ ضشوت ٔجّغ یدس غٛست ٝیشی٘مبـ لٛت: اِف أٛس خ یارتٕبي ( ثًذ1ا٘ذ اص: 

اص  تی)ح( ثش٘بٔٝ حٕب یًیقج یبیاص ثلا ذٜید تیرًٙ صدٜ ٚ آس یوٕه ثٝ وطٛسٞب شاٖیخبسد اص ا ٝیشیثبضذ. ة( أٛس خ
 یثشا یتیضشوت ثش٘بٔٝ حٕب ُیاص تحػ تیثش٘بٔٝ حٕب تیٔسىٗ دس سكح ضشوت ٚ ّٔ یتیحٕب یثش٘بٔٝ ٞب ىٗٔس

وٝ دچبس  ییضشوتٟب یالتػبد یاحشات ٔٙف (رٛا٘بٖ ٚ وبسوٙبٖ داضتٝ ثبضذ ٘مبـ ؾًف )اِف یٚ آٔٛصش ضغُ ثشا ُیتحػ
ربًٔٝ ثبضذ ٔب٘ٙذ  ییاسصش داسا بی بتیٔبِ یٌزاس ثش ص٘ذٌ شیوٝ تأح یٍشیٔسبئُ د بی ًبتیدفى ؾب ٗ،یآة، صٔ یٔسبئُ حمٛل

ثبضذ.  یبتیحُ اختلاف ٔبِ ئتیدس ٞ یبتیپشٚ٘ذٜ ٔبِ یوٝ ضشوت داسا یدس غٛست یبتیوبسخب٘ٝ )ة( ٔطىلات ٔبِ یّیتًك
اسضذ دادٜ ثبضذ. ة(  شاٖیثٝ ٔذ یدس سبَ ٔبِ یوٝ ضشوت پبداض ی٘مبـ لٛت )اِف( پبداش دس غٛست یتی( حٛصٜ حبو2ٕ)

ثبلا: ضشوت  تیثبضذ. )د( ضفبف ٍشیدسغذ اص سٟبْ ضشوت د 50تب  20وٝ ضشوت، غبحت  یلبثُ ٔلاحهٝ: دس غٛست ر٘فٛ
ی ٞب یداضتٝ ثبضذ. ٘مبـ ؾًف: اِف( ٍ٘شا٘ یٔٛؾٛو خبظ ضشوت بیٚ  یارتٕبي یكیٔح یٟبیشیاص ا٘ذاصٜ ٌ یٌضاسش ٔؤحش

 یؾًف دس افطب یضشوت داسا تیٔطشٚـ ثبضذ )ة( ٔطىلات ضفبف یانٟبس ٘هش حسبثشس یضشوت داسا یحسبثذاس
 .ٚ ارتٕبو ثبضذ فیاقلايبت ٔشثٛـ ثٝ ٔسبئُ ٔح
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 کٌتزلی ّایهتغيز
 ٞب. ٞب ثٝ وُ داسایی ؛ ٘سجت وُ ثذٞی1اٞشْ ٔبِی

Lev it: Debt/TA 

 ٞب. ٘سجت رشیبٖ ٘مذ يّٕیبتی ثٝ وُ داسایی :2رشیبٖ ٘مذی

CF it= CFO/TA 

 : ٘سجت اسصش ثبصاس ثٝ اسصش دفتشی سٟبْ.3اسصش ثبصاس
MVB it= MV/MB 

 ٞب. ٞبی حبثت ٔطٟٛد ثٝ وُ داسایی ٘سجت داسایی :4داسایی ٞبی ٔطٟٛد

TA it= tangible assets/TA 

 دٜ ثبضذ، ثشاثش ثب یه ٚ دس غیش ایٙػٛست غفش : دس غٛستیىٝ ضشوت صیب5ٖصیبٖ

 

 ّای تَصيفی  یافتِ
ٞبی آٔبسی، پژٚٞص، لجُ اص تزضیٝ ٚ تحّیُ دادٜثٝ ٔٙهٛس ضٙبخت ثٟتش ربًٔٝ ٔٛسد پژٚٞص ٚ آضٙبیی ثیطتش ثب ٔتغیشٞبی 

ٞبی تحمیك، آٔبس تٛغیفی ٔتغیشٞبی ٔٛسد استفبدٜ دس ٞب تٛغیف ضٛ٘ذ. ثٙبثشایٗ پیص اص آصٖٔٛ فشؾیٝلاصْ است ایٗ دادٜ
ٚ ثٝ ی ٔشوض حمُ ربًٔٝ ثٛدٜ ٌشفت. ٔیبٍ٘یٗ ثٝ يٙٛاٖ یىی اص پبسأتشٞبی ٔشوضی، ٘طبٖ دٞٙذٜ لشاستحمیك ٔٛسد ثشسسی 

يجبستی ٔجیٗ ایٗ أش است وٝ اٌش ثٝ ربی تٕبٔی ٔطبٞذات ربًٔٝ ٔیبٍ٘یٗ آٖ لشاس دادٜ ضٛد ٞیچ تغییشی دس رٕى وُ 
ٌشدد. ٕٞچٙیٗ ثیطیٙٝ، ثیطتشیٗ يذد ٔتغیش دس ربًٔٝ آٔبسی ٚ وٕیٙٝ وٕتشیٗ يذد ٔتغیش دس ٞبی ربًٔٝ ایزبد ٕ٘یدادٜ

 دٞذ. ی آٔبسی سا ٘طبٖ ٔیربًٔٝ
 آهار تَصيفی هتغيزّای پضٍّص :(3) جذٍل

ـش
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ش
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داسا
ی

ی
 

ٞب
 ی

ٛد
طٟ

ٔ
 

یص
 بٖ

 3.591 3.366 0.119 0.557 14.499 0.153 0.111 0.110 0.205 ٔیبٍ٘یٗ

 3.637 1.976 0.099 0.565 14.339 0.159 0 0.074 0.169 ٔیب٘ٝ

 0.373 3.798 0.137 0.217 1.424 0.229 0.314 0.371 0.172 ا٘حشاف ًٔیبس

 4.219 38.083 0.727 1.566 20.183 0.84 1 0.984 0.917 ثیطتشیٗ

 2.302 0.724 -0.46 0.013 11.035 -0.965 0 -0.930 0.000 وٕتشیٗ

 -0.551 3.842 0.691 0.037 0.795 -0.474 2.476 0.167 1.363 چٍِٛی

 2.491 23.376 4.586 3.323 4.340 4.755 7.133 2.385 4.918 وطیذٌی
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 ثشای خٛثی ضبخع ٚ است تٛصیى حمُ ٔشوض ٚ تًبدَ ٘مكٝ دٞٙذٜ ٘طبٖ وٝ است ٔیبٍ٘یٗ ٔشوضی، ضبخع تشیٗ اغّی
 دٞذ ٔی ٘طبٖ وٝ ثبضذ ٔی (14.499) ثب ی ثشاثشاٞشْ ٔبِ ثشای ٔیبٍ٘یٗ ٔمذاس ٔخبَ ثشای. ٞبست دادٜ ٔشوضیت دادٖ ٘طبٖ
 اص پشاوٙذٌی ٔیضاٖ تًییٗ ثشای ًٔیبسی پشاوٙذٌی، پبسأتشٞبی قٛسوّی ثٝ .ا٘ذ یبفتٝ تٕشوض ٘مكٝ ایٗ حَٛ ٞب دادٜ ثیطتش

 ٔمذاس. است ًٔیبس ا٘حشاف پشاوٙذٌی، پبسأتشٞبی تشیٗ ٟٔٓ اص. است ٔیبٍ٘یٗ ثٝ ٘سجت ٞب آٖ پشاوٙذٌی ٔیضاٖ یب یىذیٍش
 ٘طبٖ وٝ ثبضذ ٔی 0.137 ثب است ثشاثش اسصش ثبصاس ثشای ٚ 1.424 ثب ی ثشاثشاٞشْ ٔبِ ثشای وّی، تٛغیفی آٔبس دس پبسأتش ایٗ
 . ٞستٙذ ًٔیبس ا٘حشاف وٕتشیٗ ٚ ثیطتشیٗ داسای تشتیت ثٝ ٔتغیش دٚ ایٗ دٞذ ٔی

 

 ضزیب ّوبستگی
ؾشیت ٕٞجستٍی، ضذت ساثكٝ  یىی اص ًٔیبسٞبی ٔٛسد استفبدٜ دس تًییٗ ٕٞجستٍی دٚ ٔتغیش ٔی ثبضذ. ؾشیت ٕٞجستٍی

ٔفْٟٛ ًٔٙی داسی دس ٕٞجستٍی ایٗ است وٝ آیب ٕٞجستٍی ثذست  سا ٘طبٖ ٔی دٞذ. )ٔستمیٓ یب ًٔىٛس(٘ٛو ساثكٝ٘یض ٚ 
ٔی دٞذ ثیٗ دٚ ٔتغیش ٕٞجستٍی ٚرٛد داسد. ایٗ  ٘طبٖ ٖ ضب٘سی ٚ تػبدفی دا٘ست یب ٚالًبآٔذٜ ثیٗ دٚ ٔتغیش سا ٔی تٛا

)ٔٛٔٙی ٚ فًبَ لیٛٔی،  ٔٛؾٛو وٝ يذد ثٝ دست آٔذٜ ًٔٙی داس است یب ٘ٝ اص خٛد يذد ثٝ دست آٔذٜ ثب إٞیت تش است
(. دس غٛستی وٝ دادٜ ٞبی پژٚٞص اص تٛصیى ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٘جبضٙذ اص ٕٞجستٍی اسپشٔٗ ٚ دس غٛستی وٝ دادٜ ٞبی 1387

 ٚٞص اص تٛصیى ٘شٔبَ ثشخٛسداس ثبضٙذ اص ٕٞجستٍی پیشسٖٛ استفبدٜ ٔی ٌشدد.پژ
 ضزیب ّوبستگی (:2)جذٍل 

 EOI CG GCOP CR Lev CF MVB TA Loss 

EOI 1         

CG 
0.031 
0.311 

1        

GCOP 
0.015 
0.612 

0.036 
0.245 

1       

CR 
0.016- 
0.586 

0.113- 
0.000 

0.534- 
0.000 

1      

Lev 
0.013- 
0.675 

0.120 
0.000 

0.166- 
0.000 

0.207 
0.000 

1     

CF 
0.054 
0.080 

0.120 
0.000 

0.310 
0.000 

0.657- 
0.000 

0.016- 
0.603 

1    

MVB 
0.021 
0.483 

0.017 
0.572 

0.189- 
0.000 

0.436 
0.000 

0.166 
0.000 

0.227- 
0.000 

1   

TA 
0.078- 
0.012 

0.010- 
0.737 

0.051- 
0.096 

0.141 
0.000 

0.054- 
0.078 

0.191- 
0.000 

0.077 
0.012 

1  

Loss  
0.046- 
0.131 

0.012- 
0.697 

0.013- 
0.666 

0.053 
0.085 

0.034- 
0.268 

0.042- 
0.167 

0.061- 
0.047 

0.132 
0.000 

1 

 اص یه ٞیچ وٝ ضٛد ٔی ٔطبٞذٜ. ضٛد ٔی استفبدٜ سبدٜ خكی ٞٓ وطف ثشای ٕٞجستٍی ؾشیت رذَٚ اص ًٕٔٛلاً
 ٔتغیشٞبی ثیٗ ضذیذ ٕٞجستٍی ٚرٛد يذْ ثیبٍ٘ش ٔٛسد ایٗ ٚ ٘یست دسغذ 80 اص ثیص ٔستمُ ٔتغیشٞبی ثیٗ ؾشایت
 ٘تبیذ وٝ ضذٜ استفبدٜ ٚاسیب٘س تٛسْ آصٖٔٛ اص چٙذٌب٘ٝ خكی ٞٓ ثشسسی ثشای ٘ذاسدٚ ٚرٛد سبدٜ خكی ٞٓ ٚ است ٔستمُ

 ٘ذاسد. ٚرٛد ٔستمُ ٔتغیشٞبی ثیٗ ٘یض چٙذٌب٘ٝ خكی ٞٓ داد ٘طبٖ
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 آهار استٌباطی

 آسهَى هاًایی هتغيزّا
 ثبیستی وبرة سٌشسیٖٛ اص رٌّٛیشی ثشای. ٌیشد ٔی ا٘زبْ وبرة ٞبی سٌشسیٖٛ اص رٌّٛیشی ٔٙهٛس ثٝ يٕذتبً ٔب٘بیی آصٖٔٛ

 یه ٘بٔب٘بیی یب ٔب٘بیی. ٕ٘ٛد استفبدٜ ٞستٙذ، ٔب٘ب ًٕٔٛلاً وٝ ٔتغیشٞب تفبؾُ اص ثبیستی ایٙػٛست غیش دس. ثبضٙذ ٔب٘ب ٔتغیشٞب
ثبضٙذ  ٘بپبیب ٔذَ، ثشآٚسد دس استفبدٜ ٔٛسد ٔتغیشٞبی اٌش. ثبضذ داضتٝ آٖ خٛاظ ٚ سفتبس ثش رذی تأحیش تٛا٘ذ ٔی صٔب٘ی سشی

 ثٝ تًییٗ ؾشیت ثبضذ ٘ذاضتٝ ٚرٛد ٚاثستٝ ٚ ٔستمُ ٔتغیشٞبی ثیٗ ٔٙكمی ساثكٝ ٞیچ است ٕٔىٗ وٝ حبِی يیٗ دس
 ٔتغیشٞب ثیٗ استجبـ ٔیضاٖ ٔٛسد دس ٘بدسستی ٞبیاستٙجبـ ٔحمك تب ضٛد ثبيج ٚ ثبضذ ثبلا ثسیبس تٛا٘ذٔی آٖ آٔذٜ دست
 ٔجٙی غفش فشؾیٝ آصٖٔٛ، ایٗ دس. ضٛد وبرة ٞبی سٌشسیٖٛ ثٝ ٔٙزش تٛا٘ذ ٔی ٘بٔب٘ب ٞبیدادٜ اص استفبدٜ ثٙبثشایٗ دٞذ ا٘زبْ

 ثبضذ.  ٔی پبُ٘ يؿٛ یه حذالُ پبیبثٛدٖ ٔمبثُ فشؾیٝ ٚ ٚاحذ سیطٝ ٚرٛد ثش

H0 :ٚاحذ سیطٝ ٚرٛد داسد ٚ ٔتغیش ٔٛسد ٘هش ٘بٔب٘ب است. 

H1 :سیطٝ ٚاحذ ٚرٛد ٘ذاسد ٚ ٔتغیش ٔٛسد ٘هش ٔب٘ب است. 
 :ثبضذ٘تبیذ آصٖٔٛ ٔب٘بیی ٔتغیشٞب ثٝ ضشح صیش ٔی

 پضٍّص هتغيزّای بزای( ّادری) هاًایی آسهَى :(1) جذٍل
 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔتغیش

 ٔب٘ب است 0.000 -18.198 ٌزاساٖ   ٝیسشٔب یاحسبس صیٌشا

 ٔب٘ب است 0.000 -22.144   یضشوت تیحبوٕ

 ٔب٘ب است 0.000 -18.832   تیتذاْٚ فًبِ

 ٔب٘ب است 0.000 -5.388   یضشوت یٌضاسضٍش

 ٔب٘ب ٘یست 1 11.569   یاٞشْ ٔبِ

 ٔب٘ب است 0.000 -8.121   ی٘مذ بٖیرش

 ٔب٘ب است 0.000 -23.407 اسصش ثبصاس  

 ٔب٘ب است 0.000 34.297 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 ٔب٘ب است 0.000 10.963 بٖیص

 آصٖٔٛ ٞٓ  رًٕی

 سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ 

 0.000 4.584 ٔذَ اَٚ

 0.003 -2.729 ٔذَ دْٚ

 0.000 -9.928 ٔذَ سْٛ

دسغذ ثٛدٜ ٚ ثیبٍ٘ش  5ی( وٕتش اص اٞشْ ٔبِضٛد سكح ًٔٙبداسی ٕٞٝ ٔتغیشٞب )ثٝ رض  ٔطبٞذٜ ٔی 3ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ ضٕبسٜ 
دسغذ است ٚ  5ٔب٘ب ثٛدٖ ٔتغیشٞبست. ٕٞچٙیٗ دس ثشسسی ٔذَ خكبٞب ٔطبٞذٜ ٔیطٛد سكح ًٔٙبداسی ٔذَ ٞب وٕتش اص 

 ثیبٍ٘ش ٔب٘ب ثٛدٖ آصٖٔٛ ٞب ٔیجبضذ.

 

 ص تَسیع ًزهالآسهَى تطخي
ثشا است. ثٙبثشایٗ -دٞذ آصٖٔٛ ربسن سا ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٔیٔتغیشٞبی ٔٛسد استفبدٜ ٞبیی وٝ ٘شٔبَ ثٛدٖ  یىی اص آصٖٔٛ

 .دس ایٗ آصٖٔٛ، فشؼ ٞبی ریُ تذٚیٗ ٔی ضٛد

H0 :داسای تٛصیى ٘شٔبَ است دادٜ ٞب. 
H1 :داسای تٛصیى ٘شٔبَ ٘یست دادٜ ٞب. 
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دٚ ثضسٌتش ٘جبضذ، ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیى رٕلات  ( اص ٔمذاس ثحشا٘ی رذَٚ وبیJ-Bثشا ) -آٔبسٜ ربسناٌش ٔمبدیش ٔحبسجبتی 
أب صٔب٘ی وٝ ا٘ذاصٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ٔیضاٖ وبفی ثضسي ثبضذ ٚ سبیش فشٚؼ ولاسیه ٘یض ثشلشاس ثبضٙذ،  ضٛد. پسٕب٘ذ سد ٕ٘ی

 .استإٞیت ٚ پیبٔذٞبی آٖ ٘بچیض  ا٘حشاف اص فشؼ ٘شٔبَ ثٛدٖ ًٕٔٛلا ثی
 ًتایج آسهَى تَسیع ًزهال (:0)جذٍل 

 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔتغیش

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 10.739 ٌزاساٖ   ٝیسشٔب یاحسبس صیٌشا

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 5.306   یضشوت تیحبوٕ

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 5.627   تیتذاْٚ فًبِ

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 6.884   یضشوت یٌضاسضٍش

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 8.074   یاٞشْ ٔبِ

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 3.914   ی٘مذ بٖیرش

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 8.201 اسصش ثبصاس  

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 13.873 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 تٛصیى ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 8.634 بٖیص

 ٘شٔبِیتٝ خكبآصٖٔٛ 

 سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ 

 0.361 10.012 ٔذَ اَٚ 

 0.572 9.385 ٔذَ دْٚ

 0.213 8.857 ٔذَ سْٛ

دسغذ ٔی ثبضذ ِزا داسای  5٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیشٞب: قجك ٘تبیذ آصٖٔٛ ٔطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ سكح ًٔٙبداسی ٔتغیشٞب وٕتش اص 
دسغذ  5اص  ثیطتشتٛصیى ٘شٔبَ ٕ٘ی ثبضٙذ. ٕٞچٙیٗ دس ثشسسی ٔذَ ٞبی خكب ٔطبٞذٜ ٔیطٛد وٝ سكح ٕٞٝ ی آصٖٔٛ ٞب 

 ثٛدٜ ٚ داسای تٛصیى ٘شٔبَ ٔی ثبضٙذ.

 

 )چاٍ( ٍ آسهَى ّاسوي  ليوز Fسهَى آ

 ثٝ. ثبضذ ٔی ٔمكًی ٞٓ ٚ صٔب٘ی سشی ٞبی دادٜ دسثشٌیش٘ذٜ ٞٓ ٞستیٓ سٚثشٚ ٞب آٖ ثب ٔب وٝ ٞبیی دادٜ اٚلبت ٌبٞی
 حبِت دٚ ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثشآٚسد دس.است ضذٜ ضٙبختٝ دیتب پبُ٘ یب ٞب دادٜ اص پبّ٘ی يٕٛٔبً ٞب دادٜ اص ای ٔزٕٛيٝ چٙیٗ
 پَٛ ٔذَ ثب غٛست ایٗ دس وٝ است یىسبٖ ٔمبقى وّیٝ ثشای ٔجذأ اص يشؼ وٝ است ایٗ اَٚ حبِت. ٞستیٓ سٚثشٚ وّی
 دیتب پبُ٘ حبِت ایٗ ثٝ وٝ است ٔتفبٚت ٔمبقى تٕبْ ثشای ٔجذأ اص يشؼ  دْٚ حبِت. ٞسیٓ ٔٛارٝ( pool data) دیتب

(panel data )ٝآصٖٔٛ ثٙبثشایٗ. ضٛد ٔی استفبدٜ ِیٕش-اف ٘بْ ثٝ آصٔٛ٘ی اص فٛق حبِت دٚ ضٙبسبیی ثشای. ضٛد ٔی ٌفت 
 غٛستی دس.ضٛد ٔی استفبدٜ حبثت احشات ثب سٌشسیٖٛ ٚ( تّفیمی) دیتب پَٛ سٌشسیٖٛ سٚضٟبی ثیٗ ا٘تخبة ثشای ِیٕش-اف
 ایٗ دس ضٛد. ٔی ا٘تخبة (دیتب پبُ٘) تبثّٛیی ٞبی دادٜ ثبضذ، 0.05 سكح اص ( وٕتشprob) چبٚ ی آٔبسٜ ًٔٙبداسی ٔیضاٖ وٝ

 ضٛد. ا٘زبْ ٘یض ٞبسٕٗ آصٖٔٛ ثبیذ تػبدفی یب حبثت احشات تطخیع ثشای حبِت
 )چاٍ( ًتایج آسهَى اف ليوز (:5)جذٍل 

 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی  آصٖٔٛ آٔبسٜ ٘بْ ٔذَ 

  ییتبثّٛ یدادٜ ٞب 0.000 2.31 ٔذَ اَٚ 

  ییتبثّٛ یدادٜ ٞب 0.000 2.31 ٔذَ دْٚ

  ییتبثّٛ یٞبدادٜ  0.000 2.28 ٔذَ سْٛ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم3041بْار  ،89ضوارُ  ،7دٍرُ 
 

94 

 

 دادٜ سٚیىشد دسغذ است، اص ایٗ سٚ 5، چٖٛ سكح ًٔٙبداسی آصٖٔٛ اف ِیٕش دس ٞش سٝ ٔذَ وٕتش اص 5ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
 ٔٛسد پزیشش لشاس ٔی ٌیش٘ذ. (پَٛ)تّفیمی ٞبی دادٜ دس ٔمبثُ سٚیىشد (دیتب پبُ٘) تبثّٛیی ٞبی

 ًتایج آسهَى ّاسوي (:6)جذٍل 
 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی  آصٖٔٛ آٔبسٜ ٘بْ ٔذَ 

  یاحشات تػبدف 0.702 3.81 ٔذَ اَٚ 

  یاحشات تػبدف 0.851 4.06 ٔذَ دْٚ

  یاحشات تػبدف 0.799 4.60 ٔذَ سْٛ

تػبدفی دس احشات  دسغذ است، اص ایٗ سٚ سٚیىشد 5، چٖٛ سكح ًٔٙبداسی دس ٞش سٝ ٔذَ ثیطتش اص 6ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
 يشؼ اص ٔجذا ٔٛسد پزیشش لشاس ٔی ٌیش٘ذ.  حبثتٔمبثُ سٚیىشد احشات 

 

 ًاّوساًی ٍاریاًس در هقادیز خطا
دس تشویت دادٜ ٞبی ٔمكًی ٚ سشی صٔب٘ی، تب حذ صیبدی ٔطىلات ٔشثٛـ ثٝ ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٚ خٛد ٕٞجستٍی سشیبِی 

فشٚؼ ولاسیه ٚرٛد داضتٝ سا سفى ٔی وٙذ. ثٝ ٞش حبَ، صٔب٘ی وٝ دادٜ ٞبی پژٚٞص اص ٘ٛو تشویجی است ٚ لػذ ثشسسی 
 ثبضذ، اص ثیٗ فشٚؼ ٔزوٛس غشفب فشؼ ٞبی ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٚ خٛد ٕٞجستٍی سشیبِی ٔٛسد تبییذ لشاس ٔی ٌیشد.

 ٞبی آٔبسی ایٗ آصٖٔٛ ثٝ ضشح ریُ است. فشؼ
 است. ٕٞسبٖ خكب ٔمبدیش ٚاسیب٘س (:H0) غفش فشؾیٝ
 .٘یست ٕٞسبٖ خكب ٔمبدیش ٚاسیب٘س (:H1) ٔمبثُ فشؾیٝ

 گَدفزی( -پاگاى -)بزیَش ًتایج آسهَى ًاّوساًی ٍاریاًس (:7) جذٍل
 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی  آصٖٔٛ آٔبسٜ ٔذَ ٞبی پژٚٞص 

  ب٘سیٚاس یٚرٛد ٘بٕٞسب٘ 0.000 37061.95 ٔذَ اَٚ 

  ب٘سیٚاس یٚرٛد ٘بٕٞسب٘ 0.000 84306.21 ٔذَ دْٚ

  ب٘سیٚاس یٚرٛد ٘بٕٞسب٘ 0.000 30581.06 ٔذَ سْٛ

دسغذ ٔی ثبضذ ٚ  5٘طبٖ ٔی دٞذ وٝ سكح ًٔٙی داسی آصٖٔٛ دس ٔذَ ٞبی فٛق وٕتش اص  7٘تبیذ حبغُ دس رذَٚ 
ثیبٍ٘ش ٚرٛد ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س دس رٕلات اخلاَ ٔی ثبضذ. لاصْ ثٝ تٛؾیح است وٝ ایٗ ٔطىُ دس تخٕیٗ ٟ٘بیی ٔذَ 

 ( است.glsٞب سفى ٌشدیذٜ )ثب سٚش ٚصٖ دٞی ثٝ دادٜ ٞب اص قشیك دستٛس 

 

 خطا هقادیز ّوبستگی خَد
ٞبی صٔب٘ی لشاس داس٘ذ، فشؼ يذْ خٛد ٕٞجستٍی سشیبِی ثیٗ رٕلات پسٕب٘ذ  دس ٔكبًِبت التػبدسٙزی وٝ ثشٔجٙبی سشی

ضٛ٘ذ، ثٙبثشایٗ لاصْ ٔی ثبضذ وٝ لجُ اص تفسیش ٘تبیذ حبغُ، ثٝ  وٝ اص فشٚؼ ٟٔٓ ٔذَ ولاسیه است، اغّت ٘مؽ ٔی
ثشسسی پذیذٜ خٛد ٕٞجستٍی سشیبِی ثیٗ رٕلات پسٕب٘ذ پشداختٝ ضٛد؛ صیشا دس غٛست ٚرٛد خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ثیٗ 

س ٚاسیب٘ الُحذ داسای یًٙی ٘یستٙذ وبسا تٛسش، ثذٖٚ ٞب صٖ تخٕیٗ تٕبْ ثیٗ دس دیٍش OLS ٞبی صٖ ارضاء اخلاَ، تخٕیٗ
 دسضٛد. ٞبی سشی صٔب٘ی دیذٜ ٔی ثبضٙذ ٚ دس ٘تیزٝ استٙجبـ آٔبسی، لبثُ ايتٕبد ٘خٛاٞذ ثٛدایٗ ٔطىُ ثیطتش دس دادٜ ٕ٘ی
 :است صیش ضىُ ثٝ ٞب فشؾیٝ آصٖٔٛ ایٗ

H0 :رٕلات پسٕب٘ذ داسای خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ٘یستٙذ.   

H1 :رٕلات پسٕب٘ذ داسای خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ٞستٙذ. 
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 گَدفزی( -ًتایج آسهَى خَدّوبستگی سزیالی )بزیَش (:8) جذٍل
 ٘تیزٝ سكح ًٔٙبداسی آصٖٔٛ آٔبسٜ ٔذَ ٞبی پژٚٞص

 یبِیسش یٚرٛد خٛدٕٞجستٍ 0.000 31.505 ٔذَ اَٚ

 یبِیسش یٚرٛد خٛدٕٞجستٍ 0.000 31.731 ٔذَ دْٚ

 یبِیسش یٚرٛد خٛدٕٞجستٍ 0.000 35.290 ٔذَ سْٛ

دسغذ ٔی ثبضذ ٚ  5، ٔطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ سكح ًٔٙبداسی آصٖٔٛ دس سٝ ٔذَ وٕتش اص 8ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ ضٕبسٜ 
 وٝ ٕٞبٖ خٛدسٌشسیٛ ٔشتجٝ اَٚ ٔی ثبضذ وٝ AR(1)ثیبٍ٘ش ٚرٛد خٛدٕٞجستٍی سشیبِی است. وٝ ثب استفبدٜ اص دستٛس 

 ، ایٗ ٔطىُ سفى ضذٜ است. دس ٘شْ افضاس

 

 آسهَى ّن خطی
ٔٛؾٛو ثًذی ثشسسی ٕٞخكی ضذیذ ٔیبٖ ٔتغیشٞب ٔی ثبضذ ثٝ ایٗ ًٔٙب وٝ صٔب٘ی وٝ ٔتغیشٞبی ٔستمُ تحمیك ثب 
یىذیٍش ٕٞجستٍی ثبلایی داضتٝ ثبضٙذ، ایٗ ٔٛؾٛو ٔٙتٟی ثٝ وبٞص وبسایی ٔذَ ٔی ٌشدد. یىی اص سٚش ٞب، آصٖٔٛ 

ثبضذ، ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌشفت وٝ ٞٓ خكی لبثُ  10ٔزوٛس وٕتش اص يذد  يبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س ٔی ثبضذ صٔب٘ی وٝ آٔبسٜ
 (.1394. ٕ٘بیص دادٜ ضذٜ است )سٛسی، 9اغٕبؼ ٔی ثبضذ ٘تبیذ ایٗ آصٖٔٛ دس رذَٚ 

 آسهَى ّن خطی بزای هذل رگزسيًَی اٍل (:9)جذٍل 
 (VIFيبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س ) ٘بْ ٔتغیش

 1.11   یضشوت تیحبوٕ

 1.09   یاٞشْ ٔبِ

 1.06   ی٘مذ بٖیرش

 1.05 اسصش ثبصاس  

 1.03 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 1.02 بٖیص

 
 آسهَى ّن خطی بزای هذل رگزسيًَی دٍم (:34)جذٍل 

 (VIFيبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س ) ٘بْ ٔتغیش

 1.35   یضشوت تیحبوٕ

 1.30 تیتذاْٚ فًبِ

 1.21 تیفًبِ تذاْٚ*  یضشوت تیحبوٕ

 1.14   یاٞشْ ٔبِ

 1.11   ی٘مذ بٖیرش

 1.07 اسصش ثبصاس  

 1.06 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 1.03 بٖیص

 
 آسهَى ّن خطی بزای هذل رگزسيًَی سَم (:33)جذٍل 

 (VIFيبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س ) ٘بْ ٔتغیش

 2.45   یضشوت تیحبوٕ

 1.88 یضشوت یٌضاسضٍش
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 1.71 یضشوت یٌضاسضٍش*  یضشوت تیحبوٕ

 1.70   یاٞشْ ٔبِ

 1.27   ی٘مذ بٖیرش

 1.12 اسصش ثبصاس  

 1.06 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 1.03 بٖیص

است  5ٕٞب٘كٛس وٝ دس ٘تبیذ آصٖٔٛ ٞٓ خكی دس رذاَٚ فٛق لبثُ ٔطبٞذٜ است، ٔمبدیش يبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س وٕتش اص يذد 
 وٝ ثیبٍ٘ش يذْ ٚرٛد ٞٓ خكی ٔی ثبضذ.

 

 آسهَى فزضيِ ّای پضٍّص 

 فزضيِ اٍل 
 ٌزاساٖ ساثكٝ ٚرٛد داسد. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیث

 تخويي ًْایی هذل رگزسيًَی اٍل (:32)جذٍل 
 سكح ًٔٙبداسی tآٔبسٜ  ا٘حشاف استب٘ذاسد ؾشایت ؾشایت ٔتغیشٞب

 0.000 26.59 0.000 0.012   یضشوت تیحبوٕ

 0.000 -25.99 0.000 -0.003   یاٞشْ ٔبِ

 0.000 41.82 0.000 0.035   ی٘مذ بٖیرش

 0.000 36.91 0.00 0.049 اسصش ثبصاس  

 0.000 -65.98 0.000 -0.003 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 0.000 -33.03 0.000 -0.015 بٖیص

 0.000 113.74 0.002 0.293 يشؼ اص ٔجذا

 سبیش آٔبسٜ ٞبی اقلايبتی

 2.17 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دسغذ 91 ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ

 0.000 آٔبسٜ فیطشسكح ًٔٙبداسی  2.00 آٔبسٜ فیطش

دسغذ ٔی ثبضذ اص ایٗ سٚ  5داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص  یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 
  ٌزاساٖ ساثكٝ ٚرٛد داسد. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 

 5وٕتش اص  یسكح ًٔٙبداس یداسا بٖیصٚ  ٔطٟٛد یٞب ییداسا، ثبصاس اسصشی، ٘مذ بٖیرشی، اٞشْ ٔبِ یوٙتشِ یشٞبیٔتغ
 ٌزاساٖ( استجبـ داس٘ذ. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚاثستٝ )ٌشا شیثبضٙذ ِزا ثب ٔتغ یدسغذ ٔ

دسغذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ سا تٛؾیح  91ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ ٘طبٖ ٔی دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی ٔستمُ تٛا٘ستٝ ا٘ذ 
لشاس داسد ٚ ٘طبٖ اص ٘جٛد خٛدٕٞجستٍی ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد. سكح ًٔٙبداسی  2.5اِی  1.5دٞٙذ. دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دس ثبصٜ 

 دسغذ ٔی ثبضذ وٝ ٘طبٖ ٔی دٞذ ٔذَ اص ايتجبس وبفی ثشخٛسداس است. 5فیطش ٘یض وٕتشاص 

 

 فزضيِ دٍم
 داسد. شیٌزاساٖ تبح ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث تیتذاْٚ فًبِ

 تخويي ًْایی هذل رگزسيًَی دٍم (:31)جذٍل 
 سكح ًٔٙبداسی tآٔبسٜ  ا٘حشاف استب٘ذاسد ؾشایت ؾشایت ٔتغیشٞب

 0.000 8.33 0.000 0.007   یضشوت تیحبوٕ
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 0.000 -9.94 0.001 -0.011 تیتذاْٚ فًبِ

 0.000 17.00 0.002 0.050 تیفًبِ تذاْٚ*  یضشوت تیحبوٕ

 0.000 -14.80 0.000 -0.003   یاٞشْ ٔبِ

 0.000 23.68 0.001 0.039   ی٘مذ بٖیرش

 0.000 19.48 0.002 0.048 اسصش ثبصاس  

 0.000 -35.58 0.000 -0.003 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 0.000 -18.55 0.000 -0.016 بٖیص

 0.000 61.80 0.004 0.298 يشؼ اص ٔجذا

 سبیش آٔبسٜ ٞبی اقلايبتی

 2.12 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دسغذ 77 ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ

 0.000 سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ فیطش 1.63 آٔبسٜ فیطش

دسغذ ٔی  5داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص  تی* تذاْٚ فًبِ یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 
 شیٌزاساٖ تبح ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث تیتذاْٚ فًبِثبضذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 

  داسد.
 5وٕتش اص  یسكح ًٔٙبداس یداسا بٖیصٚ  ٔطٟٛد یٞب ییداسا، ثبصاس اسصشی، ٘مذ بٖیرشی، اٞشْ ٔبِ یوٙتشِ یشٞبیٔتغ

 ٌزاساٖ( استجبـ داس٘ذ. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚاثستٝ )ٌشا شیثبضٙذ ِزا ثب ٔتغ یدسغذ ٔ
دسغذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ سا تٛؾیح  77ٔستمُ تٛا٘ستٝ ا٘ذ ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ ٘طبٖ ٔی دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی 

لشاس داسد ٚ ٘طبٖ اص ٘جٛد خٛدٕٞجستٍی ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد. سكح ًٔٙبداسی  2.5اِی  1.5دٞٙذ. دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دس ثبصٜ 
 دسغذ ٔی ثبضذ وٝ ٘طبٖ ٔی دٞذ ٔذَ اص ايتجبس وبفی ثشخٛسداس است. 5فیطش ٘یض وٕتشاص 

 

 سَم فزضيِ
 داسد. شیٌزاساٖ تبح ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث یضشوت یٌضاسضٍش

 تخويي ًْایی هذل رگزسيًَی سَم (:30)جذٍل 
 سكح ًٔٙبداسی tآٔبسٜ  ا٘حشاف استب٘ذاسد ؾشایت ؾشایت ٔتغیشٞب

 0.000 12.39 0.000 0.006   یضشوت تیحبوٕ

 0.001 -3.44 0.001 -0.003 یضشوت یٌضاسضٍش

 0.000 19.66 0.001 0.033 یضشوت یٌضاسضٍش*  یضشوت تیحبوٕ

 0.000 -28.10 0.000 -0.003   یاٞشْ ٔبِ

 0.000 36.79 0.000 0.034   ی٘مذ بٖیرش

 0.000 40.30 0.001 0.049 اسصش ثبصاس  

 0.000 -76.95 0.000 -0.003 ٔطٟٛد   یٞب ییداسا

 0.000 -37.88 0.000 -0.015 بٖیص

 0.000 132.50 0.002 0.291 يشؼ اص ٔجذا

 سبیش آٔبسٜ ٞبی اقلايبتی

 2.04 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دسغذ 93 ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ

 0.000 سكح ًٔٙبداسی آٔبسٜ فیطش 2.13 آٔبسٜ فیطش
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دسغذ  5ی داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص ضشوت ی* ٌضاسضٍش یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 
 ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث یضشوت یٌضاسضٍشٔی ثبضذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 

  داسد. شیٌزاساٖ تبح
 5وٕتش اص  یسكح ًٔٙبداس یداسا بٖیٔطٟٛد ٚ ص یٞب ییاسصش ثبصاس، داسا ،ی٘مذ بٖیرش ،یاٞشْ ٔبِ یوٙتشِ یشٞبیٔتغ

 ٌزاساٖ( استجبـ داس٘ذ. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚاثستٝ )ٌشا شیثبضٙذ ِزا ثب ٔتغ یدسغذ ٔ
دسغذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ سا تٛؾیح  93ؾشیت تًییٗ تًذیُ ضذٜ ٘طبٖ ٔی دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی ٔستمُ تٛا٘ستٝ ا٘ذ 

د خٛدٕٞجستٍی ٔشتجٝ اَٚ دس ٔذَ داسد. سكح ًٔٙبداسی لشاس داسد ٚ ٘طبٖ اص ٘جٛ 2.5اِی  1.5دٞٙذ. دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دس ثبصٜ 
 دسغذ ٔی ثبضذ وٝ ٘طبٖ ٔی دٞذ ٔذَ اص ايتجبس وبفی ثشخٛسداس است. 5فیطش ٘یض وٕتشاص 

 خلاصِ یافتِ ّا (:35)جذٍل 
 ٘تیزٝ تبحیش فشؾیٝ 

 پزیشش + ٌزاساٖ ساثكٝ ٚرٛد داسد. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیاَٚ: ث ٝیفشؾ

 ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث تیدْٚ: تذاْٚ فًبِ ٝیفشؾ
 داسد. شیٌزاساٖ تبح

 پزیشش +

 یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث یضشوت یسْٛ: ٌضاسضٍش ٝیفشؾ
 داسد. شیٌزاساٖ تبح ٝیسشٔب

 ششیپز +

 

 ًتيجِ گيزی ٍ پيطٌْادات
ٚ يّٕىشد  ی٘طبٖ دادٖ سلأت ٔبِ یخٛد ثشا یٔبِ یاص ٌضاسضٍش یوٙذ وٝ ٔؤسسبت ٔبِ یٔ طٟٙبدیپ ًٙیٍٙبِیس یتئٛس

 تیفیثب و یٔٛسسبت ٔبِ ٝ،ی٘هش ٗی. ثش اسبس ا(2011)وبساسه ٚ ثشایب٘ت،وٙٙذ  یٌزاساٖ استفبدٜ ٔ ٝیخٛد ثٝ سشٔب
 ٝیرزة سشٔب یثشا یطتشیاحتٕبَ ث ٗیثٙبثشا ٚسبِٓ تش ٞستٙذ  یٌزاساٖ اص ٘هش ٔبِ ٝیثبلاتش اص ٘هش سشٔب یٔبِ یٌضاسضٍش

دٞذ  یٔ حیٚ تٛؾ ذیآ یاست وٝ اص حٛصٜ التػبد ٔ یا ٝی٘هش ًٙیٍٙبِیس ٝی، ٘هش(2003)داس٘ذ. قجك ٘هش آسٚ٘ٗ  یٌزاس
تًبُٔ داس٘ذ. ثش اسبس  ٍشیىذیٌزاساٖ ٚ ضشوت ٞب، ثب  ٝیوٝ دا٘ص ٘بٔتمبسٖ داس٘ذ، ٔب٘ٙذ سشٔب ییوٝ چٍٛ٘ٝ قشف ٞب

 وٙٙذ یٞب استفبدٜ ٔ ضشوت یٚ افطب یٔبِ یٞب لبثُ ٔطبٞذٜ خٛد ٔب٘ٙذ ٌضاسش یٞب یژٌیٞب اص ٚ ضشوت ًٙ،یٍٙبِیس یتئٛس
ٌزاساٖ ثٝ  ٝیاست وٝ سشٔب ُیدِ ٗیثٝ ا ٗیاقلاو دٞٙذ. ا ٌزاساٖٝ یٚوبس خٛد سا ثٝ سشٔب وست یٚالً ییشثٙبیص تیفیتب و

 ٓیاسصش ضشوت ٚ تػٕ ٗییتً یثشا زٝی٘ذاس٘ذ. دس ٘ت یدستشس ضشوت یيّٕىشد ٚالً بی تیفیتٕبْ اقلايبت ٔشثٛـ ثٝ و
سا  یلبثُ ايتٕبد یٔبِ یٌضاسش ٞب یوٙٙذ. ثٝ يٙٛاٖ ٔخبَ، اٌش ثب٘ى یٔ ٝیٞب تى ٍٙبَیثش س یٌزاس ٝیدس ٔٛسد سشٔب یشیٌ

ضٛد. ثٝ  یٔ تیشیٔذ یداسد ٚ ثٝ خٛث یدٞذ وٝ ثب٘ه تٛاٖ پشداخت ثذٞ یٌزاساٖ ثبِمٜٛ ٔ ٝیثٝ سشٔب بْیپ ٗیٔٙتطش وٙذ، ا
 ٗیتٛا٘ذ ا یٔ ٗیوٙٙذ، ا ذیخٛد اثشاص تشد تیادأٝ فًبِ یثشا یٔٛسسٝ ٔبِ هی ییقٛس ٔطبثٝ، اٌش حسبثشسبٖ دس ٔٛسد تٛا٘ب

ٕٔىٗ است ٚسضىست  یثب ٔطىُ ٔٛارٝ است ٚ ثٝ صٚد یٌزاساٖ اسسبَ وٙذ وٝ ضشوت اص ٘هش ٔبِ ٝیسشٔب یسا ثشا بْیپ
وٝ  یٛ٘ذیدس پ یب٘زیثٝ يٙٛاٖ ٔ یضشوت یٚ ٌضاسضٍش یوٝ ضشوت تذاٚٔ ی٘مط یثشا یحیتٛؾ یٞد ٍٙبَیس یضٛد. تئٛس

ثب  یضشوت یوٝ ٌضاسضٍش یدٞذ. ٔؤسسبت ٔبِ یٚرٛد داسد، اسائٝ ٔ یٌزاس ٚ يّٕىشد ٔٛسسبت ٔبِ ٝیايتٕبد سشٔب ٗیث
 ٝیثٝ سشٔب ذٌبٜید ٗیداس٘ذ. ا ثشسبٖٔخجت اص حسب تی٘هش تذاْٚ فًبِ بفتیدس یثشا یطتشیداس٘ذ، ضب٘س ث یثبلاتش تیفیو

احتٕبَ ٚرٛد داسد وٝ  ٗیا ُ،یدِ ٗیثب حجبت ٚ لبثُ ايتٕبد است. ثٝ ٕٞ یاص ٘هش ٔبِ یدٞذ وٝ ٔٛسسٝ ٔبِ یٌزاساٖ ٘طبٖ ٔ
 (.2015 ،ٌٛداست ٚ آٌِٚٛئبس) بثذی صیافضا یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسٝ ٔبِ ٝیايتٕبد ٚ ايتٕبد سشٔب

 اغّی فشؾیٝ تذٚیٗ ٌشدیذٜ است ٚ ٘تبیذ فشؾیٝ ٞب ثطشح صیش ٔی ثبضذ:دس ایٗ پژٚٞص دس ساستبی پبسخٍٛیی ثٝ سٛاَ 
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 گذاراى رابطِ ٍجَد دارد. ِیسزها یاحساس صیٍ گزا یضزکت تيحاکو يياٍل: ب ِيفزض
دسغذ ٔی ثبضذ اص ایٗ سٚ  5داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص  یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 

 ٌزاساٖ ساثكٝ ٚرٛد داسد. ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 

 زيگذاراى تاث ِیسزها یاحساس صیٍ گزا یضزکت تيحاکو ييبز رابطِ ب تيدٍم: تذاٍم فعال ِيفزض

 دارد.
دسغذ ٔی  5داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص  تی* تذاْٚ فًبِ یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 

 شیٌزاساٖ تبح ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث تیتذاْٚ فًبِثبضذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 
 داسد.

گذاراى  ِیسزها یاحساس صیٍ گزا یضزکت تيحاکو ييبز رابطِ ب یضزکت یسَم: گشارضگز ِيفزض

 دارد. زيتاث
دسغذ  5ی داسای ؾشیت ٔخجت ٚ سكح ًٔٙبداسی وٕتش اص ضشوت ی* ٌضاسضٍش یضشوت تیحبؤٕطبٞذٜ ٔی ضٛد وٝ ٔتغیش 

 ٝیسشٔب یاحسبس صیٚ ٌشا یضشوت تیحبوٕ ٗیثش ساثكٝ ث یضشوت یٌضاسضٍشٔی ثبضذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 
  داسد. شیٌزاساٖ تبح

ٚ  یضشوت تیحبوٕ ٗیساثكٝ ث ثش یضشوت یٚ ٌضاسضٍش تیپژٚٞص ٘طبٖ داد تذاْٚ فًبِ یٞب ٝیحبغُ اص آصٖٔٛ فشؾ ذی٘تب
دس  یضشوت یٚ ٌضاسضٍش تیتذاْٚ فًبِ ی( احش ٚاسكٝ ا2023ذ. پبئَٛ ٚ اٚپٛوٛ )٘داس شیتبح ٌزاساٖ ٝیسشٔب یاحسبس صیٌشا

 یثشا یبستیس یبٔذٞبیپ ذیوشد٘ذ. ٘تب یسا ثشسس یٌزاساٖ ثٝ ٔٛسسبت ٔبِ ٝیٚ ايتٕبد سشٔب یضشوت تیحبوٕ ٗیساثكٝ ث
 تیٚ حبوٕ یدٞ ضاسشٌ ٙٝی٘هبست داس٘ذ، داسد. دا٘ص دس صٔ یوٝ ثش ٔٛسسبت ٔبِ ییوٙٙذٜ ٞب ٓیٌزاساٖ ٚ تٙه بستیس

. دس بثذی یٌستشش ٔ یضشوت یدٞ ٌضاسش یٞب ٜٛیٚ افطب دس ض تیضفبف تیثش إٞ ذیثب تأو ضی٘ یاص ِحبل ٘هش یضشوت
 تیثش حبوٕ یضشوت تیٚ تذاْٚ فًبِ یدٞ وٝ ٌضاسش ییٞب سٓیدس ٔٛسد ٔىب٘ ذیرذ یٞب ٙصیٔكبًِٝ ثب اسائٝ ث ٗیٔزٕٛو، ا

 .وٙذ یوٕه ٔ یدٞ ٚ ٌضاسش یضشوت تیحبوٕ بتیثٝ ادث ٌزاسد، یٔ شیتأح یثٝ ٔؤسسبت ٔبِ ٌزاساٖٝ یٚ ايتٕبد سشٔب یضشوت
ضذٜ اسائٝ داد٘ذ.  یثشسس یدس ٌضاسش ٞب یضشوت تیٔسبئُ حبوٕپشداختٗ ثٝ ثب يٙٛاٖ  ی( ٔمبِٝ ا2023ٚ ٘خبِٕجب ) آدسٚٔٛ

چبسچٛة  بت،یٔؤسسبت اص ادث یٞب ٚ ٌضاسش یٔمبلات دا٘طٍبٞ یبثیثبص ،ییاستمشا یفیو ىشدیسٚ هیٔكبًِٝ ثب اتخبر  ٗیا
 زبدیوطٛس ا یدس ٌضاسش ثشسس طتشیث یشیپز سٝیٚ ٔمب یوبُٔ ثٛدٖ، سبصٌبس ٙبٖ،یاقٕ تیاص لبثّ ٙبٖیاقٕ یسا ثشا یذیرذ

وٕه  یضشوت تیحبوٕ یبثیدس اسص یوطٛس یثشسس یٞب تیثٝ ٔأٔٛس تٛا٘ذ یٔ ییٞب ٌضاسش ٗیوٝ چٙ ضٛد ی. اديب ٔوٙذ یٔ
وشد٘ذ. آٟ٘ب  یوشٚ٘ب ثشسس یشیدس قَٛ ٕٞٝ ٌ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیٚ و یضشوت تی( حبو2022ٕ) بً٘یٚ  ٞسٛ وٙذ.

احش  چیوٙذ، اٌشچٝ ٞ یوٕه ٔ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیوشٚ٘بثش و یٔٙف شیثضسٌتش ثٝ وبٞص تأح شٜیٔذ ئتیوٝ ٞ بفتٙذیدس
وشٚ٘بثش  شیدس ٔٛسد تأح یطتشیٔمبِٝ ضٛاٞذ ث ٗی. اشد٘ذ٘ى ذایپ شيبُٔیٔذ یٚ دٌٚبٍ٘ شٜیٔذ ئتیاستملاَ ٞ یثشا یوبٞٙذٜ ا

است  یٔكبًِٝ ا ٗیاِٚ ٗیا ٗیدٞذ. ٕٞچٙ یدس سكح وطٛس اسائٝ ٔ یلٛ ٓیتٙه هیثب استفبدٜ اص  یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیو
 ذیوٙذ. ٘تب یٔ ُیٚ تحّ ٝیوشٚ٘بتزض یشیدس قَٛ ٕٞٝ ٌ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیسا ثش و یضشوت تیوٝ احش وبٞٙذٜ حبوٕ

 دٞذ. یاسائٝ ٔ ٗیتٕش یسا ثشا یذیٔف طٟٙبداتیٔكبًِٝ پ ٗیا
 ضیٔٛنف ٘ شیغ شاٖیٔذ بتیضشوتٟب ثٝ خػٛغ یساٞجش ٘هبْ ٘بٔٝ ٗییٔطخع ضذٜ دس آ یٞبضْیدس ٔىب٘ طٛدیٔ طٟٙبدیپ

ضشوت ثٝ  صیٌشا ضاٖیٔخبَ ٔ یثشا یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیو یثشسس ی. تٛا٘ذ ثٝ ٔٙهٛس ٔتیحبوٕ یتٛرٝ ضٛد سبصٚوبسٞب
 شٚ اسص ییوبسآ صیٔٙبست ٔٛرت افضا یضشوت تی. حبوٕشدیٔٛسد استفبدٜ لشاس ثٍ یٔبِ یتمّت دس غٛستٟب بیسٛد  تیشیٔذ

 شاٖیا ٝیثبصاس سشٔب یوٙٛ٘ فیدس ضشا یضشوت تیحبوٕ یٞب ضْیٔىب٘ یثشخ یشیثٝ وبسٌ شسذیٚ ثٝ ٘هش ٔ طٛدیثبصاس ضشوتٟب ٔ
ٌزاس ٞستٙذ وٝ دس  شیتبح یيٛأُ ٟٕٔ یضشوت تیاٞذاف حبوٕ طجشدیدس پ طٛدیاص سٟبٔذاساٖ خشد ٔ طتشیث تیٔٛرت حٕب



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم3041بْار  ،89ضوارُ  ،7دٍرُ 
 

100 

 

 یٞب پژٚٞص ٗیا٘ىبس است ٕٞچٙ شلبثُیثبسص ٚ غ شٜیٔذ بتیٞ یاغّ یٞبتٝیوٕ یٚ وبسوشدٞب شٜیٔذ بتی٘مص ٞ بٖیٔ ٗیا
 تیحبوٕ یسبصٚوبسٞب ٗیيلاٜٚ ثش ا ذٞذیتمّت سا وبٞص ٔ سهیخٛة س یضشوت تیدٞٙذ وٝ حبوٕ یٌزضتٝ ٘طبٖ ٔ

دس رٟت ٔٙبفى  شاٖیوٝ ٔذ طٛدیحبغُ ٔ ٙبٖیاقٕ ٗیا زٝیوٙٙذ ٚ دس ٘ت یسا وٙتشَ ٔ یٙذٌیٔطىلات ٕ٘ب یضشوت
 یٌضاسضٍش تیفیو صیساٞىبس ٔٛحش دس افضا هیثٝ يٙٛاٖ  یضشوت تیحبوٕ شیاخ یٞب دس سبَ ٙذیٕٙبیٔ تیفًبِ اٖسٟبٔذاس

 صیٔكّٛة ٔٙزش ثٝ افضا یضشوت تیحبوٕ هیدٞذ وٝ  یٔختّف ٘طبٖ ٔ یتزشث مبتیتحم ذیٔكشح ضذٜ است ٚ ٘تب یٔبِ
 یٔبِ یٚ وٙتشَ ٘بصَ ٌضاسضٍش فیؾً یشوتض تیحبوٕ بٖیوٝ ٔ ذٞٙذی٘طبٖ ٔ ضی٘ ی.ضٛد ٔكبًِبت يّٕیسٛد ٔ تیفیو

ٔضثٛس ثٝ ٘هش  ذیساثكٝ ٚرٛد داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب یداخّ یٞب ٚ ؾًف وٙتشَ یٔبِ یسٛد، ٚرٛد تمّت دس غٛستٟب فیتحش
سكح  ی، استمبیحسبثشس تٝیوٕ یاحش ثخط صیثٝ ٔٙهٛس افضا یا٘زبْ اغلاحبت ُیاص لج یالذأبت كیاص قش ذیسسذ وٝ ثب یٔ

ٚ ٌستشش  یٔبِ یٌضاسضٟب یغبدلب٘ٝ  یاص اسائٝ  ٙبٖیضشوت ثٝ ٔٙهٛس اقٕ شاٖیٚ ٔذ شٜیٔذ بتیٞ ییپبسخ ٌٛ تیٔسئِٛ
 ٙذیثش فشا یضشوت تیثٟجٛد آحبس حبوٕ ٙٝیدس صٔ یطتشیث ذی، تأویضشوت تیحبوٕ ٙٝیا٘زبْ ضذٜ دس صٔ یٞب پژٚٞص
 شدیغٛست ٌ یٔبِ یٌضاسضٍش
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