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 چکيدُ
 وبًَى زض چٌساى ازثيبت هبلي، زض وِ است هَضَفبتي اظ آى، ثط اثطگصاض فَاهل ٍ اًسبًي ًيطٍي زض وبضا گصاضي سطهبيِ

هَاخِ هي ضًَس. ايي  يگصاضِ يسطهب ثب فسم وبضايي ًگطفتِ است ثط ّويي اسبس زض ثطذي اظ هَالـ ضطوت ّب لطاض تَخِ
زض  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييٍ وبضا توطوع هبلىيتثط ضاثغِ  يالتػبز تيفسم لغق طيتبثپژٍّص ثِ زًجبل ثطضسي 

ضطوت پصيطفتِ ضسُ ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى  168ثبضس. زض ايي پژٍّص تقساز هي  تْطاى ثْبزاض ضطوتْبي ثَضس اٍضاق
ثطضسي ضسُ است. خْت آظهَى فطضيِ ّب اظ هسل ضگطسيَى پبًلي استفبزُ ضسُ، يبفتِ ّبي  1391 -1400زٍضُ ظهبًي زض 

تبثيط هثجت ٍ هقٌبزاض زاضز. ّوچٌيي  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ثط توطوعپژٍّص ًطبى هي زّس وِ 
 ي تبثيط هٌفي ٍ هقٌبزاض زاضز. اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ٍ ثط ضاثغِ توطوع يالتػبز تيفسم لغق

 .اًسبًي ًيطٍي گصاضي سطهبيِ هبلىيت، وبضايي ي، توطوعالتػبز تيفسم لغق             کليدی: ٍاصگاى

 

 هقدهِ
 عطيك اظ ضا وبض ايي ٍ وطز ذَاٌّس حطوت سْبهساضاى هٌبفـ سبظي حساوثط خْت زض هسيطاى ًوبيٌسگي هطىل ًجَز زض

 ًؾطيِ عجك حبل ايي (. ثب2015 ،1ّوىبضاى )گبلي ٍ زاز ذَاٌّس اًدبم ضطوت گصاضي ّبي سطهبيِ ثْيٌِ سغح اًتربة
 است اثطگصاض ًيع ضطوت گصاضي سطهبيِ سيبستْبي ضٍي ثط تضبز ايي ٍ زاضز ٍخَز تضبز هسيط ٍ هبله هٌبفـ ثيي ًوبيٌسگي

 هْوتطيي اظ يىي (.1986 خٌسي، ؛1976 ،2هىليٌگ ٍ )خٌسي هيطَز هٌدط گصاضي سطهبيِ ون يب گصاضي سطهبيِ ثيص ثِ ٍ
 ًيطٍي زض گصاضي سطهبيِ ثب هطتجظ تػويوبت. است اًسبًي ًيطٍي حَظُ زض گصاضي سطهبيِ گصاضي ّبي ضطوت، سطهبيِ
 سطهبيِ ثطاي هتقسزي ّبي اًگيعُ است هوىي ّب ضطوت هسيطاى زيگط ثيبى ثِ. ًيست هستثٌي لبفسُ ايي اظ ًيع اًسبًي
اًگيعُ  اظ يىي. ثبضٌس زاضتِ ذبظ عَض ثِ اًسبًي ًيطٍي زض وبضا غيط گصاضي سطهبيِ ٍ ولاى سغح زض وبضا غيط گصاضي

 تجييي لبثل هسيط (3)اهپطاعَضي سبظي خَيي سلغِ ًؾطيِ عجك اًسبًي ًيطٍي ًبوبضآهسي وبضگيطي ثِ ثطاي هسيطيت ّبي
 زاضز ضا اًگيعُ ايي است هبله ثب هٌبفـ تضبز زاضاي هسيط وِ ظهبًي هيسّس ًطبى حَظُ ايي زض ضسُ اًدبم پژٍّطْبي. است

 (.2003 ،4ًوبيس )استيي استرسام ًيطٍ اًساظُ اظ ثيص ٍ ًوَزُ ضٍي ظيبزُ اًسبًي ًيطٍي استرسام زض وِ
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 ثطاي هٌبست ّبي اًگيعُ وٌتطل، ٍ هبلىيت ثيي تقبزل ايدبز ثطاي فولي چبضچَة يه ذَة ضطوتي اظ عطفي حبوويت
 سبيط ٍ سْبهساضاى فبزلاًِ ضفتبض سْبهساضاى، ٍ ضطوت هٌبفـ ضاستبي زض اّساف پيگيطي ثطاي هسيطيت ٍ هسيطُ ّيئت

 ضٍاثظ ٍيژُ ثِ ضطوتي، حبوويت هحممبى، ظهيٌِ، ايي زض(. 2004 ،1هيٌَ ٍ هًَىس) وٌس هي فطاّن هؤثط ًؾبضت ٍ شيٌفقبى
 ٍخَز ًؾطي اتفبق ّيچ حبل، ايي ثب. اًس زازُ لطاض تَخِ هَضز ضا ضطوت فولىطز ٍ ضطوتي حبوويت هرتلف اخعاي ثيي

 ييٍ وبضا توطوع هبلىيتثط ضاثغِ  يالتػبز تيفسم لغق(. ثب تَخِ ثِ ًمطي وِ هي تَاًس 2013 ،2ًساضز )گيلت ٍ ّوىبضاى
ي زاضتِ ثبضس لصا ايي هغبلقِ زض ازاهِ ثطاي ضفبف سبظي هَضَؿ، ثِ ثيبى هسبلِ، فطضيبت، اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب

 هسل تحميك ٍ ًحَُ اًساظُ گيطي هتغيطّبي پژٍّص پطزاذتِ هي ضَز. 

 

 بياى هسالِ
 فطغت ضفتبض زٌّسُ ًطبى هسيط تَسظ اًسبًي ًيطٍي حس اظ ثيص استرسام ًوَز ثيبى( 1963) 3ٍيلايوسَى وِ گًَِ ّوبى
 ثيص استرسام غَضت هي گيطز، ّوچٌيي هسيطيت پطستيژ ٍ لسضت، اهٌيت، خبيگبُ افعايص ّسف ثب ٍ ثَزُ هسيطيت علجبًِ

 وبضوٌبى ٍ پصيطز غَضت ّستٌس ضيقفي فولىطز زاضاي وِ وبضوٌبًي حفؼ اًگيعُ ثب است هوىي ًيطٍي اًسبًي حس اظ
 زليل ثِ ثقضبً هسيطاى وِ زازًس ًطبى( 2003) 4هلايٌبتبى ٍ ثطتطاًس زٌّس پَضص ضا آًْب ًمبيع تب ضًَس استرسام خسيسي

 (. زض ّويي ضاستب2021، 5حسي ٍ حجيـت) وٌٌس ًوي غيطهَلس وبضوٌبى اذطاج زضگيط ضا ذَز ّستٌس آضاهص زًجبل ثِ ايٌىِ
 استرسام خْت هسيط ثِ سبظهبى اظ ذبضج گصاضاى سطهبيِ فطبض زليل ثِ هيتَاًس اًسبًي ًيطٍي زض حس اظ ووتط گصاضي سطهبيِ

( 2003) استيي( 1985) 6ًبضايبًبى وِ عَض ّوبى. ثبضس ّسف سَز ثِ ضسيسى زليل ثِ استرسام فسم يب ويفيت ون وبضوٌبى
 هيتَاًس آًْب ًؾط عجك سْبم ليوت وٌتطل خْت ثِ ذبضخي گصاضاى سطهبيِ خبًت اظ فطبض اًس ًوَزُ اضبضُ( 1992) 7پَضتط ٍ

 اثط. ثگصضز هٌبست گصاضي سطهبيِ ّبي فطغت اظ ٍ ًىٌس اتربش ضا سَزآٍضي ٍ ثْيٌِ تػويوبت هسيطيت وِ ضَز ثبفث
 ثلٌسهست زض فمظ اًسبًي سطهبيِ ٍ تجليغبت تَسقِ، ٍ تحميك ّعيٌِ ّبي اًسبًي ًيطٍي زض گصاضي سطهبيِ هبًٌس تػويوبتي

 خْت زض ٍ ثبضس هست وَتبُ غطفبً وِ وٌس اتربش تػويوبتي ثيطًٍي فَاهل فطبض ظيط هسيط چٌبًچِ ٍ است ضٍيت لبثل
 ٍ 1992 پَضتط،) ثبضس زاضتِ ويفيت ثب اًسبًي ًيطٍي زض ووتطي گصاضي سطهبيِ است هوىي ثبضس، زاض سْبم ليوتي اّساف
  (.1998 ،8ثَضي

 ايي تجييي ّسف ثب پيطيي پژٍّص ّبي اًسبًي( ًيطٍي )ثِ ٍيژُ زض ًبوبضا گصاضي سطهبيِ ثطاي اًگيعُ ٍخَز ثِ تَخِ ثب
 هبلي گعاضضگطي ويفيت ًؾيط فَاهلي تأثيط تبوٌَى. اًس زازُ لطاض ثطضسي هَضز ضا آى ثط هؤثط فَاهل ٍ هحطن ّب پسيسُ،

 ٍ هْطاًي ٍ 2018 ،10فٌگ حسبثساضي )ّب ٍ وبضي هحبفؾِ ،(1395ذعايي، ٍ افلاعًَي ٍ 2014 ،9ٍ ّوىبضاى خبًگ)
 ٍ حجيـت) ضطوتْب تدبضي استطاتژي ،(2020 ،11هَ ٍ لي) ضطوت اعلافبت وٌٌسُ زًجبل گطاى تحليل( 1398 سويقي،
 هطتطن سطفػل. است ضسُ هستٌس لجلي پژٍّص ّبي زض اًسبًي ًيطٍي زض گصاضي سطهبيِ ًبوبضايي (. ثط2021 حسي،
 اسبس ثط است اًسبًي ًيطٍي ثْيٌِ غيط وبضگيطي ثِ ثطاي هسيطاى اًگيعُ هْبض زض ًؾبضت ًمص پژٍّطْب ايــي ثيطتط
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 ضاُ ّبي اظ يىي تدبضي ٍاحس اًسبًي ًيطٍي تقساز تقييي ثِ هطثَط تػويوبت ثط ًفقبى شي ًؾبضت افعايص ًؾطي هجبًي
 (. 1395 ذعايي، )افلاعًَي ٍ هيگطزز هحسَة گصاضي سطهبيِ ًبوبضاي تػويوبت اتربش اظ خلَگيطي

 ّويي زض ضَز وٌتطل حسي تب هي زّس وبّص ضا گصاضي ّب سطهبيِ وبضايي گبُ وِ هٌبفـ تضبز هسئلِ هيطَز سجت ًؾبضت
 تمَيت ثِ هٌدط ًْبزي سْبهساضاى حضَض خولِ اظ ضطوتي ضاّجطي اثقبز ثطذي وِ هيسّس ًطبى لجلي پژٍّص ّبي ضاستب
 هرتلف ظهيٌِ ّبي زض هسيطاى گصاضي سطهبيِ تػويوبت ثط هدطا ّويي اظ ٍ هيطَز ضطوتْب زض زاضاى سْبم ًؾبضتي ًمص

 ًوَزى ثطآٍضزُ خْت فوسُ سْبهساضاى اًگيعُ ٍ هبلىيت توطوع ّوچٌيي ٍ ًْبزي زاضاى سْبم ًؾبضت. است تأثيطگصاض
 اضتمبي ثِ هٌدط وِ گيطز غَضت ّب ضطوت هبلي ٍضقيت ٍ فولىطز ثط ثيطتطي ًؾبضت ّعيٌِ حسالل ثب ضطوت اّساف

 است (. اظ عطفي ًباعويٌبًي )فسم لغقيت( فضبيي2016 1،ٍ ّوىبضاى )هبًعاًه ضطوت هي ضَز هبلي ٍضقيت ٍ فولىطز

است.  ّوطاُ اعويٌبى ثب فسم هرتلف ظهيٌِ ّبي زض زٍلتي ثرص ٍ ثٌگبُ ّب اظ ذبًَاضّب، التػبزي افن فقبلاى تػوين وِ
 ًجبضس ضسُ ّب پيص ثيٌي آى زازى ضخ احتوبل يب ٍ آيٌسُ ٍلبيـ وِ ٍضقيتي تَاى گفت هي هفَْم ًباعويٌبًي ثيبى زض

 (. 1387 ثبًىي، ٍ پَلي )پژٍّطىسُ
 ويفي ٍ ووي عَض ثِ ضا ًويتَاًس اعلافبت يه فطز هقيي هَلقيت يه زض وِ است هقٌي ايي فسم لغقيت ثِ حميمت زض

 سبظز. فمساى )فسزي( هطتتضىل همساضي  ثِ هقيي ٍ عَض ثِ حىن اضائِ ٍ پيص ثيٌي تططيح، هٌبست ثطاي اي گًَِ ثِ

فسم لغقيت  ظهيٌِ هرتلفي زض (. تقبضيف1391 فسم لغقيت هي ثبضس )اضثبثيبى، فبهل ثطاي تطيي هقوَل اعلافبت
 پيص زض ًَفي ًبتَاًي فسم لغقيت هحيغي وِ هيىٌٌس ( ثيبى1975) 2ٍ ّوىبضاى زاًٍي هثلاً، است ضسُ اضائِ هحيغي

 ضا ذَز آى چبضچَة ثطاسبس ّب سبظهبى وِ است ضطايغي فسم لغقيت هحيغي يه تػوين است. احتوبلي ًتبيح ثيٌي

ّبي هحيغي  وِ فقبليت است تغييطي زضخِ ثِ هطثَط وِ است سبظهبى فبوتَضّبي هحيغي اظ ًبضي ًوبيٌس ٍ تٌؾين هي
 ًْبزّبي ٍ ضليجبىفطضِ وٌٌسگبى،  هطتطيبى، ّبي فقبليت ثِ هطثَط ثيٌي فسم پيص ضبهل سبظهبى فوليبت ثب اضتجبط زض

 هجبزلِ ضاثغِ ضضس التػبزي، اضظ، تَضم، ثْطُ، ًطخ ًؾيط هَاضزي زض هقوَلاً التػبز ولاى ضَز. فسم لغقيت زض هي لبًًَي

 وليسي هتغيط اظ سِ التػبزي اعويٌبى فسم خْت ضبذع سبظي پژٍّص زض ايي وِ است ثطضسي لبثل سْبم اضظش ٍ

 (. 1396 ّوىبضاى، ٍ )ّبضوي ضس ّب، ًطخ اضظ، حدن ًمسيٌگي استفبزُضبهل سغح فوَهي ليوت  ولاى التػبز
سغَح ثْطُ ٍضي ضا هَضز ثطضسي لطاض ثط ضا زض سغح ذطز ٍ ولاى  يالتػبز بستيس تيفسم لغق يبهسّبيهغبلقِ پ ييچٌس

 يوًثبلا افوبل  يغيهح ٌبىيضا زض غَضت فسم اعو يگصاض ِيضطوت ّب سطهب ،يٍالق يّب ٌِيگعي ثب تَخِ ثِ تئَضزازًس. 
 يالتػبز يّب بستيس تيوِ ثب فسم لغق يٌّگبه (. ضطوتْب1994 ،4هيٌسيٍ پ تيىسي؛ ز2016 ،3ٍ ّوىبضاى وٌٌس )ثلَم

 ِيسطهب ،اظ ٍضقيت التػبزي زض زستطس ًساضتِ ثبضٌس يسياعلافبت خسيب تب ظهبًي وِ  ضًَس يه ثبلا هَاخِ يالتػبز
 ٌِيّع صيثِ افعاهٌدط  تيفسم لغق ي،يوچٌ(. 2016ّ )ثلَم ٍ ّوىبضاى، اًساظًس يه طيضا ثِ تبذي هصوَض ّب يگصاض
؛ پبستَض ٍ 2019 5)اضطف ٍ ضيهي ضَز  ي(ذبضخ يوست هٌبثـ هبل يثطا يٍ گطاً سهيض وِيحك ث ليثِ زل) ِيسطهب
)وبلِ ٍ وبّص هي زّس ضطوت ضا  يگصاض ِيسطهب ييتَاًب يالتػبز بستيس تيفسم لغق ي،ي( ثٌبثطا2012 ،6يٍضًٍع

 افك فٌَاى تحت پژٍّطي زض( 2015) ّوىبضاى ٍ گبليٍ  (2014ٍ ّوىبضاى ) ثب تَخِ ثِ تحميمبت خبًگ(. 2013 ،7استَلع
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وبض، ايي پژٍّص ثب استسلالت هغطح ضسُ ثِ زًجبل   ًيطٍي گصاضي سطهبيِ وبضايي ٍ ًْبزي گصاضي سطهبيِ ّبي افك
 ي هي ثبضس. اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييٍ وبضا هبلىيتتوطوع ثط ضاثغِ  يالتػبز تيفسم لغق طيتبثثطضسي 

 

 پيطيٌِ پضٍّص

( زض پژٍّطي ثِ ثطضسي ضاثغِ ثيي فسم لغقيت التػبزي ٍ ويفيت حسبثساضي )ٍيژگي ّبي 2021) 1سبزٍن ٍ ّوىبضاى
ضا ضطوتْب  يالتػبز يگصاض بستي، ًحَُ س1992-2017وطَض زض زٍضُ  19 يّب زازُويفي سَز( پطزاذتٌس آًْب ثب استفبزُ اظ 

وطزًس ٍ زضيبفتٌس وِ فسم لغقيت التػبزي هٌدط ثِ وبّص ويفيت حسبثساضي هي ضَز لاظم ثِ شوط است وِ  يثطضس
 ضست ايي ضاثغِ زض ضطوتْبي زٍلتي ثيطتط اظ سبيط ضطوتْب است. 

ٍليِ ٍ ثبًَيِ پطزاذتٌس زض ( زض پژٍّطي ثِ ثطضسي تبثيط فسم لغقيت التػبزي ثط تبهيي هبلي ا2022) 2هػقت ٍ ّوىبضاى
لطاض  ليٍ تحل ِيتدعّبي آسيبيي هَضز زض سغح ضطوت  2016تب  2007عي سبل ّبي  ُهطبّس 55200پژٍّص آًْب 

 طيتأثاظ عطيك ثسّي زاضز اهب  ثط تبهيي هبلي يهٌف طيتأثفسم لغقيت التػبزي اظ آى است وِ  يحبو يآهبض حيًتبگطفت. 
ي زاضز اهب پطزاذتٌ يحسبة ّبثط  يهٌف طيتأثاظ عطيك سْبم زاضز. ّوچٌيي فسم لغقيت التػبزي  ثط تبهيي هبلي هثجت

 (. 2022 ،ٍ سبهجَن ييًَويّي زاضز )بفتٌيزض يحسبة ّبثط  هثجت طيتأث
 ييوبضا ٍ يضطوت تيثط ضاثغِ حبوو يالتػبز تيفسم لغق( زض پژٍّطي ثِ ثطضسي تبثيط 2022) ٍ سبهجَن ييًَويّ

 هبلىبى، ٍ هَخَز ثيي هسيطاى اعلافبتي تمبضى فسم ٍ هٌبفـ پطزاذتٌس. آًْب زضيبفتٌس تضبز ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب

ذغط ثب  ايي هي زّس وِ افعايص اًسبًي ضا ًيطٍي سطهبيِ گصاضي ضٍي حَظُ زض ًبوبضا، ثِ ذػَظ ّبي تػوين ذغط
التػبزي ثط ايي ضاثغِ تبثيط هٌفي گصاضتِ ٍ ضست ضاثغِ تمليل هي يبثس. ّوچٌيي فسم لغقيت  ًؾبضتي اّطم ّبي تمَيت

 ضا ووتط هي وٌس.  
 بفتِيپطزاذتٌس.  يحسبثساض يثط سَز آت يولاى التػبز يطّبيهتغ طيتأث يثِ ثطضس ي( زض پژٍّط1396ٍ ّوىبضاى ) يّبضو

اضتجبط زض  ييضطوت اضتجبط زاضًس، اهب خْت ا يثب سَز آت يولاى التػبز يطّبيزّس وِ هتغ يپژٍّص آًْب ًطبى ه يّب
 ييوطزًس وِ ٍخَز ا بىيث ،ياضبف يطّبيآظهَى هتغ حيًتب بسثط اس ييهرتلف هتفبٍت است. ّن چٌ يظهبً يزٍضُ ّب

 وٌس. يتط هسل ووه ه كيثْتط ٍ زل حيسَز ثِ تػط يٌيث صيزض هسل پ طّبيهتغ
 ييوطزًس. زض ا يضا ثطضس ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب ييهططٍط ثط وبضا يهحبفؾِ وبض طيتأث( 1398) يقيٍ سو يهْطاً

ضطوت -سبل 1449 بىيضسُ زض ثبظاض اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثَزًس وِ اظ آى ه طفتِيپص يضطوتْب يتوبه يپژٍّص خبهقِ آهبض
 يهحبفؾِ وبض بىيه يٍ هقٌبزاض يثطآٍضز ضسُ ضاثغِ هٌف حي. ثط اسبس ًتباستاًتربة ضسُ  1396 يال 1388 يزض ثبظُ ظهبً

وبّص فسم  كياظ عط يثَز وِ هحبفؾِ وبض ييًطبًگط ا ّب بفتِيحبغل ضس  ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب ييٍ وبضا
 .سّسيضا وبّص ه ياًسبً يطٍيًبوبضا زض ثبظاض ً وبتيتػو ،يتمبضى اعلافبت

 تيفيٍ و يالتػبز تيفسم لغق ييضاثغِ ثٍيژگي ّبي حسبثطسي ثط  طيتبث( زض پژٍّطي ثِ ثطضسي 1401هيطاًي )
زض زٍضُ ظهبًي ضطوت پصيطفتِ ضسُ ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى  118زض ايي پژٍّص تقساز  پطزاذتِ است.ي حسبثساض

تبثيط  يحسبثساض تيفيو ثط يالتػبز تيفسم لغق ثطضسي ضسُ است، يبفتِ ّبي پژٍّص ًطبى هي زّس وِ 1395 -1400
 ٍ يالتػبز تيفسم لغقهٌفي ٍ هقٌبزاضي زاضز ّوچٌيي اًساظُ هَسسِ ٍ ًَؿ اؽْبض ًؾط حسبثطسي ّن ثط ضاثغِ ثيي 

 تبثيط هٌفي ٍ هقٌبزاضي زاضز. يحسبثساض تيفيو

 

                                                           
1
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 فزضيِ ّای پضٍّص

 :ثب تَخِ ثِ هجبًي ًؾطي اضائِ ضسُ ٍ ثطاي پبسد ثِ سَال پژٍّص، فطضيبت ظيط هغطح هي گطزز

 تبثيط زاضز.  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ثط توطوع -3 ِفزضي

 ي تبثيط زاضز.  اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ٍ ثط ضاثغِ توطوع يالتػبز تيفسم لغق -2 فزضيِ

 

 رٍش پضٍّص

 زذل ثسٍى ّست وِ ضا آًچِ تَغيفي پژٍّص. است تحليلي )ّوجستگي( ًَؿ ٍ اظ استٌتبخي ضٍش خْت اظ پژٍّص ايي
 ثِ پبسد يب فطضيِ آظهَى هٌؾَض ثِ اعلافبت آٍضي خوـ ضبهل پژٍّص اظ هي وٌس ايي ًَؿ تفسيط ٍ تَغيف تػطف ٍ

 پس پژٍّص ّبي ًَؿ اظ پژٍّص عطح ًَؿ خْت اظ .است هغبلقِ هَضز فقلي هَضَؿ ٍضقيت ثِ هطثَط پطسطْبي
 گًَِ ثِ وِ هحيغي اظ ّب زازُ ٍ است هتغيطّب ثيي هَخَز ضٍاثظ ثطضسي ّسف پژٍّص ّب، اظ ًَؿ ايي زض. است ضٍيسازي

 ٍ تدعيِ ٍ آٍضي خوـ است، زازُ ضخ گط پژٍّص هستمين زذبلت ثسٍى وِ گصضتِ ٍلبيـ اظ يب ٍ اًس زاضتِ ٍخَز عجيقي اي
 اظيي ًْبتحليل  ٍ تدعيِ ثطاي ٍ اوسل گستطزُ غفحِ اظ ًيبظ هَضز هحبسجبت ٍ ّب زازُثطاي خوـ ثٌسي  .ضَز هي تحليل

 .است گطزيسُ استفبزُ Eviewsافعاض  ًطم خسيستطيي ًسد
ّبي پصيطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض  ٍ خبهقِ آهبضي آى ضطوت 1400الي  1391ثبظُ ظهبًي پژٍّص حبضط سبلْبي 

ّبي هَضز ثطضسي پبيبى اسفٌس هبُ ّط سبل ثبضس. خعء  تْطاى است. ثِ لحبػ افعايص لبثليت همبيسِ، ثبيس سبل هبلي ضطوت
ثبظُ ظهبًي هصوَض گطي هبلي ثِ زليل هبّيت ذبظ فقبليت آًْب ًجبضٌس. ّوچٌيي، زض  گصاضي ٍ ٍاسغِ ّبي سطهبيِ ضطوت

ّب ًجبيس ٍلفِ هقبهلاتي ثيص اظ سِ هبُ زاضتِ ثبضٌس ٍ زٍضُ هبلي ذَز ضا تغييط زازُ ثبضٌس. زض ضوي  ًوبز هقبهلاتي ضطوت
هسيطُ ثِ هدوـ( زض  ّبي ّوطاُ ٍ گعاضش ّيبت ثبيس اعلافبت هَضز ًيبظ هتغيطّبي پژٍّص )غَضتْبي هبلي، يبززاضت

ّبي پصيطفتِ ضسُ زض  ضطوت اظ خبهقِ آهبضي ضطوت 168اي ثب حدن  تي ضطايظ ثبلا، ًوًَِزستطس ثبضس. ثب زض ًؾط گطف
 . ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى اًتربة ضسُ است

 

 هتغيزّای تحقيق ٍ تعاریف عولياتی آًْا

 يگصاض ِيسطهب ييٍ وبضا توطوع هبلىيتثط ضاثغِ  يالتػبز تيفسم لغق طيتبثثب تَخِ ثِ ايٌىِ زض ايي پژٍّص ثِ ثطضسي 
( 2022) ٍ سبهجَن ييًَويّ پژٍّصپطزاذتِ ضسُ است لصا هسل ّب ٍ ًحَُ اًساظُ گيطي هتغيطّب ثط اسبس ي اًسبً يطٍيً

 :ثبضسهي  ثِ ضطح ظيط (2022ٍ هػقت ٍ ّوىبضاى )

 
 (:1هسل آظهَى فطضيِ )

LIE it = β0 + β1 GOWN it + β2 LEVG it + β3 TAC it + β4 AGE it + β5 SIZE it + β6 loss it + β7 MB it 

+ ε it 
 (:2هسل آظهَى فطضيِ )

LIE it = β0 + β1 GOWN it + β2 EU it + β3 GOWN * EU it + β4 LEVG it + β5 TAC it + β6 AGE it + 

β7 SIZE it + β8 loss it + β9 MB it + ε it 
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 ًواد هتغيزّای تحقيق :(3جدٍل )

 ًوبز ًبم هتغيط ًوبز ًبم هتغيط

 AGE فوط ضطوت LIE ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا

 SIZE اًساظُ ضطوت GOWN هبلىيت  توطوع

 Loss ظيبى زّي EU ي التػبز تيفسم لغق

 MB زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ  LEVG اّطم هبلي

 ε همساض ذغبي هسل TAC ول اللام تقْسي

 

 )هتغيز ٍابستِ( یاًساً یزٍيً یگذار ِیسزها ییکارا

( ثِ ضطح ظيط 2014ي اظ هسل خبًگ ٍ ّوىبضاى )اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضازض ايي پژٍّص ثطاي هحبسجِ هتغيط 
 استفبزُ هي ضَز. 

NET_HIRE it = β0 + β1 SALES_GROWTH it-1 + β2 SALES_GROWTH it   + β3 ΔROA it + β4 

ΔROA it-1 + β5 ROA it + β6 RETURN it + β7 SIZE it + β8 QUICK it-1 + β9 ΔQUICK it-1 + β10 

ΔQUICK it + β 11 LEV it-1 + Ɛ it 
 

( ياًسبً يطٍيزض ول تقساز ً طاتييزضغس تغ) ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب عاىيه NET_HIREوِ زض آى 
SALES_GROWTH  (زضآهس فطٍش طاتييتغ)ضضس زض آهس فطٍش ROA ًسجت سَز ذبلع ثـِ وـل ) ْبييثبظزُ زاضا

 وتيل يزٍضُ هٌْب بىيپب وتيلهقبزل )ثبظزُ سْبم  RETURN ْبييثبظزُ زاضا طاتييتغ ΔROA (اٍل زٍضُ يْبييزاضا
اًساظُ SIZE زٍضُ(،  ياثتسا وتيثط ل نيسْبم زاضاى تمس يآٍضزُ ًمس يهٌْب يزٍضُ سْبم ثِ فلاٍُ سَز ًمس ياثتسا

وَتبُ هست ثِ  يّب يگصاض ِيًسجت ٍخِ ًمس ٍ سطهب) يًسجت آً  QUICK (اضظش ثبظاض ضطوت يقيعج تنيلگبض)ضطوت 
اٍل  يّبيي ثلٌسهست ثِ ول زاضا يْبيًسجت ثسّهبلي )اّطم   LEV ي،آً ًسجت طاتييتغ AQUICK( يخبض يّب يثسّ

 .است ضسُ فيتقط (زٍضُ
 يتبثق ســتيثب ي( هياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِي)سطهب ياًسبً يطٍيً طاتييفطؼ ضسُ است وِ تغ ييچٌ ييزض هسل ثبلا ا

هسل ثطآٍضز  ييثبضس ٍ ّط آًچِ وِ تَسظ ا (اًس زازُ ضسُ حيهستمل تَض يطّبيتَسظ هتغ وِ)ضطوت  يالتػبز تياظ ٍضق
زض  يگصاض ِيسطهب ييًبوبضا عاىيووتط اظ آى ه بيٍ هبظاز  است ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب ٌِيثْ عاىيضَز، ه يه
ّط  يهسل ثطا ييثطآٍضز ضسُ تَسظ ا طيوسط همبز كيهسل اظ عط ييًبوبضا عاىيضٍ ه يياظ ا سّسيضا ًطبى ه ياًسبً يطٍيً
است عجك پژٍّص خبًگ ٍ ّوىبضاى  ييهبظاز ثط آى ًطبى زٌّسُ ًبوبضا طاتييٍ تغ طَزيه ييياظ سبل ضطوتْب تق هي
 يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب ييًبوبضا عاىيًطبى زٌّسُ ه( |AB_NET_HIRE it|)ل اذلال هس ي(، لسض هغلك اخعا2014)

 صيفلاهت هثجت، ًطبى زٌّسُ ث ياذلال زاضا ياخعا طزيگي ٍاثستِ لطاض ه طيثِ فٌَاى هتغ ياست وِ زض هسل ثقس ياًسبً
ٍ  ييًَويّ) است ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيزٌّسُ ون سطهب بىًط ياست ٍ فلاهت هٌف ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب

ل ثطاي ّوسَ ضسى ايي هتغيط ثب سبيط هتغيطّب، هس ذغبيلسض هغلك (. ثط ّويي اسبس پس اظ هحبسجِ 2022 ،سبهجَن
 هي ضَز. -1همساض ثِ زست آهسُ ضطة ثط 

 

 هالکيت توزکش

هي ضَز ثطاي هحبسجِ ايي  ٍ هقبهلِ فطضِ ثَضس زض آًْب سْبم وِ ّبي التػبزي است ثٌگبُ ذػَظ زض هبلىيت توطوع
زض  iزضغس سْبم تحت توله سْبهساضاى  SHAREّطيطوي استفبزُ هي ضَز. زض ضاثغِ ظيط  -ّطفيٌسال هتغيط اظ ضبذع
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زضغس لطاض هي گيطًس. ّطچِ ايي ضبذع  5هي ثبضس زض ضاثغِ ظيط هبلىيي ثب زضغس هبلىيت ثعضگتط ٍ هسبٍي  jضطوت 
 (.1394 ّوىبضاى،ي ٍ ضَضٍضظثعضگتط ثبضس ًطبى زٌّسُ توطوع هبلىيت ثيطتط ضطوت است )

    ∑          
 

  

   

 

 

 ی )هتغيز تعدیلگز(اقتصاد تيعدم قطع

 1تقسيلگط هي ثبضس زض هغبلقِ حبضط ثب استفبزُ اظ ضٍش خبضاهيلَ ٍ سبًىبنهتغيط زض ايي پژٍّص فسم لغقيت التػبزي 

سغح فوَهي ليوت ّب ي، ثِ غَضت هدوَؿ ٍظًي زضغس تغييط زض التػبزيب ثي ثجبتي  تيفسم لغق(، ضبذع 2007)
(CPI( زضغس تغييط زض ًطخ اضظ غيط ضسوي ،)EX( زضغس تغييط زض حدن ًمسيٌگي ٍ )M2 تقطيف ضسُ است. ٍظى ّط هتغيط )

 هقىَس اًحطاف هقيبض است. 

 
 هتغيزّای کٌتزلی

 هتغيطّبي وٌتطلي ثِ ضطح ظيط هي ثبضس:
 زاضايي ّب استفبزُ هي ضَز.اّطم هبلي: ثطاي اًساظُ گيطي هتغيط اظ ًسجت ثسّي ول ثِ 

 (: 1400ول اللام تقْسي: ثطاي اًساظُ گيطي ايي هتغيط اظ ضاثغِ ظيط استفبزُ هي ضَز )هطبيد ٍ ّوىبضاى،
TA it = E it – OCF it 

 
 زض ايي ضاثغِ:

TAit خوـ ول اللام تقْسي ضطوت :i  زض سبلt. 
Eit سَز ذبلع لجل اظ اللام غيط هتطلجِ ضطوت :i  زض سبلt. 

OCFit ٍخَُ ًمس فوليبتي ضطوت :i  زض سبلt. 
 فوط ضطوت: ثطاي اًساظُ گيطي ايي هتغيط اظ لگبضيتن فوط ضطوت استفبزُ هي ضَز.
 اًساظُ ضطوت: ثطاي اًساظُ گيطي ايي هتغيط اظ لگبضيتن زاضايي ّب استفبزُ هي ضَز.

  0)يه( ٍ زض غيط ايٌػَضت اظ هتغيط هدبظي  1ضطوت هَضز ثطضسي ظيبى زُ ثبضس اظ هتغيط هدبظي  -ظيبى زّي: اگط سبل
 )غفط( استفبزُ هي ضَز.

 : ايي هتغيط اظ عطيك ًسجت اضظش ثبظاض سْبم ثِ اضظش زفتطي سٌديسُ هي ضَز.زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ 

 

 ّا یافتِ

 آهار تَصيفی
 طويجي اضائِ هي گطزز.ت زازُ ّبي ضٍش ثِ هسل تَغيفي ٍ پس اظ ًتبيح ثطآٍضز زض ايي لسوت اثتسا ًتبيح آهبض

 

                                                           
1
 Jaramillo and Sancak 
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 تحقيق در کل ًوًَِآهار تَصيفی هتغيزّای  :(2) جدٍل

 وطيسگي چَلگي اًحطاف هقيبض وويٌِ ثيطيٌِ هيبًِ هيبًگيي هتغيط

 077/0- 044/0- 520/4- 692/0- 103/0 476/0- 425/3 (LIE) ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا

 358/0 292/0 761/0 000/0 479/0 590/0 349/1 (GOWNهبلىيت ) توطوع

 051/0 051/0 316/0 179/0- 123/0 213/0 572/3 (EU)ي التػبز تيفسم لغق

 563/0 564/0 077/2 031/0 214/0 728/0 906/6 (LEVG) اّطم هبلي

 157/0 113/0 958/0 332/0- 207/0 308/1 607/5 (TAC) ول اللام تقْسي

 961/2 944/2 988/3 098/1 451/0 084/0- 265/3 (AGEفوط ضطوت )

 173/14 119/14 199/20 166/10 400/1 582/0 438/4 (SIZEاًساظُ ضطوت )

 904/4 690/2 172/41 811/4- 775/6 367/3 213/16 (MB) زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ 

 ( LOSSظيبى زّي ضطوت )
 1517سبل ضطوتْبي فبلس ظيبى زّي:

 163سبل ضطوتْبي زاضاي ظيبى زّي:

 168ثطاثط ثب هطبّسُ  1680، اسبس زازُ ّبي تطويجي هتَاظى ثطضطوت  - تقساز هطبّسات سبل( 2خسٍل )ثِ  ثب تَخِ
ضا ثِ ضبذع ّبي هطوعي، پطاوٌسگي  تَغيفي، هي تَاى ضبذع ّبي ثبلا ثِ آهبضُ ثَزُ است. ثب تَخِسبل  10ضطوت زض 

 هيبًگيي ٍ هيبًِ، ضبذع ّبي پطاوٌسگيٍ سبيط ضبذع ّب تمسين ًوَز، وِ ضبذع ّبي هطوعي فجبضت اظ ضبذع 
ثِ عَض  ّب فجبضت اظ ضبذع ثيطيٌِ، وويٌِ، چَلگي ٍ وطيسگي هي ثبضس. فجبضت اظ ضبذع اًحطاف هقيبض ٍ سبيط ضبذع

ثسّي ثِ زاضايي ّبي ضطوتْبي ًوًَِ هيبًگيي اّطم هبلي ضطوتْب ًطبى هي زّس وِ ثِ عَض هتَسظ ًسجت ول  ذلاغِ
زضغس هي ثبضس ايي هْن هَيس ايي است وِ ضطوتْب اظ لحبػ ضتجِ افتجبضي  3/56 هبًي پژٍّصآهبضي زض عَل زٍضُ ظ

ٍضقيت هغلَثي زاضِ اًس ٍ ثيطتط ثطاي تبهيي سبذتبض سطهبيِ ذَز اظ ثسّي ّب استفبزُ وطزُ اًس. احتوبلا ايي هَضز ثِ ايي 
ضطوتْبي ًوًَِ آهبضي تقْس ووتطي زاضتِ است ٍ  زليل ثَزُ است وِ زض فضبي التػبزي ايطاى، استفبزُ اظ ثسّي ّب ثطاي

زض هَضز ضطيت يب ايٌىِ سطهبيِ گصاضاى ثيطتط تطخيح هيسٌّس سطهبيِ گصاضي ّبي زيگطي غيط اظ سْبم اًدبم زٌّس. 
 ثِ ايي هتغيطّب ٍ توبيل ضاست ثِ چَلِ وِ ايي هَضَؿ حبوي اظ ٍخَز چَلگي هٌفي ثطذي اظ هتغيطّب ًيع هيتَاى گفت

 ٍ ثلٌستط ثَزُ ًطهبل تَظيـ اظ وِ زاضز اظ ايي هغلت حىبيت وطيسگي، ضطايت ثَزى هثجت ّوچٌيي وَچىتط است، همبزيط
 ضسُ است. هتوطوع هيبًگيي ّب حَل زازُ

 

  آسهَى ًزهال بَدى تَسیع هتغيز ٍابستِ
 ٍ گطزز هقوَلي استفبزُ هيهٌؾَض ترويي پبضاهتطّبي هسل اظ ضٍش حسالل هطثقبت  وِ زض اًدبم ايي تحميك ثِ اظ آًدبيي

 ثِ هٌدط آى غيطًطهبل تَظيـ ٍ ثبضس ًطهبل تَظيـ زاضاي پژٍّص هتغيط ٍاثستِ وِ است استَاض فطؼ ايي ثط ضٍش ايي

 -وَلوَگطٍف زض ايي هغبلقِ ايي هَضَؿ اظ عطيك آظهَى ضَز،  هي پبضاهتطّب ترويي ثطاي ضٍش ايي هفطٍضبت اظ ترغي
 ( ثطضسي ضسُ است. K-S) اسويطًَف

H0: زازُ ّب اظ تَظيـ ًطهبل پيطٍي هي وٌٌس. 
H1: زازُ ّب اظ تَظيـ ًطهبل پيطٍي ًوي وٌٌس. 
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 هتغيز ٍابستِ تَسیعيتِ ًتایج بزرسی ًزهال :(1) جدٍل

 هتغيط
 )ًطهبليتِ( K-Sًتبيح آظهَى 

 K-Sآهبضُ  هٌفي هثجت اًحطاف هقيبض  هيبًگيي 
سغح 

 هقٌبزاضي

 يگصاض ِيسطهب ييوبضا
 (LIE) ياًسبً يطٍيً

077/0- 103/0 520/4- 692/0- 259/1 085/0 

 05/0ٍاثستِ ثِ ثبلاتط اظ  ثطاي هتغيط KSآظهَى  Zسغح هقٌي زاضي آهبضُ  ًطهبليتِ، ثقس اظ آظهَى(، 3) خسٍلثب تَخِ ثِ 
هتغيط  وِ آى است گَيبي ٍ ضَز هيپصيطفتِ هتغيط ٍاثستِ  ًطهبل ثَزى تَظيـ هجٌي ثط H0 فطضيِ افعايص يبفتِ ثٌبثطايي

 ٍاثستِ تحميك زاضاي تَظيـ ًطهبل هي ثبضس لصا ثطاي آظهَى فطضيبت اظ ضٍش ّبي آهبضي پبضاهتطيه استفبزُ هي گطزز. 

 

 )هاًایی( هتغيزّای پضٍّص ٍاحد آسهَى ریطِ
( استفبزُ ضسُ است. ًتبيح ايي آظهَى زض ADFزض ايي پژٍّص ثطاي آظهَى هبًبيي اظ آظهَى زيىي فَلط تقوين يبفتِ )

 اضائِ ضسُ است. (4خسٍل )
 آسهَى ریطِ ٍاحد با استفادُ اس آسهَى دیکی فَلز تعوين یافتِ :(0جدٍل )

 سغح هقٌي زاضي tهمساض آهبضُ  تقساز ٍلفِ هتغيط

 0 460/24- 000/0 (LIE) ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا

 0 028/12- 000/0 (GOWNهبلىيت ) توطوع

 0 393/11- 000/0 (CONS) هبلىيت زٍلتي

 0 320/6- 000/0 (EU)ي التػبز تيفسم لغق

 0 080/17- 000/0 (LEVG) اّطم هبلي

 0 731/7- 000/0 (TAC) ول اللام تقْسي

 0 340/8- 000/0 (AGEفوط ضطوت )

 0 423/10- 000/0 (SIZEاًساظُ ضطوت )

 0 647/7- 000/0 (MB) زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ 

زضغس اظ هبًبيي ثطذَضزاض هي  95توبهي هتغيطّبي پژٍّص زض سغح اعويٌبى ( 4) خسٍلتَخِ ثِ ًتبيح اضائِ ضسُ زض  ثب
 ثبضٌس.

 

 پضٍّص ًتایج آسهَى فزضيِ ّای
فطضيِ اغلي هي ثبضس لصا زض ازاهِ ثِ اظاي ّط فطضيِ ًتبيح آظهَى پيص فطؼ  زٍثب تَخِ ثِ ايٌىِ ايي پژٍّص زاضاي 

 ضگطسيَى ٍ ًْبيتب آظهَى فطؼ اضائِ هي گطزز. 

 

 ًتایج آهارُ اف ليوز 
ليوط يب  Fاستفبزُ گطزز ثبيس آظهَى ايٌىِ هطرع ضَز ثطاي ثطاظش هسل اظ چِ ضٍضي )زازُ ّبي تلفيمي يب پبًلي( ثطاي 

 زضغس( 5) ذغبي هَضز پصيطش اظ سغح ووتط F-limerآهبضُ سغح هقٌي زاضي ثب تَخِ ثِ ايٌىِ چبٍ ضا آظهَى ًوبيين 
 ، ثٌبثطايي ضٍش زازُ ّبي پبًل ًسجت ثِ ضٍش زازُ ّبي پَلس اضخحيت زاضز.ثَزُ
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 آهارُ اف ليوز بزای فزضيِ ّای پضٍّصًتایج  :(5جدٍل )
 سغح هقٌبزاضي آهبضُهمساض  فطضيِ ّبي پژٍّص

 Prob.  000/0 473/2 1-1فطضيِ 

 Prob.  000/0 592/6 1-2فطضيِ 

 

 ًتایج آهارُ ّاسوي 
تقييي  ،ثطاي ترويي الگَ ثِ ضيَُ زازُ ّبي تبثلَيي زٍ ضٍش ٍخَز زاضز وِ فجبضتٌس اظ ضٍش اثطات ثبثت ٍ اثطات تػبزفي
غَضت ايٌىِ زض هَضز يه ًوًَِ اظ زازُ ّب وسام يه اظ ايي زٍ ضٍش ثبيس هَضز استفبزُ لطاض ثگيطز اظ عطيك آظهَى ّبسوي 

ثٌبثطايي  ،ثَزُ زضغس( 5) پصيطش اظ سغح ذغبي هَضز ووتطH-hausman آهبضُ زاضي  آًدبيي وِ سغح هقٌي اظهي گيطز 
 ش ضگطسيَى ثب اثطات تػبزفي اضخحيت زاضز.ضٍش ضگطسيَى ثب اثطات ثبثت ًسجت ثِ ضٍ

 آهارُ ّاسوي بزای فزضيِ ّای پضٍّصًتایج  :(6جدٍل )
 سغح هقٌبزاضي همساض آهبضُ فطضيِ ّبي پژٍّص

 Prob.  000/0 786/46 1-1فطضيِ 

 Prob.  000/0 415/459 1-2فطضيِ 

 

 ًتایج آهارُ ٍایت 
ًبّوسبًي ٍاضيبًس هَاخِ ًيستين ثيطتط اظ سغح ذغبي هَضز پصيطش ثبضس ثب  Whiteآهبضُ سغح هقٌي زاضي زض غَضتيىِ 

ًبّوسبًي ٍاضيبًس ووتط اظ سغح ذغبي هَضز پصيطش ثبضس ثب هطىل  Whiteآهبضُ سغح هقٌي زاضي اهب زض غَضتيىِ 
 هي ضَز.  هَاخِ ّستين ثط ّويي اسبس السام ثِ ضفـ هطىل ًبّوسبًي ٍاضيبًس ثِ ضٍش حسالل هدصٍضات تقسيل ضسُ

 آهارُ اف ٍایت بزای فزضيِ ّای پضٍّصًتایج  :(7جدٍل )
 سغح هقٌبزاضي همساض آهبضُ فطضيِ ّبي پژٍّص

 Prob.  001/0 948/1 1-1فطضيِ 

 Prob.  000/0 897/5 1-2فطضيِ 

 

 ًتایج آهارُ گادفزی 
، ذَز آهبض زض. استذَز ّوجستگي سطيبلي  وٌين هَضَؿ ثِ آى ثطذَضز هي التػبز سٌدي يىي اظ هَضَفبت هْويّ وِ زض

ظهبًِ يب تفبضل يٌس زض ًمبط هرتلف ظهبى ضا ثِ فٌَاى تبثـ زٍ آثيي همساضّبي فط ّوجستگي يٌس تػبزفيآفط ّوجستگي يه
ثيطتط اظ سغح ذغبي هَضز پصيطش است  Godfreyآهبضُ سغح هقٌي زاضي ثب تَخِ ثِ ايٌىِ  وٌس. ظهبًي تَغيف هي

 ضگطسيَى زاضاي هطىل ذَز ّوجستگي سطيبلي ًوي ثبضس. 
 آهارُ گادفزی بزای فزضيِ ّای پضٍّصًتایج  :(8جدٍل )

 سغح هقٌبزاضي همساض آهبضُ فطضيِ ّبي پژٍّص

 Prob.  351/0 866/1 1-1فطضيِ 

 Prob.  132/0 578/2 1-2فطضيِ 

 

 ًتایج آسهَى هدل اٍل

 تبثيط زاضز. ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ثط توطوع :(3) فزضيِ

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
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 پضٍّصبزای فزضيِ اٍل هدل  ًتایج بزآٍرد :(9) جدٍل
 VIF آهبضُ  سغح هقٌي زاضي tآهبضُ  ضطيت ضگطسيَى هتغيطًوبز ٍ ًبم 

 044/0 192/10 000/0 052/1 (GOWNهبلىيت ) توطوع

 044/0- 256/2- 017/0 420/1 (LEVG) اّطم هبلي

 008/0 499/0 617/0 585/1 (TAC) ول اللام تقْسي

 050/0 454/2 010/0 058/1 (AGEفوط ضطوت )

 004/0 401/2 016/0 063/1 (SIZEاًساظُ ضطوت )

 024/0- 453/2- 010/0 227/1 (LOSSظيبى زّي ضطوت )

 000/0- 844/1- 065/0 068/1 (MB) زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ 

 - 000/0 -536/4 -157/0 همساض ثبثت

 Fآهبضُ 
 )سغح هقٌي زاضي(

045/8 
000/0 

 778/1 ٍاتسَى آهبضُ زٍضثيي

 471/0 )ضطيت تقييي(
 آهبضُ خبضوَ ثطا

 )سغح هقٌي زاضي(
898/10 

(112/0) 

زاضاي سغح  F(000/0) آهبضُ ثب تَخِ ثِ ايٌىِ  است، ضسُ اضائِ (9) خسٍل زضوِ اٍل  فطضيِ آظهَى بيحـًتثط اسبس 
 1/47هسل ًيع گَيبي آى است وِ  ضطيت تقيييهي ثبضس، ثٌبثطايي ضگطسيَى لسضت تجييي زاضز.  زضغس( 5)هقٌبزاضي ظيط 

ضَز. ّوچٌيي  ي، تَسظ هتغيطّبي ٍاضز ضسُ زض هسل تجييي هياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضازضغس اظ تغييطات هتغيط 

 هسل ثطآٍضز اظ حبغل يّب ثبليوبًسُ وِ استخبضوَثطا گَيبي آى  آظهَىح يًتبه زض ثطضسي هفطٍضبت ضگطسيَى ولاسي
 اظ ثعضگتط آظهَى ايي ثِ هطثَطسغح هقٌي زاضي  وِ ثغَضي ثبضٌس هي ثطذَضزاض ًطهبل تَظيـ اظ% 95 اعويٌبى سغح زض
( لصا 778/1است ) 5/2ٍ  5/1(. ّوچٌيي ثب تَخِ ثِ ايي وِ همساض آهبضُ زٍضثيي ٍاتسَى هسل هبثيي 112/0است ) 05/0

 هي تَاى گفت زض هسل، هطىل ذَز ّوجستگي ثبليوبًسُ ّب ٍخَز ًساضز. زض ًْبيت ثب تَخِ ثِ سغح هقٌبزاضي هتغيط توطوع

تبثيط هثجت  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ثط ( لصا توطوع000/0است ) 05/0)هتغيط هستمل( وِ ظيط هبلىيت 
 يگصاض ِيسطهب ييوبضاٍاحس هتغيط  044/0توطوع هبلىيت، ، ثِ ثيبى زيگط ثِ اظاي يه ٍاحس افعايص زض زاضزٍ هقٌبزاضي 

ي افعايص هي يبثس. ثٌبثطايي ايي فطضيِ تبييس هي گطزز. اظ هتغيطّبي وٌتطلي ًيع اّطم هبلي ٍ ظيبى زّي اًسبً يطٍيً
 يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضافوط ضطوت ٍ اًساظُ ضطوت ثط  تبثيط هٌفي ٍ ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا ضطوت ثط

)فبهل تَضم  VIFتبثيط هثجت ٍ هقٌبزاضي زاضز. زض ًْبيت ثب آظهَى ّورغي هيبى هتغيطّبي پژٍّص ًيع همساض آهبضُ  ياًسبً
وَچىتط ثَزُ ٍ ثيبًگط ايي است وِ هيبى هتغيطّبي پژٍّص هطىل ّورغي ضسيس  5ٍاضيبًس( ثطاي توبهي هتغيطّب اظ 

 ٍخَز ًساضز.  

 

 ًتایج آسهَى هدل دٍم

 ي تبثيط زاضز.اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ٍ ثط ضاثغِ توطوع يالتػبز تيفسم لغق :(2) فزضيِ

 پضٍّصبزای فزضيِ دٍم هدل  ًتایج بزآٍرد :(34) جدٍل

 VIF آهبضُ  سغح هقٌي زاضي tآهبضُ  ضطيت ضگطسيَى هتغيطًوبز ٍ ًبم 

 496/0 535/12 000/0 119/2 (GOWNهبلىيت ) توطوع

 141/0- 415/2- 015/0 160/2 (EU)ي التػبز تيفسم لغق

 138/2 012/0 -490/2 -191/0هبلىيت  ي ٍ توطوعالتػبز تيفسم لغق
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(GOWN * EU) 

 043/0- 436/2- 013/0 450/1 (LEVG) اّطم هبلي

 025/0- 465/1- 142/0 594/1 (TAC) ول اللام تقْسي

 046/0 440/2 014/0 044/1 (AGEفوط ضطوت )

 006/0 988/2 002/0 058/1 (SIZEاًساظُ ضطوت )

 002/0- 299/2- 016/0 230/1 (LOSSظيبى زّي ضطوت )

 001/0- 265/2- 018/0 060/1 (MB) زفتطياضظش اضظش ثبظاض ثِ 

 - 000/0 -929/8 -604/0 همساض ثبثت

 Fآهبضُ 
 )سغح هقٌي زاضي(

429/7 
000/0 

 971/1 ٍاتسَى آهبضُ زٍضثيي

 465/0 )ضطيت تقييي(
 آهبضُ خبضوَ ثطا

 )سغح هقٌي زاضي(
898/10 

(112/0) 

 تيفسم لغق. ثب تَخِ ثِ سغح هقٌبزاضي هتغيط است ضسُ اضائِ (10) خسٍل زض زٍم وِ فطضيِ آظهَى بيحـًتثط اسبس 
هبلىيت  ثط ضاثغِ توطوع يالتػبز تيفسم لغق( لصا 012/0است ) 05/0)هتغيط هستمل( وِ ظيط هبلىيت  ي ٍ توطوعالتػبز

فسم ، ثِ ثيبى زيگط ثِ اظاي يه ٍاحس افعايص زض ي تبثيط هٌفي ٍ هقٌبزاضي زاضزاًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا ٍ
ي وبّص هي يبثس. ثٌبثطايي ايي اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضاٍاحس هتغيط  191/0هبلىيت،  ي ٍ توطوعالتػبز تيلغق

 ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضا فطضيِ تبييس هي گطزز. اظ هتغيطّبي وٌتطلي ًيع اّطم هبلي ٍ ظيبى زّي ضطوت ثط
 تبثيط هثجت ٍ هقٌبزاضي زاضز.  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضاتبثيط هٌفي ٍ فوط ضطوت ٍ اًساظُ ضطوت ثط 

 

 گيزی بحث ٍ ًتيجِ
 ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييٍ وبضا توطوع هبلىيتثط ضاثغِ  يالتػبز تيفسم لغق طيتبثايي پژٍّص ثِ زًجبل ثطضسي 

 ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ثط توطوعثبضس. يبفتِ ّبي پژٍّص ًطبى هي زّس وِ هي  تْطاى زض ضطوتْبي ثَضس اٍضاق ثْبزاض
 ِيسطهب ييوبضا هبلىيت ٍ ثط ضاثغِ توطوع يالتػبز تيفسم لغقتبثيط هثجت ٍ هقٌبزاض زاضز. ّوچٌيي  ياًسبً يطٍيً يگصاض
 ٍ سبهجَن ييًَويّي تبثيط هٌفي ٍ هقٌبزاض زاضز. ًتبيح ٍ يبفتِ ّبي فطضيِ اٍل، ثب ًتبيح پژٍّص اًسبً يطٍيً يگصاض

عجك چطن اًساظ ّوسَ است. زض ضاثغِ ثب تحليل فطضيِ هي تَاى گفت، ، (2020ٍ ّوىبضاى ) يلاٍ هجبًي ًؾطي  (2022)
ثِ زليل هطبضوت ضبى زض ّيبت ضئيسِ ٍ حضَض زض فوليبت هٌؾن  طُيهس بتيّ يافضبتوطوع هبلىيت حبوويت ضطوتي، 

ًمص توطوع هبلىيت وست ٍ وبض هي تَاًٌس ًسجت ثِ سبيط اًَاؿ سْبهساضاى، هسيطيت ضا ثْتط ًؾبضت وٌٌس. اظ آًدبييىِ 
 ييوبضاز وِ ثط هثجتي ضا زض ثْجَز حبوويت ضطوتي ٍ ّوسَيي هٌبفـ ثيي هسيطاى ٍ سْبهساضاى ايفب هي وٌس، اًتؾبض هي ضٍ

( افطازي ثب توطوع هبلىيت ثبلاتبثيط هثجتي زاضتِ ثبضس. ظيطا ايي سْبهساضاى )زض ضطوتْبي ثب ي اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب
ّوَاضُ زض ثطاثط  توطوع هبلىيتتدطثِ ٍ ثب هْبضت ّبي هسيطيتي ٍ زاًص غٌقتي ٍ تدطثِ ثيطتطي هي ثبضٌس. ّوچٌيي 

ًتبيح ٍ يبفتِ  است. ي ثبضس هربلفاًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضاوِ هٌدط ثِ فسم تػيوبت التػبزي هسيط فبهل 
، ّوسَ است. زض ضاثغِ (2022) ٍ سبهجَن ييًَويّ( ٍ 2022اليبس ٍ سليوبى )ّبي فطضيِ زٍم، ثب هجبًي ًؾطي پژٍّص 

تأثيطگصاض )ثِ غَضت هستمين( تمبضى اعلافبتي  فسم ثط ًباعويٌبًي سيبست التػبزيثب تحليل فطضيِ هي تَاى گفت 
ثِ عَض ولي زض زٍضاى فسم سطهبيِ گصاضاى ثب تطزيس اتربش هي گطزز.  اظ تػويوبت ثَز زض ايي ضطايظ ثبظاض، ثسيبضي ذَاّس

لغقيت التػبزي، هسيطاى ثطاي فسم ثطٍظ ٍضضىستگي، الساهبتي ضا غَضت هي زٌّس وِ غطفب ٍاحس التػبزي پبثطخب ثوبًس 
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يل ٍ حتي تقغيلي ذغَط تَليس ًطَز ثط ّويي اسبس زض چٌيي ٍضقيت غبلجب ٍاحسّبي التػبزي ثب فسم تب ًيبظ ثِ تقس
 ي هَاخِ هي ضًَس. اًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهبوبضايي  

 يگصاض ِيسطهب ييوبضا صيافعا كيعط اظ هغلَة فولىطز ثْجَز ثِ ،طاىيهسثب تَخِ ثِ ًتبيح فطضيِ اٍل پيطٌْبز هي ضَز: 
ي )زض بتيفول يّب هْبضت ًؾط اظ ًسجتبً وِ ايطاى ضسُ فْطست يّب ضطوت يثطا ژُيٍ ثِ ،تَخِ ًوبيٌس ّب ضطوتي اًسبً يطٍيً

زض  هرتلفي ّب ثرص ييث ضا ّب يٍضٍز عيترػ سيثب طاىيهس ًؾط ييا اظ. ّستٌس ًبوبضآهس ي(،گصاض ِيسطهب ييوبضاحَظُ 
توطوع ثطاي ايي هْن عجك ًتبيح پژٍّص استفبزُ اظ سبذتبض حبوويت ضطوتي )اظ خولِ  وٌٌس، ٌِيثْحَظُ ًيطٍي وبض 

( هَثط، تَغيِ هي گطزز. ثِ فلاٍُ ّوَاضُ استفبزُ وٌٌسگبى غَضت ّبي هبلي ٌّگبم تدعيِ تحليل ثِ هتغيطّبيي هبلىيت
 افعايص وبضايي سطهبيِ گصاضي ٌِيظه ذَة يحىوطاً اثعاض ههبلىيت تَخِ زاضتِ ثبضٌس ظيطا توطوع هبلىيت ي هبًٌس توطوع

التػبزي )زض ضاثغِ ثب فطضيِ زٍم(، ثِ زٍلت ّب پيطٌْبز هي  ًباعويٌبًي سيبست ّوچٌيي ثب تَخِ ثِ تأثيطگصاضي. است
 ٍ سطهبيِ اي هبلي ثبظاضّبي وٌٌس. ظيطا افوبل ثيطتطي ثجبت ٍ تػويوبت ضبى سيبست ّب زض تب ثبضٌس ضَز ثسيبض هطالت

ثبفث  زٍلت سيبستْبي زض ايي تغييط ٍ ثي ثجبتي ٍ زاضز ووتطي ًؾن ٍ وطَضّبي پيططفتِ ضقيف تط است ِث ًسجت آًْب
هي ضَز. اظ سَي زيگط ثِ  ياًسبً يطٍيً يگصاض ِيسطهبفسم وبضايي  خولِ اظ ثَضس ثبظاض ظيبزي زض هطىلات ايدبز

سبظهبى ثَضس اٍضاق ثْبزاض پيطٌْبز هي ضَز ضطوتْب ضا هلعم ثِ استفبزُ اظ الگَي حبوويت ضطوتي هٌبست ًوبيٌس. زض 
 يطٍيً يگصاض ِيسطهب ييوبضاضَز تب هٌدط ثِ  گطفتِ سطچطوِ هَفك يالتػبزّب اظ يالگَثطزاضّويي ضاستب ثبيستي ايي 

 ي هغلَة گطزز. اًسبً

 

 هٌابع 
 زض ضطايظ التػبزي ثط ليوت سْبمتأثيط تغييطات فسم اعويٌبى  ،(1391) ،اضثبثيبى، فلي اوجط، سلغبًي ًژاز، اضزضيط ،

 .142-123 ، غع6هدلِ چطن اًساظّبي هسيطيت هبلي، ضوبضُ 
 ًَِيسطهب ييافطب ثـط ًبوبضا تيفيٍ و ياللام تقْس تيفيو طيتأث يثطضس، (1395) ،يهْس ،ييذعا ،فجبس ،يافلاع 

  .288-269، غع 3، ضوبضُ 23 ، زٍضُيٍ حسبثطس يحسبثساض يّب يثطضس ،ياًسبً يطٍيزض ً يگصاض
 ِيسطهب يٍ وبضاً يضطوت تيحبوو يّب عميهىبً يثطذ يياضتجبط ث ،(1393) ،سيذبًمبُ ظازُ، ٍح ،ًَسي ،يثبزآٍضًٌْس 

 .134-113غع ، 18 ضوبضُ ،سبل پٌدن ،يزاًص حسبثساض ،زض هطاحل چطذِ فوط يگصاض
 سَز تَسظ  يٌيث صيٍ پ يولاى التػبز يطّبيًَسبى هتغ، (1395)، سدبز ،يحدت، ًمس ،يهحوس ،هيضاف بى،يثبغَه

 .79-57، غع 50ضوبضُ  عزّن،يزٍضُ س ،يهبل يحسبثساض ي، هغبلقبت تدطثطاىيهس
 سْبم ٍ ثبظزُ  يولاى التػبز يطّبيسبل، هتغ ياضتجبط ضٍظّب ٍ هبُ ّب، (1391)، جِيع ،ييوَاضٍ ،يهمسم، هْس ثْبض

 .26-1 ، غع63زٍضُ زٍم، ضوبضُ  طاظ،يزاًطگبُ ض يحسبثساض يّب ططفتي، هدلِ پزض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى
 ُثبًه اعلافبت سطي ّبي ظهبًي التػبزي ،ثطضسي ّب ٍ سيبست ّبي التػبزي ،(1387) ،پَلي ٍ ثبًىي پژٍّطىس، 

 .ثبًه هطوعي خوَْضي اسلاهي ايطاى
 طفتِيپص يسَز ضطوتْب نيتمس بستيثط س يتدبض يگطٍُ ّب طيتبث يثطضس ،(1391) ،يزلساض، هػغف ،سياه ،يسضيپَضح 

، غع ضوبضُ چْبضزّن ،سبل پٌدن ،تيطيهس يحسبثساض يپژٍّط يفػلٌبهِ فلو، ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى
35-17. 

 اضتجبط حبوويت ضطوتي ٍ اثقبز آى ثب ، (1395) ،ييبهيثٌ ،ًطُ ،يهْس ،يسيسس ،ييحي ،گبًِيحسبس  ،غبثط ،يضقط
هغبلقبت  يپژٍّط -يفػلٌبهِ فلو ،وبضائي سطهبيِ گصاضي ضطوتْبي پصيطفتِ ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 .28-1 غع ،52ضوبضُ ، 13سبل  ،يهبل يحسبثساض يتدطث
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 فولىطز  يضطوت تيحبوو يياضتجبط ث، (1394) ،سياه ،فطٍتي ،سيحو ،يوبًيسل ،هحسي ،يليذل، هحوسضضب ،يضَضٍضظ ٍ
 .139-121 غع ،25ضوبضُ  ،7سبل  ،يٍ حسبثطس يهبل يحسبثساض يپژٍّص ّب، يفبظ َىيضگطس يضطوت ثط هجٌب

 زض  يهبل ييتبه يّب تيٍ وبّص هحسٍز يگصاض ِيثط سطهب يتدبض ياثط گطٍُ ّب يثطضس ،(1390) ،هحسي چ،يول
ٍ ثبظاض  وِيثط ًمص ثبًه، ث سيزض وطَض ثب تبو يهبل ييتبه ياثقبز ٍ تحَل ضٍضْب يثطضس صي، ّوبثَضس اٍضاق ثْبزاض

 .تْطاى ِ،يسطهب
 ًياًسبً يطٍيزض ً يگصاض ِيسطهب ييهططٍط ثط وبضا يهحبفؾِ وبض طيتأث، (1398) ،فبعوِ ،يقيسو ،سبسبى ،يهْطا، 

 .156-137، غع 2، ضوبضُ 10 ، زٍضُيهدلِ زاًص حسبثساض
 يحسبثساض تيفيٍ و يالتػبز تيفسم لغق ييثط ضاثغِ ث يحسبثطس يّب يژگيٍ طيتبث يثطضس، (1401) ،يفل ،يطاًيه ،

 .ٍاحس تْطاى هطوع ياضضس زاًطگبُ آظاز اسلاه يًبهِ زفبؿ ضسُ وبضضٌبس بىيپب
 ،۔يحسبثساض يثط سَز آت يولاى التػبز يطّبيهتغ طيتأث ،(1396) ،ظّطا ،تيوَضي ،اهيطي، ّبزي ،سيس فجبس ّبضوي 

  .190-163 ، غع34زٍضُ ًْن، ضوبضُ  ،يٍ حسبثطس يهبل يحسبثساض پژٍّطْبي
 Ashraf, N.D., and Shen, Y. (2019). Economic policy uncertainty and banks’ loan pricing, 
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