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 چکيذٌ
سا خؼتدٛ وٙٙذ وٝ اسصؽ ػٟبْ  ییٞب تب فشكت ذٞذیاخبصٜ ٔ شاٖیاػت وٝ ثٝ ٔذ تیإٞ یداسا ثیح ٗی٘مذ آصاد اص ا بٖیخش

پشداخت  ،یتدبس یّٟبیا٘دبْ تحل ذ،ی٘مذ، تٛػقٝ ٔحلٛلات خذ داؿتٗ ٚخٝ بسی. ثذٖٚ دس اختذٞذیٔ ؾیؿشوت سا افضا
ساثغٝ ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ  یثشسػ ٗی. ٞذف اؼتیش ٘یپز أىبٖ ٟبیثٝ ػٟبٔذاساٖ ٚ وبٞؾ ثذٞ ی٘مذ یػٛدٞب

ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپز یٞب پظٚٞؾ ؿشوت یحؼبثشع اػت. خبٔقٝ آٔبس یتشاوٓ وبس یّی٘مذ آصاد ثب ٘مؾ تقذ بٖیخش
اػت. سٚؽ  1401تب  1397 ٞبی ػبَ یؿذٜ ع شفتٝیؿشوت پز 152اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔغبِقٝ، ؿبُٔ 

ٚ اص ِحبػ  یاػت ٚ اص ٘ؾش ٞذف وبسثشد یٕٞجؼتٍ -یفّ شٞبیٔتغ ٗیٚ اص ٘ؾش استجبط ث یـیٕبیپ -یفیتٛك ؾپظٚٞ
ٔذَ اثشات  ٗیٚ ٕٞچٙ ییتبثّٛ یٞب ٚ دادٜ یٛ٘یاص سٚؽ سٌشػ ٞب ٝیپشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشض یاػت. ثشا یذادیسٚ پغ ذاد،یسٚ

ـبٖ داد وٝ ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ثب ٘ ٞبٝ یفشض ُیٚتحّٝ یدػت آٔذٜ حبكُ اص تدض ثٝ حیثبثت اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب
 بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خش ٗیحؼبثشع ثش ساثغٝ ث یداسد ٚ تشاوٓ وبس یٚ ٔقٙبداس ی٘مذ آصاد ساثغٝ ٔٙف بٖیخش

 داسد. یٔثجت ٚ ٔقٙبداس شی٘مذ آصاد تأث

 .خشیبٖ ٘مذ آصاد، حؼبثشع یتشاوٓ وبس، ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ             کليذی: ياشگان

 

 مقذمٍ
ٔثجت وٝ ثب  یفقّ ثب خبِق اسصؽ یٞب پشٚطٜ یتٕبٔ یٔبِ ٗیتأٔ یاػت، ٔبصاد ثش آ٘چٝ وٝ ثشا ی٘مذ بٖی٘مذ آصاد خش بٖیخش

 یخٙؼٗ ٔقشف ىُیتٛػظ ٔب 1956 ٘مذ آصاد دس ػبَ بٖیخش ٝیٔب٘ذ. ٘ؾش یٔ یؿٛد، ثبل یٔ ُیٔشثٛعٝ تٙض ٝیػشٔب ٙٝی٘شخ ٞض
ثٝ  ُیٔب شاٖیدٞذ تب اص وٙتشَ ثبصاس اختٙبة وٙٙذ. ٔذ یٔ اخبصٜ شاٖیثٝ ٔذ ـتشیث یٚخٜٛ ٘مذ داخّ ٝی٘ؾش ٗی. وٝ عجك اذیٌشد

ثب  یٌزاسٝ یػشٔب چیوٝ ٞ یصٔب٘ یٞؼتٙذ؛ حت یٌزاسٝ یػشٔب یثشا ضٜیاٍ٘ی ٘جٛدٜ، داسا( ٔثُ ػٛد ػٟبْ)پشداخت ٚخٝ ٘مذ 
 ٗیدس ّٚٞٝ اَٚ ٟٔٓ ا ؿٛ٘ذی٘مذ آصاد ٔٛاخٝ ٔ بٖیثب خش شاٖیوٝ ٔذ یٍٞٙبٔ یقٙی ٘جبؿذ ٔثجت ٔٛخٛد یخبِق اسصؽ فقّ
 ٔبِىبٖ خٛد یثتٛا٘ٙذ ثشا كیعش ٗیوشدٜ تب اص ا یٌزاسٝیٔٙبػت ٚ پشثبصدٜ ػشٔب یٞب ٔزوٛس سا دس پشطٜ ٚخٜٛ اػت وٝ ثتٛا٘ٙذ

 (.2012)تبویب ٚ ٕٞىبساٖ،  ٙذیاسصؽ ٕ٘ب دبدیا
ایدبد  وٙٙذٌبٖ ٚاحذ ا٘تفبفی ٚداساٖ، ٔذیشاٖ ٚ ػبیش وٙتشَاػتغٙبی ػٟبْٚاثؼتٝ ٕٔىٗ اػت ٔٛخت ٔقبٔلات ثب اؿخبف 

ٞب، وبلاٞب، تٛا٘ذ اص عشیك خشیذ ٚ فشٚؽ داساییٞبی غیشٚاثؼتٝ دس ایٗ ٔقبٔـلات ٌشدد. ایـٗ ٟٔٓ ٔیٞضیٙٝ ثشای عشف
اٖ تضٕیٗ تؼٟیلات ؿخلی ا٘دبْ فٙٛ ٞبی ؿشوت ثٝٔغّٛة ٚ ثب اػتفبدٜ اص داسایی ٞبیی ثب ؿشایظخذٔـبت، دسیبفت ٚاْ

داساٖ فٕذٜ، ٔذیشاٖ كٛست ٔؼتمیٓ تٛػظ ػٟبْ ثٝ عٛس فٕذٜ ثٌٝیشد وٝ خٛد ثبفث ا٘تمبَ ثشٚت خٛاٞذ ثٛد. ٔقبٔلاتی وٝ 
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ٞبیی داسد وٝ ٔٙدش ثٝ ٌیشد تأثیش ٔٙفی ثش اسصؽ ؿشوت ٚ ٘مؾ لبثُ تٛخٟی دس سػٛاییٔذیشٜ ا٘دبْ ٔی ٚ افضـبی ٞیئت
تش ثبؿذ ؿٛد. ٞش ا٘ذاصٜ ٔقبٔلات اؿخبف ٚاثؼتٝ دس ؿشوت ثیؾٞب ٔیٞبی ثضسٌی اص ؿشوتٚ ٌشٜٚٞب ؿىؼت ؿشوت

ض، ٔٛیٚ  ٘خیّیذ )ؿبٞؾ اسصؽ ػٟبْ ؿشوت خٛاٞذ ایٗ أش ثبفث و تش ثٛدٜ ٚ دس ٘تیدٝداساٖ خضء پبییٗأٙیت ثشای ػٟبْ
. بثذی ٔی وبٞؾ ٞب اسصؽ ػٟبْ آٖ عٛس ٔقَٕٛ ثٝوٝ ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚخٛد داسد  ٞبیی دس ؿشوت (.2011

اػت، اص اسصؽ  ذٜیخب٘ٛادٜ سػ یثٝ افضب یتیشیٔذ یذیوٝ ٔٙبكت وّ ٞبیی دس ؿشوت دٞذ یؿٛاٞذ ٘ـبٖ ٔ ٗچٙی ٞٓ
 ؿشوت ٔٙبفـ اص ٞب ٚ وبسٔٙذاٖ ؿشوت شاٖی. ٔذثبؿذ یٔؼتمُ داس٘ذ ثشخٛسداس ٔ شاٖیوٝ ٔذ ٞبیی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت تشی وٓ

(. ثشاػبع ٘ؾشیٝ ٕ٘بیٙذٌی، ٔقبٔلات ثب اؿخبف 2007، ٍٙشتسی ؿٖٛ ٚ) وٙٙذ یخٛد اػتفبدٜ ٔ ٝیػشٔب ؾیافضا ثشای
ٞبی ٔبِی سا  دٞذ، چشا وٝ ٔذیشاٖ ثب ا٘تمبَ ٘بٔٙبػت ثشٚت، ػٛد ٚ لبثّیت افتٕبد كٛست ٚاثؼتٝ ٍ٘شا٘ی سا افضایؾ ٔی

تضبد ٕ٘بیٙذٌی ٚ دس ٟ٘بیت خؼبست ػٟبٔذاساٖ  دٞٙذ ٚ ٔٛخت وبٞؾ اثش لشاسدادٞبی عشاحی ؿذٜ ثشای وبٞؾ وبٞؾ ٔی
ؿٛد وٝ ٘تیدٝ آٖ وبٞؾ ٚسٚد خشیبٖ ٘مذ ثٝ  ؿٛد وٝ ایٗ فٛأُ ثبفث افضایؾ سیؼه ٚ وبٞؾ فّٕىشد ٔی ٞب ٔی ؿشوت

 ؿشوت ٚ ثٝ د٘جبَ آٖ وبٞؾ خشیبٖ ٘مذ آصاد اػت.

تٕشوض ٔـتشی  دس ٔقشم ٕٞضٔبٖ ٚ ٞبی حؼبثشػی داسای چٙذیٗ پشٚطٜ ؿشوت تئٛسی تخلیق ٔٙبثـ ٍٞٙبٔی وٝ عجك
 (. دس1969پشیتؼىش ٚ ٕٞىبساٖ، )اػت  ثؼیبسٟٔٓ پشٚطٜ اٞذاف ثشای تحمك ٔٙبثـ اػتمشاس سیضی ٚ ثش٘بٔٝ ثیـتشٞؼتٙذ،
 تخلیق ٔٙبثـ سیضی ٚ دس ٘تیدٝ، ثش٘بٔٝ .یبثذ ٔی وبٞؾ پشٚطٜ ٞب، فّٕىشد پشٚطٜ تقذاد افضایؾ دس ثب ٕٞضٔبٖ، چٙذیٗ پشٚطٜ

ویفیت حؼبثشػی تأثیش ٔٙفی ثٍزاسد؛ چشا  ثش تٛا٘ذ صٔب٘ی، ٔی فـبس ٚخٛد كٛست ٞبی حؼبثشػی دس ذیشیت پشٚطٜٔ ٔٙؾٛس ثٝ
ٔیذا٘ی  وبس وٝ افشادی اػت ٌیشی ٔتىی ثش سفتبس ٔیضاٖ چـٓ حؼبثشػی ثٝ ٔؤػؼبت دس اسائٝ ؿذٜ وٝ ویفیت خذٔبت

 فشد یه وٝ تٛخٟی ٔیضاٖ ٔحذٚد، تٛخٝ ثشاػبع ٘ؾشیٝ (. اص عشفی،2009چبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، )دٞٙذ  ٔی ا٘دبْ حؼبثشػی سا
 أش ایٗ وٝ چشا ؿٛد، ٔی ٞب ٔٛضٛؿ ػبیش ثٝ فشد ٕٞبٖ تٛخٝ وبٞؾ ثٝ ٔٙدش دٞذ، تخلیق ٔی ٔٛضٛؿ یب وبس یه ثٝ

 وبسی (. ٔـغ1396ّٝچٟشٜ،  ٌُ ٚ ٔحٕذسضبیی) اػت ٕٞضٔبٖ عٛس ثٝ وبس چٙذیٗ ا٘دبْ دس ثـش ٔحذٚد اص تٛا٘بیی ٘بؿی
ٕٞىبساٖ،  ٚ چٗ) پزیشد ا٘دبْ صٔبٖ ٔـخلی ٔذت دس ثبیذ وٝ ؿٛد ٔی تقشیف حؼبثشػی وبس تقذد یب ٔیضاٖ فٙٛاٖ ثٝ

 حؼبثشػی وبسایی وبٞؾ ػجت ٟ٘بیت دس ٚ اعلافبت پشداصؽ ػجت وبٞؾ صٔب٘ی فـبس ایدبد ثب صیبد وبسی (. حد2020ٓ
خٟت  لاصْ صٔبٖ ٘ذاؿتٗ دِیُ ثٝ وبسی فشاٚاٖ ٔـغّٝ ثب حؼبثشع دیٍش، فجبست (. ث1399ٝاحٕذی،  ٚ سؿیذی) ؿٛد ٔی

 (. ٕٞچٙی2006ٗچٍٙجشٚیبٖ،  ٚ ػٛثشٚییٗ) وٙذ ٔی خبِی ؿب٘ٝ حؼبثشػی ٞبی سٚیٝ وبُٔ اتٕبْ اص وبفی سػیذٌی
(. 1996پیح،  ٚ ِٚیت) ؿٛد ٔی ثش٘بٔٝ حؼبثشػی ٘بدسػت اخشای ٚ حؼبثشػی لضبٚت تضقیف ثٝ ٔٙدش وبسی ٔـغّٝ
 فـبس دِیُ یٝ ٚ وٙذ ٔٙحشف حؼبثشػی پشٚطٜ ثش وبُٔ تٕشوض اص ؿشیه سا اػت حؼبثشػی ٕٔىٗ ؿشیه وبسی ٔـغّٝ
تیٓ  ا٘ذاصٜ (. افضایؾ2008ِٙٛوغ،  ٚ وبسأب٘یغ) ٕ٘بیذ اتخبر سا ای فدٛلا٘ٝ ٞبی تلٕیٓ ؿٛاٞذ وبفی، آٚسی خٕـ دس صٔب٘ی

 ٘یض صیشدػتبٖ ٞبی ٕٞبٍٞٙی فقبِیت ٚ ٘ؾبست وٝ چشا ٘ذاسد؛ سا وبسی اص ٔـغّٝ ٘بؿی ٔـىلات حُ تٛا٘بیی حؼبثشػی
 ٔٙفقت ثب -ٞضیٙٝ اكُ اػبع ثش ؿشوبی حؼبثشػی ایٗ، ثش (. افض2015ٖٚطٚٚ، ) ثبؿذ ٔی اضبفی تٛخٝ خٛاػتبس

 داسا سػیذٌی ٔٛسد ٞبی ؿشوت ثشای آٖ وشدٖ ٞضیٙٝ ٚ ٔٙبیـ فیضیىی ٚ ا٘ؼب٘ی ٘یشٚی اص اػتفبدٜ دس ٞبیی ٔحذٚدیت
 ؿٟشت ؿذٖ داس خذؿٝ ٟ٘بیت دس ٚ حؼبثشػی دس وٕتش صٔبٖ كشف ػجت ٔٙبثـ (. ٔحذٚدیت2016طیی،  ٚ یبٖ) ٞؼتٙذ

 ٕٔىٗ ؿشیه حؼبثشػی وبسی ٔـغّٝ ٔحذٚد، تٛخٝ ٘ؾشیٝ ساػتبی دس (. ٕٞچٙیٗ،2016ٚٚ،  ٚ ٌٛٚدیٗ) ؿٛد ٞب ٔی آٖ
 ثبلایی وبسی ٔـغّٝ اص حؼبثشػی اٌش ؿشیه حبَ، ایٗ ثب. ؿٛد ٔی پبییٗ ویفیت ثب حؼبثشػی خذٔبت اسائٝ ثٝ ٔٙدش اػت

 ٔذت صیبد احتٕبَ ثٝ ثبؿذ؛ خٛد افتجبس حفؼ ٔٙؾٛس ثٝ حؼبثشػی ٚ وبسایی ویفیت حفؼ خٛاػتبس ٕٞضٔبٖ ٚ ثبؿذ ثشخٛسداس
 (.2018حؼیٗ ٚ ٕٞىبساٖ، ) وٙٙذ ٔی كشف وبسوٙبٖ ثش ٘ؾبست ٚ حؼبثشػی فشآیٙذ تىٕیُ تشی سا ثشای عٛلا٘ی صٔبٖ
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فـبس  ُیدِ ٝیٔٙحشف وٙذ ٚ  یسا اص تٕشوض وبُٔ ثش پشٚطٜ حؼبثشػ هیٕٔىٗ اػت ؿش یحؼبثشػ هیؿش یوبس ٔـغّٝ
 . ذیسا اتخبر ٕ٘ب یا فدٛلا٘ٝ یٞبٓ یتلٕ ،یؿٛاٞذ وبف یآٚس دس خٕـ یصٔب٘

 ؿشیه وبسی ؿٛد. ٔـغّٝ ٔی ثش٘بٔٝ حؼبثشػی ٘بدسػت اخشای ٚ حؼبثشػی لضبٚت تضقیف ثٝ ٔٙدش وبسی ٔـغّٝ
 آٚسی خٕـ دس صٔب٘ی فـبس دِیُ یٝ ٚ وٙذ ٔٙحشف حؼبثشػی پشٚطٜ ثش وبُٔ تٕشوض اص ؿشیه سا اػت حؼبثشػی ٕٔىٗ

اص  ٘بؿی ٔـىلات حُ تٛا٘بیی تیٓ حؼبثشػی ا٘ذاصٜ ٕ٘بیذ. افضایؾ اتخبر سا ای فدٛلا٘ٝ ٞبی تلٕیٓ ؿٛاٞذ وبفی،
 ایٗ، ثش ثبؿذ. افضٖٚ ٔی اضبفی تٛخٝ خٛاػتبس ٘یض صیشدػتبٖ ٞبی ٕٞبٍٞٙی فقبِیت ٚ ٘ؾبست وٝ چشا ٘ذاسد؛ سا وبسی ٔـغّٝ

 ٞضیٙٝ ٚ ٔٙبیـ فیضیىی ٚ ا٘ؼب٘ی ٘یشٚی اص اػتفبدٜ دس ٞبیی ٔحذٚدیت ٔٙفقت ثب -ٞضیٙٝ اكُ اػبع ثش ؿشوبی حؼبثشػی
 ٟ٘بیت دس ٚ حؼبثشػی دس وٕتش صٔبٖ كشف ػجت ٔٙبثـ ٞؼتٙذ. ٔحذٚدیت داسا سػیذٌی ٔٛسد ٞبی ؿشوت ثشای آٖ وشدٖ
 ٕٔىٗ ؿشیه حؼبثشػی وبسی ٔـغّٝ ٔحذٚد، تٛخٝ ٘ؾشیٝ ساػتبی دس ؿٛد. ٕٞچٙیٗ، ٞب ٔی آٖ ؿٟشت ؿذٖ داس خذؿٝ
ؿٛد وٝ ایٗ ٔؼأِٝ تأثیش ٔٙفی ثش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٚ ثٝ د٘جبَ  ٔی پبییٗ ویفیت ثب حؼبثشػی خذٔبت اسائٝ ثٝ ٔٙدش اػت

تشاوٓ وبسی  ،اػت وٝ تب چٝ ا٘ذاصٜ ٗیپظٚٞؾ ا یؿذٜ، ٔؼأِٝ اكّ بٖیثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاسد ث .آٖ فّٕىشد خٛاٞذ ٌزاؿت
پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  یٞب ؿشوت ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خشیبٖ ٘مذ آصاد ٗیثش ساثغٝ ث حؼبثشع

 تٟشاٖ تأثیش داسد؟
 

 مباوی وظری پصيَص

 تراکم کاری حسابرض
 ٚ ثضسي ٔؤػؼبت چٝ) اوثش ٔؤػؼبت وٝ دٞذ ٔی ثٟبداس٘ـبٖ اٚساق ٚ ثٛسع ػبصٔبٖ حؼبثشػی ٔقتٕذ ِیؼت ٔؤػؼبت

 ٔؤػؼبت حؼبثشػی ثیٗ وبسٞبی تقذاد ثٝ ؿشوب وٝ ٘ؼجت دٞذ ٔی ٘ـبٖ أش ایٗ. داس٘ذ ؿشیه ٘فش چٟبس یب ػٝ( وٛچه
 ٔؤػؼبت ثضسي، ؿشوبی خلٛكی حؼبثشػی ٔؤػؼبت دس .ثبؿذ ٕ٘ی سػٕی ٔتٛاصٖ حؼبثذاساٖ خبٔقٝ فضٛ حؼبثشػی
 اص تٛا٘ذ یىی حؼبثشػی ٔی اص ٔؤػؼبت ٔـغّۀوـبسی ؿشوبی ثشخی .داس٘ذ صیبدی حؼبثـشػی تقذاد وبسٞبی حؼبثشػی

 ثقذ وٝ دٞٙذ ٔی ٘ـبٖ ایشاٖ دس ٞبی لجّی پظٚٞؾ. ثبؿذ ایشاٖ دس حؼبثشػبٖ، تٛػظ ؿذٜ اسائٝ خذٔبت پبییٗ ویفیت دلایُ
یبفتٝ  وبٞؾ حؼبثشػی ٌضاسؽ ؿشط ثٙذٞبی تقذاد ٚ غیشٔمجَٛ حؼبثشػی ٌضاسؽ كذٚس حؼبثشػی، ثبصاس آصادػبصی اص
 دس ػبَ( حؼبثشػی خغبی) ٔبِی ٞبی كٛست اسائٝ تدذیذ وٝ حبِی دس ؛(2016حؼٗ،  خقفشٚ كبِح، -ٔحذ ٔحٕذسضبئی،)

 وبسی آیب ٔـغّۀ ایٙىٝ ثٝ پشداختٗ ثؼتشی، چٙیٗ دس(. 1395ثشصٌش،  ٚ خب٘ی ػبسی) ثبلاػت ثٝ ؿذت ثقذ ٕٞچٙبٖ ٔبِی
 خیش. یب داسد غیشٔمجَٛ حؼبثشػی ٌضاسؽ وبٞؾ دس ٘مـی حؼبثشػی ٔؤػؼبت ؿشوبی
 ثش حؼبثشػی ؿشوبی ٔؤػؼبت وبسی ٔـغّٝ ٘مؾ آصٖٔٛ ٔٙؾٛس ثٝ پظٚٞؾ پبیٝ ٘ؾشیٝ فٙٛاٖ ٔحذٚد ثٝ تٛخٝ ٘ؾشیۀ
 ثٝ فشد یه وٝ تٛخٟی ٔیضاٖ ٔحذٚد، تٛخٝ عجك ٘ؾشیٝ. اػت ؿذٜ ثشدٜ وبس ثٝ حؼبثشػبٖ، تٛػظ ؿذٜ اسائٝ خذٔبت ویفیت

 ایٗ وٝ چشا ؿٛد؛ ٔی ٔٛضٛفبت یب وبسٞب ػبیش ثٝ فشد ٕٞبٖ ثٝ وبٞؾ تٛخٝ ٔٙدش دٞذ، ٔی تخلیق ٔٛضٛؿ یب وبس یه
 وٝ صٔب٘ی دیٍش، فجبست ثٝ(. 1973وبٕٞٙٗ، ) اػت ٕٞضٔبٖ عٛس ثٝ وبس چٙذیٗ ا٘دبْ دس ٔحذٚد ثـش تٛا٘بیی اص ٘بؿی أش

 اص سا ٞب پشٚطٜ وبسٞب ٚ ػبیش ثش تٕشوضؽ ٘بچبس ثٝ ؿخق آٖ دٞذ، ٔی ا٘دبْ سا ٔتقذدی ٞبی پشٚطٜ ٕٞضٔبٖ عٛس فشدی ثٝ
 خذٔبت اسائٝ ثٝ ٔٙدش اػت حؼبثشػی ٕٔىٗ ؿشیه وبسی ٔـغّۀ ٔحذٚد، تٛخٝ ٘ؾشیۀ ساػتبی دس. دٞذ ٔی دػت

 حؼبثشػی وبس ا٘مغبؿ ثٝ ٔٙدش صیبد وبسی ٔـغّۀ وٝ داسد؛ چشا ٔٛضٛفیت ثیٙی پیؾ ایٗ. ؿٛد پبییٗ ثبویفیت حؼبثشػی
 ثٝ وبفی صٔبٖ ٘جٛد( 2. حؼبثشػی تیٓ تٛػظ ؿذٜ وـف ٞبی تحشیف دلیك فذْ ثشسػی( 1 :عشیك اص وفبیت حذ اص پیؾ

 ٞبی اػتذلاَ ٚ ؿٛاٞذ پزیشؽ( 3. ؿذٜ وـف ٞبی تحشیف ٔٛسد دس كبحجىبس ٔذیشیت ثب ٘ؾش ٚ تجبدَ ثحث ٔٙؾٛس
 ؿٛد. ٔی ،ٞب تحشیف ٔٛسد دس كبحجىبس ضقیف ٚ ٔـىٛن
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 معاملات با اضخاظ يابستٍ
خٛاٞٙذ اؿخبف  آیذ ٚ اص ؿٕب ٚ حؼبثشػبٖ ٔی دس ثحث أٛس ٔبِیبتی ٚ حؼبثذاسی، ثبسٞب ِفؼ اؿخبف ٚاثؼتٝ ثٝ ٔیبٖ ٔی

ٞب ثؼیبس  ٞبی ٔبِی آٖ ٞبی ٔبِی افـب وٙیذ. إٞیت تـخیق اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ ثیبٖ كحیح كٛست ٚاثؼتٝ سا دس كٛست
ؿٛد. تیٓ ٔحه  ٚ ٚاحذٞبی تدبسی ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ا٘دبْ ٔی ٞب ثبلاػت، صیشا ثؼیبسی اص ٔقبٔلات تدبسی دس ػبصٔبٖ

آٖ سا تٛضیح دادٜ ٚ  لؼٕت پظٚٞؾدس ایٗ  12ثشای آؿٙبیی ثب ثیبٖ ٔفْٟٛ اؿخبف ٚاثؼتٝ دس اػتب٘ذاسد حؼبثشػی ؿٕبسٜ 
 (.1398 حؼبثذاسی، 12 ؿٕبسٜ اػتب٘ذاسدٞبی ٔبِی سا ثیبٖ وشدٜ اػت ) وبسثشد آٖ دس كٛست

 

 چٍ کساوی َستىذاضخاظ يابستٍ 

 :اؿخبف ٚاثؼتٝ ؿبُٔ ٔٛاسد صیش اػت 12عجك اػتب٘ذاسد حؼبثشػی ؿٕبسٜ 

ٞب ثتٛا٘ٙذ ٚاحذٞبی تدبسی سا وٙتشَ  عٛس ٔؼتمیٓ یب غیشٔؼتمیٓ اص عشف ٚاػغٝ وّیٝ اؿخبف حمٛلی ٚ حمیمی ثٝ (اِف
ٔقٙبی ٘فٛر دس ٚاحذٞبی تدبسی ٞٓ وٙٙذ یب ایٙىٝ اص عشف ٚاحذٞبی تدبسی وٙتشَ داؿتٝ ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ایٗ وٙتشَ ثٝ 

 .ٞؼت

 .ة( ٚاحذ تدبسی ٚاثؼتٝ آٖ ٚاحذ تدبسی ثبؿذ

 .ج( ٔـبسوت خبف آٖ اؿخبف دسٚاحذ تدبسی ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ

 .د( اص ٔذیشاٖ اكّی ٚاحذ تدبسی یب فشفی ٚاحذ تدبسی ثبؿذ

 .ؿذٜ دس ثٙذ اِف یب د ثبؿذ ٜ( خٛیـبٚ٘ذ ٘ضدیه اؿخبف اؿبسٜ 

ؿٛد ٚ یب تحت وٙتشَ ٔـتشن یب ٘فٛر فشاٚاٖ آ٘بٖ ثبؿذ ٚ یب  وٙتشَ ٔی ب ٜی ؿذٜ دسثٙذٞبی د  اؿبسٜظ اؿخبف تٛػ (ٚ
 .عٛس ٔؼتمیٓ یب غیشٔؼتمیٓ دس ؿشوت سا دس اختیبس ایـبٖ ثبؿذ ایٙىٝ ػٟٓ فشاٚاٖ ای اص حك سأی آٖ ثٝ

 .احذٞبی تدبسی ثبؿٙذص( ثبص٘ـؼتٍبٖ ٚاحذ تدبسی ٚ یب ثبص٘ـؼتٍبٖ خبف وبسوٙبٖ اؿخبف ٚاثؼتٝ ثٝ ٚ ٚ

٘ؾش اص ٔغبِجٝ  عٛس فْٕٛ ثٝ كٛست ا٘تمبَ ٔٙبثـ، خذٔبت یب تقٟذات ثیٗ اؿخبف ٚاثؼتٝ كشف ٔقبّٔٝ ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ثٝ
ٞبی ٔقَٕٛ ٚاحذ تدبسی اػت، ثٝ ایٗ دِیُ  ؿٛد. ٔقبّٔٝ ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ اص ٚیظٌی یب فذْ ٔغبِجٝ ثٟبی آٖ تقشیف ٔی

دٞٙذ. دس  ٞبی ٚاثؼتٝ ا٘دبْ ٔی ك ٚاحذٞبی فشفی، ٔـبسوت خبف ٚ ؿشوتٞبی خٛد سا اص عشی ٞب فقبِیت ثؼیبسی اص ؿشوت
ا٘ذ اص عشیك  ٌزاسی وشدٜ ٞبی ٔبِی ٚ فّٕیبتی ؿشوتی وٝ دس آٖ ػشٔبیٝ ٞب لبدس ٞؼتٙذ وٝ ثش ػیبػت چٙیٗ ؿشایغی ؿشوت

ٔقبٔلاتی ثب ؿشوت ا٘دبْ  وٙتشَ، وٙتشَ ٔـتشن یب ٘فٛر لبثُ ٔلاحؾٝ تأثیش ثٍزاس٘ذ. اص آ٘دب وٝ اؿخبف ٚاثؼتٝ ٔیتٛا٘ٙذ
دٞٙذ وٝ اص تٛاٖ اؿخبف غیشٚاثؼتٝ خبسج اػت، استجبط ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ اثش ٟٕٔی ثش ٘تبیح ٚ ٚضقیت ٔبِی ٚاحذ تدبسی 

ای كٛست  خٛاٞذ ٌزاؿت. ثٝ فلاٜٚ ٘تبیح ٚ ٚضقیت ٔبِی ؿشوت ثٝ خبعش كشف ٚخٛد اؿخبف ٚاثؼتٝ )حتی اٌش ٔقبّٔٝ
(. ٔیتٛاٖ ٌفت وٝ ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ دس ٘تیدٝ آٖ 2011ٌیشد )وٛسلاؿیب ٚ تٛدٚس،  ٍ٘یشد( تحت تأثیش لشاس ٔی

عّجب٘ٝ ٔذیشاٖ ٘بؿی اص تضبد ٕ٘بیٙذٌی اػت. یىی اص ٔفشٚضبت اػبػی تئٛسی ٕ٘بیٙذٌی ایٗ اػت  أىبٖ ثشٚص سفتبس فشكت
سػب٘ذ ٚ ٔقبٔلات ثب  ـ خٛد ثٝ ٔلشف ٔیوٝ ٔذیشیت ثشای ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ ٔٙبفـ ؿخلی خٛد ٔٙبثـ ؿشوت سا ثٝ ٘ف

ؿٛد ایٗ ػٛءسفتبسٞبی ٔذیشیت  ثبؿذ اص ایٗ ٔحؼٛة ٔی اؿخبف ٚاثؼتٝ وٝ غبِجب ثٝ ٘فـ ٔذیشاٖ ٚ ثٝ صیبٖ ػٟبٔذاساٖ ٔی
تٛا٘ذ أٙیت ؿغّی ٔذیشاٖ سا ٘یض ثٝ خغش ا٘ذاصد. ثٝ ٕٞیٗ  آفشیٙی ثشای ػٟبٔذاساٖ ٔی فلاٜٚ ثش ایدبد اختلاَ دس أش اسصؽ

ٔذیشاٖ ثشای ٔحفٛػ ٔب٘ذٖ اص اثشات ػٛء ایٗ ٔقبٔلات ٕٔىٗ اػت الذاْ ثٝ تحشیف كٛستٟبی ٔبِی ٕ٘بیٙذ وٝ ایٗ ٔؼأِٝ 
ٌیشی آٌبٞب٘ٝ سا اص ٔبِىبٖ ثٝ دِیُ اسائٝ  ؿٛد چشا وٝ أىبٖ تلٕیٓ آفشیٙی ثشای ػٟبٔذاساٖ ٔی ثبفث اختلاَ دس أش اسصؽ

 (.  2014ٔبسوٛ،  وٙذ ) ٔبتئٛ ٚ اعلافبت تحشیف ؿذٜ ػّت ٔی
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 آزاد وقذ جریان
 اخبصٜ ٔذیشاٖ ثٝ داخّی ثیـتش، ٘مذ ٚخٜٛ وٝ داسد ٔی ثیبٖ ٚ ٌشدیذٜ ( ٔغشح1986ِیًٙ ) ٔه ٚ خٙؼٗ تٛػظ وٝ ٘ؾشیٝ ایٗ
 ٔٛسد دس ٌیشی تلٕیٓ ثشای ٚ ٘ذاس٘ذ ٘یبص ٔٛافمت ػٟبٔذاساٖ ثٝ ٞب آٖ حبِت، ایٗ دس. وٙٙذ اختٙبة ثبصاس وٙتشَ اص تب دٞذ ٔی

صٔب٘ی  حتی ٚ ٘جٛدٜ( ػٟبْ ػٛد ٔب٘ٙذ) ٘مذ ٚخٝ پشداخت ثٝ ٔبیُ ٔذیشاٖ. آصاد ٞؼتٙذ خٛد اختیبس ثشحؼت ٞب ٌزاسی ػشٔبیٝ
ٚ  دسٚثت) ٞؼتٙذ ٌزاسی ػشٔبیٝ ثشای اٍ٘یضٜ داسای ٘جبؿذ، ٔٛخٛد ٔثجت فقّی اسصؽ خبِق ٌزاسی ثب ػشٔبیٝ ٞیچ وٝ

 فقّی اسصؽ وٝ خبِق اػت ٞبیی پشٚطٜ ٔبِی تأٔیٗ ثش ٔبصاد ٘مذی خشیبٖ آصاد، ٘مذی خشیبٖ اص ٔٙؾٛس(. 2010ٌشیٍٙش، 
 سا ٘مذ ٚخٝ وٝ داس٘ذ اٍ٘یضٜ ٘ؾشیٝ، ٔذیشاٖ ایٗ ثشاػبع. ؿٛد تٙضیُ ٔشثٛعٝ ػشٔبیٝ ٞضیٙٝ ٘شخ ثب ٚ ثبؿذ ٔثجت ٞب آٖ

 لذست اص ؿشوت ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی تلٕیٓ خلٛف ثتٛا٘ٙذ دس ٚ دادٜ افضایؾ سا خٛد وٙتشَ تحت ٔٙبثـ تب ٕ٘بیٙذ ا٘جبؿت
 اسائٝ ثٝ ٔدجٛس عشیك ایٗ اص تب وٙٙذ ٔی فقبِیت ؿشوت ٘مذ ٚخٝ ثب ٕٞیٗ دِیُ، ثٝ. ؿٛ٘ذ ٔٙذ ثٟشٜ تـخیق ٚ لضبٚت

 ٘مذی خشیبٖ ٘ؾشیٝ دیذٌبٜ اص ٘مذ ٚخٝ وٙٙذٜ تقییٗ (. فٛا2008ُٔٚیلا،  ٚ فشیشا) ٘ـٛ٘ذ ثبصاس ػشٔبیٝ ثٝ ٔـشٚح اعلافبت
 .اػت ثب٘ىی سٚاثظ ٚ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی فشكت ٔبِی، اٞشْ: اصفجبستٙذ آصاد، 

. اػت ثٟشٜ ؿشوت ٞبی ٞضیٙٝ ٚ ٞب ثذٞی احتؼبة ثذٖٚ ٔبِیبت وؼش اص ثقذ فّٕیبت اص حبكُ ٘مذ خشیبٖ آصاد، ٘مذ خشیبٖ
 فشم ثب ٚ ٌشدؽ دس ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٘یبصٞبی دادٖ پٛؿؾ اص ثقذ وٝ اػت ٘مذی ٚخٜٛ آصاد، ٘مذ خشیبٖ ثٙبثشایٗ،

 چٙیٗ ٞٓ ٚ وشد ثشآٚسد ثٟتش سا ٘مذی ٞبی ٔذَ خشیبٖ ثتٛا٘ی ایٙىٝ ٔٙؾٛس ثٝ. ٌیشد ٔی لشاس ؿشوت دػتشع دس ثذٞی، ٘جٛد
 اص ٘مذی خشیب٘بت ٔذَ. داسیٓ حؼبثذاسی اعلافبت ثٝ ٘یبص ی ؿشوتٞب ٙٝیٞض پٛؿؾ ٚ ٔٛخٛد ٘مذ ٚخٝ ثٙذی ثٛدخٝ ثشای

 وٕه ٌزاساٖ ػشٔبیٝ ثٝ ٚ ؿٛد ٔی تّمی ؿشوت ٔبِی ػلأت اص فٙٛاٖ ؿبخلی ثٝ چٖٛ اػت ثشخٛسداس صیبدی إٞیت
 (.1390ثشآٚسد وٙٙذ )ٞشاتی،  وٙٙذ یٔدس آثٙذٜ دسیبفت  وٝ سا ٘مذی ٚخٝ تب وٙذ ٔی

 لاصْ ٔخبسج ا٘دبْ اص پغ ؿشوت وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ سا ٘مذی ٚخٝ ٚ اػت فّٕىشد ٌیشی ا٘ذاصٜ ثشای ٔقیبسی آصاد ٘مذ خشیبٖ
 اخبصٜ  ٔذیشاٖ ثٝ وٝ اػت إٞیت داسای حیث ایٗ اص آصاد ٘مذ خشیبٖ. داسد اختیبس دس ٞب، داسایی تٛػقٝ یب داسی ٍ٘ٝ ثشای
 تٛػقٝ ٘مذ، ٚخٝ داؿتٗ اختیبس دس ثذٖٚ. دٞذ ٔی افضایؾ سا ؿشوت ػٟبْ اسصؽ وٝ وٙذ ٚخٛ خؼت سا ٞبیی فشكت تب دٞذ ٔی

٘یؼت  پزیش أىبٖ ٞب ثذٞی وبٞؾ ٚ ػٟبٔذاساٖ ثٝ ٘مذی ػٛدٞبی پشداخت تدبسی، ٞبی تحلیُ ا٘دبْ خذیذ، ٔحلٛلات
 (.1391)آلبیی ٚ ٕٞىبساٖ، 

 

 پيطيىٍ پصيَص
 ٚ حؼبثشع وبسی ٔـغّٝ: حؼبثشػی ٌضاسؽ دس (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تأخیش1401حیذسی ػٛسؿچب٘ی ٚ خٛدوی چٍٙی )

 تأخیش ٚ حؼبثشػی ٔقتٕذ ٔؤػؼبت ثیٗ وٝ اػت ٔغّت ایٗ ٌٛیبی اَٚ فشضیٝ حؼبثشػی پشداختٙذ ٚ ٘تبیح ٔؤػؼبت ستجٝ
 دس تأخیش افضایؾ ثٝ ٔٙدش حؼبثشػی ٔؤػؼبت وبسی ٔـغّٝ ثقلاٜٚ،. ٘ذاسد ٚخٛد ٔقٙبداسی ساثغٝ حؼبثشػی ٌضاسؽ دس

 ٌضاسؿبت دس تأخیش ٚ اَٚ ستجٝ حؼبثشػی ٔؤػؼبت ثیٗ ساثغٝ ثش وبسی ٔـغّٝ ٟ٘بیت دس ٚ اػت ؿذٜ حؼبثشع ٌضاسؽ
 .داسد تأثیش حؼبثشػی

 كٙقت دس حؼبثشع تخلق ٚ حؼبثشػی وٕیتۀ اػتمشاس ٌش تقذیُ (، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ٘مؾ1400٘ٛثخت ٚ ٘ٛثخت )
 ٚ ٔثجت تأثیش آصاد ٘مذ خشیبٖ وٝ اػت آٖ اص حبوی ٚالقی پشداختٙذ ٚ ٘تبیح ػٛد ٔذیشیت ٚ آصاد ٘مذ خشیبٖ ثیٗ استجبط ثش

 .داسد ٘بوبفی ٚ حذ اص ثیؾ ٌزاسی ػشٔبیٝ ثش ٔقٙبداس
ٔقبٔلات  كیػٛد اص عش تیشی٘مذ آصاد ٚ ٔذ بٖیتخلق حؼبثشع دس كٙقت، خش(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 1396تٛوُ ٘یب )

 كیػٛد اص عش تیشیتخلق حؼبثشع دس كٙقت ٚ ٔذ ٗیث دٞذ ی٘ـبٖ ٔ ٞب یثشسػ حی٘تبپشداخت ٚ  ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ
 تیشی٘مذ آصاد ٚ ٔذ بٖیخش ٗیث ٓیٔؼتم یاستجبع ٍش،ید ییثشلشاس اػت. اص ػٛ یٔٙف یٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ استجبع
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 فیكٙقت، ٔٛخت تضق دساػت وٝ تخلق حؼبثشع  یدس حبِ ٗیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚخٛد داسد. ا كیػٛد اص عش
 .ؿٛد یٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٔ كیػٛد اص عش تیشی٘مذ آصاد ٚ ٔذ بٖیخش ٗیث ٓیاستجبط ٔؼتم

ػٟبٔذاساٖ ٚ ٔقبٔلات اؿخبف  ٗیتش ثضسي شیغ شاٖیا٘تلبة ٔذ(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی 2023ػبً٘ ویبئٛ ٚ تیبٕ٘یٗ )
 یثش سفتبسٞب وٙٙذ یسا ٔٙلٛة ٔ شٔؼتمُیغ شاٖیػٟبٔذاساٖ سا وٝ ٔذ ٗیتش شثضسيیغ شیٔمبِٝ ٚ تأث ٗیاپشداختٙذ ٚ  ٚاثؼتٝ
. ٔـخق ؿذ وٝ دس وٙذ یٔ ُیثٛد، تحّ حیسا یدِٚت یٞب وٝ دس ؿشوت یػٟبٔذاساٖ ثب اؿخبف ٔشتجظ لجّ یٔقبٔلات

لبثُ  ضاٖیتٛا٘ذ ثٝ ٔ یػٟبٔذاساٖ ٔ ٗیشثضسٌتشیتٛػظ غ شٔؼتمُیغ شاٖیػبصٚوبس تحمك اكلاحبت ٔختّظ، ا٘تلبة ٔذ
 ،یثضسي دِٚت شیثب ػٟبٔذاساٖ غ ؼٝیسا وبٞؾ دٞذ. دس ٔمب یثٛسػ یٞب تقذاد ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ؿشوت یتٛخٟ

ثش سفتبس ٔقبٔلات ثب اؿخبف  یاثش ثبصداس٘ذٜ لبثُ تٛخٟ یشدِٚتیفٕذٜ غ ٔذاساٖػٟب ٗیتٛػظ اِٚ شٔؼتمُیغ شاٖیا٘تلبة ٔذ
 داسد. یثٛسػ یٞب ٔشتجظ ؿشوت

ٔبِىیت  ثیٗ خشیبٖ ٘مذ آصاد، ٔذیشیت ػٛد ٚ ٘مؾ تقذیّی دِٚت ٚ ٝساثغ، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی (2018ؿتیٛی ٚ لاوٟبَ )
ای داس٘ذ، ثٝ خلٛف  عّجب٘ٝ فشكت ٞبی پظٚٞؾ، ٔذیشاٖ دس حضٛس خشیبٖ ٘مذ آصاد سفتبس ثشاػبع یبفتٝ پشداختٙذ.س آٖ د

پشداص٘ذ. ٕٞچٙیٗ ػبصٚوبسٞبی حبوٕیت ؿشوتی ٔب٘ٙذ  ٔی ٞبی ٔذیشیت ػٛد ثٝ افضایؾ دس ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ٞب دس ؿیٜٛ آٖ
ٌزاساٖ ٟ٘بدی ٚ ٔبِىیت ٔذیشیتی، ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد سا  ثش ػشٔبیٝحؼبثشػی، فلاٜٚ  حؼبثشػی ٚ ویفیت ٝاػتملاَ وٕیت

 ثبؿذ. تٛا٘ذ ٘مؾ ٘ؾبستی ثش سفتبس ٔذیشاٖ دس وبٞؾ ٔذیشیت ػٛد دس حضٛس خشیبٖ ٘مذ آصاد داؿتٝ ٚ ٔی دٞذ وبٞؾ ٔی
 یا٘ذٚ٘ض ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚاسصؽ ؿشوت دس ٗیساثغٝ ث یثٝ ثشسػ(، دس پظٚٞـی 2017ٔبستٛا ٚ ٕٞىبساٖ )

 ٞب داسد. ثش اسصؽ ؿشوت یٔثجت شیثأٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ت وٝ ٘ـبٖ داد  حی٘تب پشداختٙذ.
ثب  ٞبیدس ؿشوت سا ٞبی ٘مذ آصاد صیبد ساثغٝ ثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٚ خشیبٖ، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی (2017) ٕٞىبساٖ چبً٘ ٚ

آصاد صیبد ٚ سؿذ وٓ، اص  یٞبی ٘مذ ٞبی ثب خشیبٖ ٔذیشاٖ ؿشوت سؿذ وٓ ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ
ٌزاسی دس  ٞبی حبكُ اص ػشٔبیٝ وٙٙذ تب ػٛدٞبی وٓ ٚ صیبٖ اللاْ تقٟذی اختیبسی افضایؾ دٞٙذٜ ػٛد اػتفبدٜ ٔی

 ٞبی ثب اسصؽ فقّی خبِق ٔٙفی سا اص ثیٗ ثجش٘ذ.  پشٚطٜ
ٞبی ٘مذی آصاد ٚ اسصؽ ػٟبٔذاساٖ پشداخت.  یت ػٛد ثش ساثغٝ خشیبٖثیش ٔذیشأثٝ ثشسػی ت پظٚٞـیدس ، (2016ٛدیب٘تی )ی

ٞبی ٘مذی آصاد ثب تغییشات ثشٚت ػٟبٔذاساٖ استجبط  دسكذ اعٕیٙبٖ، تغییشات خشیبٖ 95دٞذ وٝ ثب  ٘تبیح تحمیك ٘ـبٖ ٔی
ٟبٔذاساٖ ساثغٝ ٞبی ٘مذی آصاد ٔثجت ٚ اسصؽ ػٔقٙبداسی داسد. ٕٞچٙیٗ اٚ دس ایٗ تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ خشیبٖ

ٞبی ٘مذی ٔٙفی ٚ اسصؽ ػٟبٔذاسٖ ساثغٝ ٔقٙبداس ٔؼتمیٕی ٚخٛد ٘ذاسد. ٚی  ٔؼتمیٓ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد ِٚی ثیٗ خشیبٖ
ػغح  دس ٔذیشیت ػٛد دس ػغح وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ،دسكذ اعٕیٙبٖ 99دس آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ وٝ ثب 

 .ؿٛد ایدبد ؿذٜ ثشای ػٟبٔذاساٖ ٔی ٞبی ٘مذی ثب ثشٚت خشیبٖٞبی ٘مذی ٔثجت ثبفث تضقیف ساثغٝ  خشیبٖ
 

 پصيَص  فرضيٍ
 .ٌشدد یاسائٝ ٔ ریُ ٝ ی، فشضپظٚٞؾثٝ اٞذاف  یبثی ٔٙؾٛس دػت ثٝ ٗیٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پیـیٙٝ  ی٘ؾش یثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 داسد. یٔقٙبداس شی٘مذ آصاد تأث بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خش ٗیحؼبثشع ثش ساثغٝ ث یتشاوٓ وبس

 

 پصيَص الگًی
 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة ٞب فشضیٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشای صیش ٔذَ ثٙبثشایٗ، .اػت چٙذٔتغیشٜ سٌشػیٖٛ ٘ٛؿ اص پظٚٞؾ اٍِٛی

 (:1ٔقبدِٝ )

FCFit = β0 + β1 APBit + β2 TRit + β3 APBit*TRit + β4 SIZEit + β5 LEVit + it 
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 فٛق:وٝ دس ٔقبدِٝ 
APB ٓوبسی حؼبثشع ؿشوت  ؿبخق تشاوi  َدس ػبt؛ 
FCF  ؿبخق خشیبٖ ٘مذ آصاد ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
TR  ؿبخق ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

SIZE  ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
LEV  اٞشْ ٔبِی ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

 ( صیش اػت:1ؿشح خذَٚ ) كٛست فّٕیبتی ثٝ تقشیف ٔتغیشٞب ثٝ
 گيری متغيرَای پصيَص وحًٌ اوذازٌ (:3جذيل )

 ٌیشی ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛؿ ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 ٔؤػؼٝ یٔؤػؼٝ ثٝ تقذاد ؿشوب یتقذاد وبس حؼبثشػ ٌش تقذیُ تشاوٓ وبسی حؼبثشع 

  دٚسٜ اَٚ ٞبی داسایی وُ ثش ٚاثؼتٝ اؿخبف ثب ٔقبٔلات وُ خٕـ ٘ؼجت ٔؼتمُ ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ

وُ -ٞضیٙٝ ثٟشٜ پشداختی-ٞب/ػٛد ػٟبْ پشداختی وُ اسصؽ دفتشی داسایی ٚاثؼتٝ ٘مذ آصادخشیبٖ 

  ػٛد فّٕیبتی لجُ اػتٟلان-ٔبِیبت پشداختی

 (ػٟبْ لیٕت×ػٟبْ تقذاد)  Ln وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب ٘ؼجت ثذٞی خبسی ثٝ وُ داسایی وٙتشِی اٞشْ ٔبِی

 

 ريش ضىاسی پصيَص
ٞبی فقبلاٖ  ٌـبی تلٕیٓ تٛا٘ذ ساٜ ٞبی ٚالقی ثٛدٜ ٚ ٘تبیح آٖ ٔی ٞب ٔشثٛط ثٝ اعلافبت ؿشوت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ دادٜ

ٌشدد. اص عشف دیٍش ثٝ دِیُ ایٗ وٝ ساثغٝ فّی ٚ ٔقِّٛی  ثبصاس ػشٔبیٝ لشاس ٌیشد اص ایٗ سٚ  پظٚٞؾ وبسثشدی ٔحؼٛة ٔی
اص ثشسػی لشاس خٛاٞذ ٌشفت، ِزا اص ِحبػ ا٘دبْ، فّی پغ اص ٚلٛؿ اػت.  ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ پظٚٞؾ ٔٛسد

اص ٘ٛؿ پظٚٞؾٞب  دادٜآٚسی  ٚ اص ٘ٛؿ خٕـاػت.  تٛكیفی ٚ اص ِحبػ استجبط ثیٗ ٔتغیشٞب اص ٘ٛؿ ٕٞجؼتٍی ٘حٜٛ اخشاِحبػ 
ٞبی  ٌیشی دادٜ ا٘ذاصٜٔمیبع ٍ٘ش ٚ ٕٞچٙیٗ ٔٙغك اخشا اػتمشایی ٔی ثبؿذ. ٞبی وٕی ٚ اص ِحبػ صٔبٖ اخشا ٌزؿتٝ

ای، تشتیجی ٚ اػٕی اػت.  ٞبی فبكّٝ ٞبی ٔمیبع آٚسی ؿذٜ، ٔمیبع ٘ؼجی اػت. ٔمیبع ٘ؼجی داسای وّیٝ ٚیظٌی خٕـ
ای دس  ثبؿذ. یقٙی ٘مغٝ ٌیشی اػت. ایٗ ٔمیبع داسای اسصؽ كفش حمیمی ٔی تشیٗ ٔمیبع ا٘ذاصٜ ٔمیبع ٘ؼجی، دلیك

  .ٌیشی اػت ی ٔٛسد ا٘ذاصٜٔمیبع وٝ ٕ٘بیبٍ٘ش فمذاٖ وبُٔ ٚیظٌ
وٝ ثبِغ  1401تب  1397ػبَ  یصٔب٘ دس ثبصٜؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفتٝیپز یٞب خبٔقٝ پظٚٞؾ حبضش ؿشوت

ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ  دس ایٗ پظٚٞؾ اص حزف ػیؼتٕبتیه خٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.ؿشوت اػت،  719ثش 
 اػت.

 ی پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 152 ٞبثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت

 ای ٚ اػٙبد ػبصٔب٘ی ٌشدآٚسی ؿذٜ اػت.ٞبی ایٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ عٛس وّی اعلافبت ٚ دادٜثٝ

 

 َای پصيَص یافتٍ
ٞبی پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتحّیُ دادٜ ٞبی پظٚٞؾ دس ثخؾ تدضیٝتٛكیف اعلافبت ٌشدآٚسی ؿذٜ یىی اص فشآیٙذ

ثٙذی ؿذٜ اػت.  ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبتی دػت دْٚ ٌشدآٚسی ٚ دػتٝٞبی پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشایٗ دس ایٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٌیشی ا٘تخبة ٔی ٞبی ا٘ذاصٜ ٞبی آٔبسی ثب تٛخٝ ثٝ ٔمیبع تٛكیف اعلافبت ٚ دادٜ
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ٞبی ٔبِی افضبی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ثحث ٚ ثشسػی كٛست ٌشفتٝ  كٛست  ٞبی ٔشثٛط ثٝ ی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٚ ؿبخقٞب ٚیظٌی
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.

آٚسی ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٔیٚػیّٝ آٖٞبیی سا وٝ ثٝعٛس وّی، سٚؽثٝ
ٞبی ػبَ-ٞب، تقذاد ؿشوتػبصی دادٜٞبی پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜتٛكیفی ٔی

 ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثب ا٘ذوی وبٞؾ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت.
 متغيرَای مًرد مطالعٍ َای تًغيفی ضاخع (:2جذيل )

-تقذاد ػبَ ٕ٘بد ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ
 ؿشوت

ا٘حشاف  ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ
 ٔقیبس

 وٕیٙٝ ثیـیٙٝ

 FCF 760 563/0 579/0 149/0 894/0 067/0 خشیبٖ ٘مذ آصاد

 APB 760 194 173 134 766 3 تشاوٓ وبسی حؼبثشع 

 TR 760 126/0 137/0 095/0 451/0 017/0 ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ

 SIZE 760 30/12 11/12 824/1 87/15 413/9 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 760 658/0 638/0 419/0 893/0 078/0 اٞشْ ٔبِی

-1397ٞبی تبثّٛیی اػت. ایٗ سٚؽ تّفیمی اص اعلافبت ػشی صٔب٘ی )دس ٔغبِقٝ حبضش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕبٔی اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشای ٞش ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٔی 152ٞبی ٔمغقی ( ٚ داد1401ٜ

 یسافضا٘شْ ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٗیا دس اػتفبدٜ ٔٛسدی سافضا٘شْی ثش٘بٔٝ ثبؿذ.حؼت ٔیّیٖٛ سیبَ ٔییه اص ٔتغیشٞبی ٔذَ ثش 
 ا٘ذ. سٌشػیٖٛ چٙذٔتغیشٜ اسائٝ ؿذٜ ٞبی اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞبی ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشضیٝ. ٔذَثبؿذیٔ ایٛیٛص

 

 يتحليل تعييه وًع آزمًن ي ريش تجسیٍ
ِیٕش  Fٞب اص آصٖٔٛ چبٚ ٚ آٔبسٜ  ٞبی تشویجی ٚ تـخیق ٍٕٞٗ یب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٖ ثٝ وبسٌیشی دادٜثشای تقییٗ سٚؽ 
 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

 چاي، جُت تطخيع َمگه یا واَمگه بًدن مقاطغ وتایج آزمًن (:1جذيل )
 ٘تیدٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 .ؿٛد سد ٔی H0 0000/0 728/10 ٔذَ پظٚٞؾ

دس  F آٔبسٜ ثشای آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٔی ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘تیدٝ ؿٛد، ٔی (، دیذ3ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 .ٌیش٘ذكٛست تبثّٛیی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی ٞب ثٝ ثٙبثشایٗ ثشای آصٖٔٛ ایٗ ٔذَ، دادٜ اػت، دسكذ 5 اص پظٚٞؾ وٕتش  ٔذَ

 

 آزمًن َاسمه
 فشضیٝ ثٛد، ثیـتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چی اٌش ؿٛد ٔی اػتفبدٜ آصادی دسخٝ K ثب دٚ چی آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ایٗ دس

H0 ؿٛد ٔی پزیشفتٝ ثبثت آثبس فشضیٝ ٚ ؿٛد ٔی سد ثٛدٖ تلبدفی ثش ٔجٙی. 
 َاسمه، جُت تطخيع استفادٌ از اثرات ثابت یا تػادفی وتایج آزمًن (:0جذيل )

 ٘تیدٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 025/23 ٔذَ پظٚٞؾ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشضیٝ ٚ تلبدفی اثشات ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ایٗ دس
 ٚ اػتفبدٜ اص سد H0 ثبؿذ دسكذ 5 اص تش وٛچه( prob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ یب ٚ اؽ ثحشا٘ی ٔمبدیش اص تش ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
عجك ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ، ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ دس  .ؿٛد ٔی پزیشفتٝ ثبثت اثشات ٔذَ
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( ؿذٜ اػت ٚ اص عشفی ٔیضاٖ ػغح 025/23دسكذ ٔیضاٖ آٔبسٜ ٞبػٕٗ ثشای ٔذَ پظٚٞؾ ثٝ تشتیت ) 5اصاء خغبی 
ثبؿذ ٚ  دٞذ وٝ سٚؽ اثشات تلبدفی ٘بػبصٌبس ٔی٘ـبٖ ٔی H0ؿٛد. سد  سد ٔی H0دسكذ اػت، ِزا  5ٔقٙبداسی وٕتش اص 

 ثبیؼتی اص سٚؽ اثشات ثبثت اػتفبدٜ ؿٛد.

 

 فرضيٍ پصيَص
 داسد. یٔقٙبداس شی٘مذ آصاد تأث بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خش ٗیحؼبثشع ثش ساثغٝ ث یتشاوٓ وبس

 ؿشح صیش اػت: ثٝٔذَ سٌشػیٛ٘ی ثشای فشضیٝ 

FCFit = β0 + β1 APBit + β2 TRit +�β3 APBit*TRit + β4 SIZEit + β5 LEVit + it 
 

 ثبؿذ: ( صیش ٔی5ؿشح خذَٚ ) ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 فرضيٍ آزمًن وتایج (:5جذيل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔقیبس ضشیت ٕ٘بد ٔتغیش ٘بْ ٔتغیش

 C 637/0 205/0 098/3 0000/0 ثبثتٔمذاس 

 APB( ۱β 780/0- 271/0 875/2- 0000/0( حؼبثشع یتشاوٓ وبس

 TR( ۲β 479/0- 150/0 194/3- 0000/0( ٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ

ٔقبٔلات ثب *حؼبثشع یتشاوٓ وبس
 اؿخبف ٚاثؼتٝ

)APB*TR(۳β 516/0 
208/0 

470/2 0000/0 

 SIZE( ۴β 236/0 058/0 044/4 0001/0( ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV(۵β�365/0- 100/0 629/3- 0010/0( اٞشْ ٔبِی

 Fآٔبسٜ 

 (.Probداسی ) ػغح ٔقٙب
968/10 

(000/0) 

 745/1 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضشیت تقییٗ )
 (AdjR2ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ )

715/0 
700/0 

( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ 000/0) Fداسی آٔبسٜ  ب، ػغح ٔقٙٔذَ دْٚ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشایٗ ٕٞجؼتٍی ثیٗ اخضای  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ثیٗ 745/1داس اػت. آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ) بسٌشػیٛ٘ی ٔقٙ

 3βت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداسی ثٛدٖ پبییٗثب تٛخٝ ثٝ  خغبی ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.
تأثیش ٘مذ آصاد  بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خش ٗیحؼبثشع ثش ساثغٝ ث یتشاوٓ وبسوٝ  دٞذ آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی ٘تبیح

 tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ٕٞچٙیٗ ػغح ٔقٙبداسی  5تٛاٖ دس ػغح خغبی  پظٚٞؾ سا ٔی H0ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. ثٙبثشایٗ 

 آصاد ٘مذ خشیبٖ دٞذ ٔتغیش وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب ٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٔی 4βت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش
٘تبیح آصٖٔٛ ٘ـبٖ  5βت یاص ػغح خغبی ٔٛسد پزیشؽ ثشای ضش tآٔبسٜ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد ٚ ػغح ٔقٙبداسی 

ٗ ٚ ضشیت تقییٗ تقذیُ ؿذٜ ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی داسد. ضشیت تقیی آصاد ٘مذ دٞذ ٔتغیش وٙتشِی اٞشْ ٔبِی ثب خشیبٖ ٔی
 دسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛضیح دٞٙذ. 70ا٘ذ دٞذ وٝ ٔتغیشٞبی ٚاسد ؿذٜ دس سٌشػیٖٛ تٛا٘ؼتٝ ٘یض ٘ـبٖ ٔی
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 گيری کلی وتيجٍ
 دس حؼبثشع یتشاوٓ وبس یّی٘مذ آصاد ثب ٘مؾ تقذ بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خشٞذف پظٚٞؾ حبضش ٔغبِقٝ تأثیش 

ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ  اػت. تأثیش 1401اِی  1397ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی ػبَ  اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت
دػت آٔذٜ حبكُ اص  . ٘تبیح ثٝثشسػی ؿذٜ اػت ٞب ؿشوتدس ٞبی تبثّٛیی ٚ سٚؽ اثشات ثبثت  اػتفبدٜ اص دادٜثب ٌش  ٚ تقذیُ

 ٘مذ آصاد بٖیٔقبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ ٚ خش ٗیحؼبثشع ثش ساثغٝ ث یوبس تشاوٓٞب ٘ـبٖ داد وٝ  ٚتحّیُ فشضیٝ تدضیٝ
سا اص  هیٕٔىٗ اػت ؿش یحؼبثشػ هیؿش یوبس ٔـغّٝتأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی داسد. دس تفؼیش ایٗ ٘تیدٝ ثبیذ ٕ٘ٛد وٝ 

سا  یا فدٛلا٘ٝ یٞبٓ یتلٕ ،یؿٛاٞذ وبف یآٚس دس خٕـ یفـبس صٔب٘ ُیدِ ٝیٔٙحشف وٙذ ٚ  یتٕشوض وبُٔ ثش پشٚطٜ حؼبثشػ
 یوبس . ٔـغّٝؿٛد یٔ ی٘بدسػت ثش٘بٔٝ حؼبثشػ یٚ اخشا یلضبٚت حؼبثشػ فیٔٙدش ثٝ تضق یوبس ٔـغّٝ. ذیاتخبر ٕ٘ب

دس  یفـبس صٔب٘ ُیدِ ٝیٔٙحشف وٙذ ٚ  یسا اص تٕشوض وبُٔ ثش پشٚطٜ حؼبثشػ هیٕٔىٗ اػت ؿش یحؼبثشػ هیؿش
 یحُ ٔـىلات ٘بؿ ییتٛا٘ب یحؼبثشػ ٓیا٘ذاصٜ ت ؾی. افضاذیسا اتخبر ٕ٘ب یا ٘ٝفدٛلا یٞبٓ یتلٕ ،یؿٛاٞذ وبف یآٚس خٕـ

 ٗ،ی. افضٖٚ ثش اثبؿذ یٔ یخٛاػتبس تٛخٝ اضبف ضی٘ شدػتبٖیص یٞب تیفقبِ یسا ٘ذاسد؛ چشا وٝ ٘ؾبست ٚ ٕٞبٍٞٙ یوبس اص ٔـغّٝ
 ٙٝیٚ ٞض یىیضیف ـیٚ ٔٙب یا٘ؼب٘ یشٚیدس اػتفبدٜ اص ٘ ییٞب تیٔٙفقت ثب ٔحذٚد -ٙٝیثش اػبع اكُ ٞض یحؼبثشػ یؿشوب

 تیٚ دس ٟ٘ب یٔٙبثـ ػجت كشف صٔبٖ وٕتش دس حؼبثشػ تیداسا ٞؼتٙذ. ٔحذٚد یذٌیٔٛسد سػ یٞب ؿشوت یثشا آٖوشدٖ 
ٕٔىٗ  یحؼبثشػ هیؿش یوبس تٛخٝ ٔحذٚد، ٔـغّٝ ٝی٘ؾش یدس ساػتب ٗ،ی. ٕٞچٙؿٛد یٞب ٔ داس ؿذٖ ؿٟشت آٖ خذؿٝ

ٚ ثٝ د٘جبَ  یٌضاسؿٍش تیفیثش و یٔٙف شیتأث ِٝٔؼأ ٗیوٝ ا ؿٛد یٔ ٗییپب تیفیثب و یاػت ٔٙدش ثٝ اسائٝ خذٔبت حؼبثشػ
 آٖ فّٕىشد خٛاٞذ ٌزاؿت. 

 

 مىابغ 
 ،ثش ٔؤثش فٛأُ ثشسػی ،(1391) ،اوجش خٛاٖ، فّی ٚ ٟٔذی اسدوب٘ی، ٘بؽٕی احٕذسضب، ٘ؾبفت ٔحٕذفّی، آلبیی 

 حؼبثذاسی ٞبی پظٚٞؾ ،تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس ٘مذی ٞبی ٔٛخٛدی داسی ٍ٘ٝ
 .70-53، كق دْٚ ٚ اَٚ ؿٕبسٜ اَٚ، ػبَ ٔبِی،

 ٝ٘ػٟبْ ثبصدٜ ٚ فّٕیبتی فّٕىشد ثب ؿشوت ا٘تؾبس ٔٛسد ٘مذ ٚخٝ اص ا٘حشاف ساثغۀ ثشسػی ،(1389) ،اسٚخی، افؼب 
 .اِضٞشا دا٘ـٍبٜ اسؿذ، وبسؿٙبػی ٘بٔٝ پبیبٖ ؿشوت،

 ٖػبصٔبٖ حؼبثشػی. 86(، ٘ـشیٝ 1392) ،اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ایشا 

 دیتب، ا٘تـبسات دا٘ـٍبٜ تٟشاٖ. پبُ٘ (، التلبدػٙدی1387) ،ٟٔشٌبٖ، ٘بدس ،صادٜ، ػیذحٕیذسضب اؿشف 

 ،ثش غیشٔؤؽف ٔذیشاٖ دسكذ ٌش تقذیُ ٘مؾ ثشسػی ،(1396) ،ٟٔؼب فشخٙذٜ، ،ٔحٕذحؼیٗ لّیضادٜ، ،ٔحؼٗ اوجشی 
ؿٕبسٜ اَٚ، كق  دٚسٜ ٞفتٓ، حؼبثذاسی، پظٚٞؾ فلّٙبٔٝ ٔبِی، فّٕىشد ٚ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی فشكت ثیٗ ساثغٝ

88-103. 

 ػبختبس ٚ فّٕیبتی ٘مذ خشیبٖ تأثیش ثشسػی ،(1394) ،ػیذاكغش ٔیشصادٜ،، ٚحیذ احٕذیبٖ، ،اكغش فّی سػتٕی، ا٘ٛاسی 
 .113-82، كق تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع فلّٙبٔٝ ٌزاسی، ػشٔبیٝ تلٕیٕبت ثش ػشٔبیٝ

 ،ٔدّٝ ؿشوت، اسصؽ ثش ػٛدآٚسی ٚ ٌزاسی ػشٔبیٝ فشكت ٚ ٟ٘بدی ٔبِىیت ثشسػی ،(1399) ،ٔٙلٛس ایٕب٘ی 
 .260-233، كق 64 ؿٕبسٜ ،38دٚسٜ  حؼبثذاسی، ٚ ٔذیشیت دس خذیذ ٞبی پظٚٞؾ

 ْحؼبثشػی ٚ حؼبثذاسی ٞبی ثشسػی ٌزاسی، ػشٔبیٝ ٚ ػٛد تمؼیٓ ػٟٓ، ٞش ػٛد ثیٗ ساثغٝ ،(1391) ،٘می فش، ثٟشا ،
 .196-177، كق 60، ؿٕبسٜ 15دٚسٜ 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فػلىامٍ چطم اوذاز حسابذاری ي مذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ ايل3041بُار  ،88، ضمارٌ 7ديرٌ 
 

273 

 

 ،ثش ٔبِىیت ٚ پبداؽ عشح ػیبػی، ٞبی ٞضیٙٝ ثذٞی، لشاسدادٞبی ثشسػی ،(1383) ،داٚٚد ٕٞتی، ،أیذ پٛسحیذسی 
 ػبَ حؼبثشػی ٚ حؼبثذاسی ٞبی ثشسػی تٟشاٖ، ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس ػٛد ٔذیشیت

 .45-25، كق 36 ؿٕبسٜ ،11

 ،اثش ثب ٔبصاد ثبصدٜ ٚ ٔبِی تأٔیٗ ٞضیٙٝ ثیٗ ساثغٝ ثشسػی ،(1398) ،ٔقلٛٔٝ سػِٛی، ،فّی آؿتبة، ،پشٚیض پیشی 
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