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 چکيذُ
تش اخجبس خٛة ث٥ؾ اص  ػش٤ـ ٞب ا٥ٍ٘ضٜ داس٘ذ تب فّٕىشد ٔب٣ِ خٛد سا ثب ثٝ تأخ٥ش ا٘ذاختٗ اخجبس ثذ ٚ افـب٢ ٔذ٤شاٖ ؿشوت

ثٟتش دس آ٤ٙذٜ پٛؿ٥ذٜ ؿٛد. چ٥ٙٗ سفتبس٢ اص ٔذ٤شاٖ  ٞب ثب فّٕىشدٞب٢ ا٥ٔذ آٖ وٝ فّٕىشد ضق٥ف آٖ ٚالـ ٘ـبٖ دٞٙذ ثٝ
ػمٛط  ؼه٤ٚ س ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث ساثغٝ وٛتٝ ٣ثشسػٞذف ا٤ٗ پظٚٞؾ  تشت٥ت، ثذ٤ٗ. ذ ؿذٜ اػت٥٤ٞب٢ تدشث٣ تأ دس پظٚٞؾ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  پظٚٞؾ ؿشوتاػت. خبٔقٝ آٔبس٢ ٘مؾ ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع  ش٥ػٟبْ ثب تأث ٕت٥ل
ٞب٢  ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ ع٣ ػبَ ٥ٌ85ش٢ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد ٔغبِقٝ، ؿبُٔ  ثٟبداس تٟشاٖ، سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٚ ٕٞجؼت٣ٍ اػت -پ٥ٕب٤ـ٣ ٚ اص ٘ؾش استجبط ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب تشو٥ج٣ اص ف٣ّ -تٛك٥ف٣ پظٚٞؾ اػت. سٚؽ 1401تب  1397
 ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ ٔذَ اثشات ثبثت ٞب اص سٚؽ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٚ دادٜثشا٢ پشداصؽ ٚ آصٖٔٛ فشض٥ٝ. اػت ثشد٢وبس ٞذف ٘ؾش اص

 ث٥ٗ ساثغٝ ثش٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ٘ـبٖ داد   ٚتح٥ُّ فشض٥ٝ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ح ثٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدض٤ٝ
 دسكذ تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد.  5ػٟبْ دس ػغح خغب٢  ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ

 .ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ ، وٛتٝ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشعخغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ،              کليذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
اص تش اخجبس خٛة ث٥ؾ  ػش٤ـ ٞب ا٥ٍ٘ضٜ داس٘ذ تب فّٕىشد ٔب٣ِ خٛد سا ثب ثٝ تأخ٥ش ا٘ذاختٗ اخجبس ثذ ٚ افـب٢ ٔذ٤شاٖ ؿشوت

ثٟتش دس آ٤ٙذٜ پٛؿ٥ذٜ ؿٛد. چ٥ٙٗ سفتبس٢ اص ٔذ٤شاٖ  ٞب ثب فّٕىشدٞب٢ ٚالـ ٘ـبٖ دٞٙذ ثٝ ا٥ٔذ آٖ وٝ فّٕىشد ضق٥ف آٖ
حؼبثذاس٢ ٕٞٛاسٜ ٔذ٤شاٖ  ٞب٢ پظٚٞؾتٛخٝ ا٤ٗ اػت وٝ ثشاػبع  ٔؼأِٝ لبثُ. ذ ؿذٜ اػت٥٤ٞب٢ تدشث٣ تأ دس پظٚٞؾ

اعلافبت  ا٘تـبس اخجبس ثذ ٚ ا٘جبؿتٝ ػبختٗ آٖ ثٝ كٛست تأخ٥ش دس تدبس٢ لبدس خٛاٞٙذ ثٛد دس ا٘دبْ ػ٥بػت ٚاحذٞب٢
٘ؾ٥ش پشٞض٤ٙٝ ثٛدٖ ا٤ٗ ػ٥بػت ٚ ٤ب  ؿشوت ا٘جبؿتٝ ػبص٘ذ، وٝ ا٤ٗ ثٝ د٥ُِ فٛا٣ّٔ ٔحشٔب٘ٝ حدٓ ٔق٣ٙ٥ اص اخجبس ثذ سا دس

ثبؿذ. دس ٟ٘ب٤ت ثب سػ٥ذٖ  تغ٥٥ش ٔذ٤ش٤ت ٚاحذ تدبس٢( ٣ٔ و٣ّ فذْ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤ش٤ت ثشا٢ ادأٝ ا٤ٗ الذاْ )٘ؾ٥ش عٛس ثٝ
ٔمذاس ٟ٘ب٣٤، د٤ٍش ٔذ٤شاٖ لبدس ٘خٛاٞٙذ ثٛد وٝ اص ا٘تـبس ا٤ٗ اخجبس ثٝ ثبصاس ٚ  حدٓ اعلافبت ٔٙف٣ ا٘جبؿتٝ ؿذٜ ثٝ آٖ

ثبٚسٞب٢  ٌزاساٖ ثب اعلافبت خذ٤ذ ثذػت آٔذٜ دس خ٥ٌّٛش٢ ٕ٘ب٤ٙذ. ثب ا٘تـبس ا٤ٗ اخجبس دس ثبصاس، ػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ
وٝ ٔجٙب٢ ل٥ٕت خبس٢ ػٟبْ ؿشوت ثٛدٜ تدذ٤ذ٘ؾش وشدٜ ٚ ا٘تؾبس خٛد سا ثشاػبع اعلافبت خذ٤ذ ث٥ٙبٖ  پ٥ـ٥ٗ خٛد

فٙٛاٖ  ؿشوت خٛاٞذ ؿذ، وٝ دس ادث٥بت ٔب٣ِ اص آٖ ثٝ ٌزاس٘ذ، وٝ ا٤ٗ أش ٔٛخت تقذ٤ُ ٤ىجبسٜ ٚ ٔٙف٣ ل٥ٕت ػٟبْ ٣ٔ
 (.2009)ٞبتٗ،  ؿٛد ٤بد ٣ٔ س٤ضؽ ل٥ٕت ػٟبْ ٤ب ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ 
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 هٌْا هحوذی 
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ثٝ  ٢ـتش٥ث ٤ُتٕب ٞب ٢ش٥ٌءػٛ ٤ٗدس لبِت ا شا٤ٖوٝ ٔذ ؿٛد ٣ٔ ٣تّم شا٤ٖدس ٔذ ٢سفتبس ؾ٤ٌشا ه٤ ٥ٙ٣ث ٛتٝو
ثّٙذٔذت ؿشوت داس٘ذ. سلبثت،  ٢ٞب ثٝ دٚسٜ ٢داس٘ذ ٚ تٛخٝ وٕتش ٢خبس ٢ٞب فّٕىشد دس دٚسٜ ٣بث٤٘ؾبست ٚ اسص ،٢ض٤س ثش٘بٔٝ

 ٞب٢ٓ ٥اتخبر تلٕ ٥ٗ. ٕٞچٙدٞذ ٣ٔ ؾ٤ثجبت افضا ٣ٚ ث ٥ٙ٣ث ؾ٥پ بثُلش٥غ ظ٤ٚخٛد ؿشا ٥ُٚسٚد ثٝ ثبصاس سا ثٝ دِ ؼه٤س
ٞب  ثٛدٖ آٖ ش٤٘بپز اختٙبة ،٢التلبد ظ٤وٝ دس كٛست چشخؾ ؿشا ثبؿذ ٣ٔختّف ٔ ٢ٞب ٤ٝٙتحُٕ ٞض ش٘ذ٥ٜدس ثشٌ ٣بت٥فّٕ

ثبفث  ٤ٗخبف داس٘ذ ٚ ا ؾ٤ٌشا ب٤ ٢ش٥ٌءخٛد ػٛ ٢ٞب ت٥٘ؼجت ثٝ فقبِ ٥ٗث وٛتٝ شا٤ٖ. ٔذٌشدد ٣ٔ ؼه٤ٔٛخت س
(. 1398)سضب٣٤ ٚ ٤ضد٢،  ؿٛد ٣ٔ ٢ش٥ٌٓ ٥دس ا٘تخبة ٚ تلٕ ـٟٙبدٞب٥ٞب ٚ پ ٤ٝٙتٛخٝ ثٝ ٌض ٢ٚ ٟٔٓ ثشا ٢خذ ٣ت٤ٔحذٚد

 ذات٤فب وشدٖ ٣بث٤ٔذت ٚ وٕتش اص ٚالـ اسص وٛتبٜ ذات٤فب وشدٖ ٣بث٤اص ٚالـ اسص ؾ٥ث ٢ٔقٙب ثٝ ٌزاساٖ،ٝ ٤ػشٔب ٥ٙ٣ث وٛتٝ
 ذ٤افك د ٢داسا ٥ٗث وٛتٝ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٙى٤ٝاػت. ثب تٛخٝ ثٝ ا ٤ٝس ثبصاس ػشٔبفقبَ د ٌزاساٖٝ ٤ٔذت تٛػظ ػشٔب ثّٙذ

 ٢سفتبس آٟ٘ب، ثشا ٤ٗٚ ٕٔىٗ اػت ا وٙٙذ ٣ٔذت ؿشوت تٕشوض ٔ وٛتبٜ ّٕىشدٞؼتٙذ، ثش ف ٤ٝٔذت دس ثبصاس ػشٔب وٛتبٜ
ٔذت ؿشوت سا ثٟتش اص ٚالـ  فّٕىشد وٛتبٜ ،٢ٌزاسٝ ٤ػٛد ٚ وبٞؾ ػشٔب ت٤ش٤ٔذ ك٤وٙٙذ تب اص عش دبد٤ا ٢ا ض٥ٜاٍ٘ شا٤ٖٔذ

 فذْ وٝ ؿشا٤غ٣ دس ٚ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ خٛاٞذ ؿذ.وٝ ا٤ٗ ٔؼأِٝ ثبفث وبٞؾ ؿفبف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ٌضاسؽ دٞٙذ
 داخُ دس ٞب آٖ ا٘جبؿت ٚ اخجبس ٔٙف٣ ٘ىشدٖ افـب ٞب٢ ٞض٤ٙٝ اػت، ص٤بد ٌزاساٖ ٚ ػشٔب٤ٝ ٔذ٤شاٖ ث٥ٗ اعلافبت٣ تمبسٖ

 ٞب آٖ ٚ وشدٜ ا٘جبؿت ؿشوت داخُ سا ٔٙف٣ وٙٙذ اخجبس ٣ٔ پ٥ذا ا٥ٍ٘ضٜ ٔذ٤شاٖ ثٙبثشا٤ٗ ثٛد؛ خٛاٞذ ٔٙبفـ آٖ اص وٕتش ؿشوت،
 ٘ىٙٙذ وٝ ثبفث افضا٤ؾ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ خٛاٞذ ؿذ. سا افـب

خ٥ُ  ػشٔب١٤ خٛد سا اص ٞب٢ ثضس٣ٌ ٞؼتٙذ وٝ دس خٟبٖ ػشاػش سلبثت أشٚص، ٔـخل١ التلبد وـٛسٞب٢ كٙقت٣، ؿشوت
وٙٙذ. ػٟبٔذاساٖ  ا٣ِّّٕ وٙتشَ ٣ٔ ػغح ث٥ٗ ا٘ذ ٚ ٔٙبثـ التلبد٢ سا دس ٤ه وـٛس ٤ب دس فؾ٥ٓ ػٟبٔذاساٖ ٌشدآٚس٢ وشدٜ

ٞب٢ ٔب٣ِ  تٛا٘ٙذ اص كٛست اع٥ٕٙبٖ اص كحت فُٕ ٚ وبسا٣٤ ٔذ٤شاٖ، ٣ٔ ٞب٢ خٛد ٚ ثشا٢ آٌب٣ٞ اص چ٣ٍٍ٘ٛ اداس٠ ػشٔب٤ٝ
 ثخؾ اػتفبدٜ وٙٙذ. احتٕبَ ػ٥ٌٛش٢ دس ت٥ٟٝ ٚ تٙؾ٥ٓ ا٤ٗ اثضاس اع٥ٕٙب٤ٖى٣ اص ٟٕٔتش٤ٗ  فٙٛاٖ حؼبثشػ٣ ؿذٜ ثٝ

(. ثٝ 2007، ٚ ٕٞىبساٖ ٞب٢ ٔب٣ِ تٛػظ ٥ٞئت ٔذ٤شٜ، ػجت ؿذٜ اػت وٝ ٥٘بص ثٝ حؼبثشػ٣ احؼبع ؿٛد )خَٛ كٛست
قٙب وٝ ٕٔىٗ اػت ٥ٌشد؛ ثذ٤ٗ ٔ ػٟبٔذاساٖ ؿىُ ٣ٔ ٥ٌش٢ ساثغ١ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، تضبد ٔٙبفـ ث٥ٗ ٔذ٤شاٖ ٚ ث٥بٖ د٤ٍش، ثب ؿىُ

ث٥ٍش٘ذ وٝ دس خٟت ٔٙبفـ خٛد ٚ فىغ ٔٙبفـ ػٟبٔذاساٖ ثبؿذ  ٞب٣٤ تل٥ٕٓ ٔذ٤شاٖ اص ٔٛلق٥ت خٛد ػٛءاػتفبدٜ وشدٜ ٚ
ٞب٢  كٛست دس ا٤ٗ ٚضق٥ت، حؼبثشع ٔؼتمُ ثب حؼبثشػ٣ ٚ اؽٟبس٘ؾش خٛد ٚ ٌٛا٣ٞ و٥ف٥ت(. 1976 )خٙؼٗ ٚ ٔى٥ًّٙ،

ٔتفبٚت، ػٟبٔذاساٖ سا ٘ؼجت ثٝ ٚضق٥ت  ٔشدٚد، فذْ اؽٟبس٘ؾش ٚ اؽٟبس٘ؾشٔب٣ِ ثشحؼت اؽٟبس٘ؾشٞب٢ ٔمجَٛ، ٔـشٚط، 
ٞب٢ ٔب٣ِ ثؼ٥بس ضشٚس٢ ثٛدٜ ٚ  ساػت آصٔب٣٤ كٛست اػتفبدٜ اص حؼبثشع ٔؼتمُ ثشا٢ وٙذ. ٞب٢ ٔب٣ِ آٌبٜ ٣ٔ كٛست

افتٕبد ثٝ حؼبثشع ٔؼتمُ دسج ؿذٜ، ثشا٢ ثشسػ٣ ٥ٔضاٖ افتجبس ٚ لبث٥ّت  تٛخٝ ثٝ ٘ؾشٞب٢ حؼبثشع وٝ دس ٌضاسؽ
 .ٌزاسد وٝ ثش فّٕىشد ٚ ل٥ٕت ػٟبْ تأث٥ش ٣ٔ ٞب٢ وٙتشَِ ٔذ٤ش٤ت اػت تش٤ٗ سٚؽ ثٟتش٤ٗ ٚ التلبد٢ ٞب٢ ٔب٣ِ اص ٌضاسؽ

 ٥ٗثش ساثغٝ ث٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع  تب چٝ ا٘ذاصٜ ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاسد ث٥بٖ ؿذٜ ٞذف اك٣ّ پظٚٞؾ حبضش ا٤ٗ اػت وٝ
 ؟اػتػٟبْ ٔؤثش  ٕت٥ٚ خغش ػمٛط ل ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ

 

 هباًی ًظری پصٍّص

 ًَع اظْارًظر حسابرض

 گسارش هقبَل یا استاًذارد
صٔب٣٘ وٝ  ٞب٢ ٔب٣ِ اؿبسٜ ؿذٜ اػت. فجبستؼت اص ٌضاسؿ٣ وٝ دس آٖ ثذٖٚ ٥ٞچ ثٙذ ؿشط ٘ؼجت ثٝ ٔغّٛث٥ت اسائٝ كٛست

اسص٤بث٣ ٕ٘ب٤ذ ٘ؼجت ثٝ كذٚس چ٥ٙٗ حؼبثشع و٥ٕت ٚ و٥ف٥ت ؿٛاٞذ حؼبثشػ٣ سا تأ٥٤ذ وٙذ ٚ دأٙٝ سػ٥ذ٣ٌ سا ٔغّٛة 
 ٕ٘ب٤ذ. ٌضاسؿ٣ الذاْ ٣ٔ
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 اظْارًظر هطرٍط
وٙذ أب ا٤ٗ تحش٤ف ٤ب  حؼبثذاس٢ ثشخٛسد ٣ٔ صٔب٣٘ اػت وٝ حؼبثشع ثٝ ٔٛاسد فذْ سفب٤ت اػتب٘ذاسدٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ

بفٝ وشدٖ فجبسات دس ا٤ٗ حبِت حؼبثشع ثب اض فذْ سفب٤ت آ٘مذس اػبػ٣ ٚ ٟٔٓ ٥٘ؼت وٝ اؽٟبس٘ؾش ٔشدٚد ٕ٘ب٤ذ.
 وٙذ. ٞب٢ ٔب٣ِ ث٥بٖ ٣ٔ وٙٙذٌبٖ اص كٛست تٛض٥ح٣ ث٥ـتش دس ٔتٗ ٌضاسؽ حؼبثشػ٣ ا٤ٗ ٔٛاسد سا خٟت اعلاؿ اػتفبدٜ

 
 اظْارًظر هردٍد

عٛس و٣ّ ٔغّٛث٥ت ٝا٢ ثبؿذ وٝ ث صٔب٣٘ اػت وٝ فذْ سفب٤ت ٤ب تحش٤ف اػتب٘ذاسدٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ حؼبثذاس٢ ثٝ ٌٛ٘ٝ
 .س ثبا٥ٕٞت ٚ اػبػ٣ثؼ٥ب وٙذ. اسائٝ سا ٔخذٚؽ ٣ٔ

 

 ػذم اظْارًظر
)وبسداٖ ٚ  آ٤ذ ٚخٛد ٣ٔ صٔب٣٘ اػت وٝ ٔحذٚد٤ت ثؼ٥بس اػبػ٣ ٚ ثبا٥ٕٞت دس اخشا٢ حؼبثشػ٣ دس ٔمبثُ حؼبثشع ثٝ

 (.1395ٕٞىبساٖ، 

 

 بيٌی هذیریتی کَتِ
 عجـ ػ٥ٕبثٛدٖ، خٛؽ سا٘ٙذ٣ٌ، دس ٟٔبست ٔب٘ٙذ ٔثجت ؿخل٣ ٞب٢ خل٥لٝ ٕٞٝ دسثبسٜ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ تدشث٣ ٔغبِقبت

 ٚ وٙٙذ اسص٤بث٣ ٔتٛػظ حذ اص ثٟتش سا خٛد داس٘ذ تٕب٤ُ افشاد ث٥ـتش آٖ، ٘ؾب٤ش ٚ ص٤بد ص٘ذ٣ٌ ثٝ ا٥ٔذ ا٘ذا٣ٔ،  خٛؽ ٣٤ٌٛ، ثزِٝ
 اص ث٥ؾ ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٔغّٛة فّٕىشد ٞب٢ پتب٘ؼ٥ُ ٚ التلبد ثبصاسٞب، دسثبس٠ داس٘ذ تٕب٤ُ ٥٘ض ٌزاساٖ  ػشٔب٤ٝ د٥ُِ، ٥ٕٞٗ ثٝ

 وٝ اػت ؿذٜ ا٘دبْ سفتبس٢ -ٔب٣ِ ص٥ٔٙٝ دس ثؼ٥بس٢ ٔغبِقبت اخ٥ش، ٞب٢ ػبَ دس (.2006ثبؿٙذ )پٛٔپ٥بٖ،  ث٥ٗ ث٥ٟٙٝ ا٘ذاصٜ
 ٞب٢ تل٥ٕٓ اػت ٕٔىٗ ث٣ٙ٥ خٛؽ تأث٥ش تحت ٚ وٙٙذ ٣ٕ٘ سفتبس فملا٣٤ عٛس وبُٔ ثٝ كٛست ثٝ ٕٞٛاسٜ ٔذ٤شاٖ داسد ارفبٖ

. داسد حؼبثذاس٢ ٞب٢ س٤ٚٝ ٔب٘ٙذ ؿشوت ٞب٢ ػ٥بػت ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ فقب٥ِت دس ٣ٕٟٔ تأث٥ش وٝ وٙٙذ اتخبر غ٥شفملا٣٤
 اػت حب٣ِ دس ا٤ٗ ٚ دٞذ ٣ٔ وبٞؾ سا ؿشوت اسصؽ وٝ ؿٛد ٣ٔ ٞب٣٤ ؿشوت ثب تّف٥ك ٤ب تشو٥ت ثبفث ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ

اػت  ثش ٞض٤ٙٝ حؼبثذاس٢ ٞب٢ سٚؽ اص ٘بكح٥ح اػتفبد٠ ٤ب ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٘ح٠ٛ دس اؿتجبٜ تل٥ٕٓ اتخبر وٝ
 ٚ ٞب آٖ پز٤ش٢ س٤ؼه ثبفث ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٔٛالـ، ثشخ٣ دس پ٥ـ٥ٗ، ٔغبِقبت (. ثشاػبع2008)ٔبِٕٙذ٤ش ٚ تبتٝ، 

 خب٘جذاسا١٘ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ثٝ ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٔقتمذ٘ذ( 2011) ٕٞىبساٖ  وٕپُ ٚ. ؿٛد ٣ٔ ٔذ٤شاٖ ػب٤ش ثٝ ٘ؼجت ثٟتش فّٕىشد
 تٛك٥ف تفىش٢ فٙٛاٖ ثٝ داس٘ذ، ث٣ٙ٥ خٛؽ ثٝ ٌشا٤ؾ وٝ ٔذ٤شا٣٘( 2002) ٥ٞتٖٛ ا٢ٍِٛ دس. اػت ؿذٜ ٔٙدش ٔذ٤ش٤ت

 داخ٣ّ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ سٚ، ا٤ٗ اص ؿذ؛ خٛاٞذ اسص٤بث٣ ث٥ش٣٘ٚ ٌزاساٖ ثبػشٔب٤ٝ ٔٙذ ٘ؾبْ عٛس ثٝ ا٥ٙٔت٣ ٔؼبئُ ٔقتمذ٘ذ وٝ ؿٛ٘ذ ٣ٔ
 اػتفبدٜ ؿبٖ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ فشكت ٔب٣ِ  تأ٥ٔٗ ثشا٢ داخ٣ّ ٘مذ ٚخٝ خش٤بٖ اص ٞب ؿشوت ٚ سػذ ٣ٔ ٘ؾش ثٝ تش ٞض٤ٙٝ وٓ

 ثٝ سا اسؿذ ٔذ٤شاٖ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٥ٞتٖٛ .ؿٛد ٣ٔ ٔٙدش ٘مذ٢ خش٤بٖ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ پذ٤ذ٠ ٤ه ثٝ أش ا٤ٗ ٚ وشد خٛاٞٙذ
 دس ثشا٤ـبٖ ػٙت٣ سفتبس٢ ٔب٣ِ ٞب٢ اٍِٛ دس آ٘چٝ اص وٕتش ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ داسد ا٘تؾبس ٚ دٞذ ٣ٔ استجبط ٔب٣ِ ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ

 ٞؼتٙذ، دس ٚالـ آ٘چٝ اص ٞب ؿشوت الذاْ دػت دس ٞب٢ پشٚطٜ ٔقتمذ٘ذ ٞب آٖ. وٙٙذ سفتبس فملا٣٤ اػت، ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ؾش
 دؿٕبخ ٚ. اػت ؿبٖ ٚالق٣ اسصؽ ثٝ ٘ؼجت ٞب پشٚطٜ ا٤ٗ ا٘تؾبس اص ث٥ـتش ثبصٌـت ٔذ٤شاٖ خٛاػت ٔٛاسد، ا٤ٗ دس ٚ ثٟتش٘ذ

. داس٘ذ تمؼ٣ٕ٥ ػٛد پشداخت ثٝ وٕتش٢ تٕب٤ُ ٔذ٤شاٖ، ػب٤ش ثب ٔمب٤ؼٝ دس ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ ٔقتمذ٘ذ( 2013) ٕٞىبساٖ
 ثشسػ٣ سا ٘مذ٢ ٞب٢ خش٤بٖ حؼبػ٥ت ٚ ٔذ٤شاٖ حذ اص ث٥ؾ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، ٞض١ٙ٤ ساثغ١( 2010) ٕٞىبساٖ ٚ ٞٛاً٘
 تأث٥ش ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٘مذ٢ ٞب٢ خش٤بٖ حؼبػ٥ت دس ٔذ٤شاٖ حذ اص ث٥ؾ ث٣ٙ٥ خٛؽ ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض١ٙ٤ دس٤بفتٙذ ٚ وشد٘ذ
 ٚاوٙؾ ا٘ذ وشدٜ افلاْ ث٥ٗ خٛؽ ٔذ٤شاٖ وٝ ػٟب٣ٔ ػٛد تغ٥٥شات ثٝ ثبصاس اػت ٔقتمذ( 2009) ثٛٔٗ. داسد ٔثجت٣ ٚ ٔقٙبداس
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 خٛد ٔغبِقبت دس( 2008) ػ٤ّٛ٥شا ٚ ثبسٚع (.2009ا٘ذ )ثٛٔٗ،  وشدٜ افلاْ ٔٙغم٣ ٔذ٤شاٖ آ٘چٝ تب دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ تش٢ ٔثجت
 ٔب٣ِ ػبختبسٞب٢ ا٘تخبة ثٝ ث٥ـتش٢ تٕب٤ُ وٙٙذ، ٣ٔ اداسٜ سا ٞب آٖ ث٥ٗ، خٛؽ افشاد وٝ ٞب٣٤ ؿشوت وشد٘ذ ٔـبٞذٜ
 .دٞٙذ ٣ٔ ٘ـبٖ خٛد اص تش اٞش٣ٔ

 

 سْام وتيخطر سقَط ق
وٙٙذ، ٚلت٣  ٣ٔث٥ٙب٘ٝ ث٥بٖ  ٔحممبٖ ٚلٛؿ ػمٛط ثبصاس ػٟبْ سا دس ٘ت٥دٝ افضا٤ؾ عٛلا٣٘ ل٥ٕت ػٟبْ دس ٤ه التلبد خٛؽ

عٛس ؿذ٤ذ اص  وٝ ٘ؼجت ل٥ٕت ثٝ ػٛد ٞش ػٟٓ ػٟبْ ثبلاتش اص ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثّٙذٔذت آٖ اػت ٚ ػٟبٔذاساٖ ثشا٢ خش٤ذ ػٟبْ ثٝ
ٔذت چٙذ سٚصٜ سا ػمٛط ثبصاس  وٙٙذ. ٌب٣ٞ وبٞؾ دٚ سلٕٝ ؿبخق ثبصاس ػٟبْ دس ٤ه دٚسٜ ٥ٔبٖ اٞشْ ثذ٣ٞ اػتفبدٜ ٣ٔ

تٛا٘ذ تقش٤ف و٣ٕ دل٥م٣ اص س٤ضؽ ثبصاس ػٟبْ ثبؿذ. ثبصاس افتبٖ اغّت ٕ٘ب٣٤ اص  ف، ٣ٕ٘٘بٔٙذ وٝ اِجتٝ ا٤ٗ تقش٤ ػٟبْ ٣ٔ
دٞذ ٚ ػمٛط ثبصاس ػٟبْ ٞشچٙذ دس ٤ه ثبصاس  ٞب٢ وبٞؾ ل٥ٕت ثبصاس ػٟبْ دس ع٣ چٙذ ػبَ ٤ب چٙذ ٔبٜ سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٚسٜ

ٚ٘ذ )ثشا٢ ٔثبَ ػمٛط ثبصاس ػٟبْ دس ػبَ س وبس ٣ٕ٘ پ٥ٛ٘ذد ٣ِٚ دس كٛست ِضْٚ ا٤ٗ دٚ ثٝ خب٢ ٞٓ ثٝ افتبٖ ثٝ ٚلٛؿ ٣ٔ
وشد دس  چٙذ ػبَ ثبصاس افتبٖ سا تدشثٝ ٣ٔ 1990( ٔٙدش ثٝ ا٤دبد ٤ه ثبصاس افتبٖ ٘ـذ ٚ ٤ب ثبصاس ٥٘ى٣ طاپٗ دس ػبَ 1987)

 (.1390حب٣ِ وٝ ٞشٌض ػمٛط ثبصاس٢ دس آٖ ثٝ ٚلٛؿ ٘پ٥ٛػت( )كبِح آثبد٢ ٚ د٥ِش٤ٗ، 

 

 تؼریف
٤ٌٛٙذ. ػمٛط ثبصاس  ٞب٢ ٟٔٓ ٚ تأث٥شٌزاس ثبصاس ػٟبْ سا ػمٛط ٤ب س٤ضؽ ثبصاس ػٟبْ ٣ٔ دس ثخؾوبٞؾ ٘بٌٟب٣٘ ل٥ٕت ػٟبْ 

ا٢ اختٕبف٣ اػت وٝ سخذادٞب٢ ث٥ش٣٘ٚ التلبد٢ ثب سفتبس خٕق٣ ٚ سٚا٘ـٙبػ٣ تشو٥ت ؿذٜ ٚ دس ٤ه چشخٝ  دس ٚالـ پذ٤ذٜ
، دس كٛست فذْ تغ٥٥ش دس آ٤ذ پب٥٤ٗ ٣ٔت فشدا اػت وٝ ل٥ٕ پب٥٤ٗ أشٚص ا٤ٗ اٌش تٟٙب د٥ُِ ل٥ٕت٥ٌشد.  ٔتٙبٚة ؿىُ ٣ٔ

 (.1390س٤ضؽ ثبصاس ثٛد )فتبح٣، اسصؽ رات٣ ثب٤ذ ٔٙتؾش 

 

 پيطيٌِ پصٍّص
 ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط ثشخغش ف٥ّٕبت٣ ٘مذ خش٤بٖ دػتىبس٢ تأث٥ش (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ1401٣آلبخب٣٘ ٚ ٕٞىبساٖ )

 وٝ اػت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش تحم٥ك  فشض٥ٝ آصٖٔٛ اص حبكُ پشداختٙذ ٚ ٘تب٤حتٟشاٖ  ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت
 تبث٥ش تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ثش ف٥ّٕبت٣ ٘مذ خش٤بٖ دػتىبس٢

 اخجبس ٘ٛف٣ ثٝ ٚ ٤بفتٝ افضا٤ؾ ؿشوت اعلافبت٣ اثٟبْ ف٥ّٕبت٣، ٘مذ خش٤بٖ دػتىبس٢ افضا٤ؾ ثب. داسد ٔقٙبداس٢ ٚ ٔؼتم٥ٓ
 .دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ سا آ٤ٙذٜ دس ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش افضا٤ؾ ػجت أش ا٤ٗ وٝ ثب٤ذ ٣ٔ پٟٙبٖ ؿشوت پ٥شأٖٛ ثذ

 دس ػٟبْ اسصؽ ػمٛط خغش ثش ٔذ٤شفبُٔ لذست تأث٥ش ٥ٔضاٖ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ1401٣حـٕت٣ اكُ ٚ ٕٞىبساٖ )
 ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش تحم٥ك ٞب٢ فشض٥ٝ آصٖٔٛ اص حبكُ تٟشاٖ پشداختٙذ ٚ ٘تب٤ح ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت

 دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ فبُٔ ٔذ٤ش ػبختبس٢ لذست ث٥ٗ اَٚ فشض٥ٝ عجك وٝ، اػت
 خغش ٚ فبُٔ ٔذ٤ش تدشث٣ لذست ث٥ٗ دْٚ فشض٥ٝ عجك ٚ داسد ٚخٛد ٔقٙبداس٢ ٚ ٔقىٛع ساثغٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع
 عجك ٚ داسد ٚخٛد ٔقٙبداس٢ ٚ ٔقىٛع ساثغٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط
 ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ فبُٔ ٔذ٤ش ٔبِى٥ت٣ لذست ث٥ٗ ػْٛ فشض٥ٝ
 ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ فبُٔ ٔذ٤ش ؿخل٥ت٣ لذست ث٥ٗ چٟبسْ فشض٥ٝ عجك ٚ داسد ٚخٛد ٔقٙبداس٢ ٚ ٔقىٛع ساثغٝ تٟشاٖ
 .داسد ٚخٛد ٔقٙبداس٢ ٚ ٔقىٛع ساثغٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس ػٟبْ
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 ثٛسع دس ػٟبْ ثبصدٜ ٚ ٔب٣ِ آؿفت٣ٍ ػٟبْ، ل٥ٕت ػمٛط خغش ساثغٝ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ1400٣ٔحٕذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ )
٘تب٤ح ٘ـبٖ داد ث٥ٗ آؿفت٣ٍ ٔب٣ِ ٚ ثبصدٜ ػٟبْ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔق٣ٙ داس ٚخٛد داسد. تٟشاٖ پشداختٙذ ٚ  ثٟبداس اٚساق

 .ٕٞچ٥ٙٗ ٘مذؿٛ٘ذ٣ٌ ػٟبْ دس ساثغٝ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ ٚ ثبصدٜ ػٟبْ ٘مؾ تقذ٣ّ٤ ٔثجت داؿتٝ اػت
 ٘مؾ ثب ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ثش ٔذ٤شفبُٔ لذست تأث٥ش (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ1400٣صادٜ ) كبدل٣ ٚ اػٕبف٥ُ

 ٘ـبٖ ٔذَ ا٤ٗ تٟشاٖ پشداختٙذ ٚ ٘تب٤ح ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ؿشوت دس تقٟذ٢ اللاْ و٥ف٥ت ٌش تقذ٤ُ
 ٞب٢ ؿشوت دس ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ ٔذ٤شفبُٔ لذست ساثغٝ ثش ٌش تقذ٤ُ ٔتغ٥ش فٙٛاٖ ثٝ تقٟذ٢ اللاْ و٥ف٥ت وٝ داد

 ا٤ٗ ثٝ. ثبؿذ ٣ٔ 575/0 ثشاثش ٔذَ ؿذٜ تقذ٤ُ تق٥٥ٗ ضش٤ت ٕٞچ٥ٙٗ داسد تأث٥ش تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ
 سا ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚاثؼتٝ ٔتغ٥ش ٞب٢ ٚاس٤ب٘غ اص دس 575/0 تٛا٘ذ ٣ٔ تحم٥ك ٔذَ ٔؼتمُ ٔتغ٥شٞب٢ وٝ اػت ٔق٣ٙ

 .دٞذ تٛض٥ح
 ٢افتجبس ٢ثٙذ ثب ستجٝ ؼه٤س ت٤ش٤ساثغٝ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ٚ ٔذ ٣ثشسػدس پظٚٞـ٣ ثٝ   (،1400ح٥ذسائ٣ ٚ ٕٞىبساٖ )

اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ٚ  ٥ٗثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ داد وٝ ث ح٤٘تبپشداختٙذ  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت
 ٥ٗث ٥ٗٚخٛد داسد. ٕٞچٙ ٢اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس دس ثٛسع ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٢افتجبس ٢ثٙذ ستجٝ
ٚخٛد  ٢بداسدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت ٢افتجبس ٢ثٙذ ٚ ستجٝ ؼه٤س ت٤ش٤ٔذ

 داسد.
ٞب  ٘تب٤ح ٔغبِقبت آٖ پشداختٙذ.تأث٥ش ٔحذٚد٤ت ٔب٣ِ ثش خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣  ،(٣ٞ2019 ٚ سٖ )

ٞب ثشا٢ دػت٥بث٣ ثٝ  وٝ ٔحذٚد٤ت دس تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثب ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ دس دٚسٜ آت٣ ٔشتجظ اػت. ٕٞچ٥ٙٗ آٖ ٘ـبٖ داد
ٞب ٘ـبٖ داد وٝ تأث٥ش  فٛا٣ّٔ ٕٞچٖٛ اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ سا ثشسػ٣ وشد٘ذ. ٘تب٤ح آٖ تش، ٘تب٤ح ل٢ٛ

ٞب٢ ثب اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ ثبلا ث٥ـتش اػت. ٕٞچ٥ٙٗ  خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ دس ؿشوت ثش ٔحذٚد٤ت ٔب٣ِ
 ؿٛ٘ذ. ٔب٥ِبت٣ داؿتٙذ، دس دٚسٜ آت٣ ثب ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ ٔٛاخٝ ٣ٔ ٞب٣٤ وٝ اختٙبة ؿشوت

 خغش ٚ س٢تدب  اػتشاتظ٢ ث٥ٗ ساثغٝ ثش ػٟبْ حذ اص ث٥ؾ اسصؿ٥بث٣ (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش2018حج٥ت ٚ حؼٗ )
 خغش ٔقشم دس ث٥ـتش وٙٙذ، ٣ٔ د٘جبَ سا ٘ٛآٚسا٘ٝ اػتشاتظ٢ وٝ ٞب٣٤ وشد٘ذ وٝ ؿشوت ث٥بٖ پشداختٙذ ٚ ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط
 .ٞؼتٙذ ل٥ٕت ػٟبْ ػمٛط

(، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ تخلق حؼبثشع دس كٙقت ثش خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ پشداختٙذ ٚ ثٝ 2017سٚث٥ٗ ٚ صاً٘ )
د٥ُِ ٚاػغٝ اعلافبت٣ ٚ ٘مؾ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ثب  حؼبثشػبٖ ثب و٥ف٥ت ثبلا ثٝا٤ٗ ٘ت٥دٝ سػ٥ذ٘ذ 

ٌزاساٖ ٔٛخت  ٘فـ ػشٔب٤ٝ تٛا٘ذ ثٝ عٛس ٔؼتم٣ٕ٥ ٣ٔ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ داس٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ حؼبثشػبٖ ثب و٥ف٥ت ثبلا ثٝ
ْ ا٘تخبة حؼبثشع ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ ثب وبٞؾ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ ؿٛد. فلاٜٚ ثش ا٤ٗ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ تذاٚ

 خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ داسد.
 ٘ـبٖ ٘تب٤ح پشداختٙذ ٚ ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٔحلَٛ ثش ثبصاس تٟذ٤ذات تأث٥ش (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشػ2017٣) طاً٘ ٚ ٣ِ
 ٘تب٤ح پ٥ـٟٙبد ٕٞچ٥ٙٗ. داس٘ذ لشاس ػٟبْ ػمٛط ٔقشم دس ٞؼتٙذ، ٔٛاخٝ ص٤بد٢ تٟذ٤ذٞب٢ وٝ ثب ٞب٣٤ ؿشوت دٞذ ٣ٔ
 لشاس تأث٥ش تحت ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط افضا٤ؾ احتٕبَ عش٤ك اص سا ٔب٣ِ ثبصاس ٔقىٛع، عٛس ثٝ اػت ٕٔىٗ سلبثت وٝ وٙذ ٣ٔ
 .دٞذ

وبسا٘ٝ اص اعلافبت حؼبثذاس٢ ٚ خغش  (، دس پظٚٞـ٣ ثٝ ثشسػ٣ و٥ف٥ت حؼبثذاس٢ ٔحبفؾ2017ٝد٥ٕ٤تشثٛع ٚ ٕٞىبساٖ )
وبس٢ ؿشع٣ ٚ غ٥شؿشع٣ ٚ خغش ػمٛط  دٞذ ث٥ٗ ٔحبفؾٝ ٞب ٘ـبٖ ٣ٔ ٚ ٘تب٤ح ثشسػ٣ آٖ ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ پشداختٙذ

وبس٢ غ٥شؿشع٣ دس ساثغٝ ث٥ٗ  ل٥ٕت ػٟبْ دس آ٤ٙذٜ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚخٛد داسد. فلاٜٚ ثش ا٤ٗ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ػغح ٔحبفؾٝ
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ٞب٢ حؼبثشػ٣  ـبٖ داد٘ذ، ٤ٚظ٣ٌٌزاسد. اص ػ٢ٛ د٤ٍش ٘ وبس٢ ؿشع٣ ٚ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ دس آ٤ٙذٜ تأث٥ش ٣ٔ ٔحبفؾٝ
 ث٣ٙ٥ خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ وٕه وٙذ. سػذ ثٝ تٛا٘ب٣٤ پ٥ؾ ٘ؾش ٣ٕ٘ ثٝ

 

 پصٍّص  فرضيِ
 .ٌشدد ٣اسائٝ ٔ ر٤ُ ٝ ٥، فشضپظٚٞؾثٝ اٞذاف  ٣بث٤ ٔٙؾٛس دػت ثٝ ٥ٗٚ ٕٞچٙ پظٚٞؾٚ پ٥ـ٥ٙٝ  ٢٘ؾش ٣ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘

 .داسد ٔقٙبداس٢ ػٟبْ تأث٥ش ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ ث٥ٗ ساثغٝ ثش٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع 
 

 پصٍّص الگَی
 اػت: ؿذٜ ا٘تخبة ٞب فشض٥ٝ آصٖٔٛ ا٘دبْ ثشا٢ ص٤ش ٔذَ ثٙبثشا٤ٗ، .اػت چٙذٔتغ٥شٜ سٌشػ٥ٖٛ ٘ٛؿ اص پظٚٞؾ ا٢ٍِٛ

 (:1ٔقبدِٝ )
Rit = β0 + β1 OPit + β2 MIit   β3 OP*MIit + β4 SIZEit + β5 LEVit +     

 
 ٞب٢ فٛق ثٝ تشت٥ت: وٝ دس ٔقبدِٝ

Rit : ؿبخق خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
OP : ؿبخق ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

MI :ٝث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ ؿشوت  ؿبخق وٛتi  َدس ػبt؛ 
SIZE : ؿبخق ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 
LEV : ؿبخق اٞشْ ٔب٣ِ ؿشوتi  َدس ػبt؛ 

 ؿشح ص٤ش اػت: ٥ٌش٢ ٔتغ٥شٞب ثٝ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ
 گيری هتغيرّای پصٍّص ًحَُ اًذازُ (:3جذٍل )

 ٥ٌش٢ ٘حٜٛ ا٘ذاصٜ ٘ٛؿ ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

. اػت t ػبَ دس i ؿشوت ثشا٢ حؼبثشع ٌضاسؽ ٘ٛؿ دٞٙذٜ ٘ـبٖ ٚ ٣ٔٛٞٛٔ ٔتغ٥ش ٌش تقذ٤ُ ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع
  ثبؿذ. ٣ٔ كفش كٛست ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ ٤ه ثبؿذ غ٥شٔمجَٛ حؼبثشع ٌضاسؽ اٌش

 ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ ٤ه ٔدبص٢ ٔتغ٥ش ثب ثشاثش ثبؿذ ث٥ٗ وٛتٝ ٔذ٤ش٤ت وٝ كٛست٣ دس ٔؼتمُ ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ وٛتٝ
 كفش فذد ثب ثشاثش كٛست

 ٤ق٣ٙ ٤ه، ثبؿذ، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اص وٕتش ؿذٜ، ٔحبػجٝ ثبصدٜ ٘ؾش ٔٛسد ؿشوت-ػبَ دس اٌش ٚاثؼتٝ ل٥ٕت ػٟبْخغش ػمٛط 
 ل٥ٕت س٤ضؽ خغش ٤ق٣ٙ كفش، ثبؿذ، ث٥ـتش اٌش ٚ داسد، ٚخٛد ػٟبْ ل٥ٕت س٤ضؽ خغش

 ٘ذاسد ٚخٛد ػٟبْ

 (ػٟبْ ل٥ٕت×ػٟبْ تقذاد) Ln وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت

 ٞب داسا٣٤ وُ ثش خبس٢ ٞب٢ ثذ٣ٞ اسصؽ تمؼ٥ٓ وٙتش٣ِ اٞشْ ٔب٣ِ

 

 رٍش ضٌاسی پصٍّص
ٞب٢ فقبلاٖ  ٌـب٢ تل٥ٕٓ تٛا٘ذ ساٜ ٞب٢ ٚالق٣ ثٛدٜ ٚ ٘تب٤ح آٖ ٣ٔ ٞب ٔشثٛط ثٝ اعلافبت ؿشوت ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ دادٜ

ٌشدد. اص عشف د٤ٍش ثٝ د٥ُِ ا٤ٗ وٝ ساثغٝ ف٣ّ ٚ ٔق٣ِّٛ  ثبصاس ػشٔب٤ٝ لشاس ٥ٌشد اص ا٤ٗ سٚ  پظٚٞؾ وبسثشد٢ ٔحؼٛة ٣ٔ
اص ثشسػ٣ لشاس خٛاٞذ ٌشفت، ِزا اص ِحبػ ا٘دبْ، ف٣ّ پغ اص ٚلٛؿ اػت.  ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ پظٚٞؾ ٔٛسد

اص ٘ٛؿ پظٚٞؾٞب  دادٜآٚس٢  ٚ اص ٘ٛؿ خٕـاػت.  تٛك٥ف٣ ٚ اص ِحبػ استجبط ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب اص ٘ٛؿ ٕٞجؼت٣ٍ ٘حٜٛ اخشاِحبػ 
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ٞب٢  ٥ٌش٢ دادٜ ا٘ذاصٜٔم٥بع ٍ٘ش ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔٙغك اخشا اػتمشا٣٤ ٣ٔ ثبؿذ. ٞب٢ و٣ٕ ٚ اص ِحبػ صٔبٖ اخشا ٌزؿتٝ
ا٢، تشت٥ج٣ ٚ اػ٣ٕ اػت.  ٞب٢ فبكّٝ ٞب٢ ٔم٥بع آٚس٢ ؿذٜ، ٔم٥بع ٘ؼج٣ اػت. ٔم٥بع ٘ؼج٣ داسا٢ و٥ّٝ ٤ٚظ٣ٌ خٕـ

ا٢ دس  ثبؿذ. ٤ق٣ٙ ٘مغٝ ٥ٌش٢ اػت. ا٤ٗ ٔم٥بع داسا٢ اسصؽ كفش حم٥م٣ ٣ٔ تش٤ٗ ٔم٥بع ا٘ذاصٜ ٔم٥بع ٘ؼج٣، دل٥ك
  .٥ٌش٢ اػت ٣ ٔٛسد ا٘ذاصٜٔم٥بع وٝ ٕ٘ب٤بٍ٘ش فمذاٖ وبُٔ ٤ٚظٌ

وٝ ثبِغ  1401تب  1397ػبَ  ٣صٔب٘ دس ثبصٜؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفت٤ٝپز ٢ٞب خبٔقٝ پظٚٞؾ حبضش ؿشوت
ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ  دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه خٟت ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.ؿشوت اػت،  719ثش 

 اػت.
 ٢ پظٚٞؾ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٙذ.ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ 152 ٞبثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚد٤ت

 ا٢ ٚ اػٙبد ػبصٔب٣٘ ٌشدآٚس٢ ؿذٜ اػت.ٞب٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ وتبثخب٘ٝ عٛس و٣ّ اعلافبت ٚ دادٜثٝ

 

 ّای پصٍّص یافتِ
ٞب٢ پظٚٞؾ اػت وٝ ٌضاسؽ  ٚتح٥ُّ دادٜ ٞب٢ پظٚٞؾ دس ثخؾ تدض٤ٝتٛك٥ف اعلافبت ٌشدآٚس٢ ؿذٜ ٤ى٣ اص فشآ٤ٙذ

ثٙذ٢ ؿذٜ اػت.  ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثـ اعلافبت٣ دػت دْٚ ٌشدآٚس٢ ٚ دػتٝٞب٢ پظٚٞؾ  آٟ٘ب دس پظٚٞؾ، ٟٔٓ اػت. دادٜ
ٌشدد. ثٙبثشا٤ٗ دس ا٤ٗ ثخؾ دس ٔٛسد  ٥ٌش٢ ا٘تخبة ٣ٔ ٞب٢ ا٘ذاصٜ ٞب٢ آٔبس٢ ثب تٛخٝ ثٝ ٔم٥بع تٛك٥ف اعلافبت ٚ دادٜ

ٞب٢ ٔب٣ِ افضب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ثحث ٚ ثشسػ٣ كٛست ٌشفتٝ  كٛست  ٞب٢ ٔشثٛط ثٝ ٢ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٚ ؿبخقٞب ٤ٚظ٣ٌ
 اػت وٝ دس ادأٝ ثٝ آٟ٘ب دس دٚ ثخؾ خذاٌب٘ٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت.

آٚس٢ ؿذٜ سا پشداصؽ وشدٜ ٚ خلاكٝ ٕ٘ٛد، آٔبس تٛاٖ اعلافبت خٕـٞب ٣ٔٚػ٥ّٝ آٖٞب٣٤ سا وٝ ثٝعٛس و٣ّ، سٚؽثٝ
ٞب٢ ػبَ-ٞب، تقذاد ؿشوتػبص٢ دادٜٞب٢ پشت ٚ ٔشتت٘بٔٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ پغ اص حزف دادٜك٥ف٣ ٣ٔتٛ

 ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثب ا٘ذو٣ وبٞؾ ٔٛاخٝ ؿذٜ اػت.
 هتغيرّای هَرد هطالؼِ ّای تَصيفی ضاخص (:2جذٍل )

ا٘حشاف  ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تقذاد ٕ٘بد ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ
 ٔق٥بس

 حذالُ حذاوثش

 OP   595 324/0 307/0 164/0 000/1 000/0 ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع

 R   595 741/2 593/2 256/1 455/5 117/2 خغش ػمٛط ل٥ٕت ػٟبْ

 MI   595 259/0 247/0 199/0 000/1 000/0 ث٣ٙ٥ ٔذ٤ش٤ت٣ وٛتٝ

 LEV 595 439/0 427/0 255/0 195/2 123/0 اٞشْ ٔب٣ِ

 SIZE 595 30/10 22/10 7968/0 44/13 29/5 ا٘ذاصٜ ؿشوت

-1397ٞب٢ تبث٣٤ّٛ اػت. ا٤ٗ سٚؽ تّف٥م٣ اص اعلافبت ػش٢ صٔب٣٘ )دس ٔغبِقٝ حبضش سٚؽ ثشآٚسد ٔذَ ثشاػبع دادٜ
ثبؿذ. تٕب٣ٔ اسلبْ ٔحبػجٝ ؿذٜ ثشا٢ ٞش ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس( ٣ٔ 152ٞب٢ ٔمغق٣ ( ٚ داد1401ٜ

 ٢سافضا٘شْ ثش٘بٔٝ ،پظٚٞؾ ٤ٗا دس اػتفبدٜ ٔٛسد٢ سافضا٘ش٢ْ ثش٘بٔٝ ثبؿذ.حؼت ٥ّ٥ٖٔٛ س٤بَ ٤٣ٔه اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ ثش 
 ا٘ذ. سٌشػ٥ٖٛ چٙذٔتغ٥شٜ اسائٝ ؿذٜ ٞب٢ اسائٝ ؿذٜ ثٝ كٛست ٔذَٞب٢ ثشآٚسد ؿذٜ ثب تٛخٝ ثٝ فشض٥ٝ. ٔذَثبؿذ٣ٔ ا٤ٛ٤ٛص

 

 ٍتحليل تؼييي ًَع آزهَى ٍ رٍش تجسیِ
٥ِٕش  Fٞب اص آصٖٔٛ چبٚ ٚ آٔبسٜ  ٞب٢ تشو٥ج٣ ٚ تـخ٥ق ٍٕٞٗ ٤ب ٘بٍٕٞٗ ثٛدٖ آٖ ثٝ وبس٥ٌش٢ دادٜثشا٢ تق٥٥ٗ سٚؽ 
 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 هذیریتفصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ 

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل3041بْار  ،88، ضوارُ 7دٍرُ 
 

200 

 

 چاٍ، جْت تطخيص ّوگي یا ًاّوگي بَدى هقاطغ ًتایج آزهَى (:1جذٍل )
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ چبٚ Fاحتٕبَ آٔبسٜ  F ٔذَ آصٖٔٛ

 ؿٛد سد ٣ٔ H0 0000/0 130/11 ٔذَ پظٚٞؾ

دس  F آٔبسٜ ثشا٢ آٔذٜ دػتثٝ وٝ احتٕبَ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ چبٚ، آصٖٔٛ ٘ت٥دٝ ؿٛد، ٣ٔ (، د٤ذ3ٜ) خذَٚ دس وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

 .٥ٌش٘ذكٛست تبث٣٤ّٛ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٣ٔ ٞب ثٝ ثٙبثشا٤ٗ ثشا٢ آصٖٔٛ ا٤ٗ ٔذَ، دادٜ اػت، دسكذ 5 اص پظٚٞؾ وٕتش  ٔذَ

 

 آزهَى ّاسوي
 فشض٥ٝ ثٛد، ث٥ـتش خذَٚ ٔمذاس اص آٔذٜ ثذػت دٚ چ٣ اٌش ؿٛد ٣ٔ اػتفبدٜ آصاد٢ دسخٝ  K ثب دٚ چ٣ آٔبسٜ اص آصٖٔٛ ا٤ٗ دس

H0 ؿٛد ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت آثبس فشض٥ٝ ٚ ؿٛد ٣ٔ سد ثٛدٖ تلبدف٣ ثش ٔج٣ٙ. 
 ّاسوي، جْت تطخيص استفادُ از اثرات ثابت یا تصادفی ًتایج آزهَى (:0جذٍل )

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ  احتٕبَ آٔبسٜ  ٔمذاس آٔبسٜ ٔذَ آصٖٔٛ

 اثشات ثبثت 0000/0 758/25 ٔذَ پظٚٞؾ

 آٔبسٜ اٌش. داسد دلاِت ثبثت اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش ٔمبثُ فشض٥ٝ ٚ تلبدف٣ اثشات ثب د٤تب پبُ٘ ٔذَ ثش H0 آصٖٔٛ ا٤ٗ دس
 ٚ اػتفبدٜ اص سد H0 ثبؿذ دسكذ 5 اص تش وٛچه( prob) آٖ احتٕبَ آٔبسٜ ٤ب ٚ اؽ ثحشا٣٘ ٔمبد٤ش اص تش ثضسي ٞبػٕٗ آصٖٔٛ
عجك ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ اَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ، ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس  .ؿٛد ٣ٔ پز٤شفتٝ ثبثت اثشات ٔذَ

( ؿذٜ اػت ٚ اص عشف٣ ٥ٔضاٖ ػغح 758/25دسكذ ٥ٔضاٖ آٔبسٜ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٔذَ پظٚٞؾ ثٝ تشت٥ت ) 5اصاء خغب٢ 
ثبؿذ ٚ  ٘بػبصٌبس ٣ٔ دٞذ وٝ سٚؽ اثشات تلبدف٣٘ـبٖ ٣ٔ H0ؿٛد. سد  سد ٣ٔ H0دسكذ اػت، ِزا  5ٔقٙبداس٢ وٕتش اص 

 ثب٤ؼت٣ اص سٚؽ اثشات ثبثت اػتفبدٜ ؿٛد.

 

 فرضيِ پصٍّص
 داسد. ٢ٔقٙبداس ش٥ػٟبْ تأث ٕت٥ٚ خغش ػمٛط ل ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث وٛتٝ ٥ٗ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ثش ساثغٝ ث

 ؿشح ص٤ش اػت: ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثشا٢ فشض٥ٝ ثٝ
Rit = β0 + β1 OPit + β2 MIit   β3 OP*MIit + β4 SIZEit + β5 LEVit +     

 ثبؿذ: ( ص٤ش 5٣ٔؿشح خذَٚ ) ٘تب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ثٝ
 فرضيِ آزهَى ًتایج (:5جذٍل )

 .t Probآٔبسٜ  ا٘حشاف ٔق٥بس ضش٤ت ٕ٘بد ٔتغ٥ش ٘بْ ٔتغ٥ش

 C 638/0 219/0 914/2 0000/0 ٔمذاس ثبثت

 OP(۱β 685/0 273/0 504/2 0001/0( اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع٘ٛؿ 

 MI(۲β 784/0 240/0 255/3 0000/0( ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ

 OP*MI(۳β 566/0 193/0 933/2 0010/0( ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ *وٛتٝ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش

 SIZE( ۴β 143/0- 057/0 498/2- 0007/0( ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV(۵β 279/0 080/0 476/3 0000/0( اٞشْ ٔب٣ِ

 Fآٔبسٜ 

 (.Probػغح ٔقٙبداس٢ )
789/10 

(000/0) 

 900/1 آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ

 (R2ضش٤ت تق٥٥ٗ )
 (AdjR2ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ )

564/0 
540/0 
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( وٕتش اص ػغح خغب ثٛدٜ ٚ وُ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ 000/0) Fداس٢ آٔبسٜ ب، ػغح ٔقٙٔذَ پظٚٞؾثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آصٖٔٛ 
لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ اخضا٢ خغب٢  5/2تب  5/1( دس فبكّٝ ث٥ٗ 900/1آٔبسٜ دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ )داس اػت.  بٔقٙ

٘تب٤ح  3βت ٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ  ػغح ٔقٙبداس٢ثٛدٖ  پب٥٤ٗثب تٛخٝ ثٝ  ٔذَ ٚخٛد ٘ذاسد.
تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ  ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش ٚ ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ ث٥ٗ ساثغٝ ثش دٞذ ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع آصٖٔٛ ٘ـبٖ ٣ٔ

اص ػغح خغب٢  tآٔبسٜ دسكذ سد وشد. ػغح ٔقٙبداس٢  5تٛاٖ دس ػغح خغب٢  پظٚٞؾ سا ٣ٔ H0ٔقٙبداس٢ داسد، ثٙبثشا٤ٗ 
 ل٥ٕت ػمٛط دٞذ ٔتغ٥ش وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب خغش ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٘ـبٖ β٣ٔ 4ت ٤ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش

٘تب٤ح آصٖٔٛ β 5 ت٤اص ػغح خغب٢ ٔٛسد پز٤شؽ ثشا٢ ضش tآٔبسٜ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد ٚ ػغح ٔقٙبداس٢  ػٟبْ
ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. ضش٤ت تق٥٥ٗ ٚ ضش٤ت تق٥٥ٗ  ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط دٞذ ٔتغ٥ش اٞشْ ٔب٣ِ ثب خغش ٘ـبٖ ٣ٔ

دسكذ اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ سا  54ا٘ذ ٖ تٛا٘ؼتٝدٞذ وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٚاسد ؿذٜ دس سٌشػ٥ٛ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ٘ـبٖ ٣ٔ
 تٛض٥ح دٞٙذ.

 

 گيری کلی ًتيجِ
 ٘مؾ ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ش٥ػٟبْ ثب تأث ٕت٥ٚ خغش ػمٛط ل ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ث ساثغٝ وٛتٝ ٣ثشسػ پظٚٞؾ ٞذف

پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع دس ٞب٢  خبٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ ؿشوتا٘دبْ ٌشفتٝ اػت. ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع تٟشاٖ  ؿشوت
ثشسػ٣  ٞب ؿشوتدس ٞب٢ تبث٣٤ّٛ ٚ سٚؽ اثشات ثبثت  اػتفبدٜ اص دادٜثب ٔتغ٥شٞب  ثبؿذ. تأث٥ش ٣ٔ 1401ا٣ِ  1397ثبصٜ صٔب٣٘ 
 ٚ ٔذ٤ش٤ت٣ ث٣ٙ٥ وٛتٝ ث٥ٗ ساثغٝ ثش ٘ٛؿ اؽٟبس٘ؾش حؼبثشعٚتح٥ُّ فشض٥ٝ  . ٘تب٤ح ثٝ دػت آٔذٜ حبكُ اص تدض٤ٝؿذٜ اػت

تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛد  دسكذ تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ داسد. دس تج٥٥ٗ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٣ٔ 5دس ػغح خغب٢  ػٟبْ ل٥ٕت ػمٛط خغش
ٞب٢ ٔب٣ِ ثشحؼت اؽٟبس٘ؾشٞب٢ ٔمجَٛ، ٔـشٚط،  حؼبثشع ٔؼتمُ ثب حؼبثشػ٣ ٚ اؽٟبس٘ؾش خٛد ٚ ٌٛا٣ٞ و٥ف٥ت كٛست

وٙذ. اػتفبدٜ اص  ٞب٢ ٔب٣ِ آٌبٜ ٣ٔ ٛستٔشدٚد، فذْ اؽٟبس٘ؾش ٚ اؽٟبس٘ؾش ٔتفبٚت، ػٟبٔذاساٖ سا ٘ؼجت ثٝ ٚضق٥ت ك
ٞب٢ ٔب٣ِ ثؼ٥بس ضشٚس٢ ثٛدٜ ٚ تٛخٝ ثٝ ٘ؾشٞب٢ حؼبثشع وٝ دس ٌضاسؽ  حؼبثشع ٔؼتمُ ثشا٢ ساػت آصٔب٣٤ كٛست

تش٤ٗ  ٞب٢ ٔب٣ِ اص ثٟتش٤ٗ ٚ التلبد٢ حؼبثشع ٔؼتمُ دسج ؿذٜ، ثشا٢ ثشسػ٣ ٥ٔضاٖ افتجبس ٚ لبث٥ّت افتٕبد ثٝ ٌضاسؽ
 .ٌزاسد ٣ٔ ش٥ػٟبْ تأث ٕت٤٥ش٤ت اػت وٝ ثش فّٕىشد ٚ لٞب٢ وٙتشَِ ٔذ سٚؽ

 

 هٌابغ 
 ٘٣بت٥٘مذ فّٕ ب٤ٖخش ٢دػتىبس ش٥تبث ٣(، ثشسػ1401) ،٣ؼ٥ٌشاٖ، ف ـ٥ٝؿ ٢اػذ ،٥ٝسل ،٢افـبس ،ٚحذت ،٣آلبخب 

ٚ  ت٤ش٤دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ٔدّٝ وٙىبؽ ٔذ ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب ػٟبْ ؿشوت ٕت٥ثشخغش ػمٛط ل
 .85-68 ، كق4 دٚسٜ ،٢حؼبثذاس

 ػٟبْ  ٕت٥ل ٣ثش خغش ػمٛط آت ٣ؿشوت ٢ساٞجش ٢بسٞب٥ٔق ش٥تأث ٣(، ثشسػ1395) ،دسػٝ، كبثش ،ٔحٕذسٔضبٖ ،٢احٕذ
دٚسٜ ٞـتٓ، ؿٕبسٜ  ،٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ ؿذٜ شفت٤ٝپز ٢ٞب دس ؿشوت

 .98-75، كق ػْٛ

 ٣ا٘ذاصٜ ٔؤػؼٝ حؼبثشػ ش٥تأث ٣(، ثشسػ1395) ،ذكبثش٥دسػٝ، ػ ،٥ٗلّٕجش، ٔحٕذحؼ ،ٔحٕذسٔضبٖ ،٢احٕذ  ٚ
، كق دٚسٜ دْٚ، ؿٕبسٜ چٟبسْ ،٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣ػٟبْ، فلّٙبٔٝ ثشسػ ٕت٥ل ٣اؽٟبس٘ؾش حؼبثشع ثش خغش ػمٛط آت

37-59. 

 ا٘تـبسات دا٘ـٍبٜ تٟشاٖ. تب،٤پبُ٘ د ٣(، التلبدػٙد1387) ،ٟٔشٌبٖ، ٘بدس ،ذسضب٥ذح٥ٕػ صادٜ، اؿشف 
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 پشداخت ػٛد ػٟبْ ٚ فذْ ا٘تـبس اخجبس ثذ ثش خغش ػمٛط  ش٥(، تأث1396) ،ذ٥خب٘مبٜ، ٚح صادٜ ٣تم ،ٛ٘غ٤ ،٢ثبدآٚسٟ٘ٙذ
، 24دٚسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٟب٥ثشسػ ٣پظٚٞـ -٣فلّٙبٔٝ فّٕ ،٣ثش فذْ تمبسٖ اعلافبت ذ٥ػٟبْ ثب تأو ٕت٥ل

 .40-19، كق ؿٕبسٜ اَٚ

 ٖثش خغش ػمٛط  ٣ؿشوت ٢ػبص ٔتٙٛؿ ٢اػتشاتظ ش٥تأث ٣(، ثشسػ1397) ،ذ٥خب٘مبٜ، ٚح صادٜ ٣تم ،سػَٛ صادٜ، حؼٗ ثشادسا
، كق ، ؿٕبسٜ ا9َٚدٚسٜ  ،٢دا٘ؾ حؼبثذاس ٣پظٚٞـ -٣فلّٙبٔٝ فّٕ ،٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙثش ٞض ذ٥ػٟبْ ثب تأو ٕت٥ل

90-63. 

 ْ٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٣ثشسػ ،٢ٌزاسٝ ٤ػٛد ٚ ػشٔب ٥ٓػٛد ٞش ػٟٓ، تمؼ ٥ٗ(، ساثغٝ ث1391) ،٣٘م فش، ثٟشا ،
 .269-247، كق 36ؿٕبسٜ 

 ٙ٢ػبصٝ ٥(، ؿج1399) ،ٔحٕذٞبؿٓ ،٣م٥حم ٢ٔٛػٛ ،فجبع ،٣فجبػ ،اِٝ ت٥حج ،٣وشدؿِٛ ٣٤سفٙب ،ٞٛٔٗ صادٜ، ٣پـٛت 
 ٣٤ب٤پٛ ىشد٤بداس تٟشاٖ ثب اػتفبدٜ اص سٚثش ؿبخق وُ ثٛسع اٚساق ثٟ ٢ٚ ولاٖ التلبد ٢فٛأُ سفتبس شات٥تأث ٢اٍِٛ

 .124-89، كق 29، ؿٕبسٜ 10 دٚسٜ ،٣ٔبِ ت٤ش٤ا٘ذاص ٔذ فلّٙبٔٝ چـٓ ،٣ؼت٥ٕػ ٣ؿٙبػ

 ،31٘ـٍبٜ اكفٟبٖ، خّذ ٞب ٚ ثبصاس ػشٔب٤ٝ ا٤شاٖ، ٔدّٝ پظٚٞـ٣ دا (، حجبة ل٥ٕت1389) ،ٚافؼ، ٔحٕذ، ٥ِلا تشو٣ ،
 .53-29، كق ؿٕبسٜ ػْٛ

 ثش فذْ  ذ٥ػٟبْ ثب تأو ٕت٥دس خغش ػمٛط ل ٣ثذٞ ذ٥ػشسػ ش٥(، تأث1397) ،اِٝ لذست ب،٥٘ عبِت ،ذ٥ٚح خب٘مبٜ، صادٜ ٣تم
 .104-87، كق دٚسٜ ؿـٓ، ؿٕبسٜ ػْٛ ،٣ٔبِ ٥ٗٚ تأٔ ٣٤داسا ت٤ش٤فلّٙبٔٝ ٔذ ،٣تمبسٖ اعلافبت

 ٔـتشن ٚ ؿبخق ثٛسع  ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٢ٞب كٙذٚق ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖاستجبط خش ٣(، ثشسػ1387) ،احؼبٖ ،٢خقفش
 .214-201، كق 2، ؿٕبسٜ 15، دٚسٜ ٣ٔبِ مبت٥تحم ٣پظٚٞـ -٣فلّٙبٔٝ فّٕ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،

 ٘ا٘تـبسات ػٕت، تٟشاٖ. ،٣ٔبِ ت٤ش٤(، ٔذ1389) ،٣فّ بٖ،٥پبسػبئ ،٣فّ ،٣خٟب٘خب 

 ا٘تـبسات ػٕت. ،٣دس فّْٛ ا٘ؼب٘ ك٥ثش سٚؽ تحم ٢ا (، ٔمذ1384ٝٔ) ،ٔحٕذسضب ب،٥٘ حبفؼ 

 ػٟبْ ٚ  ٕت٥ػمٛط ل ٥ٗ(، ساثغٝ ث1399) ،ٔحؼٗ ،٥ٕ٣اثشاٞ ،شضب٥فّ ،٣اثٛاِحؼٙ ،ذوٕب٥َػ ،٣خبتٕ ،سضٛاٖ ،٢حدبص
-81كق  ،45، ؿٕبسٜ 12دٚسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب ٚ ٌزسا، فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ ذاس٤پب ٢ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد

102.  

 174(، ٘مؾ ٥ٞئت ٔذ٤شٜ دس حبو٥ٕت ؿشوت٣، ٔبٞٙبٔٝ حؼبثذاس، دٚسٜ 1385) ،ه٥ساف بٖ،٥ثبغٛٔ ،٣٥ح٤ ٍب٘ٝ،٤ حؼبع. 

 ٔدّٝ  ،٣ػٟبٔ ٢ٞب ؿشوت ت٥دس حبوٕ ٢ٟ٘بد ٌزاساٖٝ ٤(، ٘مؾ ػشٔب1384) ،ش٥أ ب٘ؼت،٤پٛس ،٣٥ح٤ ٍب٘ٝ،٤ حؼبع
 .165حؼبثذاس، ؿٕبسٜ 

 ٔقبٔلات ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ٣٤ب٤ثش پٛ ٌزاساٖٝ ٤احؼبػبت ػشٔب ش٥(، تأث1398) ،فبعٕٝ ،٢ٔشؿذ ،٥ُذف٥،ػ٥ٙ٣حؼ
 .22-1 ، كق44، ؿٕبسٜ 11 دٚسٜ ،٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب تٟشاٖ، فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ
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