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Abstract 

Assets are crucial for companies' current and future decisions, 

significantly influencing investors' perceptions. This study 

investigates the relationship between accounting asset informativeness 

and investors' beliefs, with a focus on the impact of accounting 

earnings quality. A sample of 249 companies listed on the Tehran 

Stock Exchange between 2013 and 2023 was selected for analysis. 

The results indicate that increased asset informativeness positively 

influences investors' beliefs at both the aggregate and discretionary 

levels. However, asset informativeness related to inherent factors does 

not impact investors' beliefs. Furthermore, low earnings quality does 

not weaken the relationship between asset informativeness at the 

aggregate level and discretionary factors with investors' beliefs. 

Keywords: Accounting asset informativeness, Investors' beliefs, 

Earnings quality, Intrinsic and optional company factors. 
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1- Introduction 
Investors' beliefs and expectations play a crucial role in their decision-
making process and behavior. Assets are a key factor in a company's 
present and future decisions, significantly influencing investors' 
confidence. Accounting assets help reduce uncertainty about a share's 
true value and shape people's expectations of the company. In other 
words, they contain valuable information, reflecting high accounting 
asset informativeness. Notably, accounting asset informativeness is 
distinct from earnings indicators. As a result, low earnings quality 
does not affect investors' beliefs due to the presence of accounting 
asset informativeness. Therefore, earnings quality may not influence 
the correlation between accounting asset informativeness and 
investors' beliefs. Based on this, the research aims to explore the 
connection between accounting asset informativeness and investors' 
beliefs, with a focus on the influence of accounting earnings quality. 
The researchers propose two hypotheses: Accounting asset 
informativeness positively impacts investors' beliefs, and earnings 
quality does not moderate the influence of accounting asset 
informativeness on investors' beliefs. 

2- Methodology 
This study focuses on applied research. Accounting asset 
informativeness is the independent variable, calculated using the 
explanatory power of the regression of a company's net operating 
assets on its operating earnings. A 10-year rolling regression was 
conducted separately for each company. Investors' beliefs were the 
dependent variable, and the earnings quality served as the moderating 
variable. Earnings quality was determined based on four criteria: 
earnings stability, earnings smoothing, accruals quality, and the 
relationship between earnings and value. The study included a sample 
of 249 companies listed on the Tehran Stock Exchange, spanning from 
2013 to 2023. 

3- Results 
The information provided by accounting assets has a positive impact 
on investors' beliefs at both the aggregate and discretionary levels. 
However, this information does not affect investors' beliefs when it 
comes to intrinsic factors. Additionally, low earnings quality does not 
weaken the relationship between accounting asset information at the 
aggregate level and discretionary factors with investors' beliefs. 
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4- Discussion 
According to neoclassical investment theory, changes in a company's 
market value reflect investors' assessments of its intrinsic value based 
on available information. Therefore, the informativeness of a 
company's accounting assets can affect its stock performance. When a 
company's capital stock is inaccurately measured by its accounting 
assets, changes in market value will have a greater impact than 
changes in accounting assets. On the other hand, when accounting 
assets are measured with less error, they provide more accurate 
information about the company's resources. Investors use this 
information to estimate the market value of a company's stock and 
form expectations about its intrinsic value. If accounting asset 
informativeness is strong, investors rely on asset information to 
analyze the intrinsic value of the stock. It seems that even if the 
quality of earnings is weak, it does not significantly impact investors' 
decision-making. Therefore, low earnings quality cannot disrupt the 
relationship between accounting asset informativeness and 
shareholders' expectations. 

5- Conclusion 
Based on the findings, investors and financial statement users should 
consider asset informativeness when determining the true value of a 
share. It is important to note that financial statement information is not 
limited to profit and loss but also includes the measurement of assets 
on the balance sheet. 

Creditors should not focus solely on profit and loss in their debt 
agreement; they should also consider the company's assets as a result 
of its current and future decisions. It is recommended that standard 
setters use asset informativeness to evaluate the effects of policy 
changes and balance sheet asset measurement changes to improve the 
implementation of accounting standards. 

Analysts should consider asset informativeness as a fundamental 
factor during analysis, especially when earnings quality is low. 
Additionally, company managers and planners should specify the 
purpose of obtaining operational assets and the capacity of those 
assets during financial reporting to attract the attention of investors 
and creditors. 
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و  یبا توجه به عوامل ذات یحسابدار یهاییدارا یبخشیآگاه

سود  تیفیاثرات ک ی: بررسگذارانهیسرما یو باورها یاریاخت

 یحسابدار

   یسورشجان یدریزهرا ح
و اقتصااد،  یدانشکده علوم ادار ،یگروه حسابدار یدکتر یدانشجو

 دانشگاه اصفهان، اصفهان، ایران
 

  یفروغ وشیدار
و اقتصااد، دانشاگاه  یدانشاکده علاوم ادار ،یاستاد گروه حسابدار

 اصفهان، اصفهان، ایران
 

  یدستجرد یرهرو رضایعل
و اقتصااد، دانشاگاه  یدانشکده علوم ادار ،یاستادیار گروه حسابدار

 اصفهان، اصفهان، ایران
 

 چکیده
ها منبع مهمم دهنده رفتار آنان است. داراییها و شکلساز اتخاذ تصمیمگذاران، زمینهباور و انتظارات سرمایه

 یحسمابدار یهماییداراگذاران دارد. حیاتی بر باور سرمایهها است که نقشهای فعلی و آتی شرکتتصمیم

گمذارد. می ریتمث و برانتظمارات افمراد از شمرکت  کنمدیرا برطرف مارزش ذاتی سهم در مورد  نانیاطمعدم

است کیفیت سود لذا ممکن  است. زیسود متما هاییژگیوهای حسابداری از بخشی داراییهمچنین آگاهی

ر به بررسمی رابطمه نباشد. پژوهش حاض رگذاریتث  گذارانهیسرما یباورها و هاییدارا یبخشیآگاهبر رابطه 

بر ا رات کیفیمت سمود حسمابداری  دیتثکگذاران، با های حسابداری و باورهای سرمایهبخشی داراییآگاهی

شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی دوره شرکت پذیرفته 942ای مشتمل بر پردازد. در این راستا نمونهمی

های پنل با کنترل ا رات سال هش نیز از طریق داده. مدل پژوشده استانتخاب و آزمون  2442-2929زمانی 

ی خطاها در سمط  شمرکت  بندخوشهو صنعت به روش حداقل مربعات معمولی با خطای استاندارد مقاوم )

وقفمه خمال   سمالهدههما از رگرسمیون تلتمان ییدارا بخشییآگاهبرای محاسبه  علاوهبهبرآورد شده است. 

ها در دارایی بخشیاستفاده گردید. نتایج نشان داد، آگاهی سود شرکت یوشرکت بر ر یاتیعمل یهاییدارا
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ها در سط  عوامل دارایی بخشیاما آگاهی؛ مثبت دارد ریتث گذاران سط  کل و اختیاری بر باورهای سرمایه

بخشمی اهیسود پایین خللی در ارتباط بمین آگ ندارد. همچنین، کیفیت ریتث گذاران ذاتی بر باورهای سرمایه

توانمد بمه ها میکند. ایمن یافتمهگذاران ایجاد نمیها در سط  کل و عوامل اختیاری با باورهای سرمایهدارایی

گذاران و سهامداران کمک نماید تا در حمین بمرآورد سرمایه خصوصبههای مالی کنندگان صورتاستفاده

های حسابداری نیز توجمه زیمادی دارایی بخشیگذاری، به آگاهیارزش ذاتی سهم در جهت تصمیم سرمایه

 نمایند.

سود، عوامل  تیفیک گذاران،هیسرما یباورها ،یحسابدار یهاییدارا یبخشیآگاه :هاواژهکلید

 .شرکت یاریو اخت یذات
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 مقدمه

عملکممرد گذاران از سممرمایه یجمعمم یابیممکننممده ارزسممهام منعک در بممازار سممرمایه، بممازده 

 ،سهام یبازده بازار  .Hann et al., 2020انداز شرکت است )و چشم یفعل شرکت در زمان

 یو ممال یاقتصماد تیاقتصماد، ازجملمه وضمع ندهیآ تیرا در مورد وضع یدیهای مفگنالیس

سمهام بمه  دوفروشیمخر بمرای یو فمرد یگذاران اعم از نهادسرمایهبنابراین، دهد؛ ارائه می

ی همچون انتخاب سهم با بمازده های اقتصادیگیرها در تصمیمدارند که به آن ازین یاطلاعات

نماینممد،   بیممان می2444 . بمماری و همکمماران )Morck et al., 2000)کمممک کنممد  بیشممتر

نمایند و های آتی استفاده میگیریگذاران از اطلاعات در دسترس خود برای تصمیمسرمایه

گذاران را شمود، باورهمای سمرمایههای آنمان میتصممیم گیریکه مبنای شکل این اطلاعات

اطلاعات از  گذارانهیانتظارات سرمانیز بیان کردند که  Chen et al. (2022)کند. ایجاد می

گیرد و عامل مهمی در تغییمر )ترازنامه  شکل می یمال تیوضعصورتدر ها شرکت ییدارا

 گذاران است.باورهای سرمایه

گذشمته  یگذارهیو سرما یاتیهای عملتصمیم یتجمع ری اطلاعاتهای حسابدادارایی

. کنمدیمم بیمان خلاصمه صمورتها را بهخلمق ارزش  شمرکت نمدیفرآ یورود یعنی) یو فعل

های مالی مفیدتر است کنندگان صورتهای حسابداری زمانی برای استفادهداراییاطلاعات 

یمک  منمابعتر موجمودی صمورت دقیمقتر باشمد و بهشمده آموزنمدههمای گزارشکه دارایی

باشمند.  بخشمییما آگاهی درواقمع دارای محتموای اطلاعماتید؛ گیری نمایمانمدازهشرکت را 

 یگزارشمگر سمتمیدر سهما مربوط به داراییقت اطلاعات عنوان دبهها، ییبخشی داراآگاهی

؛ بنممابراین زمممانی کممه مبممال   Chen et al., 2022شممود )تعریممم می شممرکت کیمم یمممال

گذاران را در مورد سهام سرمایه شرکت کاهش ها، عدم اطمینان سرمایهشده داراییگزارش

بخشمی بالمایی آگاهیدهد، اطلاعات بیشمتری دارنمد و در چنمین شمرایطی دارای قمدرت می

 یاقتصماد هیدر ممورد ارزش سمرما نمانیعدم اطم یی،دارا بخشی بالاترآگاهیپ   ؛باشندمی

.  Dutta & Nezlobin, 2017کنمد )را برطمرف میو میمزان ررفیمت تولیمدی آن شمرکت 

، میزان اطلاعات از شرایط محیط عملیاتی )عوامل ذاتی  و فعالیت شرکت )عواممل حالنیباا
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های شمرکت نقمش مهممی دارد. گذاران از دارایی ، نیز در تشکیل باورهای سرمایهاختیاری

پردازنمد. گیری و انتخماب رفتمار خمود میچنین باورهایی به تصمیم بر اساسگذاران سرمایه

تما توانمد ها با در نظر گمرفتن عواممل ذاتمی و اختیماری میبخشی داراییلذا تفکیک آگاهی

ی را حسمابدار یهماییدارا و ررفیت تولیدی توسط هیسرمایری گمیزان خطای اندازه یحد

 تر گردد.گذاران آسانکند و شناسایی ارزش بنیادی سهام برای سرمایهکمتر 

 دیممتثکهما، اتلمت تحقیقممات بمر سمود و زیمان و کیفیمت آن، رتم اهمیمت داراییعلمی

کنند کمه سمود حسمابداری قابلیمت دسمتکاری   بیان می2442اند، نوذری و همکاران )کرده

عملکرد شمرکت   یصح یابیرا از ارز گذارانهیسرما م،یضع سود تیفیکزیادی دارد، لذا 

 همم، موجمود یدیمتول تیمسط  ررفها، با نمایش . این در حالی است که داراییداردیباز م

 کنمممد و همممم اطلاعممماتی ازشمممرکت را تولیمممد می شمممتهجممماری و گذ خروجمممی عملیمممات

توانمد انتظمارات و دهمد و میگذاران ارائه میبرای سرمایهمنابع   یتخص یهایریگمیتصم

گذاران از ارزش ذاتی سهام را شکل دهد و حتی اگر کیفیت سمود ضمعیم باورهای سرمایه

  .Chen et al., 2019گذاران ایجاد ننماید )گیری سرمایهباشد، خللی در تصمیم

 انکماررقابلیتها های شرکتبخشی دارایی، ضرورت بررسی آگاهیشدهانیببا تفاسیر 

ها ارزش واقعممی شممرکت کننممدهنییتعهمما یممک عامممل بخشممی داراییآگاهی درواقممعاسممت. 

گذاران، آنمان را بمه سمود برسماند. های سرمایهی بر تصمیمرگذاریتث تواند با باشد که میمی

همچنین، با تخصی  کارای منابع اقتصادی، منجر به توسعه اقتصادی شرکت و حتمی بهبمود 

تمرین ها، از مهمشرکت بخشی داراییتولید ناخال  داخلی کشور شود. پ  بررسی آگاهی

بما  تنهانمهکنمد کمه ت کممک میگذاران را در تحلیمل ارزش شمرکمسائلی است که سرمایه

کنممد، بلکممه گذاری، گممرایش افممراد بممه بممازار سممرمایه را بیشممتر میایجمماد امنیممت سممرمایه

 کند.بخشی دارایی آگاه میکنندگان قوانین را جهت بهبود آگاهیاستانداردگذاران و تنظیم

 ،اسمت. اول یمیافزاحمائز دانش یحسمابدار اتیادب یپژوهش حاضر از چند جهت برا

رونق بازار سرمایه، عامل ایجاد بهبود شرایط اقتصمادی در کشمور اسمت، بررسمی  ازآنجاکه

ها و تواند برای مدیران شرکتگذاران، میها بر باورهای سرمایهبخشی داراییا رات آگاهی
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کنمد تما زیمرا بمه آنمان کممک می؛ گذاران و مراجع مسئول دارای اهمیت زیادی باشدقانون

دارایی را یک راهکار مناست برای بهبمود فراینمد و کیفیمت قتماوت و  بخشیبهبود آگاهی

 بخشمی دارایمیآگاهی اریممع گذاران قلمداد کنند. دوم، مطالعه حاضمرگیری سرمایهتصمیم

 نمایمد، معیماری کمهرا در ایران بررسی می معرفی شده بود Chen et al. (2022)که توسط 

بخشمی بمه دنبمال آن اسمت تما نشمان دهمد، آگاهیباشمد و تعیین اطلاعات آتی مهم می برای

های کیفیت سود مجزا است و ممکمن اسمت بما کیفیمت سمود پمایین نیمز، ها، از معیاردارایی

بنابراین این مطالعه، تحقیقات حسمابداری و ممالی ؛ گذاران تغییر نکندمیزان باورهای سرمایه

گذاران را توسمعه همای سمرمایهگیری باورها در شکلداراییبخشیرفتاری مربوط به آگاهی

و نبمود چنمین  شمده اسمتایمن راسمتا انجمام  در مطالعمات انمدکی ازآنجاکمهدهد. سموم، می

حاضر بررسی رابطه  پژوهشلذا هدف ؛ شودی ح  میخوببهپژوهشی در این برهه از زمان 

 یباورهمما و یاریممو اخت یبمما توجممه بممه عوامممل ذاتمم یهممای حسممابدارییدارا یبخشمم یآگمماه

 ی در ایران است.سود حسابدار تیفیا رات ک بر دیتثکبا  گذارانسرمایه

اند. سمس ، ها تمدوین شمدهدر ادامه، ابتدا مبانی نظری و پیشینه پژوهش ارائه و فرضمیه

های پممژوهش تممدوین شممده اسممت. همچنممین روش پممژوهش شممامل نمونممه پممژوهش و مممدل

ای پمژوهش گمزارش شمده اسمت. ههای پژوهش شامل آممار توصمیفی و بمرازش ممدلیافته

 گیری اختصاص یافته است.بخش نهایی نیز به نتیجه

 مبانی نظری و توسعه فرضیات

 های حسابداریبخشی داراییآگاهی

های مالی، در سراسر جهان موردتوجمه در سه دهه گذشته، ارزش محتوای اطلاعاتی گزارش

تقمارن اطلاعمات را بما افشمای توانمد عمدم شمده میقرار گرفته است. اطلاعات ممالی گزارش

 در ارزش دنظریممگذاران، بمرای تجدبمه سمرمایهو موقع کماهش دهممد اطلاعمات ممرتبط و بمه

صمورت های مربموط به . درواقع گزارشDutta & Nezlobin, 2017شرکت کمک کند )

های کنندگان صورتوضعیت مالی و صورت سود و زیان، اطلاعاتی برای کمک به استفاده
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گیری در مورد تخصی  منمابع را بمرای کند و ارزیابی عملکرد مالی و تصمیمئه میمالی ارا

 یبمرا یزممان یحسمابدار یهمایمیدارا یریگانمدازهدر هممین راسمتا نماینمد. آنان تسهیل می

 ترزنمدهشمده آموگزارش یهمایمیاسمت کمه دارا دتریمف یمال یهاکنندگان صورتاستفاده

دارای  درواقمعگیری نماید. اندازهرا  شرکت کی هیسرما یموجود ترقیصورت دقبهو  باشد

 نمانیعمدم اطم هما،یمیشمده داراکمه مبمال  گزارش یزممان نی؛ بنمابرامحتوای اطلاعاتی باشند

و  دارنمد یشمتریاطلاعمات ب دهد،یشرکت کاهش م هیرا در مورد سهام سرما گذارانهیسرما

لمذا  . Bai et al., 2016باشمند )یبخشمی بالمایی مدر چنمین شمرایطی دارای قمدرت آگاهی

 یگزارشمگر سمتمیدر سهما مربوط به داراییعنوان دقت اطلاعات بهها، ییبخشی داراآگاهی

  .Chen et al., 2022شود )تعریم می شرکت کی یمال

سمود، مقمدار  بمر طور خماصبمه و انیمبمر صمورت سمود و ز عممدتاً یقبل یهاپژوهش

 نیم. ا 2929)برزیمده و شمهریاری،  ، تمرکمز کمرده اسمتیاقتصماد سوداز  یاریعنوان معبه

اسمتفاده  ممتیق ایمبازده با سود  نیارتباط ب لیوتحلهیتجز برایسود  یهایژگیو از اتقیتحق

 درشمده اسمت. حتمی نظر صمرف یعنوان منبع اطلاعماتمالی به تیوضعاز صورت اند وکرده

ها یعنوان مخزن بمدهرا عمدتاً بهمالی  تیوضعصورتاطلاعات  یطور ضمنموارد، به یبرخ

 Dichevمثال، عنواندانمد. بمهمحاسمبه سمود می یبمرا تطابقاز اعمال اصل  یو اعتبارات ناش

تجممارت  یو حسممابدار یملمم یناخممال  داخلمم دیممتول یکممه حسممابدار کنممدبیممان می  2017)

کند کمه می ریتفس یعنوان شواهدرا به نیو ا شودمالی نمی تیوضعشامل صورت یالمللنیب

 نیما میاز مفماه یکمی. سمتین یمال یاطلاعات در گزارشگر هیمالی منبع اول تیوضعصورت

و  دارای اولویمت اسمت انیصورت سود و ز یگزارشگر تیفیاست که بهبود ک نیا دگاهید

 Chenاخیراً مطالعاتی همچون،  حالنی. باادارای اهمیت زیادی نیستمالی  تیوضعصورت

et al (2019 ، et al. Hsu (2021 ، Hann et al. (2020 ، .Chen et al (2022 و  

Noordermeer and Vorst (2023 ژهیوبه)مالی  تیوضعصورت  بیان کردند که اطلاعات 

خماص  یاقتصماد هیاطلاعمات در ممورد سمرما هیمعنوان منبمع اولبمه ی حسمابدار یهماییدارا

 ایم دیمتول تیمررفکنمد کمه سمرمایه اقتصمادی بیمانگر هستند. این مطالعمات بیمان می شرکت
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بمه بلندممدت  ینقد یهاانیجر جادیا ی برایمهم یورود است و اطلاعات هیسرما یموجود

ها با ارائه اطلاعاتی در ممورد سمرمایه اقتصمادی، دارای قمدرت بنابراین دارایی؛ رودشمار می

 باشند.بخشی میآگاهی

و  ممدتکوتاههای ، مدیران بما تصممیمکینئوکلاس یگذارهای سرمایهمطابق با تئوری

رسماند را به حداکثر میو ارزش شرکت  یبازده اقتصاددر مورد ررفیت تولیدی،  بلندمدت

(Hayashi, 1982 ؛Abel,1983.  ها، معیاری است کمهیا همان داراییشرکت  کی هیسرما 

عامممل  کیممکنممد و خلاصممه میدر خممود ای گذشممته را هیگذارتمممام اطلاعممات سممرمایه

 هیسمرما یهای آتمی اسمت. اطلاعمات مربموط بمه موجمودیگذارسمرمایه یکننمده بمرانییعت

آتمی  ینقمد یهماانیکممک کنمد تما جر یممال یهاصمورت کنندگاناسمتفادهبمه  توانمدیم

منمابع   یبزننمد و در ممورد تخصم نیرا تخمم بنیادین یهاارزش کنند، یابیها را ارزشرکت

گذشمته را  یگذارهیسمرما یهامیتصمم جینتا یحسابدار یهاییدارابنابراین ؛ رندیبگ میتصم

 کیمدر  هیسمرما یدر ممورد موجمود یبالقوه اطلاعمات گنالیس کی جهیو درنت کندیم یکمّ

 . در Dutta & Nezlobin, 2017 ؛Kanodia et al., 2005) کنمدینقطمه از زممان ارائمه مم

عنوان را بمه یحسمابدار یهمایمیبخشمی داراآگاهی زانیم Chen et al. (2022)همین راستا 

 سمود یبمر روی عملیماتی شمرکت همایمیداراخمال  وقفمه  ونیرگرس دهنده یقدرت توض

 یشمتریاطلاعات ب یحسابدار یهاییکه دارا دادندنشان ، مشخ  کردند و شرکتعملیاتی 

 بیمانگر هیسمرما یموجمود یوقتمتموان گفمت کمه پم  می دارند. یاقتصاد هیدر مورد سرما

 یریگرا انمدازه هیسمرما یموجمود توانمدی میحسمابدار یهاییدارا است، یدرآمد اقتصاد

 دیمبا ،شمرکت در طمول زممان کیم یحسابدار یهاییدر مقدار دارا راتییتغ جهیدرنت. کند

کممه  یدهممد. زمممان  یشممرکت در طممول زمممان را توضمم یاقتصمماد سمموددر  راتییممتغبتوانممد 

بخشمی آگاهیقمدرت  کننمد،یمم یریگرا انمدازه یاقتصماد هیسمرمای، حسابدار یهاییدارا

 ی توسمطاقتصماد هیسمرماگیری میمزان خطمای انمدازهکمه  یتا حمد رود؛میبالاتر  هادارایی

گذارن سمرمایه شمده و شناسمایی ارزش بنیمادی سمهام بمرایکمتمر  ،یحسمابدار یهاییدارا

همای ییاسمت کمه دارا یمعنم نیمبمه ا ،بالماتر ییبخشی داراآگاهی تر خواهد شد. پ آسان
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و  کنمدآن شرکت را برطمرف می یاقتصاد هیدر مورد ارزش سرما نانیعدم اطم ی،حسابدار

 یروزرسمانخمود را در ارزش شمرکت به یهماتیتما اولو کنمدیمم کمک گذارانهیسرمابه 

متمورم  یاتیمعمل یهمایمینمودند، اگر خمال  دارا انی  ب2924و همکاران )زاده  فرج. کنند

منظور بمه یآتم بمازده یهماینمیبشیپم یکاهش تیریاز مد رانیشده باشد، احتمال استفاده مد

ها از گمزارش سمود شرکت لهیوس نیتا به ا ابدییم شی، افزاگذارانهیکاستن انتظارات سرما

 اجتناب کنند. یمنف رمنتظرهیت

 ینسمب تیمو معا ایممزایمی، دارا یفرصمت نگهمدار نمهیهز، سمه دلیمل شمامل حالنیباا

ها و استانداردهای متفاوت در رابطمه بما دارایمی باعمه شمده اسمت شمرایط دارایی نشده بت

 نیماها در نظر گرفت. در تیمر شرکت و محیط عملیاتی را برای تعیین آگاهی بخشی داریی

دهمد. را با خطا نشمان می دیتول تیررف، هاشرکتلی ما تیوضعصورت یهاییدارا صورت

متفماوتی  صنایع خدماتی و رایانه، میمزان دارایمی عملیماتیمانند  یمصرف عیصنا، مثالعنوانبه

عواممل دارند. پم  لمازم اسمت  فولادیو  یرانیمانند کشت یمحصولات صنعت عیصنا نسبت به

عممدتاً خمارج از کمه  دهمیگزارش یو مبان یاتیهای عملطی، محتجاری یمبان همچون یذات

 یاتیممهای عملتصمممیم ماننممد یاریممعوامممل اختو همچنممین  هسممتند تیریکنتممرل روزانممه مممد

 تیریتحت کنترل روزانمه ممد ،تیریتوسط مد یحسابدار نیمدت و نحوه اعمال قوانکوتاه

ممل بنمابراین در نظمر گمرفتن عوا؛ ها در نظر گرفترا در تعیین آگاهی بخشی داراییهستند 

 Chenاست ) برخوردارها از اهمیت زیادی ذاتی و اختیاری در تعیین آگاهی بخشی دارایی

et al., 2022 . 

 گذارانسرمایه یباورهاو  یحسابدار یهاییدارابخشی آگاهی

انتظمارات و  تیمتثب ایم رییممنجمر بمه تغ ،باشمد یاطلاعمات یمحتموا یکه حماو یاناطلاعات زم

 . پ  Merkley et al., 2017)شود گذاران نسبت به سهام موردنظرشان میسرمایه باورهای

سمهام را  ممتیق میطور مسمتقکنمد و بمهمی نیمیسهام را تع یذات متیقاست که اطلاعات  نیا

شمده در اطلاعمات ارائه Habib et al. (2020). 2444)قرچه مقدم و هممت،  کندمی لیتعد
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معرفمی نمموده گذاران و اعتباردهنمدگان ابع اصملی سمرمایهیکمی از منمرا های مالی صورت

گذاران از اطلاعمات مالی باعه افمزایش آگماهی سمرمایههای صورتافزایش کیفیت است. 

رود ایمن با توجه به فرضمی  بمازار کمارا انتظمار ممی .شودمربوط به عملیات درون شرکت می

 . Rajgopal & Venkatachalam, 2011اطلاعات در قیمت سهام منعک  شود )

 م،یضمع یطمیاز اطلاعمات مح یناش ینشان داد عدم تقارن اطلاعات نیشیپ یهاپژوهش

کمه سمبت  دهمدیم شینقد آتی شرکت را افزا انیجر ۀدربار گذارانهیباور سرما یناهمگون

 Chen et ؛Pastor & Pietro, 2003)شمود  روروبمهبا تغییرات بیشتری بازده سهام  شودیم

al., 2012.  ( اطلاعمات مربموط بمه  ند، زممانی کمه افشمایدهینشان م  2017دوتا و نزلوبین

 Barth. ابدییم شیافزا گذارهیو رفاه سرما یگذارهیسرما ییکارا وجود دارد،آتی  هیسرما

et al. (2023هما،  بیان کردند که در طمول زممان برخمی اقلمام صمورت ممالی ماننمد دارایی 

 ک،ینئوکلاسم یگذارسمرمایه یتئمور پ  بما توجمه بمه ارزش اطلاعات داشته است. شیافزا

 یهمای ذاتمگذاران از ارزشسرمایه نیکننده تخمها منعک در ارزش بازار شرکت راتییتغ

 راتییمتغ تواند منجر بهها، میبخشی داراییآگاهی ؛ بنابراینبر اساس اطلاعات موجود است

 یهممای حسممابدارییتوسممط دارا خطممابمما  سممرمایه کممهیم. هنگمماشممودها در سممهام شممرکت

همای ییدارا راتییمهای بازار نسمبت بمه تغدر ارزش راتییتغ تیشود، حساسگیری میاندازه

ی داشمته کمتمر خطمای یهمای حسمابدارییکمه دارا یزمان ؛ اماخواهد بود شتریب یحسابدار

در هممین راسمتا، پم  . ددهمارائمه می هیسمرما موجمودیدر ممورد  یشمتریاطلاعات بباشد، 

 جمادیشمرکت و ا هیسمرما یبمرآورد موجمود یبرا یهای حسابدارییان از داراگذارسرمایه

در انتظممارات  راتییممتغ ن،یکننممد؛ بنممابراآن اسممتفاده می یانتظممارات در مممورد ارزش ذاتمم

هممای ییدر دارا راتییممشممرکت نسممبت بممه تغ کیمم یگذاران در مممورد ارزش ذاتممسممرمایه

دارای محتموای هما ییکمه داراافتد ی اتفاق میانزماین مسئله  .حساس خواهد بود یحسابدار

کردند کمه خمال   انی  ب2921و همکاران ) یجمالدر همین راستا،  باشند. یشتریاطلاعات ب

پ  بمه صمورت  دارد. یو معنادار میمستق ری ثها تبر بازده سهام شرکت یاتیعمل یهاییدارا

های حسابداری با ارائه اطلاعات در مورد بیان کرد که آگاهی بخشی دارایی توانیمخلاصه 



 31 | و همکاران یسورشجان یدریح؛ … یبا توجه به عوامل ذات یحسابدار یهاییدارا یبخشیآگاه

 

گذاران را بهبمود بخشمد. بمر انتظارات و باورهای سمرمایه تواندیمارزش ذاتی یک شرکت، 

 :شودیمهمین اساس فرضیه اول به صورت زیر تدوین 

مثبمت  ریاران تمث گذسمرمایه یباورهمابمر  یحسابدار یهاییدارابخشی آگاهی فرضیه اول:

 دارد.

 گذارانسرمایه یباورهای و حسابدار یهاییدارابخشی کیفیت سود، آگاهی

 ممث رگذاران گذاران دارای اهمیت است و بر باورهمای سمرمایهسود برای سرمایه ازآنجاکه

گیری عاممل مجمزا از انمدازه عنوانبمهآیمد کمه کیفیمت سمود است، این ابهمام نیمز پمیش می

بخشمی دارایمی گذاران را از آگاهیتوانمد میمزان باورهمای سمرمایهبخشی دارایی میآگاهی

جهمت  ،یصمورت ممال جمهیعنوان نتسمود بمهقرار دهد. محققان اذعان دارند کمه  ریتث تحت 

در  گذارانهیسمرما کمهیطورشمود. بمهشرکت بمه کمار گرفتمه می ندهیآ یبینو پیش یابیارز

شمده سمود گزارشبنابراین ؛ کنندتکیه میهای خود به اطلاعات مربوط به سود اتخاذ تصمیم

شمرکت باشمد  یادیو ارزش بن یکننده عملکرد واقعمنعک بایست می یهای مالدر صورت

توسمط ممدیریت  شمدههیتهسمود  حمالنی. باانمایمدکیفیمت سمود یماد می عنوانبمهکه از آن 

دارای اهمیمت زیمادی  شمدهسمود گزارشتواند مورد دستکاری قرار گیرد. پ  کیفیمت می

 یقلممام تعهممدنماینممد، ابیممان می  Dechow and Dichev(2002 اسممت. در همممین راسممتا، 

 یاریماخت یقلام تعهمدبنابراین کیفیت اهستند؛  تیریاعمال نظر توسط مدقابلسود،  یاریاخت

ت سود دارای اهمیت است. از دیگر ویژگی سود، تکرارپذیری و استمرار جهت تعیین کیفی

سود جاری است که به معنای پایداری سود و کم نوسانی است. همچنین، هموارسازی سود 

 Beisland and Hambergهمای کیفیمت سمود اسمت. در هممین راسمتا، نیز از دیگر ویژگی

بمدون  و یجاررا تنها بر اساس سودهای گذار، شرکت یهسرما ، بیان کردند که اگر 2013)

هما کیفیمت پمایینی خواهمد ی آنگمذارارزشی کنمد، گذارارزشتوجه به پایدار بودن آن، 

، سمودکماهش نوسمان    بیان کردند که باSusanto and Pradipta (2019 همچنین، داشت.

، علاوهبمه. بینمی شمود و ارزش سمهامداران نیمز بالما رودتواند بسیار دقیمق پمیشسود آتی می
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ارزشی سود، معیاری از کیفیت سود مبتنی بر این ایده است که ارقام حسابداری باید  ارتباط

توانایی یک یا چنمد  توانمیبنابراین ارتباط ارزشی را ؛ اطلاعات بازده سهام را توضی  دهند

ی  . سودAni, 2021) دهندیمرقم حسابداری دانست که تغییرات بازده و قیمت را توضی  

بنمابراین در ؛ که بتواند تغییر بیشتری در بمازده یما قیممت ایجماد کنمد، کیفیمت بیشمتری دارد

 . لذا، خصوصمیات Ani, 2021خواهد بود ) سودمندتر گذارانهیسرمای اقتصادی هامیتصم

باشمد. پم   ممث رگذاران کیفیت سود ممکن است بمر تعیمین انتظمارات و باورهمای سمرمایه

 اتیماز اطلاعمات مربموط بمه عمل گذارانهیسمرما یآگاه شیه افزاباع سود تیفیک شیفزاا

 .شودیدرون شرکت م

در  بما تغییمر انتظمارات سمهامداران، اطلاعات رودیبازار کارا انتظار م ی با توجه به فرض

  یصمح یابیمرا از ارز گذارانهیسرما م،یضع سود تیفیشود؛ اما کمیسهام منعک   متیق

عملکمرد  ۀدربمار نمانیعمدم اطم شیموضمو  باعمه افمزا نیما .داردیعملکرد شمرکت بمازم

نشمان   2442نموذری و همکماران ) .شمودیبازده سمهام مم ۀژیشرکت و به دنبال آن نوسان و

مثبمت  ریرا تحمت تمث  گذارانهیهای سرمامیتوانسته تصم سود یگزارشگر تیفیکند که داد

هدی بر سط  نماهمگونی باورهمای   نشان داد که میزان اقلام تع2921) یقرار دهد. اسکندرل

گذاران بر بمازده سمهام گذاران ا ر مثبت معناداری دارد و ناهمگونی باورهای سرمایهسرمایه

 یممال یگزارشمگر تیفیدر حتور کنمایند، بیان می Chen et al. (2022). تث یرگذار است

. کنمدپیمدا می یشتریب تیاهم یریگمیتصم ندیدر فرآ هابخشی داراییآگاهینقش  م،یضع

 یهمایمیدارا یریگو انمدازه ییشناسماکمه  دارد نیدر ارائه اطلاعات دلالت بر ا دارایینقش 

مقاصمد مختلمم،  یبمرا یممال یهاکنندگان صمورتاسمتفاده یرا بمرا یاطلاعمات یحسابدار

حقموق صماحبان سمهام، فمراهم  یگمذارمنمابع و ارزش  یتخص یهایریگمیازجمله، تصم

گذاران از بخشمی دارایمی قموی باشمد، سمرمایهزممانی کمه آگاهی نکمهیبا توجه به ا .کندیم

رسد حتمی اگمر کنند، به نظر میها برای تحلیل ارزش ذاتی سهم استفاده میاطلاعات دارایی

بنمابراین ؛ گذاران ایجماد ننمایمدگیری سمرمایهکیفیت سود ضعیم باشمد، خللمی در تصممیم

بخشی دارایی و انتظارات سمهامداران به تتعیم ارتباط آگاهی تواندکیفیت سود پایین نمی
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 :شودیمزیر تدوین  صورتبهمنجر شود. لذا فرضیه دوم 

 یباورهمابمر  یحسمابدار یهمایمیدارابخشمی معیمار آگاهی ریتث کیفیت سود،  فرضیه دوم:

 کند.را تعدیل نمی گذارانسرمایه

 پیشینه پژوهش 

 و یمطالعات خارج کیاز مطالعات مرتبط با موضو  پژوهش به تفک یدر این بخش به برخ

 .اشاره شده است یداخل

 پیشینه خارجی 

Dutta and Nezlobin (2017  هیاطلاعات مربوط به سمرما ند، زمانی که افشایدهینشان م 

 گذارهیو رفماه سمرما یگذارهیسمرما ییکمارا وجمود دارد، ی عملیاتی هاییدارا)همان  آتی

 یهماانیدربماره جر یاطلاعمات یحسمابدار یهاکه گزارش یزمان مقابل،در  .ابدییم شیافزا

و رشمد  یحسمابدار یهمادقت گزارشبسمته بمه توانمدیشرکت مم دهند،یآتی ارائه م ینقد

 Habib داشته باشد. یگذارهیسرما ازحدشیب ایکم  یبرا ییهازهیمورد انتظار در تقاضا، انگ

et al. (2020) ممالی باعمه افمزایش آگماهی های صمورتافمزایش کیفیمت ادند که نشان د

 .Artikis et al. شمودگذاران از اطلاعمات مربموط بمه عملیمات درون شمرکت میسمرمایه

تقسمیم  ییکماهش کمارا و یواقعم یگذارهیبمه دو جمزر رشمد سمرمارا  ییرشد دارا (2022)

 یناهنجار تیرا در هدا یمهم و مکمل یهاها نقشمثلفه نیکه ا دادندنشان  نمودند و سس 

 یا ممر مثلفممه رشممد واقعممدرواقممع، . کننممدیممم فممایسممهام اروپمما ا یدر بازارهمما یممیرشممد دارا

 ترمیبمازار، موانمع ضمع ییبا درجه بالاتر کمارا ییبر بازده سهام، در کشورها یگذارسرمایه

 تمرید درآممد، قموکمتمر در ممور یتیریمد اریو اخت تریقو یشرکت تیحاکم تراژ،یآرب یبرا

 م،یضمع یممال یگزارشمگر تیمفیدر حتور کنمایند، بیان می Chen et al. (2022) است.

 Barth et .کندپیدا می یشتریب تیاهم یریگمیتصم ندیدر فرآ هابخشی داراییآگاهینقش 

al. (2023) شیافمزا هما،بیان کردند که در طول زمان برخی اقلام صورت مالی مانند دارایی 
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 یهماالگو  نشمان دادنمد، Noordermeer and Vorst (2023ارزش اطلاعمات داشمته اسمت.

همای بمدون تفکیمک اقلمام الگوسمبت بمه ی ناتیمرعملیتبمه عملیماتی و  اقلام دارایمی کیتفک

 یرعمادیبما بمازده ت شمدهکیالگو تفک همچنین، نشان دادند که .دارند یشتریدقت بدارایی، 

ممالی  تیوضمعصورت کیمتفک بیمان کردنمد، تیم. درنهای داردداریمعنارتباط  ندهیسال آ

 ی، حتماهمیمت بیشمتری دارد انیصورت سود و ز یهاکینسبت به اطلاعات موجود در تفک

 شود. ینیبشیپ ی سودآور) سوداقلام صورت ، شدهکیتفکبا استفاده از موارد که  یزمان

 پیشینه داخلی

کیفیمت بالمای اطلاعمات حسمابداری بمه  ، نیز مطمر  کردنمد کمه 2921نادری و همکاران )

شده توسمط آنمان در فعالیمت اصملی گذاری انجامدهد که سرمایهگذاران اطمینان میسرمایه

  نشان دادند که میمزان اقلمام 2921) یاسکندرلهمچنین،  .گذاری شده استسرمایه ،شرکت

گذاران ا مر مثبمت معنماداری دارد و نماهمگونی ورهای سمرمایهتعهدی بر سط  ناهمگونی با

  نیمز 2921. رضمایی و همکماران )گذاران بر بمازده سمهام تث یرگمذار اسمتباورهای سرمایه

باشممد،  بالما عملیمماتی شمرکت موقعیمتدر شمرایطی کمه کیفیممت افشمای مطمر  کردنمد کممه 

ارند. همچنمین، اشماره دارد کمه گذاری دای تمایل بیشتری برای سرمایهگذاران حرفهسرمایه

تمایمل  موقعیمت عملیمات شمرکتدر شرایط عملکرد مالی افزایشمی، کیفیمت بالمای افشمای 

و  یجممال. دهمدگمذاری در شمرکت را افمزایش ممیای بمرای سمرمایهگذاران حرفمهسرمایه

بمر  یاتیمعمل یهمایمیکردند کمه خمال  دارا انی  ب2912) یلاش و ییبا و  2921همکاران )

عشممری و همکمماران ، ا نیحممالنیباا. دارد یو معنممادار میرمسممتقی ثها تبممازده سممهام شممرکت

گذاران، هممواره ممدیران را نقش سود خال  در تصمیمات سرمایه  بیان نمودند که 2922)

. همچنین نشان دادند که مدیریت سود واقعی و تعهمدی به مدیریت سود ترتیت کرده است

  2922مثبت و منفی دارد. لذا، خلیلی و همکماران ) ریتث به ترتیت  رانگذاهیسرمابر ادراک 

هما، ترکیت درآمد عملیاتی و سود خال ، درآمد عملیاتی و مجمو  دارایینشان دادند که 

بولو  گذاران را کاهش داده است.محتوای اطلاعاتی بیشتری را ایجاد نموده و دتدته سرمایه
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کیفیت اطلاعات حسابداری بر هزینه حقوق صاحبان دند که   نیز بیان نمو2922و همکاران )

 یرقابت اطلاعاتکه  کنندیم  نیز بیان 2442د. سجادی و بنابی قدیم )معکوس دار ریسهام تث 

گذاران، اطلاعات بر باورهای سرمایه ریتث در راستای  ؛ وشودیسود م یداریپا شیسبت افزا

یفیممت گزارشممگری مممالی تممث یر مثبممت و کنممد کممه نشممان داد  2442نمموذری و همکمماران )

گذاران را تحت های سرمایهداری بر ضریت واکنش سود داشته است و توانسته تصمیممعنی

 تث یر قرار دهد.

توان نتیجه گرفت مطالعات زیادی جهمت بهبمود در ایران می شدهانیببا توجه به پیشینه 

نبال اطلاعات سمود در ایمن رابطمه گذاران انجام شده است و اتلت به دگیری سرمایهتصمیم

پمردازد و بمه هما می، مطالعه حاضر بمه بررسمی اطلاعمات موجمود در داراییحالنیبااهستند. 

 ماتیدر تصممم توانممدمی همما،موجممود در داراییاطلاعممات دنبممال آن اسممت تمما نشممان دهممد، 

. مطالعمه کنمد جمادیتفاوت ا ،شرکت یهای مالاز صورت گانکننداتخاذشده توسط استفاده

 دهنده یعنوان قممدرت توضممبممهی را حسممابدار یهممایممیبخشممی داراآگاهی زانیمممحاضممر 

؛ نمایمد، معرفی میشرکت سود یبر روی عملیاتی شرکت هاییداراخال  وقفه  ونیرگرس

انمد. لمذا ایمن ها صحبتی بمه میمان نیاوردهبخشی داراییاز این محققان از آگاهی کیچیه اما

ممالی  تیوضمعصورتدر  شمدهدرجهمای اسمت کمه محتموای دارایی هآممدابهام بمه وجمود 

توانمد هما میبخشی داراییبنابراین، بررسی آگاهی؛ تواند دارای محتوای اطلاعاتی باشندنمی

 تحقیقاتی را برطرف کند. خلثاین ابهام و 

 روش پژوهش

 ازنظمرزممانی پم  رویمدادی و  ازنظمرهدف، یک پمژوهش کماربردی،  پژوهش ازنظراین 

همای متغیرهما و رابطمه بمین ماهیت، توصیفی از نو  همبسمتگی اسمت کمه خمواص و ویژگی

های جامعممه آممماری، همما از نمونممهآوری دادهکنممد. پمم  از جمممعمتغیرهمما را بررسممی می

 ها استفاده شده است.ها برای آزمون فرضیهداده لیوتحلهیتجز

بمورس اوراق بهمادار تهمران های حاضمر در جامعه آماری پژوهش شامل کلیه شرکت
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 شمرکت 954 ،همای زیمراست کمه پم  از اعممال محمدودیت 2442-2929طی بازه زمانی 

در بمورس  شمدهرفتهیهممای پذاز مجممو  شمرکت پنمل نمامتوازن صورتبهمشاهده   9291)

 .اوراق بهادار تهران باقی ماند که برای جامعه در دسترس مطالعه شدند

 ها نباشند.و بانک یو مثسسات اعتبار نگیزیل نگ،یهلد یهاتشرکها جزر شرکت نی. ا2

 ها تغییر فعالیت یا ماهیت عملیاتی نداشته باشند.این شرکت .9

 نمونه در دسترس باشند. یهاشرکت یبرا پژوهش نیا ازیموردن یهاداده .9

تلتان با ها از رگرسیون ییدارا بخشییآگاهباید ذکر کرد که برای محاسبه  حالنیباا

هما از اطلاعمات اطلاعات ده سال قبل استفاده گردید لذا برای محاسبه آگاهی بخشمی دارایی

 یمممال یهاصممورت یهمما از روداده اسممت ذکرانیشممااسممتفاده شممده اسممت.  2442 تمما 2919

و اطلاعمات  یصورت دستبه کدالی هاتیمنتشره در سا یبورس یهاشرکتشده  یحسابرس

و شاخ  بازار نیز از طریق سایت مرکز پردازش اطلاعات ممالی ایمران مرتبط با قیمت سهم 

 است. شدهیآورجمع )مدیریت فناوری بورس 

هما و نیماز بمه ها باید بیان کرد، با توجه به حجم زیاد دادهداده لیوتحلهیتجزدر راستای 

بممرای بممرآورد آمممار توصممیفی و  stata 14و  excel 2013 افممزارنرم، از همماآنپممردازش 

پارامترهای مدل و تحلیمل و اسمتنباط آمماری اسمتفاده شمده اسمت. ممدل پمژوهش از طریمق 

های ترکیبی با کنترل ا رات سال و صنعت به روش رگرسیون حداقل مربعمات معممولی داده

 ی خطاها در سط  شرکت  برآورد شده است.بندخوشهبا خطای استاندارد مقاوم )

 تغیرهای پژوهشو م مدل

  بمرای آزممون Faulkender and Wang (2006و   Chen et al. (2022مطابق بما مطالعمه 

 ، اسمتفاده 9  و برای آزمون فرضیه دوم از ممدل )2فرضیه اول پژوهش از مدل رگرسیونی )

معیممار  پممژوهشهای گممردد. همچنممین لممازم اسممت ذکممر شممود، بممرای آزمممون فرضممیهمی

کلی، در سط   صورتبهها بخشی داراییدر سه سط  شامل آگاهیها بخشی داراییآگاهی

𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙عوامل ذاتی و سط  عوامل اختیاری )
2  𝑜𝑟 𝑅𝑖𝑛𝑑

2  𝑜𝑟 𝑅𝑖𝑑
جداگانه برآورد  صورتبه  2
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 گردد.می

𝐸𝑋𝑟𝑒𝑡𝑖𝑡  2مدل  = 𝛽0 + 𝛽1∆𝐹𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2∆𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑖𝑡
2 ∗ ∆𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑖𝑡

2

+ contorolsFW + εit 

  9 مدل

𝐸𝑋𝑟𝑒𝑡𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝐹𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2∆𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝑖𝑡
2 ∗ ∆𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑖𝑡

2

+ 𝛽5Earnings Quality𝑖𝑡 ∗ ∆𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽6Earnings Quality𝑖𝑡 ∗ ∆𝑂𝐴𝑖𝑡 ∗ 𝑅𝑖𝑡
2

+ contorolsFW +  εit 

عملیماتی،  های خمال ییدر دارا رییتغ، 𝑂𝐴𝑖𝑡، بازده سهامصرف  𝐸𝑋𝑟𝑒𝑡𝑖𝑡 ،2که در مدل )

∆𝐹𝐴𝑖𝑡 ،ی، های مالییدر دارا رییتغ𝑅𝑖𝑡
معنمادار و  𝛽3ها است. چنانچه بخشی دارایی، آگاهی2

معنادار نباشد، فرضیه دوم رد  𝛽6 ، چنانچه 9شود و در مدل )مثبت باشد، فرضیه اول رد نمی

ها است که در سه سط  شمامل شود. در این دو مدل متغیر مستقل آگاهی بخشی دارایینمی

کلمی، در سمط  عواممل ذاتمی و سمط  عواممل اختیماری  صمورتبهها بخشی داراییآگاهی

(𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙
2  𝑜𝑟 𝑅𝑖𝑛𝑑

2  𝑜𝑟 𝑅𝑖𝑑
مچنین متغیر بازده ممازاد گردد. هجداگانه برآورد می صورتبه  2

و سممایر متغیرهممای  گرتعممدیلمتغیممر  عنوانبممهمتغیممر وابسممته، کیفیممت سممود  عنوانبممهسممهام 

  به عنوان متغیر کنترلی در نظمر گرفتمه Faulkender and Wang (2006شده توسط معرفی

 نحوه محاسبه کلیه متغیرها در ادامه تشری  شده است. شده است.

 (:ExRetمازاد سهام ) متغیر وابسته: بازده

است که از طریق بازده واقعی شرکت )تفاوت بین  گذارانهیسرمااین متغیر شاخصی از باور 

سود نقدی و افزایش سرمایه تقسیم بمر قیممت سمهام  علاوهبهقیمت سهام انتهای و ابتدا دوره 

ابتدای دوره  منهای بازده بازار )تفاوت بین شاخ  انتهای و ابتدا دوره تقسمیم بمر شماخ  

؛ مشمکی و رودپشمتی، 2921)نبویمان و همکماران،  دیمآیممبه دست  tابتدای دوره  در سال 

  .Chen et al., 2022؛ 2929

 در سطح کلها ی داراییبخشقدرت آگاهیمتغیر مستقل: 

ساله برآورد و  24ان تزمانی به تفکیک هر شرکت رگرسیون تلصورت سری  را به2) رابطه
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همای عنوان قمدرت توضمیحی سمود حسمابداری از طریمق دارایی  آن بمه𝑅2ضریت تعیمین )

𝑅𝑖𝑗𝑡به این صورت که هرچه ضریت تعیمین ). شودحسابداری در نظر گرفته می
  حاصمل از 2

های عملیاتی حسمابداری نیمز دارای محتموای اطلاعماتی بالاتر باشد، دارایی  2)تخمین رابطه 

  .Chen et al., 2022بیشتری هستند )

𝐸𝑖𝑗                2رابطه ) = 𝛽0𝑖𝑗 + 𝛽1𝑖𝑗𝑁𝑂𝐴𝑖𝑗,𝑘−1 + εijk                   𝑘 = 𝑡, … , 𝑡 − 9 

  و j (Eو صمنعت  tدر سمال  iکه در آن خال  سمود عملیماتی پم  از مالیمات در شمرکت 

ی دارایممی کمارای  و j (NOAو صممنعت  t-1در سمال  iخمال  دارایممی عملیماتی در شممرکت 

(𝛽1𝑖𝑗همای عملیماتی )مجممو  خال  دارایی عملیاتی پایان دوره از طریق دارایی .باشد  می

های عملیماتی   منهای بمدهیمدتکوتاهگذاری نقد و سرمایهها منهای مجمو  وجوه دارایی

 شود.ها منهای بهره  محاسبه می)مجمو  بدهی

 در سطح عوامل ذاتی و اختیاریها بخشی داراییقدرت آگاهی

Chen et al. (2022 بایمد ، هماداراییتث یر نسبی عوامل ذاتی و اختیاری بمر   بیان نمودند که

𝑅𝑖𝑗𝑡؛ بنابراینشودجداگانه در نظر گرفته  صورتبه
𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡مثلفه دو را به  2

مخصوص عوامل  2

𝑅𝑖𝑑,𝑡ذاتی و
 :ند، تجزیه کرد9مخصوص عوامل اختیاری بر مبنای رابطه  2

𝑅𝑖𝑗𝑡                                             9رابطه )
2 =

𝜆𝑖𝑡
̅̅ ̅̅

1+ 𝜆𝑖𝑡
̅̅ ̅̅̅̅ ̅̅  =  𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡

2 + 𝑅𝑖𝑑,𝑡
2 (1 − 𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡

2 ) 

𝝀𝒊𝒕پ  لگاریتم طبیعی
̅̅ های در تممام شمرکت آگماهی بخشمی دارایمی توانمد بما میمانگینمی ̅̅

𝑖𝑡̂∅صمورتبه tدر سمال  iصنعت  =
1

𝑁
∑ 𝑙𝑛

𝑁𝑖𝑡
𝑗=1 (

𝑅𝑖𝑗𝑡
2

1−𝑅𝑖𝑗𝑡
2 دو معیمار  جمهیدرنت شمود. برآورد (

بخشی دارایی در سط  آگاهیو بخشی دارایی در سط  عوامل ذاتی آگاهیبرای زیر شکل 

  گیرد.عوامل اختیاری می

𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡 عوامل ذاتی -بخشی دارایی ، آگاهی2 اریمع
2̂ = (

𝑒∅𝑖�̂�

1 + 𝑒∅𝑖�̂�
) 

𝑅𝑖𝑑,𝑡 عوامل اختیاری-بخشی دارایی، آگاهی9معیار 
2̂ = (

𝑅𝑖𝑗𝑡
2 − 𝑅𝑖𝑛𝑑

2̂

1 − 𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡
2̂

) 
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نمایمد کمه ها در صنعت را محاسمبه میبخشی داراییمیانگین آگاهی 𝑖𝑡̂∅معیارها،که در این 

𝑅𝑖𝑗𝑡در آن 
 4های حسابداری )از طریق ضریت تعیین رابطه بخشی داراییمیزان کل آگاهی 2

𝑅𝑖𝑛𝑑,𝑡تعداد مشماهدات در همر صمنعت اسمت. همچنمین،   𝑁مده است  و آبه دست 
میمزان  2

𝑅𝑖𝑑,𝑡ر سط  عواممل ذاتمی، بخشی دارایی دآگاهی
بخشمی در سمط  عواممل میمزان آگاهی 2

 باشد.می  𝑖𝑡̂∅عدد نسر به توان  𝑒∅𝑖�̂�اختیاری و 

 (: 𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕گر: کیفیت سود )متغیر تعدیل

  بیان نمودند، پایداری سود، هموارسمازی سمود، کیفیمت Chen et al. (2022که  طورهمان

کمه در  شموندیممهای سود محسوب شاخ  نیترمهماقلام تعهدی و ارتباط ارزشی سود از 

 شود.محاسبه می هاشاخ این مطالعه نیز کیفیت سود از طریق این 

ود بمودن سم بمادوامی و ریتکرارپذ : به معنای Earnings Persistenceپایداری سود )

را برای پایداری سمود معرفمی   9) رابطه Francis et al. (2004) باشد.های آتی میدر سال

 نماید.می

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡                                                9) رابطه = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 

در هما بمه میمانگین کمل دارایی tدر سمال  i عملیاتی در شرکت نسبت سودکه در این معادله 

سممال قبممل و  24باشممد. بمما اسممتفاده از اطلاعممات   میt-1 (𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡در سممال  i شممرکت

باشد )سجادی و بیانگر میزان پایداری سود می 𝛽1 شده و  برآورد 9) رگرسیون تلتان رابطه

  .2442بنابی قدیم، 

از مطالعمه  نیما ،یاریماخت تعهمدی بمرآورد اقلمام منظوربمه : AQی )کیفیت اقلام تعهد

 .کرده استاستفاده   Kothari et al. (2005توسط  شدهارائه ، 4) رابطه

  4) رابطه

𝑎𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡

𝑡𝑎𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1

1

𝑡𝑎𝑖𝑡−1
+ 𝛽2(

∆𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡 − ∆𝑅𝑒𝑐𝑖𝑡

𝑡𝑎𝑖𝑡−1
) + 𝛽3(

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑡𝑎𝑖𝑡−1
)

+ 𝛽4(
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

𝑡𝑎𝑖𝑡−1
) + εit 
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منهمای جریمان نقمدی  tدر سال  iسود خال  درشرکت   : برابر با𝑎𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡اقلام تعهدی )

در  اتتغییر ، t-1. (𝑡𝑎𝑖𝑡−1در سال  iدرشرکت دارایی کل ،  tدر سال  iعملیاتی درشرکت 

 iدر شرکت  های دریافتنیحسابدر  اتتغییر ، t-1 (∆𝑅𝑒𝑣𝑖𝑡و  tطی سال  iفروش شرکت 

 tطی سمال  iدرشرکت  و تجهیزات آلاتاموال، ماشینخال   ، ناt-1 (∆𝑅𝑒𝑐𝑖𝑡و  tطی سال 

(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 ، در شمرکت خال   سودشده با عنوان بازده دارایی محاسبهi  در سمالt  تقسمیم بمر

بیمانگر اقلمام   ،4)معادلمه  های .بماقی مانمدهt-1. (𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡در سمال  iشمرکت ی درکل دارایم

تمر بمه معنمای کیفیمت اقلمام تعهمدی کمتمر که اعداد بمزر  است (NDP) اختیاریتعهدی 

باشد لذا، برای محاسبه کیفیت اقلام تعهدی ایمن مقمادیر بمه صمورت قمدرمطلق در اممده، می

 شود. سس  در منفی یک ضرب می

مطمابق بما مطالعمه  ی سمودهموارسمازگیری اندازهبرای  (:Smoothingهموارسازی سود )

Tucker & Zarowin (2006   سمماله اقلممام  5ات همبسممتگی بمین تغییممرضممرب در منفمی از

سمود خممال  بممدون اقلممام تعهممدی  سمماله 5ات و تغییممر (ΔDAP)تعهمدی اختیمماری شممرکت 

 .برآورد شود i (ΔPDI) در شرکت اختیاری

بممرای  باشمد؛ کمهمممی Corr (ΔDAP, ΔPDI) صممورتبههموارسمازی سمود  اقمعدرو

 باشد.ساله می 5محاسبه تغییرات نیاز به اطلاعات کیفیت اقلام تعهدی 

در  i در شمرکت  بر اساس سود خال  PDI) خال  بدون اقلام تعهدی اختیاری سود

 – PDI = NI)شمود محاسمبه ممی tدر سمال  i اقلام تعهدی اختیاری در شرکتمنهای  tسال 

NDP . 

اطلاعممات  -ارتبمماط ارزشممی رابطممه بممین  (:Value Relevanceارتباااا ارز اای سااود )

، بمرای 5 نماید. در ایمن پمژوهش از رابطمهحسابداری و ارزش بازار یا بازده سهام را بیان می

  .Olsen, 1995گیری ارتباط ارزشی سود استفاده شد است )اندازه

𝑅𝑖𝑡                                                       5) رابطه = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡 + 𝛽2𝐵𝑉𝑖𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
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در  i در شمرکت ، سمود همر سمهم t (𝑅𝑖𝑡در سال  i در شرکتکه در این رابطه، بازده سهام 

باشد. بما اسمتفاده از   میt (𝐵𝑉𝑖𝑡در سال  شرکت  ، ارزش دفتری هر سهم درt (𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡سال 

شمود و ضمریت تلتمان تخممین زده می صمورتبه، 5 سال گذشته شرکت رابطمه 5اطلاعات 

کیفیمت سمود بیشمتر  تیمدرنهابالاتر بیانگر محتوای ارزشمی سمود بالماتر و  شدهلیتعدتعیین 

 باشد.می

 متغیرهای کنترلی

  شمامل مموارد زیمر Faulkender and Wang (2006مطالعمه  بمر اسماسمتغیرهای کنترلمی 

 است.

 در شمرکتدارایی خال  عملیاتی در تفاوت   :OA∆عملیاتی ) های خال ییدر دارا رییتغ

i  در سممالt  و سممالt-1  وجممه نقممد و  یهممای نقممدییدارا یمنهمما هممایممیکممل داراشممامل(

 .t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت   تقسیم برمدتکوتاههای گذاریسرمایه

 t-1 و سمال tدر سمال  i در شمرکتتفاوت دارایمی ممالی   :FA∆ی )های مالییدر دارا رییتغ

در  i ارزش بمازار سمهام در شمرکت برمیممدت تقسمکوتاهگذاری سرمایهنقد و  وجوه شامل

 .t-1سال 

نقممد و  وجمموه شممامل tدر سممال  i در شممرکتی هممای مممالییدارا  :FAی )هممای مممالییدارا

 .t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت تقسیم برمدت کوتاهگذاری سرمایه

 تقسمیم بمر t-1 و سمال tدر سمال  i در شمرکت اضافه بهرهدر سود به : تفاوت E∆) یسودده

 .t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت

و ارزش  یبر مجمو  کل بدهتقسیم  tدر سال  i در شرکتی کل بده ، L)اهرم بازار 

 tدر سال  i در شرکت بازار حقوق صاحبان سهام

 i در شمرکت و توسمعه قیمدر مخمارج تحق : تفاوت RD∆) و توسعه قیدر مخارج تحق رییتغ

 .t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت تقسیم بر t-1 و سال tدر سال 

تقسمیم  t-1 و سمال tدر سمال  i در شرکت بهره نهیدر هز : تفاوت Int∆) بهره نهیدر هز رییتغ
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 .t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت بر

 t-1و  tدر سمال  i در شمرکتتقسمیمی در سمود  : تفماوت Div∆ی )در سود سهام عاد رییتغ

 t-1در سال  i ارزش بازار سهام در شرکت تقسیم بر

بمازار رزش تقسیم بمر ا tدر سال  i در شرکت منتشرشدهسهام کل   :NF)خال   یمال نیتثم

 .t-1در سال  i در شرکت

:∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚𝑖𝑡 &𝛽𝑘𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚𝑖𝑡 متغیرهای مجازی سال و صنعت 

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

اسممت. مطممابق بمما نتممایج  شممدهدرجها هممای توصممیفی مممرتبط بمما مممدل  آماره2در جممدول )

قمدرت  ،درصمد 49اتی معمادل همای عملیمصورت میمانگین، خمال  داراییبه، آمدهدستبه

کمل ها را دارند یا به عبارتی قمدرت آگماهی بخشمی توضی  دهندگی سود عملیاتی شرکت

درصمد دارای  951/4در سمط  عواممل ذاتمی هما میمانگین دارایی طورهمچنین، به اند.داشته

میمانگین قمدرت آگماهی  طورعلاوه بمهباشمد. بمهقدرت توضی  دهندگی سود عملیماتی ممی

دهمد کمه بیشمتر است کمه نشمان می 421/4در سط  عوامل اختیاری برابر با ها بخشی دارایی

 تغییرات در اطلاعات دارایی به دلیل عوامل ذاتی شرکت است.

ها بیشمتر از درصد بمازدهی سمهام شمرکت 25دهد، میانگین بازده مازاد سهام نشان می

درصمد بیشمتر از بمازده  25تقریبی  صورتبهم حاضر در بورس پ  سها .باشدبازده بازار می

 491/4بازار برای سهامداران بازده داشمته اسمت. همچنمین میمانگین پایمداری سمود برابمر بما 

باشمد. میمانگین های آتمی میی و با داوام بودن سود در سالریتکرارپذباشد که به معنای می

و ارتبماط ارزشمی  821/4رسمازی سمود برابمر بما و هموا -442/4کیفیت اقلام تعهدی برابر با 

 باشد.می 589/4سود نیز برابر با 

در ابتمدای دوره، دارایمی ارزش بمازار سمهام درصمد  2/8میمانگین  صورتبههمچنین، 

شممود. ها نگهممداری میدر شممرکتمممدت کوتاهگذاری سممرمایهنقممد و  وجمموه مممالی شممامل
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درصد  1/2های عملیاتی و غییر در داراییدرصد ت 24میانگین  صورتبهها همچنین، شرکت

میمانگین،  صمورتبه، علاوهبمه. اندداشتهدرصد تغییر در سود  92های مالی و تغییر در دارایی

 هادر شمرکتی بمده، و ارزش بمازار حقموق صماحبان سمهام یمجمو  کمل بمدهدرصد  92

تغییمر ، و توسمعه قیممخمارج تحقمیانگین میزان تغییرات در  صورتبه، تیدرنهاوجود دارد. 

 ها بمه ترتیمت برابمر بمانسبت ارزش بمازار شمرکتتغییر در سود سهام عادی و  در هزینه بهره

ها در هزینه تحقیق و توسمعه و دهد شرکتنشان می ؛ کهباشدمی 4442/4، 445/4، 4449/4

 .اندنداشتههزینه بهره و در پرداخت سود سهام، تغییرات زیادی 

 متغیرهای پژوهش: آمار توصیفی 1جدول 

 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر
 انحراف

 معیار

𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑙 بخشی داراییکل آگاهی
2  0/420 0/398 0/966 0/001 0/309 

 -داراییبخشیآگاهی

𝑅𝑖𝑛𝑑 ذاتی عوامل
2  0/358 0/316 0/828 0/037 0/224 

𝑅𝑖𝑑 اختیاریعوامل -داراییبخشیآگاهی
2  0/097 0/076 0/792 -0/831 0/435 

 Exret 0/155 -0/023 2/631 -0/930 0/837 صرف بازده سهام

 e_persist 0/438 0/458 1/304 -0/440 0/326 پایداری سود

 Aq -0/001 0/008 0/506 -0/481 0/164 کیفیت اقلام تعهدی

 Smoothing 0/698 0/896 0/999 -0/883 0/430 هموارسازی سود

 value_rel 0/562 0/579 0/996 0/015 0/305 سود ارتباط ارزشی

 𝐹𝐴𝑖𝑡 0/104 0/052 1/462 -0/404 0/244∆ خال  عملیاتی تغییر در دارایی

 𝑂𝐴𝑖𝑡 0/018 0/005 0/363 -0/212 0/076∆ های مالیتغییر در دارایی

 𝐹𝐴𝑖𝑡 0/061 0/033 0/538 0/0004 0/085 های مالیدارایی

𝐸𝑖𝑡∆ سود دهی  0/214 0/169 1/068 -0/168 0/211 

 𝐿𝑖𝑡 0/290 0/241 0/842 0/011 0/207 اهرم بازار

 𝑅𝐷𝑖𝑡 0/0003 0/0000 0/003 -0/002 0/000 تغییر در مخارج تحقیق و توسعه

𝐼𝑁𝑇𝑖𝑡∆ تغییر در هزینه بهره  0/005 0/0003 0/135 -0/074 0/025 

 𝐷𝐼𝑉𝑖𝑡 0/0001 0/0000 0/001 -0/003 0/001∆ تغییر در سود سهام

 𝑁𝐹𝑖𝑡 0/191 0/0000 6/421 0/0000 0/847 مالی خال  نیتثم
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 درصد یک پژوهش، نتایج روی پرت بر مشاهدات ا ر کاهش جهت که است به ذکر لازم

 نیترکیمنزد اعمداد پیوسمته، بما متغیرهمای بمه مربوط هایداده نیتربزر  و نیترکوچک

 کمه نتایج آزممون همبسمتگی شده است. 2جایگزین یعنی وینزوریز هاداده آن به مشاهدات

 .نمدارد وجمود مسمتقل متغیرهمای بین بالائی که همبستگی دهدمی نشان است نشده گزارش

مسمتقل  متغیرهمای بمین خطی هم همچنین، عامل تورم واریان  متغیرها نشان داد که مشکل

 .ندارد وجود فرضیات

 فرضیه اول

برای آزمون فرضمیه اول از رگرسمیون بمه روش خطمای اسمتاندارد مقماوم بما لحما  نممودن 

اسمت. نتمایج  شمدهمشکلاتی از قبیل ناهمسانی واریمان  و خودهمبسمتگی خطاهما، اسمتفاده 

 یاتیمعمل یمیدارا رییتغ ریمتغ تیضر دهدیم  نشان 9آزمون فرضیه اول پژوهش در جدول )

همر دو  یاتیعمل ییدارا رییضرب در تغ یهای حسابدارییدارا یبخش یآگاه یتعاملو متغیر 

همای ییدارا یبخشم یآگماههمچنین ایمن نتمایج در سمتون ممرتبط بما معنادار است.  مثبت و

هما در بمرای آگماهی بخشمی دارایی ؛ اماباشدصادق می یاریدر سط  عوامل اخت یحسابدار

مثبت و معنادار است و ضریت متغیمر ی اتیعمل ییدارا رییتغ ریمتغ تیضرسط  عوامل ذاتی، 

 یاتیمعمل ییدارا رییضرب در تغ یدر سط  عوامل ذات یهای حسابدارییدارا یبخش یآگاه

در  یهمای حسمابدارییدارا یبخشم یکرد که آگاه انیتوان ب. لذا میستیمعنادار نمثبت اما 

همای ییدارا یبخشم یندارد؛ اما آگماه یریگذاران تث سرمایه یبر باورها یسط  عوامل ذات

 شمود.گذاران میسمرمایه یمنجر به بهبود باورها یاریعوامل اخت کل و در سط  یحسابدار

همای گذاران از اطلاعات موجمود در داراییاین نتایج با این دیدگاه سازگار است که سرمایه

 یمرازکننمد؛ روزرسانی باورهای خود در مورد ارزش شرکت اسمتفاده میحسابداری برای به

گذاران تا زمانی که اطلاعات بیشتری داشمته باشمند، بمدون توجمه بمه منبمع اطلاعمات، سرمایه

لذا فرضیه اول مبنی بمر  . Chen et al., 2022) کنندهای حسابداری تکیه میبیشتر به دارایی

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Winsorize 
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، در سمط  گذارانسرمایه یباورهابر  یحسابدار یهاییدارابخشی مثبت معیار آگاهی ریتث 

 شود.تیاری و در سط  کل رد نمیعوامل اخ

دهد، ضریت متغیر تغییر دارایی مالی مثبت و معنادار است پ  همچنین نتایج نشان می

 یهای ممالییدارا شیافزا ریالهر  یرا برا ریال 414/2گذاران ارزش طور متوسط، سرمایهبه

 Chen et همچنین مطمابق بما نظمر برآورد سازگار است. سهدر هر  جهینت نیکنند. امی نییتع

al. (2022 و  ردیمگیتعلمق مم ننقد به طلبکارا وجهاز ارزش   با افزایش اهرم مالی، مقداری

. لمذا ضمریت شمودیمهمچنین، مقداری از وجه نقد برای بهبود وضعیت اقتصادی نگهداری 

سمال قبمل تنهما ی تغییر دارایی مالی ضرب در اهرم مالی و ضرب در دارایی مالی تعاملمتغیر 

وارد ممدل شمده وجمه نقمد،  ییوجه نقد و اهمرم بمر ارزش نهما یارکنترل ا رات نگهد یبرا

 است.

 : نتایج فرضیه اول پژوهش2جدول 

𝑬𝑿𝒓𝒆𝒕𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝑭𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟐∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝒊𝒕
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝒊𝒕

𝟐 + 𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 
+ 𝛆𝐢𝐭 

 نماد
𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍

𝟐  𝑹𝒊𝒅
𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅

𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

∆𝑭𝑨𝒊𝒕 1/480 **2/88 1/384 **2/74 1/419 **2/77 

∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/451 **3/67 0/391 **3/58 0/281 **2/4 

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 1/117 **3/01 

    

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  

-

0/154 
**-2/57 

    

𝑹𝒊𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕   

0/652 **2/37 
  

𝑹𝒊𝒅
𝟐  

  
-0/062 *-1/75 

  

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕     

0/039 0/080 

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐      -0/164 -1/300 

∆𝑬𝒊𝒕 0/769 **7/05 0/770 **7/31 0/780 **7/3 

𝑹𝑫𝒊𝒕 
45/52

4 
*1/8 36/272 1/420 32/642 1/310 
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𝑬𝑿𝒓𝒆𝒕𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝑭𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟐∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝒊𝒕
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝒊𝒕

𝟐 + 𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 
+ 𝛆𝐢𝐭 

 نماد
𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍

𝟐  𝑹𝒊𝒅
𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅

𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

∆𝑰𝑵𝑻𝒊𝒕 0/143 0/220 0/110 0/170 0/043 0/070 

∆𝑫𝑰𝑽𝒊𝒕 
134/4

1 
**4/51 127/78 **4/36 123/992 **4/2 

𝑭𝑨𝒊𝒕 0/143 0/710 0/165 0/840 0/155 0/770 

𝑳𝒊𝒕 
-

1/080 

**-

11/46 
-1/059 **-11/47 -1/042 **-11/92 

𝑵𝑭𝒊𝒕 
-

0/056 
**-2/58 -0/057 **-2/55 -0/052 **-2/3 

𝑭𝑨𝒊𝒕−𝟏 ∗ ∆𝑭𝑨𝒊𝒕 
-

1/003 
-0/600 -0/363 -0/240 -0/828 -0/510 

𝑳𝒊𝒕 ∗ ∆𝑭𝑨𝒊𝒕 
-

1/507 
-1/540 -1/383 -1/440 -1/451 -1/510 

_cons 0/490 **7/94 0/447 **7/88 0/465 **7/42 

𝒀𝒆𝒂𝒓𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .شد. کنترل کنترل شد. کنترل شد  

R-squared 0/434 0/431 0/425 

F 35/650 35/330 34/570 

Prob F 0/000 0/000 0/000 

 
 25معناداری در سط  **

 درصد

 24معناداری در سط  *

 درصد

 فرضیه دوم

ی میمان متغیرهمای تعماملی از روش هم خطمدر ابتدا لازم است بیان شود برای کاهش ا رات 

متمرکز کردن متغیرها استفاده شده است به ایمن صمورت کمه مقمادیر همر متغیمر از میمانگین 

 . نتمایج 2925شموند )افلماطونی، ، سمس  در یکمدیگر ضمرب میشمودیممهمان متغیر کسر 

 اریمسمود مع تیمفیکی تعمامل ریممتغ تیضمردهمد   نشان می9آزمون فرضیه دوم در جدول )

 رییمسمود ضمرب در تغ یسود و ارتباط ارزشمی هموارسازی، اقلام تعهد تیفیداوم سود، کت
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درصمد معنمادار  25در سمط  احتممال  همایمیداراضرب در آگماهی بخشمی  یاتیعمل ییدارا

 باشد.نمی

ی، اقلمام تعهمد تیمفیتمداوم سمود، ک اریسود مع تیفیکی تعامل ریمتغ تیضر همچنین،

ضمرب در آگماهی  یاتیمعمل یمیدارا رییسود ضرب در تغ یارزشسود و ارتباط ی هموارساز

 باشد.درصد معنادار نمی 25 اطمیناندر سط  در سط  عوامل اختیاری  هاییدارابخشی 

ی، اقلمام تعهمد تیمفیتمداوم سمود، ک اریمسود مع تیفیک یتعامل ریمتغ تیضر، علاوهبه

ضمرب در آگماهی  یاتیمملع یمیدارا رییسود ضرب در تغ یسود و ارتباط ارزشی هموارساز

لمذا باشمد. درصمد معنمادار نمی 25 اطمینماندر سط  در سط  عوامل ذاتی  هاییدارابخشی 

 یبخشمیآگماه اریممع ریسمود تمث  تیمفیک داشمتیمتوان بیان کرد، فرضیه دوم که بیان می

 شود.، رد نمیکندینم لیرا تعد گذارانهیسرما یبر باورها یحسابدار یهاییدارا

 فرضیه دوم پژوهش نتایج: 3جدول 

𝑬𝑿𝒓𝒆𝒕𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝑭𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟐∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝒊𝒕
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝒊𝒕

𝟐

+ 𝜷𝟓𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕

∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 ∗ 𝑹𝒊𝒕
𝟐 + 𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 + 𝛆𝐢𝐭 

 نماد
𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍

𝟐  𝑹𝒊𝒅
𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅

𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

∆𝑭𝑨𝒊𝒕 1/531 **2/95 1/431 **2/79 1/370 **2/61 

∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/396 **2/63 0/282 **2/21 0/241 *1/72 

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 1/202 **2/5     

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  

-

0/140 
*-1/94     

𝑹𝒊𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕   0/487 1/410   

𝑹𝒊𝒅
𝟐    -0/141 **-3/64   

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕     0/265 0/410 

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐      -0/126 -0/880 
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𝑬𝑿𝒓𝒆𝒕𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝑭𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟐∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝒊𝒕
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝒊𝒕

𝟐

+ 𝜷𝟓𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕

∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 ∗ 𝑹𝒊𝒕
𝟐 + 𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 + 𝛆𝐢𝐭 

 نماد
𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍

𝟐  𝑹𝒊𝒅
𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅

𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

𝑬𝑹𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/130 0/330 -0/126 -0/510 0/263 0/570 

𝑨𝑸𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/229 0/240 1/318 **3/08 2/239 **2/27 

𝑺𝑴𝑶𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 
-

0/226 
-0/950 -0/098 -0/500 -0/188 -0/710 

𝑽 𝑹𝑳𝑽𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/128 0/350 0/256 0/770 0/218 0/710 

𝑹𝟐 ∗ 𝑬𝑹𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 
-

0/421 
-0/490 0/640 0/890 -1/307 -1/010 

𝑹𝟐 ∗ 𝑨𝑸𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 2/160 1/140 1/497 1/120 -3/117 -1/140 

𝑹𝟐 ∗ 𝑺𝑴𝑶𝒊𝒕

∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 

-

0/267 
-0/340 -0/008 -0/010 -0/595 -0/420 

𝑹𝟐 ∗ 𝑽 𝑹𝑳𝑽𝒊𝒕

∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 

-

0/140 
-0/120 -0/009 -0/010 0/906 0/670 

∆𝑬𝒊𝒕 0/872 **7/82 0/874 **8/51 0/910 **8/69 

𝑹𝑫𝒊𝒕 
49/19

1 
*1/93 39/360 1/550 33/875 1/330 

∆𝑰𝑵𝑻𝒊𝒕 
-

0/265 
-0/420 -0/286 -0/460 -0/282 -0/450 

∆𝑫𝑰𝑽𝒊𝒕 
122/0

7 
**4/13 113/947 **4/02 

116/37

0 
**4/07 

𝑭𝑨𝒊𝒕 0/055 0/250 0/067 0/320 0/002 0/010 

𝑳𝒊𝒕 
-

1/069 
**-11/51 -1/050 **-11/58 -1/039 **-11/99 

𝑵𝑭𝒊𝒕 
-

0/051 
**-2/32 -0/051 **-2/32 -0/046 **-2/06 

𝑭𝑨𝒊𝒕−𝟏 ∗ ∆𝑭𝑨𝒊𝒕 
-

1/005 
-0/560 -0/022 -0/010 -0/498 -0/310 

𝑳𝒊𝒕 ∗ ∆𝑭𝑨𝒊𝒕 
-

1/798 
*-1/85 -1/744 *-1/79 -1/610 *-1/68 

_cons 0/487 **7/32 0/458 **7/84 0/450 **6/68 

𝒀𝒆𝒂𝒓𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 
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𝑬𝑿𝒓𝒆𝒕𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏∆𝑭𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟐∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑹𝒊𝒕
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝒊𝒕

𝟐

+ 𝜷𝟓𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐐𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲𝒊𝒕

∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 ∗ 𝑹𝒊𝒕
𝟐 + 𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 + 𝛆𝐢𝐭 

 نماد
𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍

𝟐  𝑹𝒊𝒅
𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅

𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕  شد.کنترل  کنترل شد. کنترل شد. 

R-squared 0/450 0/451 0/442 

F 30/590 31/820 29/680 

Prob F 0/000 0/000 0/000 

 درصد 24معناداری در سط  * درصد 25معناداری در سط  **

 حساسیت لیوتحلهیتجز آزمون 

آتمی  ینقمدهمای انیطور مثبمت بما جربمه یهای حسابدارییدارابیان شد،  قبلاًکه  طورهمان

 Hann) مثبت دارنمد ها کاراییدارایی یگذارسرمایه. در این صورت مرتبط هستند شرکت

et al., 2020 . همایش چمه دارایمی نسبت کارایی یعنی محاسبه اینکه یک واحمد تجماری از

همای مورداسمتفاده توسمط یمک واحمد دارایمی در حقیقمت،کنمد. میزان صحی  استفاده ممی

بیشمتری شمود،  سمودها منجر به هرچقدر که این دارایی .نمایدایجاد میهایی را سودتجاری 

درواقع نسبت کارایی، حجم فعالیت تجاری ممرتبط  .شوندهای کاراتری محسوب میدارایی

 Barth et) نمایدگیری میهای واحد تجاری را اندازهگذاری شده در داراییبا مبل  سرمایه

al., 2023.  فمر،،  نیمبر اساس اChen et al (2022بما  گذارانهیسمرمانماینمد،   بیمان می

ی خمود را از ارزش شمرکت افمزایش همایابیمارزهمای حسمابداری، دارایی شیافمزامشاهده 

ارتبماط دارد  هماآگماهی بخشمی دارایی اریمطور مثبمت بما معبمه شیافزااین  زانیو م دهندیم

ی حسمابداری منجمر بمه تقویمت هماییدارای بخشی آگاه هاشرکتبنابراین در این گروه از 

آگماهی  معیمار شمود،شمرط بمرآورده نمی نیما کمهیهنگام. شودیم گذارانهیسرماباورهای 

بما و این انتظمار وجمود نمدارد کمه  کندنمی یریگرا اندازه ییاطلاعات دارا ها،بخشی دارایی
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 باشمد.شمده ممرتبط گزارش یهمای حسمابدارییدر دارا راتییمبمه تغ انگذارواکنش سرمایه

هما از طریمق بتما یمک در که در بخش متغیرها توضمی  داده شمد، کمارایی دارایی طورهمان

مثبمت  ی نمونمه بمه دو گمروه بما کماراییامسئله. برای ا بات چنین شودیم  محاسبه 2رابطه )

ها تقسیم شد و مورد آزمون قرار گرفمت. نتمایج آزممون در منفی دارایی ها و کاراییدارایی

همای ییدارا یبخشم یآگماهکه  دهدیم  نشان 4ها در جدول )مثبت دارایی اراییگروه با ک

امما ؛ معنادار دارد ریتث گذاران و کل بر باورهای سرمایه یاریدر سط  عوامل اخت یحسابدار

دهمد، آگماهی بخشمی در همیچ سمطحی بمر باورهمای منفی نتایج نشمان می در گروه کارایی

 ندارد. ریتث گذاران سرمایه

 هادارایی گذاری درکارایی سرمایه: نتایج آزمون 4جدول 

 آگاهی بخشی
 از صفر تربزرگها دارایی آزمون در نمونه مرتبط با کارایی

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  𝑹𝒊𝒅

𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب نماد

∆𝑭𝑨𝒊𝒕 1/653 **2/94 1/554 **2/83 1/560 **2/8 

∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/561 ***4/06 0/553 ***4/36 0/444 **3/19 

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 1/001 **2/34 

    

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  -0/127 *-1/89 

    

𝑹𝒊𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕   

0/700 **2/09 
  

𝑹𝒊𝒅
𝟐  

  
-0/042 -1/100 

  

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕     

-0/241 -0/430 

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  

    
-0/142 -1/100 

𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

𝒀𝒆𝒂𝒓𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

R-squared 0/426 0/425 0/420 

F 28/590 28/930 28/170 
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 آگاهی بخشی
 از صفر تربزرگها دارایی آزمون در نمونه مرتبط با کارایی

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  𝑹𝒊𝒅

𝟐  𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب نماد

Prob F 0/000 0/000 0/000 

 
 از صفر ترکوچکها دارایی آزمون در نمونه مرتبط با کارایی

𝑅𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑙 آگاهی بخشی
2  𝑅𝑖𝑑

2  𝑅𝑖𝑛𝑑
2  

 tآماره  ضریت tآماره  ضریت tآماره  ضریت نماد

∆𝑭𝑨𝒊𝒕 1/545 1/260 1/670 1/320 1/677 1/310 

∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/078 0/200 -0/092 -0/410 -0/088 -0/500 

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕 0/760 0/600 

    

𝑹𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒍
𝟐  0/048 0/180 

    

𝑹𝒊𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕   

0/145 0/250 
  

𝑹𝒊𝒅
𝟐  

  
0/025 0/140 

  

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐 ∗ ∆𝑶𝑨𝒊𝒕     

0/376 0/410 

𝑹𝒊𝒏𝒅
𝟐  

    
-0/161 -0/380 

𝐜𝐨𝐧𝐭𝐨𝐫𝐨𝐥𝐬𝐅𝐖 .شد.کنترل  کنترل شد. کنترل شد  

𝒀𝒆𝒂𝒓𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚𝑫𝒖𝒎𝒊𝒕 .کنترل شد. کنترل شد. کنترل شد 

R-squared 0/537 0/535 0/536 

F 13/520 13/410 13/390 

Prob F 0/000 0/000 0/000 

** درصد 25معناداری در سط    * درصد 24معناداری در سط    

 گیرینتیجهبحث و 

گیممرد. انحممراف در باورهمما بممه باورهممای آنممان شممکل می بممر اسمماسرفتممار و تصمممیم افممراد 

گذاران بمر بماور سمرمایه ممث رشود. درک عواممل گیری اقتصادی ناصحی  منجر میتصمیم
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ضمروری اسمت. علماوه بمر ایمن رشمد و توسمعه  آنمانی ریگمیتصممبرای شناخت رفتارها و 

شمود بما شمناخت نحموه ق تقویت تولید ناخال  داخلی ایجاد میاقتصادی کشور که از طری

یابمد. در هممین گذاران و ایجاد بستر مناست برای آن بهبمود میی باورهای سرمایهریگشکل

هما میزان آگاهی بخشمی دارایی خصوصبهمالی  تیوضعصورتراستا، این مطالعه اطلاعات 

نماید. تحقیقمات گذشمته گذاران مطر  مییهرا عاملی مهم برای ایجاد باور و انتظارات سرما

و اتلمت بمر  انمدکردهها تفلت   از آگاهی بخشی دارایی2929همچون برزیده و شهریاری )

ها معیماری جمدا از . این در حالی است که آگاهی بخشی داراییاندنموده دیتثکسود و زیان 

همراه دارد. لذا در این  سود و زیان است و در مورد شرایط فعلی و آتی شرکت اطلاعات به

بمر  یاریمو اخت یبا توجه بمه عواممل ذاتم یهای حسابدارییدارا یبخش یآگاه ریتث پژوهش 

ی سمود حسمابدار تیمفیا مرات کی گرگذاران با در نظر داشتن نقش تعدیلسرمایه یباورها

 ی قرار گرفت.موردبررس

ها در سط  کل و عوامل طبق نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش، آگاهی بخشی دارایی

بما توجمه بمه تئمموری مثبمت دارد. بمدین ترتیممت  ریتمث گذاران اختیماری بمر باورهمای سممرمایه

ها تغییممرات در ارزش بممازار شممرکتتمموان بیممان کممرد کممه میگذاری نئوکلاسممیک، سممرمایه

های ذاتی بر اسماس اطلاعمات موجمود اسمت؛ از ارزشگذاران کننده تخمین سرمایهمنعک 

ها شممود. توانممد منجممر بممه تغییممرات در سممهام شممرکتهمما، میبخشممی داراییبنممابراین آگاهی

شممود، گیری میانممدازههممای حسممابداری سممهام سممرمایه بمما خطمما توسممط دارایی کممهیهنگممام

حسمابداری بیشمتر همای همای بمازار نسمبت بمه تغییمرات داراییحساسیت تغییمرات در ارزش

همای حسمابداری خطمای کمتمری داشمته باشمد، اطلاعمات خواهد بود؛ اما زمانی کمه دارایی

همای حسمابداری گذاران از داراییدهد. پ  سمرمایهارائه می منابع شرکتبیشتری در مورد 

شرکت و ایجاد انتظارات در ممورد ارزش ذاتمی آن اسمتفاده  ارزش بازار سهامبرای برآورد 

 Barth ؛ Chen et al. (2022 ؛ Dutta and Nezlobin (2017 بامطالعهاین نتایج  .کنندمی

et al. (2023 و  Noordermeer and Vorst (2023.مطابقت دارد   

آگماهی بخشمی  ریتمث همچنین، فرضیه دوم، نشان داد که کیفیت سود پایین خللمی در 
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؛ کنممدگذاران ایجمماد نمیهمما در سممط  کممل و عوامممل اختیمماری بممر باورهممای سممرمایهدارایی

همای حسمابداری، اطلاعماتی را گیری داراییشناسایی و اندازه بیان کرد که توانیمبنابراین، 

های گیریهای مالی برای مقاصمد مختلمم، ازجملمه، تصممیمکنندگان صورتبرای استفاده

کند و اینکمه ایمن اطلاعمات گذاری حقوق صاحبان سهام، فراهم میمنابع و ارزشتخصی  

بخشمی دارایمی قموی از صورت سود و زیان در دسترس نیست. با توجه به اینکه اگر آگاهی

کنند، به ها برای تحلیل ارزش ذاتی سهم استفاده میگذاران از اطلاعات داراییباشد، سرمایه

گذاران گیری سمرمایهت سمود ضمعیم باشمد، خللمی در تصممیمرسد حتی اگر کیفینظر می

بخشممی دارایممی و توانممد بممر ارتبمماط آگاهیایجمماد ننمایممد؛ بنممابراین کیفیممت سممود پممایین نمی

  Chen et al. (2022کمه ایمن نتمایج بما مطالعمات،  باشمد رگمذاریانتظمارات سمهامداران تث 

 مطابقت دارد.

صورت ممالی  کنندگاناستفادهگذاران و به سرمایه ،آمدهدستبههای با استفاده از یافته

ها توجه نمایند و ایمن نکتمه شود برای تعیین ارزش ذاتی سهم، به اطلاعات داراییپیشنهاد می

 شمود،یمحدود نمم انیصورت سود و زبه یمال یهانقش ارائه اطلاعات صورترا بدانند که 

 علاوهبمه .ردیگیدر برم زیمالی را ن تیوضعدر صورت هاییدارا یریگو اندازه ییبلکه شناسا

تمرکمز نکننمد  انیخود تنها بر سود و ز یدر قرارداد بده شود،یم شنهادیبه اعتباردهندگان پ

 یشمتریشمرکت اسمت، توجمه ب یو آتم یفعلم یهامیتصمم جهیشرکت که نت یهاییو به دارا

گذاران پیشنهاد فرضیه اول، به استاندارد . همچنین، با توجه به نتایجنسبت به قبل داشته باشند

 ی و تغییمراتمشمخط راتییما مرات تغ یابیمارز یبمراهما نماید، از آگاهی بخشمی داراییمی

تمما از ایممن طریممق بتواننممد  شممود همممالی اسممتفاد تیوضممعصورت یهممایممیدارا یریگانممدازه

در بازار را بهبمود  ارانگذهیسرمااستانداردها را به نحوی طراحی کنند که باورها و انتظارات 

شمود در حمین گران نیمز پیشمنهاد میبه تحلیمل .بخشند و اعتماد به بازار سرمایه را بیشتر کنند

ها را یک عامل بنیادی در نظر بگیرند. عاملی کمه در صمورت تحلیل، آگاهی بخشی دارایی

ریزان پممایین بممودن کیفیممت سممود، از ارزش ذاتممی شممرکت خبممر دارد. بممه مممدیران و برنامممه

همای یمه داراییگردد که در حمین گزارشمگری ممالی، همدف از تهها نیز پیشنهاد میشرکت
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مشممخ  نماینممد تمما از ایممن طریممق نظممر  وضممو بههممای خممود را عملیمماتی و ررفیممت دارایی

ایمن  منمدانعلاقهو  پژوهشگرانبه  تیدرنهارا جلت نمایند.  اعتباردهندگانگذاران و سرمایه

ا رات بر که  ینظر یهامدل میمفاه یبررس شود، از نتایج این مطالعه برایحوزه پیشنهاد می

 دیمها تثکشمرکت یگذارهیسمرما یهامیبمر تصمم یحسمابدار یمیدارا یریگاندازه یطاهاخ

، استفاده نمایند. در تفسیر نتایج این پژوهش، باید به این محدودیت توجه نمود کمه کنندیم

بوده است کمه ایمن  سالهدهرگرسیون تلتان  صورتبههای حسابداری آگاهی بخشی دارایی

ها به دلیل نداشتن مشاهدات کافی حذف شود و ممکن است رکتامر باعه شد برخی از ش

به بورس با قدمت کمتمر از ده سمال، آگماهی بخشمی متفماوتی  واردشدههای جدید شرکت

کنمد زیمرا نمونمه ی نتایج اصملی تحقیمق را مخمدوش نمیامسئلهچنین  حالنیبااداشته باشد. 

 ت.های بورسی را در بر گرفته اسمورد آزمون اکثر شرکت
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