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Abstract 

This paper assessed the impact of political connection and financial misstatement on 

agency costs especially in politically connected firms. Agency cost is measured using the 

ratio of operational expenses to operational sales revenues index. Also, politically 

governance affiliation in either board structure or ownership structure is considered as a 

proxy of political connection. In addition, managers' multi-period incentives to misstate 

earnings in financial reporting are based on accruals earnings management. Research 

population using screening method consists of 204 firms listed in Tehran Securities & 

xxcaagge eee r 00 yeass’ eedddd dddddd aa cch 0033 oo aa cch ..... . eeeacch hyeeeeeeee 
investigated through multivariate regression models using panel data with fixed effect and 

generalized least squares method by E. Views software. Empirical findings documented 

that political connected firms have high level of agency costs significantly. Also, more 

managerial incentives to misstate earnings in financial reporting lead to increase agency 

costs level significantly. In addition, high level of earnings misstatement in politically 

connected firms caused to upward the agency costs level; In fact, these events enhance the 

interest conflict resulting from agency problems. So, it is aligned to political agency 

hypothesis, according to which the managers in politically connected firms, provoke 

agency conflicts due to opportunistic motives and harmful consequences of political 

connection. Other findings showed that the level of financial reporting misstatement and 

agency costs in politically connected firms has a significant difference compared to firms 

without political connection. This indicates the harmful consequences of political 

connections in Iran, which is important to understand from the costs of political connection 

perspective, especially for stakeholders. 
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 چکیده

هاي ر شرکتبه ویژه د هاي نمایندگیدر این مقاله تأثير وجود روابط سياسی و ایجاد تحریف در گزارشگري مالی بر هزینه

ی به هاي عملياتسبت هزینهر نمبتنی ب نمایندگیهاي برخوردار از روابط سياسی ارزیابی شده است. شاخص ارزیابی هزینه

ت مدیره یا ختار هيأدر سا درآمدهاي عملياتی فروش است. شاخص ارزیابی روابط سياسی مبتنی بر وجود ارتباطات دولتی سياسی

اي ورهدعلاوه، شاخص ارزیابی تحریف گزارشگري مالی مبتنی بر اقدام چند ها در نظر است. بهساختار مالکيت سهام شرکت

رکت پذیرفته ش 204ل هت مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي اختياري است. جامعه آماري غربال شده پژوهش شاممدیران ج

هاي گيري از مدلهاي پژوهش با بهرهفرضيه است. تحليل 1401تا  1392ساله از  10شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره 

ویوز صورت افزار ايیافته طبق نرم ت تعميما اثرات ثابت و روش حداقل مربعاهاي ترکيبی برگرسيون چندمتغيره مبتنی بر داده

وجود  نمایندگیهاي هزینه بالاتري از سطح ،روابط سياسیهاي برخوردار از رکتشهاي تجربی نشان دادند در گرفته است. یافته

ست. ضمن ااجه شده زایش موبا اف نمایندگیهاي دارد. همچنين، به موازات افزایش تحریف سود در گزارشگري مالی، سطح هزینه

 نمایندگیهاي هسبب افزایش هزین نيز روابط سياسیهاي داراي این که افزایش ميزان تحریف سود در گزارشگري مالی شرکت

يه ا فرضمنطبق ب ین امراشده است؛ در حقيقت، وقوع این رخدادها سبب تشدید تضاد منافع ناشی از مسائل نمایندگی شده و 

هاي طلبانه و آسيبهاي فرصتهاي برخوردار از روابط سياسی به واسطه انگيزهنمایندگی سياسی است که طبق آن مدیران شرکت

ن تحریف ها گویاي آن است که ميزازنند. سایر یافتهناشی از روابط سياسی به بروز تضادها و مشکلات نمایندگی دامن می

وابط هاي فاقد رهاي برخوردار از روابط سياسی در مقایسه با شرکتایندگی در شرکتهاي نمگزارشگري مالی و سطح هزینه

اسی در ایران است روابط سي ها و پيامدهاي منفی ناشی از برقرارسياسی از تفاوت معناداري برخوردار است. این امر حاکی از آسيب

 حائز اهميت است. نفعانکه درک آن از بعد مخارج ایجاد چنين روابطی به ویژه براي ذي

 روابط سياسی، تحریف در گزارشگري مالی، مشکلات نمایندگی، تضاد منافع. های کلیدی: واژه
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 مقدمه
   متحمل ، آثار تضاد منافع نمودنگيري رابطه نمایندگی، افراد ذینفع جهت همسو ساختن منافع یا حداقل شکل با
لينگ، جنسن و مک)است  هاافزایش شدت تضاد منافع در شرکت بيانگرهاي نمایندگی شوند. هزینهمیهاي نمایندگی هزینه
در قالب  و هستندمتفاوت  اطلاعاتکنندگان و استفاده اطلاعاتکننده تهيهنظریه نمایندگی، توابع مطلوبيت (. طبق 1976
اطلاعات با سهامداران،  گانکنندع مدیران در نقش تهيهقابل بررسی است. اختلاف بين منافهاي نمایندگی هزینه

اطلاعات ضمن ایجاد مشکل نمایندگی، ممکن است به واسطه کنندگان استفادهاعتباردهندگان، دولت و سایر ارکان در نقش 
عوامل و تأثير شوند که شناسایی شود و عواملی منتج به بروز تضادها میوقوع برخی تضادها سبب اتخاذ تصميمات ناهمگون 

 ها بر تضادهاي نمایندگی داراي اهميت است.آن
هاي در برخی نظامهاي سياسی قدرت باشد. تضادهاي نمایندگی ممکن است ناشی از وابستگی به کانونوقوع برخی 
بال این روابط ها تمایل زیاد به برقراري روابط نزدیک با دولت به عنوان مرجع سياسی قدرت دارند؛ زیرا در قاقتصادي، شرکت

هاي داراي روابط ممکن است منافع ناشی از این روابط را با دولت تسهيم شوند. در ضمن، شرکتمند میاز منافع زیادي بهره
حال، دارا بودن روایط سياسی با مخارجی همراه است و ممکن است آثار مخربی داشته باشد. طبق برخی نمایند. با این

نمایندگی و  اقتصادي سبب افزایش شدت هزینه ها به عنوان یکی از الگوهاي نظامشرکت وجود روابط سياسیمطالعات، 
بروز برخی تضاد منافع، . به علاوه، طبق نظریه نمایندگی به موازات (2016آریفور و همکاران، تضاد منافع شده است )

ممکن است به ها و معاملات غيرعادي هاي خاص و برخی رویه، انگيزههاي مدیریتیمشوق، طلبانه مدیرانفرصترفتارهاي 
هاي نمایندگی دامن بزند. در برخی از این موارد، تمایل مدیران به گزارش سود با اهداف مشخص و اقدام به ایجاد هزینه

طبق شواهد مطالعاتی، نقش مهمی در زمينه  طلبانه آن داراي منشاء نمایندگی است ومدیریت سود به ویژه از بعد فرصت
هاي نمایندگی حاکی از برخی تعاملات از طرفی، ارزیابی ابعاد مختلف مرتبط با هزینه .(2021مان، هاي نمایندگی دارد )هزینه

(. 2019پراتيوي و سيرگار، سی تحليل شده است )بين این عوامل است. در برخی مطالعات ارتباط مدیریت سود با روابط سيا
 .هاي نمایندگی تأثير داشته باشندتواند به واسطه امکان بروز تضاد منافع بر شدت هزینهمیاین موضوع 
به شدت مورد توجه قرار هاي اخير وجود روابط سياسی به واسطه منافع و مخارج بالقوه احتمالی آن، در سال ارزیابی

گرفته است. در عين حال، ابهام در مورد پيامدهاي وجود روابط سياسی در کشورهاي مختلف به ویژه ایران، سبب شده که 
گيري تضادهاي مطالعه زوایاي مختلف این ارزیابی از اهميت برخوردار شود. از یک سو، نقش وجود روابط سياسی در شکل

هاي مدیران جهت تحریف سود در گزارشگري مالی به عنوان یکی از مصادیق تضادهاي گيزهنمایندگی و از سویی، ان
هاي برقراري روابط نمایندگی و به ویژه بروز تحریف گزارشگري مالی و کاهش کيفيت اطلاعات مالی به عنوان یکی از آسيب

هاي مدیران در و پيامد انگيزه نمایندگی هايهزینهبر  اسیيسسياسی سبب شده است در این مطالعه، تأثير برخورداري روابط 
به ویژه در شرایط وجود روابط سياسی مورد بحث قرار گيرد. هرچند در  نمایندگی هايهزینهتحریف گزارشگري مالی بر 

برخی مطالعات، به طور مجزا روابط ميان این مفاهيم بررسی شده، اما ارزیابی نقش تعاملی تحریف گزارشگري مالی 
اي هاي نمایندگی مورد توجه قرار نگرفته است. ضمن این که ارزیابی مقایسهاي داراي روابط سياسی در بروز هزینههشرکت

هاي فاقد روابط سياسی هاي برخوردار از روابط سياسی و شرکتهاي نمایندگی بين شرکتتحریف گزارشگري مالی و هزینه
افزایی معين مطالعه این است که جایگاه وقوع تحریف در گزارشگري شنيز در مطالعات گذشته داخلی انجام نشده است. دان

مالی تحت شرایط برخورداري از روابط سياسی بر بروز تضادهاي نمایندگی مورد ارزیابی قرار گرفته است؛ از طرفی، بررسی 
هاي تر( هزینهلاتر )پایينتر( گزارشگري مالی و سطح بااین که آیا برخورداري از روابط سياسی با تحریف بالاتر )پایين

بررسی است که در این مطالعه نمایندگی همراه است یا خير، از جنبه ارزیابی منافع و مخارج روابط سياسی از مباحث مهم قابل
هاي نمایندگی چگونه تحت تأثير هاي کليدي مطالعه این هستند که هزینهبه آن توجه شده است. براین اساس، پرسش
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گيرد؟ هاي نمایندگی چگونه تحت تأثير تحریف در گزارشگري مالی قرار میگيرد؟ هزینهوابط سياسی قرار میبرخورداري از ر
گيرد؟ هاي نمایندگی چگونه تحت تأثير تحریف در گزارشگري مالی قرار میهاي برخوردار از روابط سياسی، هزینهو در شرکت

 اند.گيري ارائه شدهها و نتيجهشناسی، یافته، روشهاهاي تجربی، فرضيهدر ادامه، مبانی نظري، پيشينه
 

 مبانی و پیشینه نظری پژوهش
را مدیران از جانب خود ان مالکی، ندگیرابطه نماجدایی مالکيت از مدیریت است. بر مبناي اساس دیدگاه نمایندگی، 

 سبب ایجاد انو مدیر انمالکمتفاوت هاي وجود انگيزهاما، . دنکنیم ضیتفو هاآنرا به  ميتصم اريو اختکرده منصوب 
و این  دشوعدم اطمينان میو  اخلاقی خطر، انتخاب نامطلوبی، عدم تقارن اطلاعات، تضاد منافعنمایندگی از جمله  یمشکلات

و کنترل،  نظارت هايشامل هزینه نمایندگی هايهزینهشود. طبق مبانی نظري، ی میگدنینما يهانهیهزموارد سبب وقوع 
 طرح به واسطه مالکان سوي از مدیر نظارت هاي. هزینه(1976، نگيلجنسن و مک)باقيمانده است  التزام و زیان هايهزینه

 که است سازمانی ساختار به مربوط التزام هايهزینه .گيردمی انجام حسابرس خدمات از استفاده سهام و خرید پاداش، اختيار
 به دليل که است مدیر انتظار مورد عمليات و واقعی عمليات تفاوت باقيمانده زیان .محدود کرد را مدیر نامطلوب رفتار توانب

هاي مهم هاي نمایندگی از چالشهزینهشود. با این حال، ارزیابی می سهامداران رفاه کاهش سبب رخ داده و شخصی منافع
هاي هزینه نسبتها، درآمدهاي عملياتی به دارایی معيارهایی مانند نسبت وجب طرحمهاي انجام شده این حوزه است و تلاش

 (.2009نایت و ویر، مک) شده است عملياتی به درآمدهاي عملياتی و تعامل فرصت رشد و جریان نقد آزاد
نمایندگی هاي ار دارد. با این حال، شدت و ضعف وقوع هزینههاي نمایندگی تحت تأثير عوامل مختلفی قربروز هزینه

تواند از عوامل مختلفی الگو گرفته و یا و ماهيت قوت و ضعف شرایط محيط قانونی و نظارتی، می مختلفبسته به بسترهاي 
هاي نمایندگی هزینههاي اقتصادي که در برخی مطالعات مرتبط با منجر به پيامدهایی شود. یکی از الگوهاي مبتنی بر نظام

و این موضوع با افزایش مدیران و مالکان  (2016آریفور و همکاران، ها است )شناسایی شده، بحث روابط سياسی شرکت
(. 2015دینگ و همکاران، ها در اقتصادهاي توسعه یافته و در حال توسعه همراه است )داراي روابط سياسی در رأس شرکت

 مهمیعامل ی اسيقدرت س ها با کانونآن هو رابط یاسيدر محافل س هاشرکتو مالکان  رانینفوذ مد انددادهمطالعات نشان 
هاي اقتصادي مبتنی بر روابط، در نظام(. 2011، و همکاران یناچ؛ 2006، ويفاس) است هادر ارزیابی نحوه مدیریت شرکت

ه روابط ب بر یمبتن ياقتصاد نظامهاي داراي روابط است. اما در برخی کشورها، ارتباط سياسی منبع مهم ارزش براي شرکت
توانند از قدرت سياسی براي یران داراي روابط سياسی میمدشوند. یشناخته م تيعدم شفاف و فيضع یالزامات قانون لهيوس

بر ، بلکه هاشرکت یمال تيوضع نه تنها بر یاسينفوذ س روابط وتقویت جایگاه خود و تأثير بر نتایج شرکت استفاده کنند. 
ها و دولتی بودن برخی . سياسی بودن مدیران و مالکان عمده شرکتذاردگیم اثر یمال يدر ارتباط با گزارشگر رانیمد زهيانگ

هاي هاي چشمگير در کيفيت صورتها و صنایع بزرگ تأثيرگذار بر نظام اقتصادي حاکم بر کشور باعث ایجاد تفاوتشرکت
. در مطالعات مختلفی، وجود روابط شده استهاي بدون روابط سياسی هاي با روابط سياسی در مقایسه با شرکتمالی شرکت

ها اند. در برخی از مطالعات به ابعادي از منافع روابط سياسی در شرکتمخارج مورد تحليل قرار گرفته سياسی از ابعاد منافع و
توقيف،  از نجات بالاي احتمال مناسب، شرایط با هاییبودجه و بانکی هايوام مالی، منابع به ترآسان از جمله دسترسی

 در اولویت قبيل از معامله ، امتيازهايعملکرد بهتربيشتر،  بازار ، قدرتکمتر سکیرکمتر،  سرمایه سهام، هزینه ارزش افزایش
ها از شده است. از طرفی، برخی مطالعات حاکی از وجود ابعادي از مخارج روابط سياسی در شرکت دولتی اشاره قراردادهاي

 به شرکت عملکرد کاهش پایين، صلاحيت با مدیره هيأت اعضاي و مدیران تر، انتخابمالی پایين اطلاعات جمله کيفيت
رشد  يهافرصتمعين،  قوانين برابر در معافيت و ویژه اقتصادي هايناکارآمدي، رانت یا مدیریتی هايانگيزه کاهش دليل

هاي بالاتر، کارآیی کمتر، اجتناب مالياتی، دستيابی به منافع شخصی و به هزینه سهامداران اقليت و هزینه بدهی تر، هزینهکم
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 ؛2010فاسيو، ؛ 2008بوبکري و همکاران، ؛ 2007فان و همکاران، ؛ 2006فاسيو و همکاران، )تري هستند نمایندگی بالا
 (. 2018برتراند و همکاران، ؛ 2013، و مور ونيبراگ

در شرایطی که محيط قانونی ضعيفی بر بازار حکمفرما باشد، تلاش مدیران در دستيابی به اهداف و منافع شخصی و به 
(. طبق نظریه 2006فاسيو، گيري از روابط سياسی داشته باشند )ها انگيزه بهرهشود شرکتهزینه سهامداران اقليت سبب می

شود بينی میشود؛ از این رو پيشنمایندگی، تلاش مدیران در دسترسی به منافع شخصی سبب تضاد نمایندگی بالاتر می
. از طرفی، (2016آریفور و همکاران، هاي نمایندگی متحمل شوند )از هزینه هاي داراي روابط سياسی، سطح بالاتريشرکت

برخورداري از روابط سياسی ممکن است پيامدهاي مثبتی داشته باشد. از این رو، به واسطه منافع ناشی از روابط سياسی مبنی 
هاي نمایندگی هاي برخوردار از روابط سياسی، هزینهنفعان، ممکن است در شرکت بر تلاش جهت همگرایی منافع بين ذي

 کمتر باشد.
 جهت اطمينان از نمایندگی، وجود مکانيزمی مشکلات ناشی از مدیران و سهامداران بين منافع تضاد در شرایط وجود

   تحمل نفع، هاي ذيمدیران و گروهتضاد منافع  امديپ(. 2009ویر،  و نایتمکاست ) ضروري شفافيت اطلاعات مالی
از تضاد  یبه حداقل رساندن آثار ناش ای با خود و نیریجهت همسو ساختن منافع سا نفعانذي ياز سو یندگینما يهانهیهز

 هیاراکنند با تلاش می و دنع قرار دارمناف در کانون تضاد اننفعیذ ریسا يعمل از سو اريداشتن اخت ان باریدم .منافع است
هاي اختياري هاي تضاد منافع و انگيزهبه واسطه برخی نشانهاما  ؛دنکاهش ده را یندگینما يهانهیهز، شرکت یاطلاعات مال

هاي مدیران در گزارشگري مالی یکی از انحراف هایی همراه باشد.گيريبا سوء انریشده مد هیاطلاعات اراممکن است 
هاي سياسی است. تبط با گزارش سود است. سود از اجزاي مهم بحث نمایندگی، طرح پاداش، قرارداد بدهی و هزینهمر

والن،  هيلی وتمایل مدیران جهت مدیریت سود است که منشاء آن عدم تقارن اطلاعاتی است ) متعددي حاکی از مطالعات
 ماهيت سطح یا با تغيير سود هدف جهت دستيابی به توانندراه براي مدیریت سود دارند؛ آنان می چند (. مدیران1999

 ها و برآوردهاي حسابداري تعهدي،( یا با گزینش رویه2006رویچادوري، هاي اقتصادي اقدام به مدیریت سود کنند )فعاليت

 (.2006وي، مک) بهره گيرندراهبرد مدیریت سود به عنوان بندي تغيير طبقه( یا از 1991جونز، ند )مدیریت سود کن
اهداف  تفاوت و کنترل، مالکيت جدایی از که است منافعی از تضاد مملو شرکت مدیران و سهامداران ارتباط بين

مدیران معمولاً سود را به (. 2008دي، ) شودمی سهامداران ناشی و مدیران بينتقارن اطلاعاتی  عدم و مدیران و سهامداران،
هولتاسن، ؛ 1983واتس و زیمرمن، کنند )واسطه دستيابی به منافع شخصی در مقایسه با منافع دیگر ذي نفعان مدیریت می

شواهدي بيانگر آن است که (. 2010 ،و یائو هائو؛ 2008جيراپورن و همکاران، ؛ 2003آریا و همکاران، ؛ 1990
در گزارشگري مالی دارد تقلب وقوع احتمال  ی بامثبت به عنوان مرجع مدیریت سود ارتباطاري ياقلام تعهدي اخت بکارگيري

اطلاعاتی پایين، مدیران انگيزه در شرایط عدم تقارن اطلاعاتی بالا و شفافيت هاي تجربی، (. طبق پژوهش2017اینس، )
اهداف مدیران و سهامداران در تضاد است، مدیران ممکن است از برتري  وقتی طلبانه دارند وبيشتري براي رفتارهاي فرصت

 فلاه دهند. هر چه اختیی را به سهامداران اراعواق عات غيرلاده و اطکرعاتی در جهت منافع و نيازهاي خود استفاده لااط
مدیریت سود گرچه  (.2016د، يشار) شوندمی اخلاقیهاي د درگيريعو سهامداران بيشتر باشد، مدیران بيشتر مستمدیران 

هاي رابطه هزینه در خصوصمحتواي شواهد تجربی  ، اما،است انهاي نمایندگی بين سهامداران و مدیرپيامد رفتاري هزینه
 . اگرگيردمدیریت سود توسط مدیران با اهداف متفاوت انجام می زیرا ؛اي مبهم استاندازه و مدیریت سود تانمایندگی 

، از مدیریت سود بالاهاي نمایندگی هزینه باهاي رود شرکتار میظمدیریت سود در جهت منافع شخصی مدیران نباشد، انت
 (.2008جيراپورن و همکاران، )ند کننمیرا جهت منافع شخصی مدیریت که مدیران سود خاطر اینباشند، به پایينی برخوردار

ث این تضادها شده است، عهاي نمایندگی که خود باادهاي منافع ميان مدیران و مالکان کاهش داده شود، هزینهضاگر ت
طلبانه مدیران انجام مدیریت سود با اهداف فرصت اگراما  ؛مک کندتواند به کاهش سطح مدیریت سود کتقليل یافته و می
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شدت تضاد  ومدیریت سود  داشت و بينخواهند  بالاتريهاي نمایندگی بيشتر، مدیریت سود هزینهبا  هايشود، شرکت
توانند از می هاشرکتر گرفتن تضاد منافع ميان مدیران و مالکان، مدیران ظلذا، با در ن ؛داردوجود ی مثبت طهنمایندگی راب

 به طورهاي نمایندگی ینهزور حداکثر کردن منافع خود برخوردار باشند؛ بنابراین، هظبراي مدیریت سود به من لازمانگيزه 
 (.2016، یينگ)است  مرتبطمستقيم با مدیریت سود 

نفعان یر ذيداران و ساه تضادهاي موجود در روابط ميان مدیران با سهامهاي اخير در حوزهاي دههبه طور کلی، نگرانی
یژه زمانی از وضوع به ومهاي ناشی از تضاد منافع در لواي مشکلات نمایندگی اهميت یابد. این سبب شده است ارزیابی هزینه
ر گزارشگري مختلفی براي اخلال د هايشود که مدیران به عنوان نمایندگان مالکان از انگيزهاهميت بيشتري برخوردار می

ها از رکتمالکان ش تواند سبب تحریف گزارشگري مالی شود. از دیگر سو، بهره برداري مدیران ومالی برخوردارند که می
صوص هایی در خگرانینبرقراري روابط با کانون قدرت سياسی کشور جهت دستيابی به مزایاي این روابط سبب شده است 

هاي و نقش انگيزه اسیيسرو، تأثير روابط هاي مخرب این موضوع بررسی شود. در مقاله پيشو آسيبپيامدهاي منفی 
شده  اسی بررسیها به ویژه در شرایط وجود روابط سيشرکت نمایندگی هايهزینهمدیران جهت تحریف گزارشگري مالی بر 

 است.
 

 پژوهشپیشینه مطالعات تجربی 
 به نسبت بالاتري اختياري تعهدي از اقلام داراي روابط سياسی، هايشرکتدریافتند  (2023زارفار و همکاران )

 خدمات ارائه مثبت ها سبب تضعيف رابطههمچنين، روابط سياسی شرکت. برخوردار هستند فاقد روابط سياسی هايشرکت
 برخوردار از روابط سياسی، هايشرکت دریافتند (2022احمد و همکاران ) شده است. اختياري تعهدي اقلام و غيرحسابرسی
. دارند مشارکت هاي واقعیمبتنی بر فعاليت سود کمتر در مدیریت و هستند سود مبتنی بر اقلام تعهدي مدیریت بيشتر درگير

 سود مدیریت افزایش براي پذیريانعطاف از استفاده بورس و امی مقرراتالز اجراي براي کمتري تهدید ها باشرکت این
مواجه  است، ارزش مخرب بالقوه طور به که هاي واقعیمبتنی بر فعاليت سود مدیریت کاهش و تعهدي اقلام بر مبتنی
 رابطه هاي واقعیفعاليت و تعهدي بر اقلام مبتنی سود مدیریت با اسیسي روابط دریافتند (2022خليل و همکاران ) .هستند
 حسابرسی بزرگ حسابرس توسط که هاییشرکت و بهتر راهبري شرکتی با هايشرکت در این رابطه به علاوه،. دارد منفی

ها نماد بروز مشکلات دستيابی به روابط سياسی در شرکتدریافتند  (2022سونگ و همکاران ). است آشکارتر شوند،می
داراي روابط سياسی، گزارشگري بهتري نسبت به  هايشرکت دریافتند هرچند (2022بليبترو و همکاران ). نمایندگی است

 بودن برجسته گزارشگري اطلاعات به دستکاري بر روابط سياسی اما تأثير در شرایط خوب اقتصادي دارند، گردی هايشرکت
 به نسبت دستکاري از بالاتري درجه با روابط سياسی هايشرکت باشد، کم سياسی برجستگی اگر. دارد بستگی سياسی
 کردن پنهان براي مثبت اختياري تعهدي اقلام از هاشرکت ددریافتن (2021مونوز مندوزا و همکاران ) .دارند دیگر هايشرکت
 براي هاییراه منفی اختياري تعهدي اقلام اما کنند،می استفاده سهامداران نظارت از اجتناب و واقعی نمایندگی هايهزینه
ضمن کاهش  ري مالیالمللی گزارشگاستانداردهاي بين پذیرش به علاوه،. هستند نمایندگی هزینه افزایش و مالکيت سلب

نشان داد رابطه مثبتی  (2021مان )دارد.  را نمایندگی هايهزینه بر مدیریت سود اثرات کاهش نمایندگی، توانایی هايهزینه
الهاداب  یت سود است.طلبانه بودن مدیرهاي نمایندگی و مدیریت سود وجود دارد و این موضوع تأیيدي بر فرصتبين هزینه

ها سایر شرکت با مقایسه در سود مدیریت بالاتر از سطح روابط سياسی داراي هايشرکت دریافتند (2021و همکاران )
هاي نمایندگی بالا، گزارشگري یکپارچه به عنوان ا با هزینههدریافتند در شرکت (2020اوبنگ و همکاران ) .برخوردارند

 تضادهاي دریافتند (2020هو و همکاران )مکانيزمی از افشاي اطلاعات رابطه مثبتی با کيفيت سود در گزارشگري مالی دارد. 
داراي  هايدر شرکت کننده کنترل سهامداران زنی اساس تونل بر اقليت سهامداران و کننده کنترل سهامداران بين نمایندگی
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 (2020عبدالوهاب و همکاران ) است. یافته کاهش توجهی قابل طور به مرکزي الزامات دولت اجراي زمان از سياسی روابط
دریافتند  (2020وانگ و همکاران )ابطه منفی وجود دارد. ها ردریافتند بين ارتباطات سياسی مدیران و کيفيت سود شرکت

دریافتند  (2019پراتيوي و سيرگار )ها است. هاي داراي روابط سياسی بيشتر از سایر شرکتسطح مدیریت سود در شرکت
بهانداري و هاي واقعی دارد. دیریت سود اقلام تعهدي و تأثير منفی بر مدیریت سود فعاليتروابط سياسی تأثير مثبت بر م

هاي با روابط سياسی از کيفيت گزارشگري مالی بالاتر، اقلام تعهدي کمتر، ارائه نادرست دریافتند شرکت (2018) همکاران
هاي فعال در کشورهاي دریافتند شرکت (2018پوترا و همکاران )هاي داخلی برخوردار هستند. نترلکمتر سود و ضعف کمتر ک

و همکاران هشمی بر کارا بودن مدیریت سود است. دال با هزینه نمایندگی کم از کيفيت سود پایين برخوردارند؛ این موضوع 
دریافتند روابط  (2017وانگ و همکاران )تر برخوردارند. هاي با روابط سياسی از کيفيت سود پایيندریافتند شرکت (2018)

دریافتند  (2017ليو و همکاران )شود اثرمنفی توانایی مدیریتی بر گزارشگري مالی متقلبانه تضعيف شود. سياسی سبب می
دریافتند  (2016) آریفور و همکارانها وجود دارد. رابطه معکوس یو شکل بين روابط سياسی و شفافيت اطلاعات شرکت

ن حضور حسابرس بزرگ سبب تعدیل این ارتباط نمایندگی بالاتري هستند. همچني هاي با روابط سياسی داراي هزینهشرکت
دریافتند تضادهاي نمایندگی نوع اول )ابعاد مالکيت مدیریتی و نهادي( و تضادهاي  (2016راتناواتی و همکاران )شود. می

بهبود نشان داد  (2016یينگ )با مدیریت سود رابطه دارند.  هاي نقدي(نمایندگی نوع دوم )ابعاد حقوق کنترلی و حقوق جریان
 (2016هسو و ليو ) .نمایندگی را کاهش داده و مدیریت سود را تقليل دهد تواند هزینهعات کنترل داخلی میلاافشاي اط

انی و تضاد نمایندگی ناشی از اختلاف منافع سهامداران کنترلی و غيرکنترلی سبب افزایش عدم دریافتند نوع ساختار سازم
هاي داراي روابط سياسی، مدیران شرکت دریافتند (2016چی و همکاران )شود. تقارن اطلاعاتی و کاهش کيفيت سود می

هاي با روابط سياسی برخوردار از شرکت دریافتند (2014) و همکاران گدحامیاند. کردهسطح بالاتري از مدیریت سود اعمال 
 يهاشرکت افتنددری (2012) و همکاران هیدينیسرحسابرسان بزرگ، مدیریت سود کمتر و شفافيت اطلاعاتی بالاتري دارند. 

 يهاشرکت نسبت به و کرده ءامضا یقرارداد حسابرس تيفيک بابزرگ شناخته شده و  انکمتر با حسابرس ،یاسيروابط س يدارا
و همکاران  یناچدارند.  يکمتر تيشفاف و شتريب يارياخت ياقلام تعهد ،نکرده یرا به موقع شناسائ انی، زیاسيبدون روابط س

 نياست. همچن یاسيبدون روابط س يهااز شرکت کمتر یاسيروابط س با يهاشرکت ياقلام تعهد تيفيک دریافتند (2011)
در  ریافتندد (2010چوانگ و همکاران ). دارد ياقلام تعهد تيفيکمتر با ک یهمبستگ یاسيسيقو روابط با کانون جادیا

هاي نمایندگی ناشی از اختيار نمایندگی ناشی از کنترل سهامداران و هزینه هايهاي داراي کيفيت سود بالاتر، هزینهشرکت
به منافع شخصی  نشان داد در بازارهاي با محيط قانونی ضعيف، مدیران جهت دستيابی (2006فاسيو ). استتر مدیریت پایين

 هاي نمایندگی بالاتري دارند. هاي با روابط سياسی، هزینهبرند و شرکتو به هزینه سهامداران اقليت از روابط سياسی بهره می
. دشومیریت سود نشان داد ارتباطات سياسی سبب افزایش شدت رابطه بين توانایی مدیریت و مدی (1402سعيدي )

. از طرفی، حسابرسان ندهاي نمایندگی بالاتري برخوردارهاي داراي روابط سياسی از هزینهنشان داد شرکت (1402حسنی )
ر کاهنده کارایی و اثربخشی حسابرسی از عناص بهبوداي، استقلال حسابرسی و حفظ شهرت حرفهبا تمرکز بر مستقل 

ارتباطات  دریافتند (1401عطاراسدي و همکاران ) .هاي برخوردار از روابط سياسی هستندتضادهاي نمایندگی در شرکت
 (1401مکوندي و همکاران ). کنندگی منفی در ارتباط مثبت تقلب با مدیریت سود دارندسياسی و کيفيت حسابرسی اثر تعدیل

 و کاهشمدیریت سود ، کاهش طلبانه مدیرانوب باعث کاهش رفتارهاي فرصتشاخص گزارشگري مالی تحتدریافتند 
ارتباطات سياسی بر وقوع و شدت تجدید ارائه ند داد نشان (1400خواجوي و همکاران )شود. هاي نمایندگی میهزینه

 (1400باغوميان و همکاران ). دارندمثبت  تأثيرهاي پایين بودن کيفيت اطلاعات حسابداري عنوان سنجههاي مالی بهصورت
رابطه با حضور این رابطه مثبت وجود دارد. همچنين،  هاي نمایندگیبين ناخوانایی گزارشگري مالی و هزینه دادندنشان 

خوانایی گزارشگري مالی دریافتند  (1400نوروزي و همکاران ) شود.صورت منفی تعدیل می بهحسابرس متخصص در صنعت 
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 (1400و همکاران ) نژادنعمت. کندرا تشدید میطه راب این حاکميت شرکتیعلاوه، به د. شوکاهش هزینه نمایندگی می سبب
دریافتند حسابرسان با تمرکز  (1399حسنی و صالحی )دارند. ارتباطات سياسی اثر منفی بر کيفيت گزارشگري مالی دریافتند 

مدیران داراي روابط سياسی با تمرکز بر انگيزه منافع سياسی از تأثير افزاینده بر -تأثير کاهنده، اما مالکانبر انگيزه شهرت از 
توانایی مدیریت در کاهش گزارشگري مالی متقلبانه در دریافتند  (1399پور و مقصودپور )نظرينمایندگی برخوردارند.  ههزین

دریافتند  (1399نوروزي و همکاران )ت. هاي بدون ارتباطات سياسی استر از شرکتها با ارتباطات سياسی ضعيفشرکت
. دشورابطه می سبب تضعيف این علاوه، توانایی مدیریتبه  ؛دشوخوانایی گزارشگري مالی موجب کاهش هزینه نمایندگی می

دریافتند ارتباطات سياسی اثري بر گزارشگري مالی متقلبانه ندارد؛ همچنين، اثربخشی توانایی  (1398رضازاده و محمدي )
ابراهيمی و همکاران ها با دولت قرار ندارد. مدیریتی در کاهش گزارش مالی متقلبانه تحت تأثير ارتباطات سياسی شرکت

 این رابطهمنفی بر  اثر حسابرسیکيفيت  مثبت است؛ وهاي نمایندگی هزینه بين ارتباطات سياسی و دریافتند رابطه (1398)
ارتباط منفی با هزینه نمایندگی  هاشرکتدر به دولت  مالکيت نهادي وابستهدریافتند  (1398مکان و همکاران )جنت .دارد
دریافتند  (1397صاحبی و دارابی )شاهاست. نمایندگی  و هزینه هانتایج حاکی از عدم ارتباط مالکيت دولتی شرکت ؛ امادارد

فغانی و د. شومی این اثرکاهش  سببسسه حسابرسی ؤو اندازه مد شونمایندگی می افزایش هزینه سببروابط سياسی شرکت 
 منفی ههاي نمایندگی رابطهاي داخلی و مدیریت سود در شرایط عدم وجود هزینهبين کيفيت کنترلدریافتند  (1397پهلوان )

اي رابطه (1397زاده لاریجانی و همکاران )ولی. دشوشدید میهاي نمایندگی تاین ارتباط در شرایط وجود هزینه ؛وجود دارد
و  کاميابینکردند. هاي نمایندگی مشاهده هزینهبا هاي داخلی حاکم بر گزارشگري مالی فشاي کنترلابين مدیریت سود و 

مالکيت نهادي، مدیریتی و به علاوه،  ؛ير منفی بر هزینه نمایندگی داردأثکيفيت اقلام تعهدي تدریافتند  (1396همکاران )
کيفيت  بر ت دولتی اثر منفیدریافتند روابط سياسی و مالکي (1396ابراهيمی و همکاران ). رابطه دارنداین مثبت بر  اثرشرکتی 

هاي داراي روابط سياسی با دولت که مالکيت دریافتند در شرکت (1393حصار )رضایی و ویسیگزارشگري مالی دارند. 
مدیریت سياسی و مدیریت سود  دریافتند بين نشانه (1393همکاران )نيکومرام و تر است. متمرکز دارند، کيفيت سود پایين

کيفيت اقلام تعهدي، کيفيت اقلام تعهدي اصلاح شده بر  بين دریافتند (1392نمازي و رضایی )رابطه مثبتی وجود دارد. 
 (1391)همکاران دیدار و د. وجود دار منفیایندگی رابطه هاي نمهزینه اساس عملکرد و مربوط بودن اطلاعات مالی با

 دریافتند (1391عشري )مجتهدزاده و اثنییابد. کاهش میکيفيت گزارشگري مالی ، ا افزایش مشکلات نمایندگیب دریافتند
سازي، تغيير ؛ همچنين بعد از خصوصیافته استیش یسازي افزاهاي سابقاً دولتی بعد خصوصیگی بنگاهندیهاي نمانهیهز

 نددریافت (1389تقوي همکاران )طور منفی تحت تأثير قرار داده است. نمایندگی را به ساختار مالکيت و هيأت مدیره، هزینه
جهت طلبانه فرصتي مدیران از مدیریت سود به عنوان ابزارنمایندگی و مدیریت سود وجود دارد و  رابطه مثبتی بين هزینه

 اند. کردهافزایش منافع شخصی استفاده 
 

 های پژوهشتوسعه فرضیه
   د نمایندگی نمایندگی، مشکلات ناشی از تلاش مدیران در دسترسی به منافع شخصی سبب بروز تضا نظریهطبق 

شود و ضعف در محيط قانونی بازارها سبب افزایش تلاش مدیران در دستيابی به منافع شخصی و به هزینه سهامداران می
اگرایی منافع ( و بهره بردن از روابط سياسی به واسطه و2006فاسيو، اقليت از طریق برخورداري از روابط سياسی شده است )

. از طرفی، ممکن است دارا بودن روابط سياسی به (2016آریفور و همکاران، شود )هاي نمایندگی میسبب افزایش هزینه
 کاهش هزینه ،مالی منابع نمایندگی شود. سهولت تأمين واسطه مزایاي ناشی از آن جهت همگرایی منافع سبب کاهش هزینه

سهام از منافع روابط سياسی هستند و در مقابل  ارزش عملکرد و افزایش بازار، بهبود ، افزایش قدرتسکیرسرمایه، کاهش 
اقتصادي، کاهش  هايعملکرد، رانت کاهش پایين مدیران، و صلاحيت مالی، ناکارآمدي اطلاعات کاهش شفافيت و کيفيت
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سرمایه، کاهش کارآیی، اجتناب مالياتی، دستيابی به منافع شخصی و به هزینه و  بدهی ، افزایش هزینهرشد فرصت
فان و همکاران، ؛ 2006فاسيو و همکاران، )نمایندگی از مخارج روابط سياسی هستند  سهامداران اقليت و افزایش هزینه

اهد (. با توجه به شو2018برتراند و همکاران، ؛ 2013، و مور ونيبراگ ؛2010فاسيو، ؛ 2008بوبکري و همکاران، ؛ 2007
با این حال، شواهدي نشان  هاي نمایندگی،متناقض در حوزه منافع و مخارج روابط سياسی و ابهام در نحوه ارتباط آن با هزینه

 ؛2016آریفور و همکاران، ؛ 2006فاسيو، شود )هاي نمایندگی میاند برخورداري از روابط سياسی سبب افزایش هزینهداده
 شرح زیر است:اول پژوهش به فرضيه، است. از این رو (2022سونگ و همکاران، 

 .دارد ی تأثيرندگینما يهانهیهزی مالکيت و مدیریت بر سطح اسيروابط سفرضيه اول:  -
حداکثر کردن منافع خود  جهت سود مدیریتبراي  لازمزه يوانند از انگتیران میتضاد منافع، مد ثبحر گرفتن ظبا در ن

برخی مطالعات، وجود تضادهاي نمایندگی سبب افزایش عدم تقارن اطلاعاتی، (. طبق 2016، پيليو ف سبا)برخوردار باشند 
( 2016هسو و ليو، ؛ 2016چی و همکاران، ؛ 2016راتناواتی و همکاران، شود )يفيت سود میافزایش مدیریت سود و کاهش ک

مان، ؛ 2016یينگ، هاي نمایندگی همراستا است )هزینه طلبانه مدیران جهت مدیریت سود با وقوعین رو رفتار فرصتو از ا
جهت منافع شخصی مدیریت سود را ممکن است که مدیران  به خاطر این. از طرفی، (2021مونوز مندوزا و همکاران، ؛ 2021
؛ 2008جيراپورن و همکاران، )باشند  از مدیریت سود پایين برخوردار بالاهاي نمایندگی هزینه باهاي شرکت، دهندنانجام 

طلبانه ر زمينه پيامدهاي مدیریت سود از بعد هدف به شکل فرصتبا توجه به وجود شواهد متفاوت د(. 2018پوترا و همکاران، 
 فرضيه دوم پژوهش به شرح زیر است: هاي نمایندگی،و کارآ و ارتباط آن با هزینه

 .ی تأثير داردندگینما يهانهیزهفرضيه دوم: تحریف در گزارشگري سود بر سطح  -
آورد که مدیران تصميماتی این امکان را به وجود می به علاوه، برهم کنش تحریف گزارشگري سود و روابط سياسی

احتمال گيري اتخاذ کنند. هرچند برخی مطالعات حاکی از کيفيت گزارشگري مالی بالاتر، اقلام تعهدي کمتر و همراه با سوء
(، با این 2022خليل و همکاران، ؛ 2018هانداري و همکاران، بهاي با روابط سياسی است )کمتر ارائه نادرست سود در شرکت

حال در مطالعاتی، رابطه مثبت روابط سياسی با ضعف گزارشگري مالی، مدیریت سود و تحریف در گزارش سود مشاهده شده 
(. این 2020وانگ و همکاران، ؛ 2020عبدالوهاب و همکاران، ؛ 2018هشمی و همکاران، ؛ 2019ار، پراتيوي و سيرگاست )

 فرضيه سوم پژوهش به شرح زیر است: استدلال،طبق این شود؛ موضوع در نهایت سبب تشدید تضادهاي نمایندگی می
 .ی تأثير داردندگینما يهانهیهزر هاي داراي روابط سياسی بر گزارشگري سود شرکتفرضيه سوم: تحریف د -

هاي نمایندگی، در عين حال شواهد تجربی متناقضی عليرغم وجود شواهدي در مورد ارتباط بين روابط سياسی با هزینه
هاي نمایندگی رسد اشتراک نظري مطالعات به وجود تفاوت در سطح هزینههده شده است. به نظر میدر این حوزه مشا

آریفور و ؛ 2006فاسيو، ) هاي فاقد روابط سياسی، اشاره دارندهاي برخوردار از روابط سياسی در مقایسه با شرکتشرکت
فرضيه چهارم پژوهش به شرح زیر  طبق این استدلال،(. 2022سونگ و همکاران، ؛ 2020هو و همکاران، ؛ 2016همکاران، 

 است:
هاي فاقد رکتشوردار از روابط سياسی در مقایسه با هاي برخی در شرکتندگینما يهانهیهزفرضيه چهارم: بين سطح  -

 .روابط سياسی اختلاف معناداري وجود دارد
به علاوه، عليرغم وجود شواهدي در مورد ارتباط بين روابط سياسی با تحریف در گزارشگري مالی، در عين حال شواهد 

لعات در مورد وجود تفاوت در ميزان تحریف تجربی متناقضی در این زمينه قابل مشاهده است. به طور خاص، بيشتر مطا
و  یناچهاي فاقد روابط سياسی اشتراک دارند )هاي برخوردار از روابط سياسی نسبت به شرکتگزارشگري مالی شرکت

؛ 2017ليو و همکاران، ؛ 2016چی و همکاران، ؛ 2014، و همکاران گدحامی؛ 2012، و همکاران هیدينیسر؛ 2011، همکاران
عبدالوهاب و ؛ 2020وانگ و همکاران، ؛ 2019پراتيوي و سيرگار، ؛ 2018، بهانداري و همکاران؛ 2018هشمی و همکاران، 
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فرضيه  طبق این استدلال، (.2022بليبترو و همکاران، ؛ 2022خليل و همکاران، ؛ 2021الهاداب و همکاران، ؛ 2020همکاران، 
 پنجم پژوهش به شرح زیر است:

هاي فاقد با شرکت هاي برخوردار از روابط سياسی در مقایسهن تحریف گزارشگري مالی در شرکتفرضيه پنجم: بين ميزا -
 .روابط سياسی اختلاف معناداري وجود دارد

 

 پژوهش شناسیروش
 ونيگرسربر تحليل  ي است. تحليل روابط پژوهش مبتنیدادرویپسو توصيفی ، کاربردي پژوهش حاضر نوعی پژوهش

ها وري دادهراي گردآبنادکاوي ها و از روش اساي به منظور گردآوري اطلاعات مبانی نظري و پيشينهانهاست. از روش کتابخ
 تا 1392اي هطی سالتهران  در بورس اوراق بهادار رفتهیهاي پذشرکت پژوهش شاملجامعه آماري استفاده شده است. 

وره دا انتهاي ز ابتدا تز شروع پژوهش، فعال بودن اقبل ادرج در فهرست بورس ها شامل است. شرایط غربال شرکت 1401
، کی، بيمهحوزه بان ها درو عدم فعاليت شرکت سال مالی پژوهش و عدم ورود و خروج از بورس طی دوره پژوهش؛ عدم تغيير

تخاب شدند و ساله ان 10دوره  شرکت طی 204ها، تعداد هستند. طبق این شرایط و دسترسی به داده و ليزینگ گذاريسرمایه
أت مدیره، هاي مالی حسابرسی شده، گزارش هيها از طریق گزارشال بررسی شدند. دادهس-مشاهده شرکت 2040تعداد 

وراق اازمان بورس سناشران کدال  آورد نوین و سایتافزار رهها با بکارگيري نرمگزارش حسابرس و سایر اطلاعات شرکت
یوز وافزار اياز نرم ا استفادهبها داده افزار اکسل و تحليلها با استفاده از نرمندهی دادهاند. سامابهادار تهران گردآوري شده

ته یر الگو گرفزچندمتغيره  ونيرگرسهاي ز مدلامختلف پيشين  ها به استناد مطالعاتجهت آزمون فرضيهانجام شده است. 
 ند.ا( بيان شده1ر نگاره )دپژوهش متغيرهاي نحوه ارزیابی  اند.شده و متغيرها گزینش شده

 (: فرضيه اول پژوهش1رابطه )
+ it INV9+ β itICW8+ β itFCF7+ β itDEF6+ β itBLD5+ β itBEX4+ β itASP3+ β itAGE2+ β itPC1= α + β itAC

itIOS10β itLOS11β+  itε+  itSIZE13β+  itPRF12β+  
 (: فرضيه دوم پژوهش2رابطه )

+ it INV9+ β itICW8+ β itFCF7+ β itDEF6+ β itBLD5+ β itBEX4+ β itASP3+ β itAGE2+ β itMS1= α + β itAC
itIOS10β itLOS11β+  itε+  itSIZE13β+  itPRF12β+  

 (: فرضيه سوم پژوهش3رابطه )
+  itFCF9+ β itDEF8+ β itBLD7+ β itBEX6+ β itASP5+ β itAGE4+ β it*MSitPC3+ β itMS2+ β itPC1= α + β itAC

itIOS12β+ it INV11β+  itCWI10β itLOS13β+  itε+  itSIZE15β+  itPRF14β+  

 

 (. متغیرهای پژوهش1نگاره شماره  )
 نماد گيريشرح و نحوه اندازه

 i,tAC .(2009نایت و ویر، مکهاي عملياتی به درآمدهاي عملياتی فروش )هاي نمایندگی؛ نسبت هزینههزینه
یا وجود مالکيت دولتی در ساختار مالکيت، کد یک و در غير  هيأت مدیرهروابط سياسی؛ وجود اعضاي با ارتباطات سياسی دولتی در ساختار 

هاي با مالکيت دولتی در نقش سهامدار کنترلی دارند هاي داراي مدیران با روابط سياسی پيامدهایی شبيه شرکتصورت کد صفر. شرکتاین
 (.2020کارنی و همکاران، )

i,tPC 

طبق آن ساله؛  5رگرسيون چرخشی  بر اساس (1995دیچاو و همکاران )تحریف در گزارشگري مالی؛ انحراف معيار قدرمطلق پسماندهاي مدل 
 اول دوره است. آلات و تجيزات همگن شده به داراییاموال، ماشينها، و دریافتنیتغيير درآمدها و اقلام تعهدي تابعی از تفاوت 

i,tε ε i,tPPE2) + βi,tΔREC - i,t(ΔREV1= α + βi,t TACC 

i,tMS 

 it*MSitPC کنشیو برهم ضربیهاي با روابط سياسی؛ شاخص حاصلتحریف در گزارشگري مالی شرکت
 i,tAGE اوراق بهادار سپري شده از پذیرش شرکت در بورسهاي سالعمر معاملاتی؛ لگاریتم طبيعی 

گر سهم صفر. ا طبق رویکرد سهم بازار، کد یک و در غير این صورت کدتخصص صنعت حسابرس؛ حسابرسی توسط حسابرسان متخصص 
 عت( بيش ازجود در صنهاي موهاي شرکتهاي حسابرسی شده توسط حسابرس خاص به کل داراییهاي شرکتبازار حسابرس )نسبت دارایی

 شود.باشد، حسابرس متخصص صنعت محسوب می 2/1هاي صنعت ضربدر یک تقسيم بر تعداد شرکت
i,tASP 

 i,tBEX تخصص مالی هيأت مدیره؛ نسبت تعداد اعضاي داراي تخصص مالی و حسابداري به کل اعضاي هيأت مدیره
 i,tBLD داري رهبري هيأت مدیره توسط مدیر عامل، کد یک و در غير این صورت کد صفرعهده رهبري هيأت مدیره؛

 i,tDEF هاداراییها به ارزش دفتري ؛ نسبت ارزش دفتري بدهینسبت بدهی
 i,tFCF هاجریان نقد آزاد شرکت؛ نسبت خالص جریان نقد آزاد شرکت به ارزش دفتري دارایی
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 i,tICW داخلی در گزارش حسابرس مستقل، کد یک و در غير این صورت صفر هاي داخلی؛ وجود ضعف کنترلضعف کنترل
 i,tINV هااي ثابت به ارزش دفتري داراییهگذاري جدید در داراییگذاري؛ نسبت خالص سرمایهسرمایه
 i,tIOS منتشره دارنده حداقل پنج درصد سهام در اختيار سهامداران نهادي سهام درصدنهادي؛  مالکيت

 i,tLOS زیاندهی؛ اگر شرکت زیان گزارش نموده باشد، کد یک و در غير این صورت کد صفر
 i,tPRF هاییسودآوري؛ نسبت سود عملياتی به ارزش دفتري دارا

 i,tSIZE لگاریتم طبيعی درآمدهاي عملياتی فروش اندازه شرکت؛

 
ر اساس اي دو گروه بهاي چهارم و پنجم پژوهش از تحليل واریانس و آزمون مقایسههمچنين در راستاي آزمون فرضيه

هاي نمایندگی هطوح هزیناس، سن اسدارا بودن یا نبودن روابط سياسی در سطح هيأت مدیره یا مالکيت استفاده گردید و بر ای
 اند.ها مقایسه شدهو ميزان تحریف گزارشگري مالی در این گروه

  (: فرضيه چهارم پژوهش4رابطه )
  (: فرضيه پنجم پژوهش5رابطه )

 

 های پژوهشيافته
هاي مایندگی، هزینهاي نه( نشان دادند طبق شاخص هزینه2) نگارهدر  پژوهشمتغيرهاي پيوسته نتایج آمار توصيفی 

يار لی طبق انحراف معدرآمد عملياتی فروش است. شاخص تحریف در گزارشگري ما درصد 44/8طور ميانگين عملياتی به 
ها به طور ت. عمر مشاهدههاي اول دوره اسدارایی درصد 92/7ساله اقلام تعهدي اختياري به طور ميانگين  5قدرمطلقی 

ين طور ميانگدار است. بهها در بورس اوراق بهاهاي سپري شده از پذیرش شرکتبيعی ساللگاریتم ط واحد 89/2ميانگين 
ها است. جریان ارایید درصد 26/60ها به طور ميانگين اعضاي هيأت مدیره تخصص مالی دارند. بدهی درصد 45/35حدود 

ها است. به داراییصد در 56/3طور ميانگين  هگذاري جدید بها است. سرمایهدارایی درصد 55/12طور ميانگين نقد آزاد به 
صد در 72/11 طور ميانگين ها در مالکيت سهامداران نهادي است. سود عملياتی بهسهام مشاهده درصد 40/70طور ميانگين 

 ست. الگاریتم طبيعی درآمد فروش  واحد 79/27ها به طور ميانگين ها است. اندازه مشاهدهدارایی
 

 آمار توصیفی متغیرهای پیوسته پژوهش(. نتايج 2نگاره )

 متغيرها ميانگين ميانه معيار انحراف بيشينه کمينه چولگی کشيدگی هامشاهده

2040 54/446 904/17 0049/0 9894/2 1121/0 0669/0 0844/0 i,tAC 
2040 1283/7 4266/1 0097/0 3282/0 0409/0 0729/0 0792/0 i,tMS 
2040 8492/2 2770/0 6094/1 9120/3 4318/0 8904/2 8875/2 i,tAGE 
2040 5247/6 0175/2- 0000/0 4000/0 0923/0 4000/0 3545/0 i,tBEX 
2040 0111/5 3857/0 0902/0 0775/2 1998/0 6067/0 6026/0 i,tDEF 
2040 621/10 3627/0- 1363/1- 8858/0 1471/0 1181/0 1255/0 i,tFCF 
2040 251/17 9157/2 0000/0 4306/0 0404/0 0234/0 0356/0 i,tINV 
2040 3315/5 2697/1- 0000/0 9981/0 1906/0 7282/0 7040/0 i,tIOS 
2040 1584/4 5435/0 3268/0- 6393/0 1303/0 0955/0 1172/0 i,tPRF 
2040 9703/3 5288/0 823/22 292/33 5759/1 667/27 789/27 i,tSIZE 

 

 57/66شان داد حدود ن( 3) نگارهمندرج در  پژوهشمتغيرهاي گسسته دو ارزشی هاي نتایج بررسی فراوانی مشاهده
نعت مشهود است و ها حضور حسابرس متخصص صدرصد مشاهده 91/41در داراي روابط سياسی هستند.  هامشاهدهدرصد 

ها، رهبري رصد مشاهدهد 23/21اند. در مورد بررسی داشته این حسابرسان سهم بازار قابل قياسی نسبت به سایرین در صنعت
رصد د 52/36 ست. دراهيأت مدیره در سمت رئيس یا نایب رئيس به عهده مدیر عامل است و بحث دوگانگی وظایف مطرح 

 اند.ش زیان بودهها مشمول گزاردرصد مشاهده 20/15هاي داخلی گزارش شده است. به علاوه، ها، ضعف در کنترلمشاهده
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 (. نتايج بررسی فراوانی متغیرهای گسسته پژوهش3نگاره )

 کد صفر کد یک هاکل مشاهده
 متغيرها

 تعداد درصد تعداد درصد تعداد درصد

100 2040 57/66 1358 43/33 682 i,tPC 
100 2040 91/41 855 09/58 1185 i,tASP 
100 2040 23/21 433 77/78 1607 i,tBLD 
100 2040 52/36 745 48/63 1295 i,tICW 
100 2040 20/15 310 80/84 1730 i,tLOS 

 

هاي فاقد روابط سياسی هاي داراي روابط سياسی و شرکتهمچنين نتایج بررسی متغيرهاي پژوهش به تفکيک در شرکت

 اند:( بيان شده4در نگاره )

 فکیک روابط سیاسی(. نتايج بررسی متغیرهای پژوهش به ت4نگاره )

 هاکل مشاهده
 داراي روابط سياسی
 

 فاقد روابط سياسی
 متغيرها 

 مقدار تعداد مقدار تعداد مقدار تعداد
2040 0844/0 1358 0966/0 682 0782/0 i,tAC 
2040 0792/0 1358 0826/0 682 0773/0 i,tMS 
2040 8875/2 1358 847/2 682 967/2 i,tAGE 
2040 4191/0 1358 4823/0 682 2933/0 i,tASP 
2040 3545/0 1358 3651/0 682 3332/0 i,tBEX 
2040 2123/0 1358 2158/0 682 2053/0 i,tBLD 
2040 6026/0 1358 6142/0 682 5796/0 i,tDEF 
2040 1255/0 1358 1295/0 682 1175/0 i,tFCF 
2040 3652/0 1358 3380/0 682 4193/0 i,tICW 
2040 0356/0 1358 0347/0 682 0375/0 i,tINV 
2040 7040/0 1358 7344/0 682 6434/0 i,tIOS 
2040 1520/0 1358 1451/0 682 1657/0 i,tLOS 
2040 1172/0 1358 1269/0 682 0978/0 i,tPRF 
2040 789/27 1358 106/28 682 157/27 i,tSIZE 

 

حد هاي آزمون ریشه واداري آمارها( نشان دادند طبق معن5) نگارهدر  پژوهشمتغيرهاي پيوسته نتایج آزمون ارزیابی پایایی 
است. از هاي مختلف البين س ميانگين و واریانس متغيرها در طول زمان و کوواریانسلوین، لين و چو، شواهد حاکی از ثبات 

 ها وجود ندارد.این رو، متغيرها در مقياس سطح، پایا بوده و ریشه کاذب در آن
 

 . نتايج آزمون پايايی متغیرهای پیوسته پژوهش(5نگاره )

 متغيرها آماره معناداري هامشاهده

2040 0000/0 048/30- i,tAC 
2040 0000/0 118/22- i,tMS 
2040 0000/0 501/18- i,tAGE 
2040 0000/0 415/25- i,tBEX 
2040 0000/0 196/26- i,tDEF 
2040 0000/0 207/30- i,tFCF 
2040 0000/0 291/25- i,tINV 
2040 0000/0 697/59- i,tIOS 
2040 0000/0 001/48- i,tPRF 
2040 0000/0 235/22- i,tSIZE 



 حمد حسنی و همکارانم                                                                                                      ....نقش روابط سیاسی و تحريف گزارشگری مالی
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ضرایب همبستگی ماره تی آداري معناطبق  ( نشان دادند6) نگارهپژوهش مندرج در ي همبستگی متغيرها نتایج آزمون
ها قوي بستگی متغيرداري وجود دارد؛ اما، ضرایب همنادرصد، بين برخی متغيرها همبستگی مع 5در سطح خطاي زوجی 

ظه ابل ملاحقواهد نيستند و این موضوع به مفهوم عدم وجود شواهدي از مشکل همخطی بين متغيرها است. از جمله ش
 دار بينهاي نمایندگی و روابط سياسی، همبستگی مثبت معناتوان به وجود همبستگی مثبت معنادار بين هزینهآزمون می

حریف در هاي نمایندگی و تحریف گزارشگري مالی، همچنين همبستگی مثبت معنادار بين روابط سياسی و تهزینه
 گزارشگري مالی اشاره نمود.

 

 پژوهشهمبستگی متغیرهای (. نتايج آزمون 6نگاره )
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 آزمون چاو اف ليمر در هايآماره( نشان دادند 9( و )8(، )7هاي )در نگارهپژوهش مندرج هاي رگرسيون آزمون مدل نتایج
تر بودن بيانگر مناسب در آزمون هاسمن دوکاي هايترکيبی است. آمارههاي رویکرد دادهتر بودن استفاده از ناسببيانگر م

روش و لزوم استفاده از ها پسماند واریانسناهمسانی اف در آزمون وایت بيانگر  هاياثرات ثابت است. آماره روشاستفاده از 
واتسون -دوربين هايآمارهها است. روابط خطی در مدلوجود فيشر حاکی از  هاياست. آمارهتعميم یافته حداقل مربعات 

شواهدي از مشکل همخطی  ها است. عامل تورم واریانس بيانگر عدم وجودبيانگر عدم وجود مشکل خودهمبستگی پسماند
 هاي نمایندگی است.بينی هزینهپيشضرایب تعيين تعدیل شده حاکی ازتوان مناسب متغيرهاي توضيحی در. بين متغيرها است

هاي ين روابط سياسی و هزینه( نشان دادند ب7) نتایج آزمون مدل رگرسيون مربوط به فرضيه اول پژوهش مندرج در نگاره
ه طبق آن در کاده است رائه ددار مثبتی برقرار است. این امر شواهدي در تأیيد فرضيه اول پژوهش انانمایندگی ارتباط مع

هاي فاقد ر مشاهدهدالی که حهاي نمایندگی قابل انتظار است؛ در هاي داراي روابط سياسی، سطح بالاتري از هزینهمشاهده
هایی دارد سی پيامدابط سياتفسير آن این است که دارا بودن روهاي نمایندگی کاهش یافته است. روابط سياسی، سطح هزینه

تواند به عنوان مخارج روابط سياسی تلقی شود بار آن، افزایش تضادهاي نمایندگی است و این موضوع میهاي زیانو از آسيب
 نفع است.هاي ذيکه نتيجه آن افزایش تضاد منافع بين مدیران با سهامداران و سایر گروه

 

 (: نتايج آزمون نهايی مدل رگرسیون فرضیه اول پژوهش 7ه )نگار
 i,tACمتغير وابسته: 

 عامل تورم واریانس معناداري آماره تی خطاي استاندارد ضرایب متغيرهاي توضيحی
C 2943/0  0513/0  7313/5  0000/0  - 

PCi,t 0038/0  0011/0  3898/3   0007/0 2082/1  

AGEi,t 0077/0  0014/0  3781/5  0000/0  0685/1  

ASPi,t 0076/0-  0020/0  7783/3-   0002/0 2301/1  

BEXi,t 0081/0  0054/0  4953/1  1350/0  1309/1  

BLDi,t 0025/0  0007/0  6858/3   0002/0 0393/1  

DEFi,t 0056/0  0060/0  9344/0  3502/0  4175/1  

FCFi,t 0164/0  0065/0  5039/2   0124/0 3281/1  

ICWi,t 0027/0  0012/0  7314/2  0207/0  0996/1  

INVi,t 0323/0  0087/0  6971/3   0002/0 1227/1  

IOSi,t 0097/0-  0043/0  2687/2-  0234/0  2072/1  

LOSi,t 0035/0  0021/0  7009/1   0891/0 3994/1  

PRFi,t 0885/0-  0164/0  3978/5-  0000/0  8768/1  

SIZEi,t 0081/0-  0020/0  0459/4-   0001/0 4623/1  

7217/0 عدیل شدهضریب تعيين ت 0748/2 اتسونو -آماره دوربين   
483/25 آماره فيشر )روابط خطی( 0000/0 احتمال آماره فيشر   

249/22 پذیري(چاو )ترکيب آماره اف ليمر 0000/0 احتمال آماره اف ليمر   
599/60 دو هاسمن )اثرپذیري(آماره کاي 0000/0 دواحتمال آماره کاي   
1538/6 ها(واریانسی همسانوایت )ناآماره اف  0000/0 احتمال آماره اف   

 

ن تحریف در گزارشگري بي نشان دادند( 8) نگارهمربوط به فرضيه دوم پژوهش مندرج در آزمون مدل رگرسيون نتایج 
فرضيه دوم یيد تأدي در مر شواهدار مثبتی برقرار است. این اهاي نمایندگی ارتباط معناز طریق مدیریت سود و هزینهمالی ا

به تحریف  هدي اقدامنظر در گزارش اقلام تعهایی که مدیران از طریق اعمالدر مشاهدهپژوهش ارائه داده است که طبق آن 
روکش شدن ت سود و فر است؛ در حالی که با کاهش مدیرینمایندگی قابل انتظا هاياند، سطح بالاتري از هزینهسود نموده

ست که ا نتفسير آن ای هاي نمایندگی کاهش یافته است.تمایل مدیران به ایجاد تحریف در گزارشگري مالی، سطح هزینه
شود و این ي نمایندگی میهاهایی از جمله افزایش هزینهتمایل مدیران به انجام تحریف در گزارشگري مالی سبب آسيب

ا سهامداران و بطلبانه مدیران تلقی شود که نتيجه آن افزایش تضاد منافع مدیران تواند به عنوان رفتارهاي فرصتموضوع می
 نفع است.هاي ذيگروه

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 دوم پژوهش (: نتايج آزمون نهايی مدل رگرسیون فرضیه8نگاره )
 i,tACمتغير وابسته: 

 عامل تورم واریانس معناداري آماره تی خطاي استاندارد یبضرا متغيرهاي توضيحی
C 2956/0  0049/0  0239/6  0000/0  - 

MSi,t 0549/0  0203/0  6992/2   0070/0 0520/1  

AGEi,t 0079/0  0019/0  1904/4  0000/0  0692/1  

ASPi,t 0075/0-  0022/0  4221/3-   0006/0 2278/1  

BEXi,t 1035/0  0561/0  8467/1  0649/0  9880/1  

BLDi,t 0022/0  0009/0  4859/2   0130/0 0382/1  

DEFi,t 0067/0  0063/0  0621/1  2883/0  4155/1  

FCFi,t 0146/0  0072/0  0284/2   0427/0 3298/1  

ICWi,t 0027/0  0011/0  4688/2  0136/0  1199/1  

INVi,t 0239/0  0075/0  1699/3   0015/0 1246/1  

IOSi,t 0098/0-  0042/0  3315/2-  1980/0  1656/1  

LOSi,t 0032/0  0019/0  6615/1   0968/0 4056/1  

PRFi,t 0847/0-  0167/0  0755/5-  0000/0  8832/1  

SIZEi,t 0083/0-  0019/0  1993/4-   0000/0 3853/1  

7182/0 ضریب تعيين تعدیل شده 0667/2 اتسونو -آماره دوربين   
056/25 آماره فيشر )روابط خطی( 0000/0 احتمال آماره فيشر   

343/22 پذیري(چاو )ترکيب آماره اف ليمر 0000/0 احتمال آماره اف ليمر   
573/59 دو هاسمن )اثرپذیري(آماره کاي 0000/0 دواحتمال آماره کاي   
9632/7 ها(واریانسهمسانی وایت )ناآماره اف  0000/0 احتمال آماره اف   

 

ار مثبتی در تقویت شدت د( نشان دادند وجود روابط سياسی نقش معنی9) نتایج آزمون مدل رگرسيون مندرج در نگاره
پژوهش ارائه  رضيه سومأیيد فهاي نمایندگی دارد. این امر شواهدي در تارتباط مثبت بين تحریف در گزارشگري سود و هزینه

اقدام به  م تعهديرش اقلاهایی که با دارا بودن روابط سياسی، مدیران با اعمال نظر در گزاکرد که طبق آن در مشاهده
هاي دید هزینهگی وجود دارد؛ این موضوع سبب تشهاي نماینداند، سطح بالاتري از هزینهمدیریت و تحریف سود کرده

 شود.اد منافع منجر مینمایندگی شده و به افزایش سطح تض
 

 (: نتايج آزمون نهايی مدل رگرسیون فرضیه سوم پژوهش9نگاره )

 i,tACمتغير وابسته: 
 عامل تورم واریانس معناداري آماره تی خطاي استاندارد ضرایب متغيرهاي توضيحی

C 2866/0  0476/0  0186/6  0000/0  - 

PCi,t 0044/0  0009/0  9671/4  0000/0  7256/2  

MSi,t 0685/0  0189/0  6123/3  0003/0  0593/1  

PCi,t*MSi,t 0815/0  0267/0  0464/3  0023/0  5681/2  

AGEi,t 0076/0  0018/0  1859/4  0000/0  0732/1  

ASPi,t 0080/0-  0019/0  0300/4-  0001/0  2424/1  

BEXi,t 0996/0  0585/0  7019/1  0889/0  1362/1  

BLDi,t 0024/0  0008/0  0148/3  0026/0  0463/1  

DEFi,t 0052/0  0061/0  8469/0  3971/0  4195/1  

FCFi,t 0165/0  0069/0  4054/2  0163/0  3614/1  

ICWi,t 0028/0  0010/0  7713/2  0056/0  1144/1  

INVi,t 0315/0  0089/0  5347/3  0004/0  1280/1  

IOSi,t 0124/0-  0036/0  4233/3-  0006/0  2094/1  

LOSi,t 0036/0  0020/0  7725/1  0765/0  5740/1  

PRFi,t 0896/0-  0156/0  7479/5-  0000/0  9154/1  

SIZEi,t 0080/0-  0019/0  1950/4-  0000/0  4626/1  

7268/0 ضریب تعيين تعدیل شده 0734/2 اتسونو -آماره دوربين   
879/25 آماره فيشر )روابط خطی( 0000/0 احتمال آماره فيشر   

389/22 پذیري(چاو )ترکيب آماره اف ليمر 0000/0 آماره اف ليمراحتمال    
934/61 دو هاسمن )اثرپذیري(آماره کاي 0000/0 دواحتمال آماره کاي   
4728/6 ها(واریانسهمسانی وایت )ناآماره اف  0000/0 احتمال آماره اف   

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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سپري شدن زمان بيشتر از تاریخ پذیرش د ( نشان دادن9( و )8(، )7هاي )در نگاره هاي مندرجنتایج آزمون مدل علاوهبه 
ر به عنوان زاد بيشتآنقد  جریان ها در بورس، نفوذ مدیر عامل در رهبري هيأت مدیره به دليل دوگانگی وظایف، وجودشرکت

ر د هاي داخلینمایی مدیران، وجود و گزارش ضعف کنترلعين و مرجع قدرتهاي ممنبع وجه نقد پس از انجام پرداخت
ران لک سهامداگذاري جدید، کاهش درصد تمگزارش حسابرسان مستقل، صرف وجوه بيشتر توسط مدیران در انجام سرمایه

ها زه شرکتودن انداب ها و کوچکنهادي در ساختار مالکيت، ضعف عملکرد از بعد کاهش سودآوري ناشی از بکارگيري دارایی
عاملاتی، ماند. از طرفی، کاهش عمر هاي نمایندگی شدهعواملی هستند که سبب تشدید تضادهاي نمایندگی و افزایش هزینه

 داخلی ود کنترلوجد، تفکيک وظایف مدیر عامل از رهبري هيأت مدیره، کاهش ميزان دسترسی مدیران به جریان نقد آزا
ودآوري و سافزایش  کرد از طریقناکارا و اضافی، افزایش مالکيت سهامداران نهادي، بهبود عمل گذاريقوي، کاهش سرمایه
 انجامند. نمایندگی می ها از عوامل کاهنده شدت تضادهاي نمایندگی بوده و به کاهش هزینهتوسعه اندازه شرکت

و  ابط سياسیهاي داراي روح شرکتنتایج آزمون تحليل واریانس به منظور بررسی قياسی متغيرهاي کليدي در سطو
در هاي نمایندگی سطح هزینه دنشان دا( 10) اند. نتایج درج شده در نگارهدر ادامه ارائه شدههاي فاقد روابط سياسی شرکت

معنادار  حاظ آماريلو این اختلاف از  هاي فاقد روابط سياسی استمشاهدهبيشتر از هاي برخوردار از روابط سياسی مشاهده
هت افزایش جسی عاملی ها نشان داد روابط سيااست. این نتيجه، حاکی از تأیيد فرضيه چهارم پژوهش است. در واقع، یافته

 هاي برخوردار از روابط سياسی، بالاتر است.هاي نمایندگی در شرکتتضادهاي نمایندگی است و سطح هزینه

 

 چهارم پژوهش (: نتايج آزمون فرضیه10نگاره )

 ميانگين معيار انحراف آماره اف معناداري
روابط  ها به تفکيکمتغير فراوانی

 تعداد درصد سياسی

0005/0 269/12 
0577/0 0782/0 43/33 682 

 
1754/0 0966/0 57/66 1358 

 
 هاکل مشاهده 2040 100 0844/0 1121/0

 

هاي برخوردار از روابط سياسی شاهدهمر گزارشگري مالی ميزان تحریف د نشان داد( 11) به علاوه، نتایج مندرج در نگاره
تأیيد فرضيه  ، حاکی ازظ آماري معنادار است. این نتيجهو این اختلاف از لحا هاي فاقد روابط سياسی استمشاهدهبيشتر از 

هاي گيري از قضاوتهرهها نشان داد روابط سياسی عاملی جهت افزایش تمایل مدیران به بپنجم پژوهش است. در واقع، یافته
 تر است.هاي برخوردار از روابط سياسی، بالاطلبانه در گزارش سود بوده و ميزان تحریف در گزارشگري مالی شرکتفرصت

 

 پنجم پژوهش (: نتايج آزمون فرضیه11نگاره )

 ميانگين معيار انحراف آماره اف معناداري
روابط  ها به تفکيکمتغير فراوانی

 دادتع درصد سياسی

0059/0 6004/7 
0377/0 0773/0 43/33 682 

 
0466/0 0826/0 57/66 1358 

 
 هاکل مشاهده 2040 100 0792/0 0409/0

 

 گیری پژوهشبحث و نتیجه

مالکيت از مدیریت، احتمال افزایش ناقرینگی اطلاعاتی، کاهش شفافيت و کيفيت اطلاعات مالی، پيروي از  جدایی
اي و بنيادي در طلبانه از مصادیق مشکلات نمایندگی هستند و به دليل گستردگی عوامل زمينههاي فرصتتمایلات و انگيزه



 حمد حسنی و همکارانم                                                                                                      ....نقش روابط سیاسی و تحريف گزارشگری مالی
 

(63) 

 

 

هاي مختلف هاي نمایندگی داراي اهميت است. وجود دیدگاهایجاد این مشکلات، ارزیابی نحوه تأثير این عوامل بر ابعاد هزینه
هاي مختلف در حوزه پيامدهاي برقراري د از یک سو و وجود دیدگاهدر حوزه گزارشگري مالی ناشی از پيامدهاي مدیریت سو

هاي نمایندگی شده هاي قدرت از سویی، سبب ایجاد ابهام در مورد نحوه تأثير این عوامل بر هزینهروابط سياسی با کانون
ش مدیران در ایجاد تحریف و نق نمایندگی هايهزینهبر  اسیيسها، در این مقاله تأثير روابط است. جهت بررسی این ابهام

ها به ویژه در شرایط وجود روابط سياسی بررسی شده شرکت نمایندگی هايهزینهو ارتباط آن با  احتمالی در گزارشگري مالی
 است. 

ها با است؛ به عبارتی روابط شرکت نمایندگی هايهزینهعامل تشدید  اسیيسپژوهش، روابط  هايمدلطبق نتایج برازش 
ها شده و احتمال وجود پيامدهاي منفی ناشی از سياسی در نظام اقتصادي منجر به افزایش تضاد منافع در شرکت کانون قدرت

این رویداد ممکن است به حقوق سهامداران آسيب برساند. هرچند در برخی مطالعات شواهدي از منافع ناشی از وجود روابط 
ها متمایل به ایجاد کانون قدرت سياسی، رفتار مدیران شرکت هاي ناشی ازسياسی بدست آمده است و به واسطه نظارت

اند که همگرایی منافع است، اما بسياري از مطالعات شواهدي از وجود مخارج با اهميتی در زمينه روابط سياسی ارائه داده
استمداران در رأس اداره اند. استدلال این است که روابط سياسی ممکن است ابزاري در دست سيپيامدهاي مخربی به بار آورده

هاي با روابط سياسی، مدیران نه تنها به منافع عمومی توجهی نکرده و به دنبال افزایش ارزش و ها باشد و در شرکتشرکت
هاي ضعف دیگر شرکت. کنندسياسی، منافع شخصی را دنبال میهاي با روابط ثروت سهامداران نيستند، بلکه مدیران شرکت

فاسيو و ) شودها و تمایلات خاص مدیران ایجاد میعدم شفافيت اطلاعاتی است که به واسطه انگيزهبا روابط سياسی، 
در بازارهاي با محيط قانونی ضعيف، تلاش مدیران در  (.2018کاران، برتراند و هم؛ 2013، و مور ونيبراگ؛ 2006همکاران، 

گيري از روابط سياسی شده و حمایت دستيابی به منافع شخصی و به هزینه سهامداران اقليت سبب افزایش تمایل به بهره
قليت برخوردار شوند. از ضعيف از سهامداران سبب شده مدیران با روابط سياسی از قدرت لازم جهت تضييع حقوق سهامداران ا

فاسيو شود. این نتایج مطابق با مطالعات هاي نمایندگی میاین رو برخورداري از روابط سياسی سبب افزایش سطح هزینه
 است. (2022سونگ و همکاران )و  (2016آریفور و همکاران )، (2006)

-هزینههاي پژوهش، تحریف گزارشگري مالی از طریق مدیریت سود از عوامل تشدید به علاوه طبق نتایج برازش مدل
گيري در گزارشگري مالی نموده و از است؛ اگر مدیران به واسطه تضادهاي نمایندگی اقدام به سوء نمایندگی هاي

ها فراهم حسابداري جهت دستيابی به سود هدف استفاده کنند، بستري جهت افزایش واگرایی منافع در شرکت پذیريطافانع
طلبانه مدیریت سود است که انجامد. این نتایج منطبق با دیدگاه فرصتهاي نمایندگی میشده و این موضوع به افزایش هزینه

یينگ ، (2016هسو و ليو )، (2010چوانگ و همکاران )نتاطج مطالعات  از مصادیق مشکلات نمایندگی است و مطابق با
و  (2008) جيراپورن و همکارانو از طرفی مغایر با نتایج مطالعات  (2021مونوز مندوزا و همکاران )، (2021مان )، (2016)

هاي سود و وجود رابطه منفی بين هزینهاست که حاکی از وجود دیدگاه کارا بودن پدیده مدیریت  (2018پوترا و همکاران )
 نمایندگی و مدیریت سود است.

بار ناشی از اقدام مدیریت جهت تحریف گزارشگري مالی از هاي پژوهش، پيامدهاي زیانهمچنين طبق نتایج برازش مدل
هاي نمایندگی ههاي با روابط سياسی سبب تشدید تضاد منافع و افزایش سطح هزینطریق مدیریت سود به ویژه در شرکت

ساز افزایش مشکلات نمایندگی هستند. شده است. در حقيقت، انجام مدیریت سود و برخورداري از روابط سياسی هر دو زمينه
هرچند برخی مطالعات شواهدي از افزایش کيفيت گزارشگري مالی، بهبود شفافيت اطلاعات، کاهش اقلام تعهدي و کاهش 

خليل و ؛ 2018بهانداري و همکاران، ؛ 2014، و همکاران گدحامیاند )بط سياسی ارائه دادههاي با روامدیریت سود در شرکت
ها در منافع با تمرکز بر بعد کارایی در گزارشگري مالی د همگرایی( و این موارد ممکن است به دليل وجو2022همکاران، 

باشد، با این حال در مطالعاتی نيز وجود ضعف در گزارشگري مالی، کاهش شفافيت اطلاعاتی، کاهش کيفيت سود، افزایش 
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و  یناچشده است ) هاي با روابط سياسی مشاهدهاقلام تعهدي، افزایش احتمال مدیریت سود و تحریف در گزارش سود شرکت
؛ 2019پراتيوي و سيرگار، ؛ 2018هشمی و همکاران، ؛ 2017ليو و همکاران، ؛ 2012، و همکاران هیدينیسر؛ 2011، همکاران

طلبی توانند با ایجاد بستري همراه با ابهام در گزارشگري مالی طبق رویکرد فرصت( که این موارد می2023زارفار و همکاران، 
 (.2021مان، ؛ 2016یينگ، ؛ 2016هسو و ليو، ؛ 2010چوانگ و همکاران، هاي نمایندگی شوند )موجب افزایش سطح هزینه

هاي برخوردار از هاي نمایندگی در شرکتو سطح هزینهالی مگزارشگري ها گویاي آن است که ميزان تحریف سایر یافته
گري مالی و گزارشریف تحي دارد. به این ترتيب که تفاوت معنادار هاي فاقد روابط سياسیروابط سياسی در مقایسه با شرکت

ج بيانگر هاي بدون روابط سياسی است. این نتایهاي داراي روابط سياسی بيشتر از شرکتهاي نمایندگی در شرکتهزینه
راري این دهنده آن است که هرچند در مواردي برق هاي ناشی از برقراري روابط سياسی در ایران است و نشانبرخی آسيب

فيت گزارشگري نفعان مانند کاهش کيها به همراه دارد، اما در عين حال مخارجی به ویژه براي ذيروابط منافعی براي شرکت
 ی در بردارد.مالی و افزایش تضادهاي نمایندگ

 ليل وجودرف به دطمنطبق با فرضيه نمایندگی سياسی است که طبق آن مدیران از یک به طور کلی، شواهد پژوهش 
هاي يل آسيبطلبانه ناشی از مسائل نمایندگی در حوزه گزارشگري مالی و از طرفی به دلهاي فرصتبرخی تمایلات و انگيزه

 شوند. ی میقدرت سياسی اقتصادي، سبب تشدید تضادهاي نمایندگ نونکاناشی از توسل به برقراري روابط با 

زم جهت قدامات لااا انجام شود بها پيشنهاد میبه مدیران و اعضاي هيأت مدیره شرکتبا توجه به نتایج پژوهش حاضر، 
افع و مخارج دادن من راربط سياسی و مدنظر قهاي نمایندگی شوند. توجه به نقش رواساز کاهش هزینههمگرایی منافع، زمينه

ها، گذاران، بانکمایههاي مختلف سهامداران، سرناشی از این چالش اساسی در نظام اقتصاد دولتی موضوعی است که به گروه
خود نسبت به  شود آن را در کانون تحليلنفع پيشنهاد میاعتباردهندگان، سازمان بورس، سازمان حسابرسی و سایر ارکان ذي

 زا بودن روابط سياسی ازها قرار دهند؛ زیرا شواهد حاکی از هزینههاي نمایندگی مرتبط با تضاد منافع در شرکتنهارزیابی هزی
هد پژوهش نشان یندگی شواهاي نمااي در زمينه بروز هزینهبعد نظریه نمایندگی سياسی است. به علاوه، از بعد عوامل انگيزه

شکلات مر تشدید همی دگزارش سود از طریق اعمال مدیریت سود تعهدي نقش م دادند تمایل مدیران به ایجاد انحراف در
گذار هاي قانوننهاي حسابرسی، حسابرسان مستقل، حسابرسان داخلی، ارکان نظارتی و سازمانمایندگی دارد. به کميته

لات سطح مشک ساز کاهششود جهت تحقق اهداف راهبري شرکتی با اعمال رفتارهاي کارآمد و اثربخش زمينهپيشنهاد می
تصميمات  اتخاذ هاي رفتاري مدیران درهاي دیگري از مصادیق انحرافشود جنبهپيشنهاد مینمایندگی شوند. به پژوهشگران 

ا اشخاص ببندي اقلام، معاملات هاي واقعی، مدیریت سود مبتنی بر تغيير طبقهشرکتی مثل مدیریت سود ناشی از فعاليت
گذاري از ایهنحراف سرمگذاري و امکان بروز اشی در زمينه مالی رفتاري، ناکارامدي تصميمات سرمایهوابسته، تصميمات تور

سطح بهينه  نحراف ازد و اسطح بهينه، انحراف از سطح بهينه تأمين مالی و سرعت تعدیل ساختار سرمایه، نگهداشت وجه نق
شود د میپيشنهاان به پژوهشگرر گيرند. همچنين یابی قراهاي نمایندگی مورد ارزنگهداشت وجه نقد در ارتباط با هزینه

سی در يت حسابرر کيفموضوع پژوهش را با تمرکز بر تحليل حساسيت نسبت به اثربخشی معيارهاي ورودي و خروجی ساختا
ادي، ثبات هاي اقتصشود ارتباط تحولات اقتصادي از جمله سيکلهاي نمایندگی بررسی کنند. پيشنهاد میکاهش بالقوه هزینه

هاي نهیابی هزیدر ارز هانابسامانی مالی شرکتاسترس مالی، وضعيت رقابتی در محيط اقتصادي تجاري و مالی اقتصادي، 
 نمایندگی تحليل شوند. 
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