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صندوق سرمایه گذاری مشترک مالکیت فکري: 
 یک گام براي تحول در تأمین مالي اقتصاد دانش بنیان 

لیلازمانیانفرزهراکهندل

چکيده
ــم  ــای مه ــی از اولویت ه ــي، یک ــور کل ــه ط ب
در سیاســت های اقتصــاد مقاومتــی ابلاغــی 
از ســوي مقــام معظــم رهبری)مدظله العالــي(، 
تحقــق اقتصــاد دانش بنیــان در کشــور اســت. 
بررســي عملکــرد کشــور در دو دهــۀ گذشــته 
حاکــي از آن اســت کــه بــا وجــود ایجــاد 

برخــی زیرســاخت های مــورد نیــاز توســعۀ 
نیــروی  همچــون  دانش بنیــان،  اقتصــاد 
ــاء  ــرده، ارتق ــل ک ــص و تحصی ــانی متخص انس
و  آزمایشــگاهی  زیرســاخت های  تجهیــز  و 
ــور  ــی، کش ــمگیر علم ــرفت های چش ــز پیش نی
دانش بنیــان  اقتصــاد  زمینــۀ  در  نتوانســته 
دانشــی  فعالیت هــای  از  ثــروت  کســب  و 
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موفــق باشــد. مطالعــۀ حاضــر بــا اثبــات 
نقــش آمــوزش، اهمیــت و ضــرورت مشــارکت 
اجتماعــی بــه منظــور تأمیــن مالــی و توســعۀ 
تأییــد  و  مطــرح  را  دانش بنیــان  اقتصــاد 
ــل  ــه تعام ــاز ب ــاس، نی ــن اس ــر ای ــد. ب می کن
بیــن دولــت، دانشــگاه ها و شــرکت ها در مســیر 
ــه نظــر مي رســد.  ــه ضــروري ب توســعۀ نوآوران
ــعه  ــرای توس ــۀ مناســب ب ــدي از بودج بهره من
ــایر  ــن س ــتلزم یافت ــان، مس ــاد دانش بنی اقتص
منابــع تأمیــن مالــی محســوب مي شــود و 
ــوان  ــه عن ــاري ب ــازات انحص ــتفاده از امتی اس
شــکلی از مشــارکت عمومــی و خصوصــی مورد 
ــراً در برخــي از  ــرار می دهــد کــه اخی بحــث ق
کشــورها کاربــرد پیــدا کــرده اســت. همچنیــن، 
صندوق هــای  از  اســتفاده  حاضــر  مطالعــۀ 
ســرمایه گذاری، به ویــژه، ســاز و کار تأثیــر 

عنــوان  بــه  را  آمــوزش  در  ســرمایه گذاری 
فنــاوری نویدبخــش پیشــنهاد می کنــد. در 
ایــن راســتا، یکــی از فناوري هــاي نویدبخــش، 
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت 

ــت.  ــري اس فک
 

مفهوماقتصاددانشبنيان
اصطــلاح اقتصــاد دانش بنیــان1 بــرای نخســتین 
بــار در مطالعــات پیتــر دراکــر در ســال 1968 
در کتــاب وي بــا عنــوان عصــر شــکاف ظاهــر 
شــد. بــا این حــال، ایــن ایــده قبــل از آن ایجاد 
شــده بــود و در ســال 1962، فریتــز ماچلــوپ  
اصطلاحــی نزدیــک بــه آن، »صنایــع دانشــي« 
را ذکــر کــرد. بــا ایــن وجــود، نشــانه های ایــن 
ــی  ــکل کنون ــه ش ــود و ب ــی ب ــاد قدیم اقتص
ــه اقتصــاد  ــه ب ــود. علاق ــده نب ــناخته ش آن ش
ــه  ــت ب ــش یاف ــس از آن افزای ــان پ دانش بنی
ــتانداردهای  ــی، اس ــک جهان ــه بان ــه اي ک گون
ــاس  ــر اس ــه آن ب ــی ب ــرای دسترس ــی ب اساس
ــق و  ــوزش، تحقی ــی: آم ــاخص اساس ــار ش چه
ــتم های  ــی، و سیس ــتم اطّلاعات ــعه، سیس توس
ــن  ــی و قانون گــذاری اتخــاذ کــرد. بنابرای قانون
اقتصــاد دانش بنیــان، اقتصــادی اســت کــه 
در آن فرایندهــای تولیــد و ســرمایه گذاری 
دانــش نقشــی اساســی و پایــدار در ایجــاد 
تمــام  کارایــی  افزایــش  و  ملت هــا  ثــروت 
بخش هــای اقتصــادی آن ایفــا کند)داونپــورت 
و بــک، 2001(. بــه گفتــۀ مامــری و بالوشــی، 
آموزشــی  سیســتم  دانش بنیــان،  اقتصــاد 
ــراد  ــازی اف ــور توانمندس ــه منظ ــه ب ــت ک اس
بــرای کســب دانــش، بــه اشــتراک گذاری 
دانــش و تولیــد دانــش و اســتفاده از آن بــرای 
بهبــود کیفیــت زندگــی انســان طراحــی شــده 
اســت)جلیلا و ســیف، 2020(. همچنیــن آنهــا 
اقتصــاد دانش بنیــان را بــر اســاس تعریــف 
اقتصــادی2   توســعۀ  و  همــکاری  ســازمان 
ــت  ــادی اس ــد: اقتص ــف کرده ان ــه تعری این گون
ــتفاده  ــع و اس ــد، توزی ــه تولی ــتقیماً ب ــه مس ک
ــون و  ــات بســتگی دارد. هات ــش و اطّلاع از دان

ــد کــه اقتصــاد  ــن باورن ــر ای شــیهان)2000( ب
می گیــرد:  نشــأت  نیــرو  دو  از  دانش بنیــان 
ــالای  ــدت ب ــا ش ــم ی ــی از تراک ــت ناش نخس
دانــش در فعالیت هــای اقتصــادی ناشــی از 
ادغــام فنــاوری اطّلاعــات اســت و افزایــش 
ــر عنصــر  ــا تکیــه ب ســرعت توســعۀ فنــاوری ب
ــد  ــوآوری در فراین ــراع و ن ــه از اخت ــانی ک انس
ارزش افــزوده  بــه  دســتیابی  بــرای  تولیــد 
و دســتیابی بــه رشــد اقتصــادی اســتفاده 
می کنــد. دومــی ناشــی از جهانــی شــدن 
اقتصــاد و تبدیــل آن بــه یــک اقتصــاد جهانــی 
ــان  ــاد دانش بنی ــن، اقتص ــر ای ــزون ب ــت. اف اس
ــود،  ــوط می ش ــي مرب ــاد دانش ــود اقتص ــه خ ب
از یــک ســو از تولیــد و صنعــت دانــش همــراه 
و  تحقیــق  آمــوزش،  بــا ســرمایه گذاری در 
توســعه، از یــک ســو بــا آماده ســازي، آمــوزش 
کارشناســان و کارگــران، و از ســوي دیگــر 
افــزون  ســرمایه گذاری.  از  ناشــی  بازدهــی 
ــاوری  ــه فن ــان ب ــاد دانش بنی ــن، اقتص ــر ای ب
مــدرن، از وســایل ارتباطــی ماننــد رایانــه، 
چهارچــوب  در  غیــره  و  تلفــن  اینترنــت، 
ــخیص  ــد تش ــی مانن ــا کاربردهای ــادی، ت اقتص
از  جراحــی  عمل هــای  انجــام  بیماری هــا، 
راه دور، برگــزاری کنفرانس هــای تلفنــی، و 
ــی  ــوط می شــود. بازاریاب ــد مرب ــن تولی همچنی
همــۀ ایــن عوامــل اقتصــاد را مبتنــی بــر 
بانــک   .)2006  ، می ســازد)برینکلي  دانــش 
ــوان  ــه عن ــی بازســازی و توســعه آن را ب اروپای
ــه  ــادی ارائ ــعه اقتص ــدی از توس ــوم جدی مفه
ــوآوری و دسترســی  کــرده اســت کــه در آن ن
بــه اطّلاعــات موتــور رشــد بهــره وری محســوب 
ــد  ــای جدی ــن، رونده ــر ای ــزون ب ــود. اف مي ش
اینترنــت اشــیا3  و دیجیتــال، عناصــر کلیــدی 
ــتند،  ــش هس ــاد دان ــمت اقتص ــه س ــذار ب گ
ــه از  ــی ک ــتون های اساس ــن س ــن تعیی بنابرای
ــد،  ــت می کنن ــش حمای ــاد دان ــعۀ اقتص توس
بــرای رقابــت بلندمــدت ضــروری اســت)فایدلي 
و همــکاران، 2019(. در حالــی کــه هالتــن  
)2013( نشــان داد، ســرمایۀ مرتبــط بــا دانــش 
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ــیاری از  ــادی در بس ــد اقتص ــم رش ــع مه منب
کشــورهای توســعه یافتــه اســت و بــا میانگیــن 
ــون،  ــت دارد. کنت ــۀ مثب ــرانه رابط ــد س درآم
ــوان سیســتمی  ــه عن ــان را ب اقتصــاد دانش بنی
ــرده  ــف ک ــری تعری ــرمایۀ فک ــر س ــی ب مبتن
اقتصــادی  ارزش  از  بزرگــی  بخــش  اســت. 
ماننــد  نامشــهود  دارایی هــای  شــامل  آن 
ــکی  ــت. زکشفس ــروی کار اس ــش نی ارزش دان
کــه  کرده انــد  بیــان   )2020( همــکاران  و 
ــه  ــی مواج ــش بزرگ ــا چال ــدرن ب ــع م جوام
هســتند کــه نشــان دهندۀ توانایــی آن هــا 
ــي  ــۀ دانش ــۀ جامع ــه مرحل ــیدن ب ــرای رس ب
اســت، پیشــرفت و توســعۀ هــر جامعــه در 
گــرو توانایــی آن در ســرمایه گذاری مؤثــر 
ــرمایه گذاری  ــا س ــر ب ــن ام ــت و ای ــش اس دان
ــای  ــری نظریه ه ــه کارگی ــرای ب ــوزش ب در آم
شــناختی علمــی محقــق می شــود. همچنیــن 
ــه در  ــد ک ــف ش ــادی تعری ــوان اقتص ــه عن ب
آن مؤلفه هــای اصلــی رشــد اقتصــادی بــه 
توانایی هــای فکــری بســتگی دارد نــه بــه 
ــع طبیعــی. چــاووش  نهاده هــای مــادی و مناب
این گونــه  را  دانش بنیــان  اقتصــاد  اوغلــو 
تعریــف کــرد: »اقتصــادی کــه قــادر بــه تولیــد، 
انتشــار و اســتفاده از دانــش اســت کــه دانــش 

ــروت و اشــتغال  ــد ث ــی رشــد، تولی ــل اصل عام
ــور  ــانی موت ــرمایۀ انس ــود. س ــوب مي ش محس
ــوآوری و تولیــد ایده هــای  محرکــۀ خلاقیــت، ن
جدیــد بــا تکیــه بــر فنــاوری اطّلاعــات و 
ارتباطــات اســت. بــا توجــه بــه تعاریــف قبلــی، 
اقتصــادی  رویکــرد  دانش بنیــان،  اقتصــاد 
جدیــدی اســت کــه بــا تکیــه بــر دانــش، 
ــزوده  ــات، ارزش اف ــات و ارتباط ــاوری، اطّلاع فن
جدیــدی در جامعــه ایجــاد می کنــد. همچنیــن 
بــا توجــه بــه مطالــب فــوق مشــخص می شــود 
کــه اقتصــاد دانش بنیــان بیــش از آن کــه 
ــه  ــد ب ــهود باش ــی مش ــای فیزیک ــه دارایی ه ب
دارایی هــای  و  دانــش  در  ســرمایه گذاری 
ــات و  ــاوری اطّلاع ــت، فن ــته اس ــری وابس فک
اقتصــاد دانش بنیــان  ارتباطــات زیرســاخت 
ــزوده  ــاد ارزش اف ــی آن در ایج ــل توانای ــه دلی ب
جدیــد اســت کــه دســتیابی بــه مزیــت رقابتــی 
کاواســگلو،  2018؛  می کند)گاپتــه،  کمــک 
2016(. بــرای آگاهــی از وضعیــت کشــورها در 
ــرای  ــزاری ب ــی اب ــک جهان ــش، بان ــاد دان اقتص
ــه  ــرده اســت ک ــه کشــورها ایجــاد ک کمــک ب
ــه مي شــود.  ــش4 گفت ــی دان ــه آن روش ارزیاب ب
ــر  ــه ه ــد ک ــکان را می ده ــن ام ــزار ای ــن اب ای
ــا کشــورهای عضــو  ــا مقایســه خــود ب کشــور ب

یــا هــر کشــور دیگــر بــه نقــاط قــوت و ضعــف 
خــود دســت یابــد. ایــن روش بــر چهــار 
رکــن اقتصــاد دانش بنیــان اســتوار اســت 
ــق و توســعه،  ــوزش، تحقی ــد از: آم ــه عبارتن ک
ــای  ــات، انگیزه ه ــات و ارتباط ــاوری اطّلاع فن
نهــادی؛   سیســتم های  و  اقتصــادی 
مجموعــه ای از شــاخص ها کــه تحــت ایــن 
ــن  ــاس میانگی ــر اس ــد، ب ــرار می گیرن ارکان ق
ــر کشــور محاســبه می شــوند)چن  ــرد ه عملک

و داهلمــن، 2005(. 
قانــون  تصویــب  زمــان  از  مــا،  کشــور  در 
برنامــۀ چهــارم توســعۀ اقتصــادی، اجتماعــی و 
ــران در ســال  فرهنگــی جمهــوری اســلامی ای
1383 و اشــاره بــه اقتصــاد ملــی دانایــی محور 
ــن  ــارم ای ــل چه ــاص فص ــز اختص در آن و نی
برنامــه بــه احــکام توســعۀ مبتنــی بــر دانایــی، 
ــه  ــل ب ــان و سیاســت های نی اقتصــاد دانش بنی
آن در اکثــر سیاســت ها و برنامه هــای کلان 
کشــور بــه چشــم می خــورد کــه از مهم تریــن 
ــعه،  ــم توس ــۀ پنج ــه برنام ــوان ب ــا می ت آن ه
ــت های  ــور، سیاس ــی کش ــع علم ــۀ جام نقش
سیاســت های  مقاومتــی،  اقتصــاد  کلــی 
ــی  ــت های کل ــاوری، و سیاس ــم و فن ــی عل کل
برنامــۀ ششــم توســعه اشــاره کــرد )فرتــاش و 
ــن، طــی ســال هاي  همــکاران،1394(. همچنی
گذشــته، مقــام معظــم رهبــری بارهــا در 
ایــن  بــر  خــود  ســخنرانی های  و  بیانــات 
ــه  ــه اي ک ــه گون ــته اند. ب ــد داش ــوم تأکی مفه
ســال 1401 شمســي طبــق بیانــات مقــام 
ــوان  ــا عن ــي(  ب ــه العال ــم رهبري)مدظل معظ
اشــتغال آفرین«  دانش بنیــان،  »تولیــد؛ 
ــه  ــه ب ــت توج ــت. اهمی ــده اس ــذاري ش نامگ
شــرکت هاي دانش بنیــان در قانــون برنامــۀ 
پنج ســاله ششــم توســعه جمهوری اســلامی 
ایــران مــورد تأکیــد قــرار گرفتــه اســت. 
ــم در  ــل مه ــروزه از عوام ــن، ام ــر ای ــزون ب اف
پیشــرفت اقتصــاد، دانش بنیــان کــردن آن 
مقــام معظــم  بیانــات  راســتاي  اســت. در 
ــد  ــق تولی ــت رون ــي( جه ــري )مدظله العال رهب
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ــان،  ــرکت هاي دانش بنی ــد ش ــتغال و رش و اش
بســیاری از صاحبــان ایــن شــرکت ها نیازمنــد 
ابــزاری قدرتمنــد بــرای مدیریــت کســب و کار 
ــن دل، 1401(.  ــتند)زمانیان فر و که ــود هس خ
و  دانش بنیــان  شــرکت های  مالــي  تأمیــن 
ــر  ــش پ ــع همیشــه نق ــاي جــذب مناب روش ه
ــن شــرکت ها داشــته  ــران ای ــرای مدی رنگــی ب
و همــواره ســعی دارنــد عــلاوه بــر ارائــۀ 
محصــولات و خدمــات خــود بــا  فنــاوری 
ــاز کســب و کار خــود  ــع مــورد نی ــه روز، مناب ب
ــند.  ــته باش ــار داش ــه در اختی ــدون دغدغ را ب
شــرکت های  در  کارا  مالــی  نظــام  وجــود 
و  رشــد  زمینه ســاز  می توانــد  دانش بنیــان 
ــای  ــبرد طرح ه ــرکت ها و پیش ــن ش ــی ای ترق
توســعۀ آن هــا بــا کمتریــن هزینــۀ مالــی شــود. 
در ایــن مطالعــه بــا مــرور ویژگي هــاي اقتصــاد 
و  آمــوزش  در  ســرمایه گذاري  دانش بنیــان، 
ــرمایه گذاری  ــول س ــان، تح ــاد دانش بنی اقتص
از  اســتفاده  بــا  دانش بنیــان  اقتصــاد  در 
ــری  ــت فک ــرمایه گذاری مالکی ــای س صندوق ه
ــی  ــن مال ــام تأمی ــری از نظ ــوان عنص ــه عن ب
ــت.  ــده اس ــنهاد ش ــان پیش ــاد دانش بنی اقتص
ــن  ــل تأمــل در مطالعــۀ حاضــر ای موضــوع قاب
ــناختی  ــری و روش ش ــای نظ ــه مبن ــت ک اس
ــمندان  ــی دانش ــی و تحلیل ــات علم کار، مطالع
و دســت اندرکاران ســایر کشــورها در مــورد 
ــعۀ  ــۀ توس ــی در زمین ــورد بررس ــات م موضوع
بــر  و  اســت  دانش بنیــان  اقتصــاد  پایــدار 
همیــن اســاس بهره گیــري از صندوق هــای 
فکــری  مالکیــت  مشــترک  ســرمایه گذاری 

ــت.  ــده اس ــنهاد ش پیش

ويژگيهاياقتصاددانشبنيان
ــی  ــن ویژگ ــان دارای چندی ــاد دانش بنی اقتص
ــز  ــنتي متمای ــاد س ــه آن را از اقتص ــت ک اس
می کنــد کــه در مــوارد زیــر خلاصــه می شــود: 
ــه  ــه مطالع ــنتي ک ــاد س ــا اقتص ــه ب  در رابط
ــت، در  ــادی اس ــع اقتص ــبی مناب ــود نس کمب

اقتصــاد دانش بنیــان دقیقــاً برعکــس بــوده 
ــی معــروف اســت.  ــه فراوان ــد ب و اقتصــاد جدی
ــکیل دهنده  ــر تش ــه عناص ــل ک ــن دلی ــه ای ب
ــت  ــات اس ــش و اطّلاع ــه دان ــاد ک ــن اقتص ای
بــا اســتفاده از بیــن نمی رونــد، بلکــه بــر 
ــی  ــور اصل ــه مح ــدی ک ــل تولی ــلاف عوام خ
ــد  ــد، رش ــکیل می دادن ــنتي را تش ــاد س اقتص
ــا  ــان ب ــاد دانش بنی ــن رو، اقتص ــد. از ای می کنن
توجــه بــه فنــاوری دیجیتــال، اقتصــاد فراوانــی 
ــه  ــود، ب ــرف نمی ش ــش مص ــرا دان ــت، زی اس
ــا  ــه ب ــل نمــی رود، بلک ــه تحلی ــوم ک ــن مفه ای
ــود  ــری، خ ــه دیگ ــال آن ب ــا انتق ــرف، ب مص
بــاز تولیــد می شــود و بــه لطــف فنــاوری 
ــدی  ــه بع ــر نمون ــی ه ــۀ نهای ــال، هزین دیجیت
ــه  ــت و ب ــاد اس ــه زی ــۀ اولی ــه نمون ــبت ب نس
تدریــج کاهــش می یابــد تــا زمانــی کــه بــازده 
ــزی  ــن همــان چی ــک شــود. ای ــر نزدی ــه صف ب
ــد  ــی در تولی ــاد فراوان ــث ایج ــه باع ــت ک اس
می شــود، بــه طــوری کــه اصــل فراوانــی5 
ــل  ــش تبدی ــن ویژگــی اقتصــاد دان ــه بارزتری ب

 .)2008  ، آنــدس  و  می شود)آتکینســن 
ــش  ــون افزای ــط قان ــان توس ــاد دانش بنی اقتص
بــازدۀ اداره می شــود. بــه ایــن مفهــوم کــه هــر 
چــه نســبت ورودی هــا بیشــتر باشــد، نســبت 
ــی از  ــرا یک ــود، زی ــتر می ش ــا بیش خروجی ه
ــودن آن اســت  ــی ب ــش تجمع ــای دان ویژگی ه

ــرای  ــو ب ــه جل ــدی رو ب ــش دی ــع، دان در واق
ــد.  ــه می ده ــد ارائ ــش جدی ــف دان کش

اقتصــاد دانش بنیــان بــا وضعیــت عدم قطعیــت 
ــرا در  ــود، زی ــخص می ش ــالا مش ــک ب و ریس
ــکل  ــهود مش ــای نامش ــذاری دارایی ه ارزش گ
ــه دلیــل منســوخ  وجــود دارد و ارزش آن هــا ب
ــش  ــرعت کاه ــه س ــا ب ــایر دانش ه ــدن س ش

می یابد)رابیتیــل و همــکاران ، 2009(. 
نبــود موانــع و فواصــل جغرافیایــی مانعــی 
بــرای ارتبــاط و یکپارچگــی بــا محیــط داخلــی 
و خارجــی تلقــی نمی شود)کاواســگلو، 2016(. 
ســرمایۀ انســانی عنصــر اصلــی در اقتصادهــای 
تولیــد  وظیفــۀ  زیــرا  اســت،  دانش بنیــان 
ــن  ــه مهمتری ــه ب ــده دارد ک ــر عه ــش را ب دان
ــاد  ــت. اقتص ــده اس ــل ش ــه تبدی کالای جامع
ــه  ــل ب ــور کام ــه ط ــاً ب ــون تقریب ــد اکن جدی
تــلاش فکــری وابســته شــده اســت)ممد و 

 .)2022  ، همــکاران6 
بــه اعتقــاد مؤمنــي و چهاربنــد)1391( الگــوی 
دانش بنیــان  اقتصــاد  گســترش  حــال  در 
ســاخت های  در  را  بنیادینــی  تغییــرات 
ــی  ــه یک ــرده ک ــاد ک ــی ایج اقتصادی-اجتماع
حــوزه،  ایــن  در  مهــم  زیرســاخت های  از 
ــی  ــور اصل ــه مح ــه ب ــا توج ــت. ب ــوزش اس آم
و  کارا  اســتفاده  کــه  دانش بنیــان  اقتصــاد 
مؤثــر از ســرمایه انســانی اســت، همــۀ مقاطــع 
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ــژه آمــوزش پایــه و زیربنــای  ــه وی آموزشــی ب
اصلــی ســایر مقاطــع اســت، بایــد مــورد توجــه 
خــاص قــرار گیــرد. ایــن در حالــی اســت کــه 
ــن مقطــع  در کشــورهای در حــال توســعه، ای
ــن  دچــار مشــکلات جــدی اســت. بررســی ای
ــری را  ــم دیگ ــدی مه ــث کلی ــوع، مباح موض
ــاد  ــادی اقتص ــوب نه ــش چهارچ ــون نق همچ
و اثــر آن بــر بــازار کار شــامل می شــود. 
ــش  ــت نق ــن اهمی ــا تبیی ــا ب ــن آن ه بنابرای
آمــوزش پایــه در تحقــق اقتصــاد دانش بنیــان 
و  نهادگرایــان  نظریــه  قالــب  در  ایــران  در 
ــان  ــه نش ــن زمین ــا در ای ــایی چالش ه شناس
داده انــد، از طرفــی ســاختار نهــادی در ایــران 
تاکنــون بــر محوریــت دانــش قــرار نگرفتــه تــا 
فعالیت هــای اقتصــادی را بــه ایــن ســمت 
ســوق دهــد. از طــرف دیگــر بــا وجــود غلبــه 
ســهم شــاغلان اقتصــادی بــا تحصیــلات 
ــن  ــه ای ــران، ب ــازار کار ای ــه در ب ــوزش پای آم
مقطــع و ابعــاد اهمیــت و چالش هــای آن 
توجــه کافــی نشــده اســت و اســتمرار ایــن دو 
ــه اقتصــاد  مســاله در کنــار هــم ورود ایــران ب

دانایــی محــور را بــا مشــکلات جــدی رو بــه رو 
ــرد.  ــد ک خواه

بــارز  ویژگی هــای  از  یکــی  واقــع،  در 
کلــی  روندهــای  و  مــدرن  واقعیت هــای 
فرایندهــای تکاملــی کــه در اقتصادهــای ملــی 
ــان  ــاد دانش بنی ــه اقتص ــذار ب ــد، گ رخ می ده
ــی ریشــه ای روش هــای  ــا دگرگون اســت کــه ب
ــای  ــور فناوری ه ــش، ظه ــال دان ــد و انتق تولی
انقــلاب  ســوم  مــوج  از  ناشــی  نوآورانــه 
ــت  ــی اس ــت. بدیه ــط اس ــی مرتب ــی- فن علم
کــه در ایــن شــرایط نقــش آمــوزش بــه طــور 
ــوان  ــه عن ــد و ب ــش مي یاب ــي افزای قابل توجه
حــوزه ای در نظــر گرفتــه مي شــود کــه در 
می گیــرد،  شــکل  لازم  شایســتگی های  آن 
دانــش) بــه عنــوان منبــع اصلــی اقتصــاد 
ــد. دوم،  ــار مي یاب ــاد و انتش ــان( ایج دانش بنی
ــه  ــاتی ک ــعه مؤسس ــیس و توس ــه تأس ــاز ب نی
ســطح بالایــی از آمــوزش را ارائــه دهنــد و بــر 
ــذار  ــان تأثیرگ ــاد دانش بنی ــکل گیری اقتص ش
ــای  ــه ابزاره ــاتی ک ــژه مؤسس ــند، »به وی باش
ــي  ــی معرف ــع مال ــرای جــذب مناب ــدی ب جدی

مي کننــد«. شــواهد ســایر کشــورها نتایــج 
ــر  ــد، از نظ ــان مي ده ــي را نش ــب توجه جال
شــاخص های کمــی، اقتصــادي و آموزشــي 
روســیه موفــق بــوده اســت، امــا از نظــر کیفــی 
از کشــورهایی عقب تــر اســت کــه جــز ده 
ــیه در  ــگاه روس ــتند. جای ــت هس ــور نخس کش
شــاخص های  نظــر  از  جهانــی  رتبه بنــدی 
ــر  ــای زی ــا موقعیت ه ــی ب ــادی و جمعیت اقتص
تعییــن می شــود: حجــم تولیــد ناخالــص 
داخلــی ســرانه در قــدرت خرید-رتبــه 53، 
پوشــش آمــوزش عالی-رتبــه 12. جایــگاه 
شــاخص هاي  رتبه بنــدی  در  کشــور  ایــن 
ــي7 ســال 2019 از ســوي  ــري جهان رقابت پذی
مجمــع جهانــی اقتصــاد بــه شــرح زیــر اســت: 
ــۀ 76، و  ــه ای رتب از نظرکیفیــت آمــوزش حرف
از نظــر نــوآوری در رتبــۀ 32 قــرار دارد. افــزون 
بــر ایــن، تجربــه جهانــی نشــان می دهــد 
ــه اثربخشــی حــل مشــکلات  کــه دســتیابی ب
اجتماعــی و ایجــاد شــرایط بــرای توســعۀ 
ــازار  ــاد ب ــی در اقتص ــاخت های اجتماع زیرس
ــی  ــارکت اجتماع ــدون مش ــت ب ــک دول در ی
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ــر  ــا ب ــت تنه ــۀ مثب ــت. نتیج ــن اس غیرممک
ــزار  ــوان اب ــه عن اســاس مشــارکت اجتماعــی ب
فراینــدی قابــل دســتیابی بــوده، که سیســتمی 
ــن  ــط بی ــراد و رواب ــداف، اف ــامل اه ــت ش اس
همچنیــن  و  نهــادی،  شــکلی  بــه  آن هــا، 
ســاز و کارهایــی بــرای اجــرای روابــط در 
تعامــلات  اســاس  بــر  توافق نامه هــا  قالــب 
ــورد  ــق در م ــه تواف ــتیابی ب ــور دس ــه منظ ب
ــت  ــتا، اهمی ــن راس ــترک. در ای ــف مش وظای
ــایی  ــی، شناس ــن مال ــذب تأمی ــه در ج مطالع
و  اجتماعــی  مشــارکت  اجــرای  مشــکلات 
فرصت هــای بالقــوه بــرای اقتصادهــاي توســعه 
یافتــه و در حــال توســعه رو بــه افزایــش 
اســت. در حــال حاضــر همچنــان کمبــود 
ــی  ــی، یک ــات آموزش ــی از مؤسس ــت مال حمای
ــاد  ــرد اقتص ــکل گیری و عملک ــای ش از پایه ه
ــر خــلاف ایــن کــه  دانش بنیــان وجــود دارد. ب
ــا  ــداوم ب ــور م ــه ط ــی ب ــن مال ــتم تأمی سیس
ــد  ــی جدی ــن مال ــای تأمی ــازوکارها و ابزاره س
ــه روز می شــود، موضــوع جــذب ســرمایه در  ب
ــدت  ــه ش ــان ب ــرکت هاي دانش بنی ــوزۀ ش ح
ــوق های  ــه، مش ــوان نمون ــه عن ــت. ب ــاد اس ح
ــن توســعۀ ســاز و کارهــای  ــی و همچنی مالیات
ــات  ــش مؤسس ــد و پیدای ــی جدی ــن مال تأمی
می توانــد  بــازار  در  جدیــد  ســرمایه گذاری 
همچنیــن،  کنــد.  فعــال  را  ســرمایه گذاران 
می توانــد کارکــرد اجتماعــی داشــته باشــد 
و شــرایطی را بــرای تأمیــن مالــی اقتصــاد 
نهادهــاي  و  افــراد  توســط  دانش بنیــان 
ــه  ــا را ن ــن، آن ه ــد، بنابرای ــاد کن ــف ایج مختل
در  بلکــه  فراینــد ســرمایه گذاری،  در  تنهــا 
ــان مشــارکت  ــد ایجــاد اقتصــاد دانش بنی فراین

می دهــد) گاریانــوا و همــکاران ، 2020(. 

ســرمايهگذاريدرآمــوزشواقتصــاد
دانشبنيــان

ــي(،  ــم رهبري)مدظله العال ــام معظ ــر مق از نظ
علــم بــرای کشــور، ســرمایه ای بی پایــان و 
ــۀ  ــر چرخ ــن اگ ــت؛ بنابرای ــدنی اس ــام نش تم

بیافتــد،  راه  بــه  کشــور  در  علــم  تولیــد 
اگــر اســتعدادی بــه جریــان بیافتــد، اگــر 
ظهــور  و  بــروز  بــه  شــروع  ظرفیت هــا 
ــن  ــت. ای ــدنی اس ــع تمام نش ــن منب ــد، ای کنن
دیــدگاه بــاز و روشــن دربــارۀ مقولــه حمایــت 
کــه  زمانــی  در  دقیقــاً  دانش بنیان هــا  از 
ــکل گیری  ــال ش ــی در ح ــای دانش مجموعه ه
هســتند، بــه نوعــی حمایــت همه جانبــه از 
ــش هــم  ــه و صاحــب دان ــروی انســانی نخب نی
ــه حســاب می آیــد و برنقــش ســرمایه گذاري  ب
ــه و  در آمــوزش تأکیــد مي کنــد. در واقــع، پای
اســاس دانــش بــا ســرمایه گذاری در مؤسســات 
آموزش عالــی و مطالعاتــي افزایــش مي یابــد تــا 
ــری را جــذب  ــر و بالات ــروی کار ماه ــوان نی بت
کــرد و کشــور را در رقابــت جهانــی جــای داد. 
از ســوي دیگــر، دولــت اکثــر کشــورهای 
جهــان بــا درک اهمیــت آمــوزش بــرای ایجــاد 
و تکامــل اقتصــاد دانش بنیــان در حــال اصــلاح 
ــتلزم  ــر مس ــن ام ــه ای ــتند ک ــوزه هس ــن ح ای
ــی، و  ــی و علم ــام آموزش ــاختار نظ ــر س تغیی
فراهــم آوردن شــرایط بــرای شــکل گیری نظــام 
ملــی نــوآوری اســت کــه در آن ادغــام و تعامــل 
ــاد  ــادی اقتص ــالان اقتص ــۀ فع ــی هم اجتماع
ملــی اعــم از دولــت، دانشــگاه ها و تجــارت 
بایــد انجــام پذیــرد. در برخــي از کشــورها، در 

ــکل  ــوزش، مش ــرای آم ــه ب ــوب بودج چهارچ
ــوزش، جــذب  ــرای اجــرای اصــلاح آم ــم ب مه
در  صلاحیت هــا  و  خصوصــی  ســرمایه هاي 
ــد  ــات در فراین ــرداری از امکان ــاد و بهره ب ایج
زمینــۀ  در  همچنیــن،  اســت.  آموزشــی 
ــرای حــل مشــکل  جهانــی، در حــال حاضــر ب
ــرمایه  ــذب س ــای ج ــاز و کاره ــه، از س بودج
ــود،  ــتفاده می ش ــوزش اس ــرای آم خصوصــی ب
دولتی-خصوصــی،  مشــارکت های  ماننــد 
صندوق هــای  مالــي،  تأمیــن  صندوق هــای 
و  بلاعــوض  کمک هــای  ســرمایه گذاری، 
ــی- ــارکت عموم ــه، مش ــن زمین ــره. در ای غی
خصوصــی کــه ســاز و کار مؤثــری بــرای جذب 
ــرای اجــرای پروژه هــا در  ســرمایه خصوصــی ب
زیرســاخت های تولیــدی و اجتماعــی اســت، از 
ــژه ای برخــوردار هســتند. موضــوع  اهمیــت وی
مهــم دیگر آن اســت کــه در برخي از کشــورها، 
قانــون و مقــرّرات در مــورد مشــارکت های 
ــهرداری- ــارکت های ش ــی، مش دولتی-خصوص
ــت  ــن مالکی ــر گرفت ــکان در نظ ــی ام خصوص
ــم  ــی را فراه ــاخت های عموم ــی زیرس خصوص
می کنــد. یکــی از شــروط اصلــی در ایــن 
بایــد  ســرمایه گذار  کــه  اســت  آن  مــورد 
ــاخت  ــی زیرس ــا جزئ ــل ی ــی کام ــن مال تأمی
و بهره بــرداری از آن را بــرای هــدف مــورد 
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ــت در  ــر مثب ــن تغیی ــد. ای ــن کن ــر تأمی نظ
ــن  ــی قوانی ــاد قبل ــا مف ــه ب ــن در مقایس قوانی
و  منطقــه ای در مــورد مشــارکت عمومــی 
ــاخت های  ــرمایه گذاری در زیرس ــی، س خصوص
اجتماعــی را جذاب تــر می کنــد. در واقــع، 
ــرانه  ــالای س ــطح ب ــا س ــه ب ــورهایی ک در کش
ــوند،  ــی مشــخص می ش ــص داخل ــد ناخال تولی
جایــی کــه دولــت ســطح مناســبی از حمایــت 
ــوزش  ــکی و آم ــای پزش ــی، مراقبت ه اجتماع
را ارائــه مي کنــد، مشــارکت در بخش هــای 
بهداشــت و آمــوزش رایج تــر بــوده و بــه ویــژه 
ــه آمــوزش توجــه بیش تــري معطــوف شــده  ب
اســت. بــه عنــوان نمونــه، داده هــاي مقایســه اي 
آلمــان  و  روســیه  توســعه یافته  کشــور  دو 
ــه  ــت توج ــد اهمی ــت و مي توان ــه اس قابل توج
بــه اقتصــاد دانش بنیــان را نمایــان ســازد. 
ــد از  ــان، 40 درص ــه در آلم ــوان نمون ــه عن ب
ــی در  ــی و خصوص ــارکت دولت ــای مش پروژه ه
زمینــۀ آمــوزش اســت. در روســیه، آمــار نتایــج 
دیگــری را نشــان می دهــد: زیرســاخت های 
ــد از  ــدود 50 درص ــرژی ح ــل و ان ــل و نق حم
ــوزش  ــد و آم ــا را تشــکیل می دهن کل پروژه ه
ــوان نتیجــه  ــن می ت فقــط 6. 3 درصــد. بنابرای
گرفــت کــه بیــن ســطح توســعه یافتگــی 

کشــور و حــوزه ای همبســتگی وجــود دارد 
ــر  ــرمایه گذاری در آن ب ــذب س ــرای ج ــه ب ک
اســاس اصــول مشــارکت عمومــی و خصوصــی 
ــه  ــورهایی ک ــن، کش ــود. همچنی ــل می ش عم
ســطح توســعه اجتماعی-اقتصــادی بالایــی 
آمــوزش  و  بهداشــت  بخش هــای  دارنــد، 
در  کشــورهای  در  و  می دهنــد  ترجیــح  را 
ــعه و کشــورهای دارای اقتصــاد در  ــال توس ح
ــد:  ــت ندارن ــا اولوی ــن حوزه ه ــذار، ای ــال گ ح
اولویــت  نقــل  و  حمــل  زیرســاخت های 
ــق  ــرمایه گذاری از طری ــذب س ــت در ج نخس
بخــش دولتی-خصوصــی اســت. مشــارکت: 
ــادر،  ــا، بن ــازی جاده ه ــاز و بازس ــاخت و س س
ــروژه  ــال حاضــر 59 پ ــره. در ح ــن و غی راه آه
در زمینــۀ آمــوزش پیش دبســتانی و متوســطه 
ــرای  ــکال اج ــه اش ــود دارد ک ــیه وج در روس
ــه  ــاز، توافق نام ــرارداد امتی ــد از: ق ــا عبارتن آنه
ــهرداری- ــا ش ــی ی ــارکت عمومی-خصوص مش

خصوصــی کــه 11 پــروژه در حــال بهره برداری 
ــع،  ــکاران، 2020(. در واق ــت)گارانوا و هم اس
ــه اي  ــدر در جامع ــر چق ــرد ه ــان ک ــد بی بای
بــراي آمــوزش اهمیــت بیشــتري در نظــر 
گرفتــه شــود، اقتصــاد دانش بنیــان و بــه 
ــرای توســعه  دنبــال آن بســترهای بیشــتري ب

واقعــی نظــام نــوآوری و دانش بنیــان و تأمیــن 
مالــی ایــن نظــام فراهــم مي شــود. بــه اعتقــاد 
ــای  ــدن، رونده ــی ش ــکا )2016( جهان کالس
منفــی جمعیتــی، منابــع جدیــد دانــش و بــازار 
ــس  ــده در پ ــل تعیین کنن ــات عوام کار بی ثب
تغییــر رویکرد به سیســتم آموزشــی محســوب 
غیررســمی  و  رســمی  آمــوزش  مي شــوند. 
دانش بنیــان  اقتصــاد  لازم اجــرای  شــرط 
ــا ایــن وجــود، ایــن فراینــد مســتلزم  اســت. ب
تحلیــل دقیــق بودجــه آموزش اســت. بررســي 
ــان نشــان داد، آن  کشــور لهســتان توســط آن
چــه کــه اجــرای اقتصــاد مبتنــی بــر دانــش را 
مهــار مي کنــد، فقــدان مقــرّرات قانونــی اســت 
کــه امــکان اجــرای راه حل هــای جدیــد بــرای 
ــم  ــوزش در لهســتان را فراه ــی آم ــن مال تأمی
می کنــد. راه حل هــا شــامل تأمیــن مالــی 
ــه  ــی، بودج ــه دولت ــر از بودج ــترک مؤث مش
دولــت محلــی و بودجــۀ خصوصــی )ارائــه 
شــده توســط کارفرمایــان و فراگیــران( اســت. 
ایــن موضــوع نیــاز بــه مطالعــه مفهومــی 
فــوری و شــروع پروژه هــای اجرایــی در حــوزه 

ــتان دارد.  ــی در لهس ــي عموم ــن مال تأمی
ــترهای  ــه بس ــرد ک ــان ک ــد بی ــت بای در نهای
ــی و  ــی کارآفرین ــن مال ــرای تأمی ــددی ب متع
ــان   ــوآوری و دانش بنی ــی نظــام ن توســعه واقع
کمک هــای  ارتبــاط  ایــن  در  دارد.  وجــود 
ــب  ــتگان کس ــی، فرش ــای بانک ــی، وام ه دولت
نهــادی  ســرمایه گذاران  ســایر  9و  کار8  و 
می تواننــد نقشــی بســزا ایفــاء کننــد. بــا ایــن 
وجــود، به دلیــل ماهیــت ریســکی پروژه هــای 
ــی  ــای فیزیک ــدان دارایی ه ــان و فق دانش بنی
ــرکت ها و  ــن ش ــعۀ ای ــه توس ــل اولی در مراح
درکل عــدم تطبیــق طرح هــای کارآفرینــی 
ــی،  ــتم بانک ــاری سیس ــت های اعتب ــا سیاس ب
امــکان تأمیــن مالــی منابــع مــورد نیــاز ایــن 
پروژه هــا توســط سیســتم متعــارف بانکــداری 
تجــاری وجــود نــدارد. مــرور مطالعــات انجــام 
نشــان می دهــد دو منبــع رســمی  شــده 
و غیررســمی اصلــی بــرای تأمیــن مالــی 
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ــع  ــود دارد. مناب ــان وج ــرکت هاي دانش بنی ش
ــه دو  ــود ب ــی خ ــن مال ــرای تأمی ــمی ب غیررس

ــوند:  ــیم می ش ــته تقس دس
ــواده و  ــه کارآفرینــان، خان ــع متعلــق ب 1- مناب

ــتان آن ها1  دوس
ــع غریبه هــا2  کــه از فرشــتگان کســب  2- مناب

ــود.  ــن می ش و کار  و اکســلریتورها  تأمی
تحــت  کار12  و  کســب  فرشــتگان  فعالیــت 
ونچرکپیتــال  رســمی  غیــر  بــازار  عنــوان 
شــناخته می شــوند و منابــع آن تحــت عنــوان 
ــی از  ــود. بخش ــناخته می ش ــول دل13"  ش »پ
ــاً در  ــان مخصوص ــاز کارآفرین ــورد نی ــع م مناب
ــتارت آپ ها توســط  ــعه اس ــه توس ــای اولی فاز ه
ــز  ــگاه ها و مراک ــاً دانش ــه عمدت ــا ک انکباتوره
ــل  ــا از مح ــع آن ه ــتند و مناب ــی هس پژوهش
تســهیلات و وام هــای بلاعــوض دولتــی تأمیــن 
رســمی  منابــع  می  شــود.  ارائــه  می شــود 
دانش بنیــان  شــرکت هاي  مالــی  تأمیــن 
تأمیــن  ونچرکپیتــال  شــرکت های  توســط 
ــول هوشــمند14   می شــود کــه تحــت عنــوان پ
شــناخته می شــود)پورابراهیمي و همــکاران، 

 .)1400
بــر اســاس مطالــب بیــان شــده، موضــوع قابــل 
ــرمایه گذاري در  ــش س ــه نق ــوط ب ــل مرب تأم
آمــوزش و بــه دنبال آن رشــد و توســعۀ اقتصاد 
ــعه یافتگي  ــردن توس ــم ک ــان و فراه دانش بنی
اقتصــاد کشــور اســت. در ایــن مــورد نــه تنهــا 
توجیــه نیــاز بــه جــذب ســرمایۀ خصوصــی در 
اقتصــاد دانش بنیــان قابــل توجــه اســت، بلکــه 
مطالعــۀ تجربــه جهانــی ایــن فراینــد بــه منظور 
انطبــاق بــا کشــور ایــران ضــروري اســت. نقش 
منابــع رســمی و غیررســمی تأمیــن مالــی 
ــزان  ــب می ــر حس ــان، ب ــرکت هاي دانش بنی ش
ــان  ــرکت هاي دانش بنی ــاز ش ــورد نی ــع م مناب
در مراحــل متفــاوت توســعه کســب و کار ایــن 
شــرکت ها متفــاوت اســت و ایــن موضــوع بایــد 
ــرمایه گذاران،  ــرکت ها، س ــران ش ــوي مدی از س
قانونگــذاران و غیــره مــورد توجــه قــرار گیــرد. 
همچنیــن، دولــت بایــد بــا درک اهمیــت 

اقتصــاد  تکامــل  و  ایجــاد  بــرای  آمــوزش 
کنــد  اصــلاح  را  حــوزه  ایــن  دانش بنیــان 
کــه ایــن امــر مســتلزم تغییــر ســاختار نظــام 
آموزشــی و علمــی و فراهــم آوردن شــرایط 
بــرای شــکل گیری نظــام ملــی نــوآوری اســت، 
امــا بــه نظــر مي رســد ســرمایه گذاري در 
ــد تحــول اساســي  ــان نیازمن اقتصــاد دانش بنی
ــدي  ــش بع ــور در بخ ــن منظ ــراي ای ــت. ب اس
صندوق هــای  از  اســتفاده  حاضــر،  مطالعــه 
ــوان  ــه عن ــری ب ــت فک ــرمایه گذاری مالکی س
اقتصــاد  مالــی  تأمیــن  نظــام  از  عنصــری 
ــایر  ــق س ــه موف ــوان تجرب ــه عن ــان ب دانش بنی

ــه شــده اســت.  کشــورها ارائ

اقتصــاد در ســرمايه گذاری تحــول
ن نشبنيــا ا د

جــذب  ســازوکارهای  از  دیگــر  یکــی 
تشــکیل  اســت  ممکــن  ســرمایه گذاری 
رویــۀ  اســت.  ســرمایه گذاری  صندوق هــای 
اثربخشــی  و  ارتبــاط  نشــان دهندۀ  جهانــی 
اســت. در  مالــی  تأمیــن  ایــن ســاز و کار 
بــرای  جســتجو  فراینــد  در   ،2007 ســال 
رویه هــاي ســرمایه گذاری جایگزیــن، مفهــوم 
ــت.  ــعه یاف ــذار15« توس ــرمایه گذاری تأثیرگ »س
عنــوان  بــه  تأثیرگــذار«  »ســرمایه گذاری 

ایجــاد  هــدف  بــا  »ســرمایه گذاری هایی 
ــف  ــی« تعری ــازدۀ مال ــر ب ــلاوه ب ــت ع ــر مثب اث
می شــود) مــرگان ، 2020(. ویژگــی متمایــز 
در ایــن مفهــوم نــه تنهــا ترکیــب نتایــج 
ــرای  ــزه ب ــوان انگی ــه عن ــی ب ــی و اجتماع مال
تمایــل  بلکــه  ســرمایه گذاری،  فعالیــت 
ســرمایه گذاران بــرای به دســت آوردن نتایــج 
در حــوزه اجتماعــی و  یــا محیطــی بــود. 
مولدهــای  تأثیرگــذار،  ســرمایه گذاری های 
فعــال تأثیــرات اجتماعــی و زیســت محیطی 
ــا،  مثبــت هســتند، ســرمایه گذاری در دارایی ه
و  توانایی هــا  کــه  بنیادهایــی  و  شــرکت ها 
ــنتی  ــازمان هاي س ــر از س ــا بیش ت ــج آن ه نتای
اســت. در عمــل، اصطــلاح ســرمایه گذاری 
ــده  ــرمایه گذاری متحول کنن ــا س ــذار ی تأثیرگ
ــرمایه گذاری  ــکل از س ــن ش ــن ای ــرای تعیی ب
می تــوان  مي گیــرد.  قــرار  اســتفاده  مــورد 
ســرمایه گذاری  از  اســتفاده  کــه  گفــت 
تحــول آفریــن، فنــاوری تبدیــل ارزش بــه 
ــذب  ــرای ج ــه ای ب ــزار مبادل ــت و اب ارزش اس
در  ســرمایه گذاری  منظــور  بــه  ســرمایه 
ــه  ــل معامل ــدوق قاب ــی، صن ــن پروژه های چنی
ــه طــور گســترده در  ــورس16 اســت کــه ب در ب
بــورس مــورد معاملــه  قــرار گرفتــه و در  غــرب 
مــورد اســتفاده قــرار می گیــرد. در برخــي 



64
مهر و آبان  1401

نشریۀ انجمن حسابداران خبرۀ ایران
h e s a b d a r . i i c a . i r شمارۀ ۳45

حسابدار

ســرمایه گذاری  صندوق هــای  کشــورها،  از 
متقابــل قابــل معاملــه در بــورس17 را می تــوان 
ــورس در  ــه در ب ــل معامل ــدوق قاب ــابه صن مش
نظــر گرفــت. صندوق هــای ســرمایه گذاری 
متقابــل قابــل معاملــه در بــورس بــه شــرح زیــر 
ــراردادی  ــای ق ــوند: »صندوق ه ــف می ش تعری
عمدتــاً در کشــورهای مشــمول قانون گســترده 
ــر  ــوال ب ــي از ام ــوان ترکیب ــه عن ــتند و ب هس
ــق  ــت مشــترک )تواف ــه مالکی ــاس توافقنام اس
در  می شــوند.  ایجــاد  ســرمایه گذاران(  بــا 
ــوال تشــکیل دهنده  ــت ام ــن صــورت، مدیری ای
ــذار  ــی واگ ــک شــرکت مدیریت ــه ی ــدوق ب صن
نفــع  بــه  اســت  موظّــف  کــه  می شــود 
ــدۀ منتخــب  ــد. دارن ــدام کن ــرمایه گذاران اق س
ــادی  ــرمایه گذاری، نه ــدوق س ــای صن دارایی ه
اســت کــه حســابداری و حفــظ دارایــی را 
ــرای  ــه ب ــد اولی ــع درآم ــد. منب ــام می ده انج
ــد و  ــن قیمــت خری ــاوت بی ــرمایه گذاران تف س
ــرمایه گذاری  ــدوق س ــهم صن ــرای س ــروش ب ف
ــا ایــن حــال،  )واحــد ســرمایه گذاری( اســت. ب
را  فعلــی  بــازده  می تــوان  اوقــات  گاهــی 
به دســت آورد«؛ از جملــه مشــکلات مرتبــط بــا 
ایجــاد چنیــن صندوق هایــی در ایــن کشــورها، 
جملــه  از  رســمی،  نهادهــای  عدم بلــوغ 
چهارچــوب قانونــی مشــابه بــا شــیوه های 

غربــی بــوده اســت. بــه اعتقــاد  گارانــوا و 
همــکاران)2020( در حــال حاضــر، مفهــوم 
معرفــی فعالیــت صنــدوق هــاي قابــل معاملــه 
در بــورس در بــازار روســیه بــه شــکل جدید در 
حــال توســعه اســت و بانــک روســیه بــه طــور 
قابل توجهــی ســاختار بــازار ســرمایه گذاری 
جمعــی را ســاده تر کــرده اســت. در واقــع، 
ترکیــب  امــکان  تأثیرگــذار  ســرمایه گذاری 
ترکیبــي  ســرمایه گذاری های  مزیت هــای 
و ابزارهــای مبادلــه ای را فراهــم می کنــد و 
ــی،  ــرمایه گذاران خصوص ــذب س ــا ج ــه تنه ن
ــوه  ــرمایه گذاران بالق ــک س ــش ریس ــه کاه بلک
)ســهامداران( را نیــز تضمیــن می کنــد. افــزون 
ــق  ــن، ســاز و کار ســرمایه گذاری از طری ــر ای ب
صندوق هــای ســرمایه گذاری قابــل معاملــه 
در بــورس می توانــد ســاختار مدیریــت دارایــی 
ــکاران )2016(  ــینا و هم ــد. ورش ــه کن را بهین
از  دیگــری  نــوع  کــه  کرده انــد  پیشــنهاد 
ــه  ــر گرفت ــرمایه گذاری در نظ ــای س صندوق ه
اقتصــاد  بــه توســعه  شــود کــه می توانــد 
دانش بنیــان کمــک کنــد و ایــن  صندوق هــا را 
ــری  ــت فک ــرمایه گذاری مالکی ــای س صندوق ه
کرده انــد.  نام گــذاري  دانشــي18   اقتصــاد 
ســرمایه گذاری  صنــدوق  اصلــی  هــدف 
مشــترک مالکیــت فکــری19 بایــد تأمیــن مالــی 

ــۀ آن و  ــل اولی ــه در مراح ــای نوآوران فعالیت ه
همچنیــن تحریــک توســعۀ بــازار بــرای حقــوق 
ــه  ــای فکــری ب انحصــاری در نتیجــه فعالیت ه
عنــوان یکــی از بازارهــای مهــم نویددهنــده، از 
نظــر اقتصــادی و اجتماعــی در دنیــاي مــدرن 
باشــد. از یــک طــرف، صنــدوق ســرمایه گذاری 
مشــترک مالکیــت فکــری، ماننــد هــر صنــدوق 
ســرمایه گذاری مشــترک دیگــری، ســرمایه 
انباشــته  را  ســرمایه گذاران  آزاد  موقــت 
می کنــد کــه بــه حــل مشــکل دسترســي 
ــه ســرمایه کمــک می کنــد. از ســوی دیگــر،  ب
ــاد  ــک نه ــرمایه گذاری مشــترک ی ــدوق س صن
ــق عملکــرد  ــرا از طری ــی اســت، زی ــن مال تأمی
آن اســت کــه ســرمایه از یــک ســرمایه گذار  بــه 
ــراد نیازمنــد ســرمایه بازتوزیــع می شــود)در  اف
ایــن شــرایط ســرمایه در اختیــار افــراد و 
نهادهایــي قــرار مي گیــرد کــه بــه فعالیت هــای 
نوآورانــه مشــغول هســتند و در ایجــاد اقتصــاد 

دانش بنیــان مشــارکت دارنــد(. 
همــکاران)2016(  و  ورشــینا  اعتقــاد  بــه 
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت 
ــی  ــوب قانون ــا چهارچ ــق ب ــد مطاب ــری بای فک
ــر   ــواع دیگ ــای ان ــر فعالیت ه ــم ب ــود حاک موج
و  تشــکیل  ســرمایه گذاری  صندوق هــای 
مدیریــت شــود. ترکیــب دارایــی صنــدوق 
فکــری  مالکیــت  مشــترک  ســرمایه گذاری 

ــت:  ــر اس ــوارد زی ــامل م ش
فعالیــت  نتیجــه  در  انحصــاری  حقــوق   

فکــري؛ 
وجوه نقد؛  

سهام شرکت های سهامی؛  
سهام شرکت های با مسئولیت محدود ؛  

سهام شرکت های سهامی خارجی؛  
ابــزار بدهــی، یعنــی: اوراق قرضــۀ مؤسســات   
ــن  ــۀ تضمی ــن اوراق قرض ــاری و همچنی تج

شــده؛
مبادله اوراق قرضه نهادهای تجاری؛  

و  خارجــی  ناشــران  قرضــه  اوراق   
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ــی  ــی در صورت ــی بین الملل ــازمان های مال س
بازپرداخــت کامــل اصــل مبلــغ را  کــه 

باشــند؛ کــرده  پیش بینــی 
بهــادار  اوراق  و  دولتــی  بهــادار  اوراق   

ی.  ر ا د شــهر
 بــرای ایــن کــه دایــره ســهامداران بالقــوه یــک 
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت 
ــرمایه گذاری  ــهام س ــد، س ــش نیاب ــری کاه فک
ــدود  ــردش مح ــد در گ ــی نبای ــن صندوق چنی
باشــد، یعنــی هــر شــخصی بایــد فرصــت 
کســب آن هــا را داشــته باشــد. البتــه، مي تــوان 
ــرای  یــک صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک ب
مالکیــت فکــري و فقــط بــرای ســرمایه گذاران 
واجــد شــرایط ایجــاد کــرد کــه ســرمایه گذاری 
ــدوق  ــه صن ــبت ب ــری نس ــک بالات در آن ریس
مالکیــت  بــرای  مشــترک  ســرمایه گذاری 
خواهــد  ســرمایه گذار  هــر  بــرای  فکــري 
ــرای  ــري ب ــال،  تصمیم گی ــن ح ــا ای ــت. ب داش
ــرمایه گذاری در  ــای س ــردن واحده ــدود ک مح
گــردش بایــد داوطلبانــه باشــد و قانــون نبایــد 
هنجــاری را معرفــی کنــد کــه بــر اســاس 
ــرمایه گذاری  ــدوق س ــک صن ــای ی آن واحده

بــرای  فقــط  فکــری  مالکیــت  مشــترک 
نظــر  در  شــرایط  واجــد  ســرمایه گذاران 
ــرد  ــق عملک ــن، از طری ــود. بنابرای ــه ش گرفت
ــت  ــترک مالکی ــرمایه گذاری مش ــدوق س صن
ــی بســیار مــورد  فکــری، نخســت تأمیــن مال
نوآورانــه  ایده هــای  توســعه  بــرای  نیــاز 
تأمیــن می شــود، دوم بــازار حقــوق انحصــاری 
ــد  ــال رش ــری در ح ــای فک ــۀ فعالیت ه نتیج
بــه  قــادر  و ســوم ســرمایه گذاران  اســت 
ــرمایه گذاری  ــرمایه س ــد از س ــت درآم دریاف
صندوق هــای  واقــع،  در  هســتند.  شــده 
ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت فکــری 
ــود،  ــد ب ــب خواه ــرمایه گذاران جال ــرای س ب
زیــرا بــه دلیــل تفــاوت بیــن قیمــت فــروش و 
قیمــت خریــد ســهم ســرمایه گذاری، فرصــت 
دریافــت درآمــد بالایــی را بــرای آن هــا فراهــم 
نوبــه  بــه  آن  ارزش  رشــد  کــه  می کنــد 
ــدوق  ــک صن ــت ی ــی مدیری ــه کارای ــود، ب خ
ــری و  ــت فک ــترک مالکی ــرمایه گذاری مش س
همچنیــن بــه عنــوان نمونــه بــه عوامــل زیــر 

ــتگي دارد:  بس
موفقیــت فرایندهــای نــوآوری و امــکان   

ســازی  تجــاری  و  قانونــی  حمایــت 
؛   ی هــا ر و آ نو

نتیجــه  در  انحصــاری  حقــوق  تقاضــای   
در  زیــاد  )تقاضــای  فکــری  فعالیت هــای 
بــازار مــورد نظــر بــه دلیــل عرضــه محــدود، 
قیمت هــا می شــود( افزایــش  بــه  ناگزیــر 
افزایــش ارزش ســهام )ســرمایه مجاز( شــامل   
ــد  ــرمایه گذاری واح ــدوق س ــای صن دارایی ه
ــر  ــرد مؤث ــل عملک ــه دلی ــری ب ــت فک مالکی
فــرد یــا نهــادي کــه آن هــا را منتشــر کــرده 

اســت، عمدتــاً در زمینــۀ نــوآوری؛
  ثبــات وضعیــت مالــی و اقتصــادی فــرد یــا 
ــژه  ــه وی ــده اســناد بدهــی، ب نهــاد صادرکنن
بدهی هــای  پرداخــت  توانایــی  مــورد  در 

ــود؛ خ
  وجــود یــا عــدم وجــود تفــاوت مثبــت نــرخ 

ارز. 
عملکــرد صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک 
یــا  مســتقیم  طــور  بــه  فکــری  مالکیــت 
مطلوبــی  تأثیــر  می توانــد  غیرمســتقیم 
ــن  ــه ای ــد، ب ــته باش ــور داش ــاد کش ــر اقتص ب
ســرمایه گذاری  صندوق هــای  کــه  مفهــوم 
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توجــه  مــورد  فکــری  مالکیــت  مشــترک 
ــب  ــه در ترکی ــود ک ــه می ش ــتند و توصی هس
ــده و  ــده ش ــرمایه گذاری گنجان ــات س مؤسس
ــن امــر در ســطح قانون گــذاري رفــع شــود.  ای
ــدوق ســرمایه گذاری مشــترک  زیرســاخت صن
ــواع  ــاخت ان ــا زیرس ــاً ب ــری اساس ــت فک مالکی
ــترک  ــرمایه گذاری مش ــای س ــر صندوق ه دیگ
ــی آن  ــود، بررس ــن وج ــا ای ــدارد. ب ــاوت ن تف
ــرد  ــع از عملک ــری جام ــیم تصوی ــرای ترس ب
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت 
ــوع  ــر موض ــلاوه ب ــت. ع ــروری اس ــري ض فک
زیرســاخت هــر صنــدوق  ناپذیــر  جدایــی 
ســرمایه گذاری و مقامــات دولتــی20 در فراینــد 
فعالیــت صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک 

ــت:  ــروری اس ــری، ض ــت فک مالکی
 مدیریــت شــرکت )موضــوع اصلی زیرســاخت 
هــر صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک از 
ــترک  ــرمایه گذاری مش ــدوق س ــه صن جمل
مالکیــت فکــری اســت، زیــرا دقیقــاً اقدامــات 
آن اســت کــه در نهایــت بــه ســرمایه گذاران 
در  ســرمایه گذاری  از  می دهــد  اجــازه 

ــت  ــد دریاف ــرمایه گذاری درآم ــای س واحده
کننــد(. 

 سپرده گذاری تخصصی؛
 ثبت کننده؛ 21 

 حسابرس؛
 ارزیاب مستقل. 

ــوآوری، مالکیــت فکــری، آمــوزش و اقتصــاد  ن
ــتند  ــط هس ــم مرتب ــه ه ــی ب ــي مفاهیم دانش
ــل  ــدون تکام ــا ب ــک از آن ه ــر ی ــعه ه و توس
مالــی  تأمیــن  اســت.  دیگــري غیرممکــن 
ــا  ــه تنه ــوآوری ن ــر سیســتم آموزشــی و ن مؤث
شــامل اســتفاده از منابــع کافــی وجــوه، ابزارها 
ــرد  ــه عملک ــت، بلک ــذب آن هاس ــکال ج و اش
ســاز و کار مؤثــری بــرای گــردش منابــع مالــی 
در محیــط نــوآوری اســت. در ایــن راســتا 
ســرمایه گذاری  صندوق هــای  از  اســتفاده 
مالکیــت فکــری بــه عنــوان عنصــری از نظــام 
ــنهاد  ــان پیش ــاد دانش بنی ــی اقتص ــن مال تأمی

شــده اســت)گارانوا و همــکاران، 2020(. 
بحثونتيجه گيری

ــان  ــوم اقتصــاد دانش بنی ــي، مفه ــور کل ــه ط ب

در راســتای توضیــح عوامــل و محرک هــای 
در  کشــورها  اقتصــادی  بلندمــدت  توســعه 
ــدار شــد.  ــرن بیســتم پدی ــی ق ســال های پایان
بــه اعتقــاد اســتیلتز) 1988( در عصــر حاضــر، 
ــاد  ــا اقتصـ ــان، یـ ــاد دانش بنی ــلاح اقتص اصط
دانشـــي22 کــه توســط ســازمان توســعه و 
همکاری هــای اقتصــادی مــورد تأکیــد خــاص 
در راهبــرد توســعه ملــل قــرار گرفتــه، گویـــاي 
تأکیـــد در نقـــش دانـــش و فناوري در جریان 
ــوان  ــي ت ــن رو م ــعه اقتصــاد اســت؛ از ای توس
گفــت در اقتصــاد دانــش بنیان، بـــه دانـــش از 
ــته  ــر از گذش ــی بااهمیت ت ــي و کم ــر کیف نظ
ــدف  ــرش، ه ــن نگ ــود. در ای ــته مي ش نگریس
اصلــي از توجــه بــه اقتصاد دانــش محــور نهایتاً 
دســت یابي بـــه توســـعه پایـــدار، خصوصــاً در 
کشــورهاي فقیــر و در حــال توســعه مي باشــد. 
از دیــدگاه جــوزف اســتیگلیتز دانــش بــه 
عنــوان کالاي عمومــي جهانــي بــوده و زمـــاني 
بیشـــترین تأثیــر را در جامعــه اعمــال خواهــد 
کــرد کــه بــدون هرگونــه اغمــاض توزیع شــود. 
وي بــراي تحقــق ایــن مهـــم در عرصــۀ جهاني، 
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ــد  ــعه و تجدی ــه مســئله توس ــرش ب ــر نگ تغیی
ســاختار ســازمان هاي بین المللــي را ضـــروري 

ــر، 1389(.  ــلام ف ــان و اس ــد. )ناظم می دان
ــان  ــاد دانش بنی ــاد اقتص ــر، ایج ــوي دیگ از س
ــی  ــن تمام مســتلزم شــکل گیری مشــارکت بی
فعــالان دخیــل در فراینــد اجتماعــی و ایجــاد 
درک  واقــع،  در  و  مؤثــر  تعامــل  سیســتم 
اهمیــت آمــوزش بــه طــور ویــژه اســت. رویــۀ 
ــه سیاســت  ــاز ب ــر نی برخــي از کشــورها بیانگ
فعــال در زمینــۀ ایجــاد اقتصــاد دانشــي اســت 
و یکــی از موضوعــات اصلــی بهبــود چهارچــوب 
فعــالان  توانایی هــای  گســترش  قانونــی، 
ــازار از یــک ســو، امــا حفــظ منافــع آن هــا و  ب
ــه عنــوان یــک کل، از ســوی  منافــع جامعــه ب
ــت  ــي وضعی ــا بررس ــع، ب ــت. در واق ــر اس دیگ
ــه،  و رویه هــاي ســایر کشــورها)به عنــوان نمون
ــاد  ــه اقتص ــوان زمین ــان( مي ت ــیه و آلم روس
ــم  ــز فراه ــران را نی ــور ای ــان در کش دانش بنی
کــرد. تجربــه موفــق جهانــی در حــال تبدیــل 
ــر اســاس آن  ــه ب ــی اســت ک ــه مبنای شــدن ب
می تــوان راه حل هــای ســازگار بــا اقتصــاد 
ــق  ــر طب ــد، ب ــر مي رس ــه نظ ــعه داد. ب را توس
جذاب تریــن  حاضــر،  مطالعــه  بررســي هاي 
راه حــل مشــارکت دولتی-خصوصــی و اســتفاده 
اســت کــه  از صندوق هــای ســرمایه گذاری 
می توانــد بــه توســعه اقتصــاد دانش بنیــان 
ــا،  ــن  صندوق ه ــه اي از ای ــد. نمون ــک کنن کم
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک مالکیــت 
ــن  ــی آن تأمی ــدف اصل ــه ه ــت ک ــری اس فک
همچنیــن  و  نوآورانــه  فعالیت هــای  مالــی 
ــرای حقــوق  ــازار ســرمایه ب تحریــک توســعه ب
ــه  ــای فکــری ب انحصــاری در نتیجــه فعالیت ه
عنــوان یکــی از بازارهــای مهــم نویددهنــده، از 
نظــر اقتصــادی و اجتماعــی در دنیــاي مــدرن 
اســت. از ســوي دیگــر، ســطح توســعه و پویایی 
حــوزۀ نــوآوری زمینــه را بــرای رشــد اقتصــادی 
پایــدار در یــک مســیر فشــرده فراهــم می کنــد 
و تأثیــر قابل توجهــی بــر وضعیــت اقتصــاد 

جهانــی نیــز دارد. ویژگــی بــارز جامعــه مــدرن 
تولیــد ایده هــای جدیــد، اجــرای آن هــا در 
ــراد،  ــده اف ــتمر و پیش رون ــود مس ــل، بهب عم
در  اســت.  موجــود  فرایندهــای  و  اهــداف 
جــذب  از  حاضــر  مطالعــۀ  مفهــوم  واقــع، 
و  ،بهبــود،  آمــوزش  در  ســرمایه گذاری 
توســعۀ ســاز و کارهــاي تأمیــن مالــی اقتصــاد 
ــترک  ــرمایه گذاری مش ــدوق س دانش بنیان)صن
ــر اســاس مشــارکت همــۀ  مالکیــت فکــری( ب
بازیگــران فعــال اقتصــادی در اقتصــاد ملــی بــر 
اســاس اصــول مشــارکت اجتماعــی اســت. در 
ــود  ــرای بهب ــا ب ــن زمینه ه ــان نویدبخش تری می
ســاز و کارهــاي ســرمایه گذاری در شــرایط 
دولتــی- مشــارکت های  بهبــود  مــدرن، 
ــه  خصوصــی، تطبیــق شــیوه های موفــق مبادل
متقابــل،  ســرمایه گذاری  صندوق هــای  و 
ــز هســتند.  توســعه صندوق هــای وقفــی متمای
اســتفاده  بــرای  عمومــی  اساســی  شــرط 
ــود  ــا، بهب ــاز و کاره ــن س ــز از ای موفقیت آمی
شــرایط نهــادی، از جملــه ایجــاد سیســتم 
حمایتــی نظارتــی لازم در تمــام مراحــل اصلــی 

ــت.  ــرد اس ــی کلان و خ ــن مال تأمی
دانش بنیــان،  »تولیــد؛  نهایــت،  در 
ــت  ــعاری اس ــام و ش ــن ن ــتغال آفرین«، ای اش
ــه آن  ــد ب ــرن جدی ــال از ق ــتین س ــه نخس ک
مزیــن شــده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه 

ــد  ــی چن ــد ط ــژه تولی ــاد، به وی ــوع اقتص موض
ســال گذشــته پــای ثابــت شــعار ســالانه بــوده 
ــی از  ــت یک ــد گف ــه بای ــن زمین ــت. در ای اس
ــدون  ــال را ب ــعار امس ــق ش ــاهراه های تحق ش
ــازار ســرمایه دانســت؛ چــرا کــه  ــد ب شــک بای
بــه بــاور کارشناســان ســرمایه گذاری در تولیــد 
ــت؛  ــر اس ــک پذیر و خطرپذی ــان ریس دانش بنی
شــرکت های  در  ســرمایه گذاری  بنابرایــن 
قــرار  تضمیــن  مــورد  بایــد  دانش بنیــان 
ــا  ــازار ســرمایه ب بگیرنــد کــه در ایــن زمینــه ب
ــد ایــن  ابزارهایــی از جملــه صندوق هــا می توان
ــر  ــوی دیگ ــد. از س ــرل کن ــک ها را کنت ریس
ــق  ــه تحق ــات زمین ــن اقدام ــی از مهمتری یک
شــعار 1401، پذیــرش شــرکت های جدیــد 
فعــال در حوزه هــای تولیــد، دانش بنیــان و 
اشــتغال آفرینی در بــازار ســرمایه و اســتفاده از 
ظرفیت هــای ایــن بــازار بــرای عرضــۀ ســهام و 
ــن  ــورس اســت کــه در ای مالکیــت آن هــا در ب
راســتا بایــد شــرایطی فراهــم شــود کــه امــکان 
ــع  ــه صنای ــد ب ــن و جدی ورود فناوری هــای نوی
قالــب شــرکت های دانش بنیــان  بــزرگ در 
ایجــاد شــود. از ســوی دیگــر ایجــاد، گســترش 
ــان دانشــگاه،  ــق رابطــه و همــکاری می و تعمی
بنگاه هــا و واحدهــای  و  اقتصــادی  فعــالان 
ــرمایه  ــازار س ــام ب ــه ن اقتصــادی در بســتری ب
هــم بــرای تحقــق ایــن شــعار ضــروری اســت؛ 
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ضمــن ایــن کــه بایــد محدودیت هــای فراینــد 
از  دانش بنیــان  شــرکت های  مالــی  تأمیــن 
ــی  ــری و همراه ــا همفک ــازار ب ــن ب ــق ای طری
ایــن ســه ضلــع برداشــته شــود)حاجی وند، 

 .)1401

پینوشتها:
1- Knowledge Based Economy 

(KBE)
2-Organization for Economic 

Cooperation and Development 
(OECD)

3-Internet of Things
4-Knowledge Assessment Meth-

odology (KAM)
5-The principle of abundance
6-Mohamed et al. 
7-The Global Competitiveness 

Report
8- Angels Investors
کشــورهاي  در  کار  و  فرشــتگان کســب   -9
گروه هــاي  مهم تریــن  از  توســعه یافته، 
ــا  ــوآوري و توســعه ایده ه ــي ن غیررســمي حام
ــتند.  ــرکت ها هس ــد ش ــه رش ــل اولی در مراح
ایــن گــروه اغلــب شــامل کارآفرینــان یــا تجــار 

بــا تجربه انــد، بــه طــور فزاینــده اي بــه عنــوان 
یکــي از مهم تریــن منابــع تأمیــن مالــي از 

ــتند.  ــرح هس ــت مط ــاي مالکی ــق اعط طری
10-  3F Money / Love money
11-Stranger Money
12- Angels Investors
13- Love money
14- Smart money
15- Impact investment
16- Exchange Traded Fund (ETF)   
17- Exchange Traded Mutual 

Investment Funds
18- knowledge economy - intel-

lectual property investment 
funds

19- Mutual investment fund of 
intellectual property

20- public authorities
21- registrar
22- Knowledge Economy (KE)
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