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 و دولتی های شرکت عملکرد ارزیابی های شاخص بر فکری سرمایه تاثیر

  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته خصوصی

 

 ه لاکلای پورعلی رضا محمد

  چالوس واحد اسلامی آزاد دانشگاه استادیار حسابداری، دکتری

 ی نیاک نورحسینی حسین سید

  لاهیجان واحد اسلامی آزاد دانشگاه جوان پژوهشگران باشگاه عضو

 مسعود اکبری 

 کارشناس حسابداری 

 

 چکیده

 خصوصی و دولتی های شرکت عملکرد ارزیابی های شاخص بر فکری سرمایه تاثیر این پژوهش به بررسی

 بین مثبتی و معنادار رابطه که است این بیانگر تحقیق نتایجتهران می پردازد.  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 سهام بازده و فکری سرمایه بین معناداری مثبت رابطه و خصوصی های شرکت سهام بازده و فکری سرمایه

 و دولتی های شرکت سهام صاحبان حقوق بازده و فکری سرمایه بین ابطهته است. رداش دولتی های شرکت

 های شرکت در که داد نشان نتایج مچنیند. هباش می معنادار و مثبت خصوصی های شرکت طور همین

 ت.  اس داشته وجود معناداری و مثبت رابطه خالص افزوده ارزش و فکری سرمایه بین دولتی و خصوصی

 . خصوصی های شرکت دولتی، های شرکت عملکرد، محور، دانش اقتصاد فکری، رمایهسی: کلید گانواژ
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 مقدمه

 0551 دهه زد. اآی می وجود به اطلاعات و دانش طریق از اقتصادی نوین رشد و ها شرکت عملکرد بهبود

 که عینی غیر منابع به صنعت و محیط جای به مدیریت نگاه و شد اساسی تغییرات دچار اقتصادی رشد الگوی

 به دانش عامل نتیجه رت. داس شده معطوف شود، می یاد نامشهود دارایی و دانش عنوان با عناوینی با آن از

 سرمایه فکری رمایهت. ساس شده جهانی اقتصاد در فیزیکی و مالی های سرمایه جایگزین سرمایه، مهمترین عنوان

 و دانش تولید دلیل به فکری سرمایه سهم مروزهت. ااس مشهود های دارایی و فیزیکی های دارایی از فراتر ای

 ارزش خلق در مهمی نقش میتواند دانش بر مبتنی اقتصاد در ثروت تولید نتیجه در و بوده اهمیت زحائ اطلاعات

 شرکت مالی عملکرد نیز اقتصادی های بنگاه سطح در دلیل همین هد. بباش داشته داخلی ناخالص تولید و افزوده

 د. گیر قرار انسانی سرمایه و فکری های دارایی تاثیرت تح تواند می ها

 کار، نیروی زمین، مانند مشهود و فیزیکی های دارایی اقتصادی، ثروت تولید اصلی عوامل صنعتی اقتصاد در

 این در .میشود ثروت تولید موجب نهایت در که است عوامل این ترکیب و باشد می ... و آلات ماشین و پول

 اقتصاد در ماد. اکن می ایفا ناچیزی نقش ثروت، و ارزش ایجاد عامل ترین کلیدی عنوان به دانش اقتصاد، نوع

 و مشهود های دارایی سایر با مقایسه در ثروت تولید اصلی عامل عنوان به فکری سرمایه و دانش به محور دانش

 بازار بیشتر سهم کسب ها سازمان هدف که فعلی رقابتی بازارهای رد. یاب می اختصاص مهمتری جایگاه فیزیکی

 و دانش عنصر مدیریت و کارگیریبه   گروی در سازمان یک موفقیت است، رقابتی های مزیت ایجاد طریق از

 ت. اس سازمانی ابعاد تمامی ری دفکر سرمایه

 نیز فکری سرمایه بر باید بلکه کند، دلالت فیزیکی سرمایه بر تنها تواند نمی شرکت یک امروز رقابتی جامعه در

 ند.کن کسب سود خود فکری سرمایه با و یابند دست رقابتی مزیت به توانند می ها رکتد. شباش داشته تمرکز
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 ارزش نمودن تلفیق و سنجش در آنها ناتوانی و کفایت عدم سنتی، حسابداری سیستم اساسی مشکلات از یکی

 های سرمایه بازده از بیش ها شرکت مستمر و پایدار آوری سود قابلیت در شده گرفته کار به فکری های سرمایه

 میان معناداری رابطه آیا کرد؟ برآورد را فکری سرمایه ارزش توان می گونهت. چاس شده گرفته کار به مالی

 عملکرد تاثیر بین داری معنا تفاوت آیا دارد؟ وجود شرکت عملکرد و شده محاسبه فکری های سرمایه میزان

 دارد؟ وجود خصوصی و دولتی های شرکت

 میان ارتباط بررسی به امروز کار و کسب دنیای در فکری سرمایه اهمیت دادن قرار نظر مد با رضحا تحقیق

 بورس در شده پذیرفته دولتی و خصوصی های شرکت عملکرد ارزیابی های شاخص برخی با فکری سرمایه

 پرداخته است.  بهادار اوراق

 

 پیشین تحقیقات بر مروری

 حاکی تایجد. نپرداختن ها شرکت مالی عملکرد بر فکری ی سرمایه تأثیر بررسی ه( ب0399ی )ابراهیم و نمازی

 و فکری ی سرمایه بین گذشته، مالی عملکرد و بدهی ساختار شرکت، ی اندازه از نظر صرف که است آن از

ت مثب ی رابطه صنایع، سطح در هم و ها شرکت ی کلیه سطح در هم شرکت، ی آینده و جاری مالی عملکرد

 ها شرکت عملکرد بر فکری ی سرمایه تأثیر بررسی ه( ب0399د )نژا کاظم و ستایشد. دار وجود داری عنیم

 و ها دارایی بازده نرخ معناداری و مثبت طور به فکری ی سرمایه که دهد می نشان پژوهش تایجد. نپرداختن

 معنادار دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت بر تأثیر این ولی دهد می قرار تأثیر تحت را ها دارایی گردش نسبت

 و مثبت تأثیر فکری ی سرمایه که است آن بیانگر آمده عمل به های آزمون از حاصل نتایج همچنین. نیست

 د. دار شرکت یآت عملکرد بر معناداری
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 های شرکت سهام بازار ارزش و فکری ی سرمایه بین ارتباط بررسی ه( ب0390ی )سراج و رستمی انواری

 ی پنجگانه روابط میان در که رسیدند نتیجه این ند. آنها بهپرداخت تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 ارتباط دارای ها، شرکت دفتری ارزش و بازار ارزش اختلاف طریق از شده محاسبه فکری سرمایه استفاده، مورد

 کل میان در همچنین و جداگانه طور به صنایع سطح در ها شرکت دفتری رزشو ا بازار ارزش با تری قوی

 د. بو مطالعه مورد های شرکت

 عملکرد ارزیابی های شاخص و فکری سرمایه میان ارتباط بررسی هب 0395ن )همکارا و مقری زاده اسمعیل

 کسر از قبل سود با فکری سرمایه میان که داد نشان آنها تایجد. نپرداختن بورس در شده پذیرفته های شرکت

 و داشت وجود مستقیم رابطه مطالعه مورد های شرکت در افزوده ارزش و عملیاتی نقدی جریانهای مالیات،

 ت. داش قرار بالایی نسبتا سطح در فکری سرمایه و ها شاخص نان ایمی همبستگی

 رشدی و ارزشی های شرکت عملکرد بر فکری سرمایه تاثیر بین رابطه ه( ب0395ی )اسحق و مرام نیکو نتایج

 گذاری سرمایه بازده و فکری سرمایه بین داری معنی رابطه که داد نشان تایجد. نپرداختن بورس در شده پذیرفته

 صاحبان حقوق بازده و فکری سرمایه بین معناداری مثبت رابطه مچنینت. هنداش وجود رشدی های شرکت

 های شرکت گذاری سرمایه بازده و سهام صاحبان حقوق بازده و فکری سرمایه و رشدی های شرکت سهام

 حقوق و گذاری سرمایه بازده بر فکری سرمایه تاثیر بین معناداری تفاوت دیگر طرف از .داشت وجود ارزشی

 درك و فکری سرمایه اهمیت بیانگر تحقیق این کلی نتیجه .نشد مشاهده ارزشی های شرکت سهام صاحبان

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت عملکرد با آن بالای همبستگی و گذاران سرمایه سوی از آن ارزش

 . بود تهران بهادار
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 تأثیر همچنین و معلولی و علت بعد از فکری ی سرمایه اجزای ی رابطه بررسی ه( ب2111گ )چان و ونگ

 سرمایه عناصر که است آن از حاکی نتایج .پرداختند تایوانی های شرکت تجاری عملکرد بر فکری سرمایهی

 ی سرمایه .دهند می قرار تأثیر تحت را تجاری عملکرد مستقیم صورت به انسانی، ی سرمایه جز به فکری،

 عملکرد بر مشتری ی سرمایه و فرایندی ی سرمایه ابداعی، ی سرمایه طریق از و مستقیم غیر طور به نیز انسانی

 ی سرمایه .دارد وجود فکری ی سرمایه عنصر چهار بین معلولی و رابطه ی علت یک علاوه به .است مؤثر

 تحقیقی ر( د2112ن )همکارا و تان. دهد می قرار تأثیر تحت را فرایندی ی سرمایه و ابداعی ی سرمایه انسانی،

 و فکری ی سرمایه بین که داد نشان نتایج .کردند بررسی ها شرکت مالی بازده با را فکری ی سرمایه ارتباط

 مالی بازده بر فکری ی رمایهثیر ستأ و دارد وجود معناداری رابطه ی مثبت ها شرکت آتی و فعلی مالی بازده

 ت. اس متفاوت مختلف صنایع در ها شرکت

 

 تحقیق های فرضیه

 د. دار وجود داری معنی رابطه دولتی های شرکت در سهام بازده و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود داری معنی رابطه دولتی های شرکت در سهام صاحبان حقوق بازده و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود داری معنی رابطه دولتی های شرکت در خالص افزوده ارزش و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود داری معنی رابطه خصوصی های شرکت در سهام بازده و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود داری معنی رابطه خصوصی های شرکت در سهام صاحبان حقوق بازده و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود داری معنی رابطه خصوصی های شرکت در افزوده ارزش و فکری سرمایه بین

 د. دار وجود خصوصی و دولتی بخش در سهام بازده بر فکری سرمایه اثر بین داری معنی تفاوت
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 د. دار وجود خصوصی و دولتی بخش در سهام صاحبان حقوق بازده بر فکری سرمایه اثر بین داری معنی تفاوت

 د. دار وجود خصوصی و دولتی بخش در افزوده ارزش بر فکری سرمایه اثر بین داری معنی تفاوت

 

 تحقیق شناسی روش

 تحقیق این همچنین و است کاربردی تحقیقی هدف، لحاظ از و است استقرایی - قیاسی تحقیق این انجام روش

 گرد حوهد. نپرداز می آماری های آزمون طریق از وابسته و مستقل های متغیر توصیف به زیرا است توصیفی

 د. ش انجام رگرسیون تحلیل روش به که بوده همبستگی ها داده تحلیل روش و منطقی ها داده آوری

 

 نمونه حجم و گیری نمونه آماری، جامعه

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته دولتی و خصوصی شرکتهای تحقیق این در مطالعه مورد آماری جامعه

 شرکت باشد دولت دست آنها سهام درصد 11 از بیش که های شرکت عمومی محاسبات قانون طبق ت.اس

 خصوصی باشند، خصوصی حقوقی و و حقیقی اشخاص سهامداران درصد 11 از بیش که هایی شرکت و دولتی

 شدند انتخاب تحقیق نمونه جزء هایی شرکت تحقیق این در نظر مورد نمونه تعیین هتد. جشون می نامگذاری

 د: باشن داشته را زیر شروط همه که

 د. باش دسترس در آنها اطلاعات. 0

 پایان تا و گرفته قرار معامله مورد بورس در 0395 و 0390 زمانی دوره در آنها سهام که هایی رکت. ش2

 د. باشن نشده حذف بورس تابلو از آنها نماد 0395 سال

 د. باش می سال هر ماه اسفند پایان به منتهی ها شرکت مالی ال. س3
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 های شرکت برای افزوده ارزش ماهیت و است افزوده ارزش تحقیق، وابسته متغیرهای از یکی که آنجا ز. ا0

 در و بوده فعال تولیدی های فعالیت زمینه در باید آماری جامعه های شرکت بنابراین شود، می تعریف تولیدی

 های گذاریه سرمای و مالی های گری واسطه پولی، نهادهای سایر و اعتباری موسسات ها، بانک صنعت مجموعه

 د. نباشن مالی

 د. ان نگرفته قرار نظر مد بودند ده زیان دوره طول در که هایی رکت. ش1

 حذف نبودند دارا را فوق شرایط که هایی شرکت اوراق، بورس در ها شرکت سهام مطالعه مورد دوره در

 اوراق بورس سازمان در موجود اطلاعات و نوین آورد ره و تدبیرپرداز افزارهای نرم از استفاده با و گردیدند

 د. شدن استخراج تحقیق این نمونه عنوان به شرکت 29 تعداد بهادار اوراق بورس سایت و ماهنامه و بهادار

 

 پیشنهاد و گیری نتیجه

 ارزیابی های شاخص بر فکری سرمایه بررسی مورد اول فرضیه 6 طبق که دهد می نشان تحقیق این نتایج

 تاثیر دولتی و خصوصی های شرکت صخال افزوده ارزش و سهام صاحبان حقوق بازده سهام، ازدهرد بعملک

 مذکور عملکرد ارزیابی های شاخص و فکری سرمایه بین داری معنی مثبت رابطه دیگر عبارت بهت. اس گذار

 حقوق بازده و سهام بازده لحاظ از دولتی و خصوصی ها شرکت فکری سرمایه دیگر طرف ازد. دار وجود

 د. ندار وجود داری معنی تفاوت خالص افزوده ارزش و سهام صاحبان

 باید ترتیب دینت. باس بهتر آنها مالی عملکرد میانگین دارند، بالاتری فکری سرمایه سطح که هایی شرکت

 پیشبرد جهت به خصوصی های شرکت که طوری به گیرد قرار توجه مورد بیشتر ها شرکت در فکری سرمایه

 دیگر طرفی زد. ابپردازن فکری سرمایه تقویت به گذاران سرمایه بشتر جذب و خود بازرگانی و تجاری اهداف
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 نقش بیشتر نیز دولتی های شرکت در فکری سرمایه دانش، و نوآوری صحیح مدیرت و سازی خصوصی با

 یک هر سهم بیانگر که است تجاری واحد عملکرد ارزیابی معیارهای جدیدترین از یکی افزوده ارزشد. بگیر

 سرمایه میان مستقیم ارتباط وجود مبین نیز تحقیق این تایجد. نباش می تجاری واحد ثروت کننده ایجاد عوامل از

 پیشنهاد خصوصی و دولتی تجاری های واحد به رو این زت. ااس تجاری واحدهای در افزوده ارزش و فکری

 سازمانی نامشهود عوامل شناسایی به نسبت آن فواید از مندی بهره و افزوده ارزش افزایش راستای در شود می

 می پیشنهاد بالفعل و بالقوه گذاران سرمایه به همینطورد. دهن انجام را لازم اقدامات فکری سرمایه مدیریت و

 و مناسب تصمیمات اخذ جهت لازم های بینی پیش انجام و شرکت مالی وضعیت ارزیابی راستای در شود

 به و مدیریت زمینه در سازمان وضعیت ارزیابی به اساسی مالی های صورت بر علاوه ام،سه خرید و منطقی

 د. بپردازن فکری های سرمایه کارگیری

 

 آتی تحقیقات برای پیشنهادات

 برررسی و کمی و کیفی از اعم فکری سرمایه سنجش دیگر روشهای از استفاده با فکری سرمایه محاسبه .0

 ت. شرک های دارایی بازده و مالیات کسر از قبل سود و نقدی جریانهای با آن ارتباط

 ری( بمشتر سرمایه و ساختاری سرمایه انسانی، رمایهی )سفکر سرمایه اجزای از یک هر ارتباط بررسی .2

 . بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت عملکرد ارزیابی های شاخص

 . بهتر مقایسه ایجاد منظور به صنایع تفکیک به فوق های تحقیق موضوع انجام. 3

 .ها شرکت نوآوری بر فکری سرمایه تاثیر بررسی. 0

 . مالی های اهرم بر فکری سرمایه تاثیر برررسی. 1

  است؟ گذار تاثیر مالی های بدهی کاهش بر فکری سرمایه آیا اینکه بررسی. 6
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 منابع

 و فکری سرمایه میان ارتباط بررسی(. 0395. )علیرضا زمانیان، و محمود فر، همت و علی مقری، زاده اسمعیل. 0

مدیریت.  حسابداری مجله. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت عملکرد ارزیابی های شاخص

 . 0شماره 

 ارزش و فکری سرمایه میان رابطه بررسی و فکری سرمایه سنجش(. 0390. )حسن سراجی، و رستمی انواری. 2

. شماره تهران دانشگاه حسابرسی، و حسابداری های بررسی فصلنامه. بهادار اوراق بورس های شرکت سهام بازار

00 . 

. اقتصادی های حساب اداره. ایران اقتصاد در سرمایه موجودی(. 0399. )ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک. 3

 . اقتصادی معاونت

 در عملکرد حسابداری معیارهای و اقتصادی افزوده ارزش با بازار افزوده ارزش بین رابطه(. 0350. )زینب رز،. 0

 علوم دانشگاه حسابداری، ارشد کارشناسی نامه پایان. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 . گیلان تحقیقات

 های شرکت عملکرد بر فکری ی سرمایه تأثیر بررسی(. 0399. )مصطفی نژاد، کاظم و حسین محمد ستایش،. 1

 . 0. شماره حسابداری های پیشرفت مجله. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

و   ارزشی های شرکت عملکرد بر فکری سرمایه تاثیر بین رابطه(. 0395. )فاطمه اسحقی، و هاشم نیکومرام،. 6

 . 6. شماره مالی مطالعات مجله. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته رشدی
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