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گذاری  َای جاری ي عمزاوی ديلت بز سزمایٍتأثیز َشیىٍ

آلات ي ساختمان در اقتصاد  خصًصی در دي بخص ماضیه

 )با ريیکزد الگًَای خًد باسگطت بزداری ساختاری(ایزان 

 
ٔهغفي ٚ حؿیٗ ٟٔسٚي فبزِي  فط، ٔحٕسٔؿقٛز ٕٞبیٛ٘ي، اِٝ ثبثىيضٚح

 ∗فطؾّیٕي
 

 29/3/1396تبضید پصیطـ:         17/3/1395تبضید ٚنَٛ: 

 
 چکیذٌ:

گذاری خصًصی، بٍ یکی اس مباحث اصلی در َای ديلت ي سزمایٍامزيسٌ ارتباط بیه َشیىٍ

َای جاری اقتصاد کلان ي اقتصاد تًسعٍ تبذیل ضذٌ است. اس ایه ري در ایه مقالٍ اثز َشیىٍ

آلات ي ساختمان در گذاری خصًصی بٍ تفکیک بخص ماضیهي عمزاوی ديلت بز سزمایٍ

با استفادٌ اس الگًی خًد باسگطت بزداری  2:4=:4-;:4:29اقتصاد ایزان طی ديرٌ سماوی 

( مًرد بزرسی قزار گزفت. َمچىیه پًیایی سیستم با استفادٌ اس تابع SVARساختاری )

َای تصادفی با استفادٌ اس تجشیٍ ياریاوس ( ي اَمیت وسبی تکاوIRFٍای )ياکىص ضزبٍ

َای جاری ي عمزاوی دَذ کٍ َشیىٍبزرسی ضذ. وتایج وطان می( VDبیىی )خطای پیص

آلات داروذ گذاری خصًصی در بخص ماضیهديلت َز دي در بلىذمذت اثز مثبت بز سزمایٍ

ديلت مىجز بٍ  َایَشیىٍکٍ افشایص ضًوذ )البتٍ بٍ ضزط آني مکمل آن محسًب می

ری ي عمزاوی ديلت اثز مىفی بز جا َایَشیىٍکسزی بًدجٍ وگزدد(. ایه در حالی است کٍ 

 گذاری خصًصی در بخص ساختمان داروذ.سزمایٍ

 JEL :C32، E22،�H5 یبىذ طبقٍ
 

ٌصاضي ذهٛني، اٍِٛي ذٛز ثبظٌكت ٞعیٙٝ ربضي، ٞعیٙٝ فٕطا٘ي، ؾطٔبیٝ َای کلیذی:ياصٌ
 (SVARثطزاضي ؾبذتبضي )
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 مقذمٍ -4

 زٞٝ زضي رٟب٘ ٌؿتطزٜ ضوٛز آٔسٖ ٚرٛزثٝ اظ پؽ وٝ التهبز زض زِٚت حضٛض ثحج

ٖ  ؾط ثط ٙعیو بتی٘ؾط ثبي لازیٔ 1930 ي ثاطا  ضاي ٔرتّفا ي بٔاسٞب یپ افتابز،  ٞاب ظثاب

ٝ  ثاب  ٞاب زِٚات . اؾات  زاقتٝ ز٘جبَثٝ التهبز ٗ  وابض  ثا  ي ٔابِ ي اثعاضٞاب  حیناح  ثؿات

 اقاتابَ،  حجابت،  ،يالتهابز  ضقاس  ٝ،یؾاطٔب  ُیتكى ثٝي ب٘یقبي ٞبوٕه ا٘ستٛا٘ؿتٝ

 ـ حیناح  میتره ٚ عیتزٟ ٚي ثطاثط ٕ ي رقفاط ) ٙاس یثٕٙب ٔٙابث  اظ. (1392 ،يٕینا

 ذی٘تاب  تٛا٘اس ئ التهبز زض ٞبزِٚتي رب٘بثٝ ٚ ا٘ساظٜ اظ فیثي ٞبزذبِت ٍط،یزي ؾٛ

ٝ  ضا طٜیا غ ٚي ذاٛاض ضا٘ات  فؿابز،  ،يذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب وبٞف چٖٛي ٘بٔغّٛث  ثا

 زضي زِٚتا ي ٞاب تیفقبِ حزٓ ثحج طیاذي ٞبزٞٝ زض ٕٞٛاضٜ ِصا ثبقس، زاقتٝ ز٘جبَ

ٝ  ٔاٛضز  التهبز ٖ  تٛرا ٖ  ٚ وبضقٙبؾاب  ٍاطاٖ، یز ٚ بٖیفجبؾا ) اؾات  ثاٛزٜ  التهابززا٘ب

1391 .) 

ٓ ي ٞاب ثحج اظي یى ،يذهٛن ثرف ٚي زِٚت ثرف فّٕىطز ثیٗ يضاثغٝ  ٟٔا

ٖ  اظي بضیثؿا . اؾت ولاٖ التهبز زض ٖ  اظ التهابززا٘ب ٕ  آزاْ ظٔاب ٖ  تاب  تیاؾا  زض وٙاٛ

 ٗیا ا زض. ا٘اس واطزٜ  ثحاج ي ذهٛنا ي ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚتي ٞبٙٝیٞع احطات ٙٝیظٔ

ي التهابز  بتیا ازث زض 2يضا٘ا زضٖٚ احط ٚ 1يضا٘ثطٖٚ احط قبُٔ ٔرتّف ثحج زٚ ضاؾتب،

ي ٞاب يٌاصاض ٝیؾاطٔب  زِٚتي ٞبٙٝیٞع وٝ قسئ زازٜ ٘كبٖ ٌصقتٝ زض. زاضز ٚرٛز

ٝ  قاٛز ئا  ازفاب  طاًیا اذ وٝ،ي حبِ زضي(. ضا٘ثطٖٚ احط) زٞسئ وبٞف ضاي ذهٛن  وا

ي( ضا٘زضٖٚ احط) قٛزئي ذهٛني ٞبيٌصاضٝیؾطٔب هیتحط ثبفج زِٚتي ٞبٙٝیٞع

ٝ ی تٛؾقٝي وكٛضٞب زض ٞٓ ضٚٗیا اظ(. 2014 ،3بیوب ٚ ؾٗ) ٓ  ٚ بفتا  زضي وكاٛضٞب  ٞا

ٝ  ٔٛضز بضیثؿي ذهٛن ٚي فٕٛٔي ٌصاضٝیؾطٔب بٖیٔ ضاثغٝ ٕٞٛاضٜ تٛؾقٝ حبَ  تٛرا

ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثاط  زِٚات ي ٞاب ٙٝیٞع ا٘ٛاؿ طیتأحي ثطضؾ ٗ،یثٙبثطا. اؾت ٌطفتٝ لطاض

 اظ عیا ٘ طاٖیا ا زضي التهابز ي ٞاب يٌاصاض بؾات یؾ ٚ ٞاب يطیٌٓیتهٕي ثطاي ذهٛن

ُ  وٝ اؾت قسٜ ٓیتٙؾ ثرف قف زض ٔمبِٝ ٗیا. اؾت ثطذٛضزاضي بزیظ تیإٞ  قابٔ

ٝ ) كیا تحم ضٚـ ك،یا تحم ٙٝیكا یپ ،ي٘ؾطي ٔجب٘ ٔمسٔٝ، ُ  ذاٛز  وا ي ٞاب زازٜ قابٔ

ٝ ی٘ت ٚي ثٙسرٕـ تیٟ٘ب زض ٚ اٍِٛ ثطآٚضز ،(اؾت عی٘ ٔسَ حیتهط ٚ كیتحم ي طیا ٌزا

 .قٛزئ

                                                           
1
 Crowding-Out Effect 

2
 Crowding-In Effect 

3 Sen & Kaya 
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 یوظز یمباو -9

ٝ یٞع ٗیثا  اضتجبط وٝ اؾت ٔقتمس( 1989) 4آقٛئط ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ٚ زِٚات ي ٞاب ٙا

ٝ  التهبز زض ٞٓ ٚ ولاٖ التهبز زض ٞٓي انّ ٔجبحج اظي ىی ،يذهٛن . اؾات  تٛؾاق

ٖ  احط ثبفج زِٚتي ٞبٙٝیٞع بیآ وٝ اؾت ٗیاي سیوّ ؾٛاَ  بي یا ٙیرب٘كا ي )ضا٘ا ثاطٚ

 بي یا ٔىّٕا ي )ضا٘ا زضٖٚ احاط  بیا  قاٛز ئا ي ذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثطي( ٙیٍعیرب

 (. 2014 ،5بٖی ٚ غٚ) ؟ي(تیحٕب

 وٝ اؾتي فیعي زاضاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثب زِٚتي ٞبٙٝیٞع ضاثغٝ انٛلاً

ٝ . اؾات ي ضا٘ا ثطٖٚ احط آٖ ٍطیزي ؾٛ ٚي ضا٘زضٖٚ احط آٖي ؾٛ هی  زض ،يعاٛضوّ  ثا

 ٚراٛز  ٔتفابٚت  سٌبٜیز ؾٝي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚتي ٞبٙٝیٞع احط ذهٛل

 :زاضز

 فیافعا ثبفج زِٚت ٔربضد زض فیافعا وٝ وٙٙسئ بٖیث هیولاؾ التهبززا٘بٖ

 ثاط  ِاصا . زاضزي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ٙیٍعیرب احط زٝی٘ت زض ٚ قسٜ ثٟطٜ ٘طخ زض

ي ذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثطي زِٚت ٔربضدي ضا٘ثطٖٚ احط ٞب،هیولاؾ سٌبٜیز اؾبؼ

ٝ  افتسئ اتفبقي ظٔب٘ ٕ  زِٚات  وا  ـ ٔرابضد  طزیا ثٍ ٓیتها . زٞاس  فیافاعا  ضا ذاٛز

 زض ٔهاط   ؾاغح  فیافاعا  ثبفج زِٚت ثٛزرٝي وؿط وٝ وٙٙسئ بٖیث ٞبهیولاؾ

 اظ ٔٛرٛزي وؿط وٝ وٙٙسئ فىط أطٚظ افطاز وٝ اؾت ٗیا آٖ ُیزِ. قٛزئ التهبز

 ـ ٙاسٜ یآ ٘ؿُ اظ وٝ بتیٔبِ كیعط ٔ  قاٛز، ئا ي آٚضرٕا . قاس  ذٛاٞاس ي ٔابِ  ٗیتاأ

ي ذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  اظ زِٚات ي ٞاب ٙٝیٞع وٝ وٙٙسئ ازفب كتطیث ٞبهیولاؾ

ٞ  اظ زٝی٘ت هی فٙٛاٖ ثٝ ٔحهَٛ فیافعا اؾت، ِٔٛس وٕتط ٝ یٞعي ٔابِ ي ثاس ي ٞاب ٙا

َ  ثاط ي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔبي ضا٘ثطٖٚ اظي ٘بقي ٔٙف احط زِٚت ٝ  ضا ٔحهاٛ  ثا

َ  ثٝ ضاي زاذّ ٘بذبِم سیتِٛ وبٞف زٝی٘ت زض وٙس،يٕ٘ رجطاٖ وبُٔ عٛض  زاضز ز٘جاب

ي وّا  عاٛض  ثٝ التهبز وٝ وٙٙسئ فطو ٞبهیولاؾ وٝ ربآٖ اظ(. 2007 ،6ٔزٛٔسض)

ٝ  ٔقتمس٘اس  ٞبآٖ ِصا اؾت، وبُٔ اقتابَ زض ٝ ی٘ت زض ٔهاط   فیافاعا  وا  ٔٛرات  زا

 التهابز،  زضي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  - ا٘اساظ پاؽ  ضاثغٝ ثٝ تٛرٝ ثب. قٛزئ ا٘ساظپؽ وبٞف

ٝ  ضا ا٘اساظ  پاؽ  زض وابٞف  تب بثسی فیافعا سیثب ثٟطٜ ٘طخ وٝ ضٚزئ ا٘تؾبض َ  ثا  تقابز

 اظ. زٞاس ئا  وابٞف  ضاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔبي ؾٛزآٚض ثٟطٜ ٘طخ فیافعا. ثطؾب٘س

                                                           
4
 Aschauer  

5
 Xu & Yan  

6
 Majumder 
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ٝ  ُیتٕبي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ضٚ، ٗیا  زِٚات  ٔرابضد  زاٝ، ی٘ت زض. زاضز وابٞف  ثا

 .قٛزئي ذهٛني ٌصاض ٝیؾطٔبي ضا٘ثطٖٚ ثبفج

ٝ  وٙٙاس ئا  ثحاج  ٌٛ٘ٝٗیاي ٙعیو التهبززا٘بٖ ه،یولاؾ سٌبٜیز ٔمبثُ زض  وا

 طٜیغ ٚ آٔٛظـ ثٟساقت، ٞب،طؾبذتیظ تیٚضق ثٟجٛز ثبفج زِٚت ٔربضد زض فیافعا

 ثاب  تٛا٘ٙاس ئ ٔربضد ٗیا وٝ چطا زٞس،ئ فیافعا ضاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ٚ قسٜ

ي ذهٛنا ي ٌصاضٝیؾطٔبي ثطا ضاي ٔىّٕ ٘مف تیٟ٘ب زض ٞبثٍٙبٜ سیتِٛ ٙٝیٞع وبٞف

َ  هیا ي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ٞبٗیٙعیو سیز اظ ِصا. ثبقٙس زاقتٝ ٓ  وب٘اب ي ثاطا  ٟٔا

(. 2009 ،7ٍطاٖیز ٚ ٗیحؿ) اؾتي التهبز ضقس فیافعا زضي ٔبِ بؾتیؾي احطٌصاض

ٝ یٕٞ التهابز  هی وٝ زاضز ٚرٛزي ٘بزض بضیثؿ ٔٛاضز ٞب،ٗیٙعیو سٌبٜیز اؾبؼ ثط  كا

َ  ؾاغح  اظ تاط ٗییپاب  زض التهابزٞب ي وّ عٛض ثٝ. ثبقس وبُٔ اقتابَ ؾغح زض  اقاتاب

ٝ ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  تیحؿبؾ ،يحبِت ٗیچٙ زض. زاض٘س لطاض وبُٔ  ٗییپاب  ثٟاطٜ  ٘اطخ  ثا

ٝ  ا٘جؿابط،  اظ زٝی٘ت هی فٙٛاٖ ثٝ ثٟطٜ ٘طخ فیافعا اؾبؼ، ٗیا ثط. ثٛز ذٛاٞس ٝ  وا  ثا

 ؾاغح  زاٝ، ی٘ت زض ٚ ثاٛز،  ذٛاٞاس  حسالُ اؾت، زِٚتي ٞبٙٝیٞع زض فیافعاي ٔقٙب

ٝ  ثب ٞٓ، ثبظ. بفتی ذٛاٞس ٌؿتطـ التهبز زض سیتِٛ ٝ  تٛرا ُ  ،يٙاع یو سٌبٜیا ز ثا  انا

 هی ثٝ ٔٙزط زِٚتي ٞبٙٝیٞع زض طییتا زٝ،ی٘ت زض ٚ وٙس،ي ٔ وبضي ٔبِ تىبحط تیضط

ٝ  ثابظ،  التهبز زض ٗ،یا ثط فلاٜٚ. قٛزئ التهبز زض سیتِٛ ؾغح زض كتطیث طییتا  زض وا

 ٔابظاز  ٌطفات،  لطاض ثحج ٔٛضز سؾٖٛیٛیز پُ ؾپؽ ٚ ٙعیو ٙبضزیٔ ربٖ تٛؾظ اثتسا

ٝ  قاٛز ئا  تمبضاب  زض تیٔحاسٚز  زابز یا ثبفج ٔساْٚي ربض حؿبة  ٔؿاأِٝ،  ٗیا ا وا

ٝ  وابٞف  ثب ضاي رٟب٘ فّٕىطز  كیا عط اظ آٖ وابٞف  زاٝ، ی٘ت زض ٚ ؾابظز، ئا  ٔٛارا

ٝ  ٔٙزاط  تمبضاب  ٌؿتطـ ٔٙؾٛض ثٝ تٛافمبت ي ذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب ي ضا٘ا زضٖٚ ثا

 (.2011 ،8اٞبضا) قٛزئي رٟب٘

یي ىابضزٚ یض سٌبٜیز ثٝ ٔٛؾْٛي ضا٘زضٖٚ بي یضا٘ثطٖٚ احط ٙٝیظٔ زض ؾْٛ سٌبٜیز

 سٌبٜیا ز ٗیا ا اؾابؼ  ثاط . اؾات  قسٜ ٟ٘بزٜ ثٙب 9یيىبضزٚیض ثطاثطي ٝی٘ؾط ثط وٝ اؾت

 زضي. ضا٘ا زضٖٚ احاط  زچبض ٘ٝ ٚ قٛزئي ضا٘ثطٖٚ احط زچبض ٘ٝي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب

 ضفتبض ٍطیىسی اظ ٔؿتمُ وبٔلاً عٛض ثٝي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ٚي زِٚت ٔربضد ٚالـ،

ي ٞاب ٙٝیٞع زض فیافعا وٝ اؾت ٗیا سٌبٜیز ٗیا فطو(. 2014 ب،یوب ٚ ؾٗ) وٙٙسئ

 أاطٚظ  ٘ٝ اٌط ثبقس، ٕٞطاٜ ٙسٜیآ زض بتیٔبِ فیافعا ثب وٝ اؾت قسٜي ٙیثفیپ زِٚت
                                                           

7
 Hussain et al. 

8
 O’Hara 

9
 Ricardian Equivalence theorem 
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 زِٚات ي ٞبيوؿط وٝ وٙسئ ثحج ٌٛ٘ٝٗیایي ىبضزٚیض سٌبٜیز(. 2011 ،10ؽیآضت)

ٖ ٔهاط   اٌاط . قاٛز يٕ٘ي ذهٛن ثرف ٔربضد ٗیٍعیرب  ٚ ثاٛزٜ یاي  فملا وٙٙاسٌب

 ذٛاٞٙاس ي تّما ي آتي بتیٔبِي ٞبيثسٞ فٙٛاٖثٝ ضاي فقّي ٞبيوؿط ثبقٙس، ٍ٘طٙسٜیآ

 ا٘اساظ پاؽ  فیافاعا  ثاب  ضاي فٕاٛٔ  ا٘اساظ پؽ زض وبٞف ٘ٛؿ ٞط وٙٙسٌبٖٔهط . وطز

ٝ  اؾات  ٗیا ا ثط ا٘تؾبض ِصا وٙٙس،ئ رجطاٖ ذٛزي ذهٛن  زض ٞاب بتیا ٔبِ فیافاعا  وا

ٖ  ضاي ّٔا  ا٘ساظپؽ ٙسٜیآ ٝ  وٙاس ئا  بٖیا ث ٔاصوٛض  سٌبٜیا ز. ثٍاصاضز  طییا تا ثاسٚ   وا

  زضي طییا تا ٗیثٙابثطا  ٘ساض٘اس، ي ٚالقا  ثٟاطٜ ي ٞاب ٘اطخ  ثاط ي احاط  ثٛزرٝي ٞبيوؿط

ٝ . وٙٙسيٕ٘ زبزیاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب   ٔتاأحط ي ّٔا  ا٘اساظ پاؽ  ٍاط، یز فجابضت  ثا

ٜ  قاٛز، ي ٔبِ ٗیتأٔ بتیٔبِ ثب زِٚت ٔربضد ذٛاٜ قٛزيٕ٘  ثاؽ ) اؾاتمطاو  ثاب  ذاٛا

 (.2006 ،11ٙهیِ

ٝ یظٔ ٗیا زض عی٘ يٍطیز سٌبٜیز ،يانّ سٌبٜیز ؾٝ ٗیا ثط فلاٜٚ اِجتٝ  ٚراٛز  ٙا

 ٗیا ا ٘ؾاط  اظ. اؾات ( ٞبٗیٙعیو ٚ ٞبهیولاؾ) ٘رؿت سٌبٜیز زٚ اظي جیتطو وٝ زاضز

 ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثط ضا ئتفبٚت احطات تٛا٘سئ زِٚت ٔرتّفي  ٞبٙٝیٞع سٌبٜ،یز

 ٚ پٛقابن  ناٙقت  طیا ٘ؾ يسیا تِٛ يٞبتیفقبِ زض زِٚت اٌط .ثبقس زاقتٝ يذهٛن

 ثٝ ٚ يٌصاضٝیؾطٔب زٞس، ا٘زبْ ضا آٖ تٛا٘سئ عی٘ يذهٛن ثرف وٝ وٛچه ـینٙب

ٞ  وابٞف  ؾجت وٙس، فُٕ يذهٛن ثرف ٗیرب٘ك فٙٛاٖ  يٌاصاض ٝیؾاطٔب  يثابظز

ٔ  يوبلاٞاب  ثراف  زض يٌصاضٝیؾطٔب اٌط أب قٛز؛ئي ذهٛن ثرف  ٔب٘ٙاس  يفٕاٛ

 ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ٔىُٕ طز،یپص نٛضت ٞبضاٜ ٚ ثٙبزض ٞب،ضاٜثعضي فطٚزٌبٜ، احساث

 ضا يذهٛنا  ثراف  تیفقبِ ضاٜ ؾط ثط ٔٛرٛز ٔكىلات ٚ آٔسٜ حؿبة ثٝ يذهٛن

ُ  زِٚات  ضا یيٞاب ٙٝیٞع ٗیچٙ اٌط ٚالـ زض. زٞسئ وبٞف  اظ يبضیثؿا  ٘ىٙاس،  تمجا

 يٞبٙٝیٞع ا٘زبْ، نٛضت زض ٚ قٛ٘سيٕ٘ ا٘زبْي ذهٛن ثرف يالتهبز يٞبتیفقبِ

ٝ یٞع زِٚات،  تٛؾظ آٖ ا٘زبْ ٗیثٙبثطا .زاقت ذٛاٞٙس یيثبلا بضیثؿ  ثراف  سیا تِٛ ٙا

ٝ یٞع اٌاط  ٗیٕٞچٙا  .زاز ذٛاٞس وبٞف ضا يذهٛن ٝ  زِٚات  ياٝیؾاطٔب ي ٞاب ٙا   ثا

 ناٛضت  زض قاٛز،  ثابظاض  ٚاضز ذاسٔبت  ٚ وبلا يثطا تمبضب لبِت زض ٔرتّفي ٞبقىُ

 يٌاصاض ٝیؾطٔب ٚ زضآٔس س،یتِٛ فیافعا ؾجت س،یتِٛي ؾبذتبض يتٍٙٙبٞب ٚرٛز فسْ

 (. 1387 ،ياثمبئ ٚ يوبظضٚ٘) قٛزئ يذهٛن ثرف
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 ثاط ي( ٙیٍعیربي )ٔٙف احط زِٚت يٞبٙٝیٞع ٞبهیولاؾ ٘ؾط اظ ذلانٝ، عٛض ثٝ

ٝ یٞع ٔقتمس٘اس  ٞبٗیٙعیو أب زاضز،ي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب  ثاط  زِٚات  يٞاب ٙا

ٝ ي حابِ  زض زاضز،ي( ٔىّٕ) ٔخجت احطي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ي ثطاثاط  اؾابؼ  ثاط  وا

 سٌبٜیا ز اظ. اؾتي ذٙخ ،يذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚت يٞبٙٝیٞع احط ،یيىبضزٚیض

ٝ یٞع اؾات،  ٞبٗیٙعیو ٚ ٞبهیولاؾ سٌبٜیز زٚ تیتطو وٝ عی٘ چٟبضْ  زِٚات  يٞاب ٙا

ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثاط ي( ٔٙف بی ٔخجتي )ٔتفبٚت احط ثبقس،ي ٘ٛف چٝ اظ وٝ ٗیا ثٝ ثؿتٝ

ٝ  ٔطثاٛط ي ٘ؾط ٔغبِقبت زض ،يوّ عٛض ثٝ. زاضزي ذهٛن  ثاط  زِٚات  ٔرابضد  احاط  ثا

ي ضا٘ثطٖٚ احط ٚرٛز سییتأ ٚ احجبتي ضٚ فٕستبًي انّ تٕطوع ،يذهٛني ٌصاض ٝیؾطٔب

ٝ  زضي( ٔىّٕا ي )ضا٘ا زضٖٚ بیا  ٚي( ٙیرب٘ك) ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ٚ زِٚات  ٔرابضد  ضاثغا

ُ  بیا  ٗیرب٘كا  تٛا٘ٙسئ زٚ ٗیا وٝیي ٞبضاٜ ٚ اؾتي ذهٛن  ثبقاٙس  ٍطیىاس ی ٔىٕا

 زٞاس ٔي ٘كبٖ ظٔیٙٝ ایٗ زض ٌصقتٝ ٔغبِقبت ثطضؾي ٚالـ، زض(. 2009 ،12ٔٛاوبِٛثٛ)

ٝ  ٔٙحهاط  ،ئىّٕا  بي یا ٙیرب٘ك احط افتجبض ؾٙزف زض ٞبزیسٌبٜ وٝ  ٘یؿات  فاطز  ثا

ٝ یظٔ زض پطزاظاٖٝی٘ؾط ٗیثي ارٕبف ،يتئٛض ِحبػ اظ ٗیثٙبثطا(. 2005 ،13وبؾتپّي)  ٙا

 احاط  ٗیا ا سیثب ِصا. ٘ساضز ٚرٛزي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚت يٞبٙٝیٞع احط

 .  طزیٌ لطاضي ثطضؾ ٔٛضز وكٛض ٞطي ثطاي تزطث عٛض ثٝ

ٝ  زٞسٔي ٘كبٖ تٛؾقٝ، ضاٜ زض ٔٛفك وكٛضٞبي تزطثٝ ثٝ ٍ٘بٞي ؾٛ، هی اظ  وا

 ٞاب آٖ التهابزي  ٞابي پیكطفت انّي اضوبٖ اظ یىي ٌصاضيؾطٔبیٝ ٚ ؾطٔبیٝ ا٘جبقت

ٝ  ثسٖٚ تٛاٖٕ٘ي وٝ ٘یؿت قىي. اؾت ثٛزٜ  زض تِٛیاس  ضقاس  ا٘تؾابض  ٌاصاضي، ؾاطٔبی

ٝ  ثاب  أاطٚظٜ  ٍط،یزي ؾٛ اظ (.1381 ،ي٘رزٛا٘ي غطٚ) زاقت ضا ولاٖ ؾغح ٝ  تٛرا  ثا

ٛ٘  ٟ٘بز فٙٛاٖ ثٝ تٟٙب ٘ٝ زِٚت ،يالتهبزي ٞبتیفقبِ طیتأحي طیفطاٌ  ازاضٜي ثاطا ي لاب٘

 زضي اوٙٙاسٜ ٗیای تق ٘ماف  آٖ تیا فقبِ وٝي التهبز ٚاحس هی فٙٛاٖ ثٝ ثّىٝ وكٛض،

 راب آٖ اظ ِصا(. 1380 ثٍّٛ،ي لّ ٚ ٗیپطٚ) اؾت ٔغطح زاضز، التهبزي وّي طیٌرٟت

 اؾات،  قاسٜ  ٗیای تق زِٚت فیٚؽب اظي ىی فٙٛاٖثٝي ؾبظيذهٛن طاٖ،یا التهبز زض

ي ٌصاضٝیؾطٔب وبٞف بی فیافعا ثبفج وٝ اؾبؼ ٗیا ثط ضا ذٛز يٞبٙٝیٞع سیثب زِٚت

ْ  قاٛز، ئي ذهٛن ثرف ٖ  احاط  ٚراٛز ي ثطضؾا  زاٝ، ی٘ت زض. زٞاس  ا٘زاب ي ضا٘ا ثاطٚ

 ثراف ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثاط  زِٚت يٞبٙٝیٞع ا٘ٛاؿي( ٔىّٕي )ضا٘زضٖٚ ٚي( ٙیرب٘ك)

ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ٗ،یا ثط فلاٜٚ. اؾت ثطذٛضزاضي بضیثؿ تیإٞ ٚ ضطٚضت اظي ذهٛن
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  وااٝٗیااا ٚ اؾاات آلاتٗیٔبقاا زضي ٌااصاضٝیؾااطٔب اظ ٔتفاابٚت بضیثؿاا ؾاابذتٕبٖ زض

ٝ  ٞبثرف ٗیا اظ ٞطوساْ زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚت يٞبٙٝیٞع  ي طیتاأح  چا

 تٛا٘اس ئا  طایا ظ اؾات،  ثطذاٛضزاض  ذاٛز  ذابل  ضاطٚضت  ٚ تیا إٞ اظ عی٘ ٌصاض٘سئ

ٝ  ٗیا قسٖ قفب  ثب ٚالـ، زض. ثبقس زِٚتي ثطاي تطوبُٔ ٚ كیزلیي ضإٞٙب  زض ضاثغا

ي ضاطٚض ي ٞببؾتیؾ ٚ قٛزئ ٔكرم زِٚتي ٞبيطیٌرٟت ٔرتّف،ي ٞبثرف

ٝ  ،يذهٛنا  ثراف  تیا فقبِ ٌؿتطـ رٟت زض   اراطا  ٚ اترابش ي ٔاثحطتط  ناٛضت  ثا

 .  قٛزئ

ي ٌاصاض ٝیؾطٔب ثط زِٚت يٞبٙٝیٞع ا٘ٛاؿ آحبضي ثطضؾ ثٝ ٔمبِٝ، ٗیا زض ضٚ ٗیا اظ

ٝ  ٞٓ آٖي )ذهٛن ٖ  ٚ آلاتٗیٔبقا  ثراف  هیا تفى ثا  طاٖیا ا التهابز  زض( ؾابذتٕب

ٝ  ٗیا اي اناّ  ٞس  ٚالـ، زض .قس ذٛاٞس پطزاذتٝ ٝ  اؾات  آٖ ٔمبِا  قاٛز ي ثطضؾا  وا

ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثاط ي احاط  چٝ ٘ؾط، ٔٛضز زٚضٜ زض زِٚتي فٕطا٘ ٚي ربض يٞبٙٝیٞع

ي ٔٙفا  احاط  بیآ زاض٘س، طاٖیا التهبز زض ؾبذتٕبٖ ٚ آلاتٗیٔبق ثرف زٚ زضي ذهٛن

ُ  ٚ ٌصاض٘اس ئا  آٖ ثاط  ٔخجات  احاط  بیا  قٛ٘سئ آٖ ٗیرب٘ك ٚ زاض٘س آٖ ثط  آٖ ٔىٕا

 :اظ فجبضتٙس كیتحمي انّ ؾٛالات اؾبؼ، ٗیا ثط. قٛ٘سئ ٔحؿٛة

 ؾبذتٕبٖ ثرف زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي احط چٝ زِٚتي ربضي ٞبٙٝیٞع -

   زاضز؟ آلاتٗیٔبق ثرف زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي احط چٝ ٚ

ٝ  زِٚات ي فٕطا٘ي ٞبٙٝیٞع -  ثراف  زضي ذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثاط ي احاط  چا

 زاضز؟ آلاتٗیٔبق ثرف زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي احط چٝ ٚ ؾبذتٕبٖ

   قیتحق ىٍیطیپ -:
 ٚي زاذّا  ٔغبِقابت  ،يذهٛنا ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثط زِٚتي ٞبٙٝیٞع طیتأح ٙٝیظٔ زض

ٝ ( 1) رسَٚ زض. اؾت قسٜ ا٘زبْي ٔرتّفي ذبضر ْ  ٔغبِقابت  ذلانا  زض قاسٜ  ا٘زاب

 التهبز زضي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثط آٖ ا٘ٛاؿ ٚ زِٚتي ٞبٙٝیٞع طیتأح ٙٝیظٔ

ٝ یظٔ زضي فطاٚا٘ا ي ذبضر ٔغبِقبت ٗیچٙٞٓ. اؾت قسٜ ٌعاضـ طاٖیا  ٔرابضد  احاط  ٙا

ي ؾاٙز  التهابز  ٔرتّفي ٞبضٚـ وٝ زاضز ٚرٛزي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي زِٚت

َ  زض. ا٘اس زازٜ لاطاض  اؾاتفبزٜ  ٔاٛضز  ضایي تبثّٛي ٞبزازٜ ٚي ظٔب٘ي ؾط ٝ ( 2) راسٚ  ثا

ٝ  ناطفبً  اذتهبض ٔٙؾٛض ٝ  ثا  SVAR ضٚـ اظ قاٛز ئا  اقابضٜ ي ٔغبِقابت  اظي اذلانا

 .ا٘سوطزٜ اؾتفبزٜ
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 طاٖیا التهبز ٔٛضز زض قسٜ ا٘زبْ ٔغبِقبت :4 جذيل

  ؿٙسٌبٖی٘ٛ

 ا٘تكبض ؾبَ ٚ

 ٚ اؾتفبزٜ ٔٛضز ضٚـ

 ي ظٔب٘ زٚضٜ

 يثطضؾ ٔٛضز

 كیتحمي تزطث ذی٘تب

ي ٞبٙٝیٞع احط

-ٝیؾطٔب ثط زِٚت
 يذهٛني ٌصاض

 ٍطاٖیز ٚي حزت

(1384) 
  ARDL  
 80 -1342 

 ٔخجت طیتأح طاٖیاي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثط زِٚت وُ ٔربضد

 ٚي التهبز ،يزفبف أٛض ثٝ ٔطثٛط ٔربضد زِٚت، ٔربضد بٖیٔ زض. زاضز

 ٔخجت طیتأحي فٕٛٔ أٛض ثٝ ٔطثٛط ٔربضد ٚي ٔٙف طیتأحي ارتٕبف

 .اؾت زاقتٝ

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٚي نبزل

 (1386) ٍطاٖیز
ARDL 

82-1339 

 ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثط يزاضٔقٙب ٚ ٔخجت طیتأحي زِٚت ٔربضد وُ

ي ٌصاضٝیؾطٔب ٔربضد وٝ اؾتي حبِ زض ٗیا اؾت، زاقتٝي ذهٛن

 ٔربضد أب ٘ساقتٝ،يذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط ئقٙبزاض طیتبح زِٚت

 .اؾت زاقتٝ ٔصوٛض طیٔتا ثطي زاضٔقٙب ٚ ٔخجت احط زِٚتي ٔهطف

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٍطاٖیز ٚي لٙجط

(1386) 

حسالُ ٔطثقبت ٔقِٕٛي 

(OLS) 

84-1350 

ي ذهٛن ثرف زضي ٌصاضؾطٔبیٝ ثطي ٔخجت احط زِٚت وُ ٔربضد

 .ٌصاضزئ طاٖیا
 ٔخجت

ي اثمبئ ٚي وبظضٚ٘

(1387) 

ي ٍٕٞطائ آظٖٔٛ

 رٛٞب٘ؿٗ

84-1350 

ي ٞبٙٝیٞع ٚي میتكٛ ٚي ٔىّٕ رٙجٝ زِٚتي اٝیؾطٔبي ٞبٙٝیٞع

ي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ٔربضد ثبي ضلبثت رٙجٝ زِٚتي ٔهطف

 .زاضز طاٖیا

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٍطاٖیز ٚي ؾبٔت

(1387) 

 زٚ ٔطثقبت حسالُ

 (2SLS) ائطحّٝ
80-1338 

 وبٞف ضٕٗ طاٖ،یا التهبز زض زِٚت ثٛزرٝ وؿطي فیافعا ثب

 ثرف ٌصاضيٝیؾطٔب آلات،ٗیٔبق زض يذهٛن ثرف ٌصاضيٝیؾطٔب

 .اؾت زاقتٝ فیافعاي ظٔب٘ زٚضٜي ع ؾبذتٕبٖ زض يذهٛن

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٚي فلاحت

ي اٚلاز ٔطازپٛض

(1390) 

 VAR  
88-1350 

 ٔؿتمیٓ ضاثغٝ تٛضْ ٚ ذهٛني ٌصاضيؾطٔبیٝ ثب زِٚت ٔربضد قٛن

 .زاض٘س
 ٔخجت

 ٚ ٔحٕسظازٜ

 (1390) ٍطاٖیز

VAR ٚ ECM  

87-1350 

ي اٝیؾطٔب ٔربضد فیافعا ٚي ضا٘ثطٖٚ احط زِٚت،ي ربض ٔربضد فیافعا

-ٝیؾطٔب ثطي ضا٘زضٖٚ احط ،يالتهبزي ٞبطؾبذتیظ زضي ٌصاضٝیؾطٔب ٚ
-ٝیؾطٔب ثط ثٛزرٝي وؿط احط ٗیٕٞچٙ ٚ زاضز طاٖیاي ذهٛني ٌصاض

 .اؾتي ٔٙف طاٖ،یا زضي ذهٛني ٌصاض

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٚ بٖیفجبؾ

 (1391) ٍطاٖیز
ARDL 

86-1349 

 احطات تیتطت ثٝ ؾبذتٕبٖ ٚ آلاتٗیٔبق زض زِٚتي اٝیؾطٔب ٔربضد

 ؾبذتٕبٖ ثرف زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ٙیٍعیرب ٚي ٔىّٕ

 .اؾت زاقتٝ

 ئٙف ٚ ٔخجت

 ٚ ٟٔطٌبٖ

 ثبثبلطٜ ؾپٟجبٖ

(1392) 

ARDL ٚ  

 يٌط٘زط تیفّّ آظٖٔٛ

1386-1338 

 فیافعا عط  اظي ٌط٘زط تیفّّۀ ضاثغ هی ثّٙسٔست ٚ ٔستوٛتبٜ زض -

 ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب وبٞف ؾٕت ثٝ تٛضْ ٚ زِٚتي فٕطا٘ي ٞبٙٝیٞع

 .زاضز ٚرٛزي ذهٛن

-ٙٝیٞع فیافعا عط  اظي تیفّۀ ضاثغ چیٞ ثّٙسٔست ٚ ٔستوٛتبٜ زض -
 ٚرٛزي ذهٛن ثرفي ٌصاضٝیؾطٔب ثٝي زِٚت ثرفي ٔهطفي ٞب

 .٘ساضز

 يذٙخ ٚ ٔخجت

ي فطث ٚي وبؽٕ

(1393) 
ARDL 

89-1341 

 زاض٘س،ي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ٔٙف احط زِٚتي ٔهطفي ٞبٙٝیٞع

ي ٔٙبؾج ؾغح زض أب زاقتٝ ٔخجت احط زِٚتي اٝیؾطٔبي ٞبٙٝیٞعي ِٚ

 .اؾت ٘جٛزٜ زاضٔقٙب

 ئٙف ٚ ٔخجت

 فطٔحٙت

(1394) 

ي ا٘جبقتٍٞٓ ضٚـ

  ECM ٚ رٛٞب٘ؿٗ

91-1338 

 ٔٙتذي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب فیافعا ثٝي زِٚتي ٌصاضٝیؾطٔب فیافعا

ي زاضاي زِٚت ٔهط  ٗیٕٞچٙ. اؾتي ٔىّٕ ضاثغٝ بٍ٘طیث وٝ قٛزئ

 ضاثغٝ بٍ٘طیث وٝ اؾتي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط زاضٔقٙب ٚي ٔٙف احط

 .اؾتي ٙیرب٘ك

 ئٙف ٚ ٔخجت

 تحمیكي ٞببفتٝ: یٔأذص
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  ؿٙسٌبٖی٘ٛ

 ا٘تكبض ؾبَ ٚ

 ي ظٔب٘ زٚضٜ ٚ  وكٛض

 يثطضؾ ٔٛضز
 كیتحمي تزطث ذی٘تب

 زِٚتي ٞبٙٝیٞع احط

ي ٌصاضٝیؾطٔب ثط

 يذهٛن

Blanchard & 

Perotti 

(2002) 

 ىبیأط

1997:4-1949:1 

 نٛضتثٝ وساْ ٞط اِجتٝ) ٞببتیٔبِ ٗیٕٞچٙ ٚي زِٚت ٔربضد فیافعا

 ثطذٛضزاضي ٌصاضٝیؾطٔب ٔربضد ثطي ايلٛي ٔٙف احط اظ( رساٌب٘ٝ

 .ٞؿتٙس

 ئٙف

Mitra (2006) 
 ٞٙس

2005-1969 
 ئٙف .زاضزي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ضا٘ثطٖٚ احطي زِٚتي ٌصاضٝیؾطٔب

Başar  & 

Temurlenk 

(2007) 

 ٝیتطو

 2005-1980 
 ئٙف .زاضزي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ضا٘ثطٖٚ احطي زِٚت ٔربضد

Giordano, 
Momigliano, 

Neri, & 

Perotti 

(2007) 

 بیتبِیا

2004:4-1982:1 

 ثطي لٛ ٚ ٔخجت احط زِٚت ذسٔبت ٚ سوبلاٞبیذط ثٝ ٚاضزٜ قٛن

GDP ٚي ٌصاضٝیؾطٔب اقتابَ، ثط آٖ احطات ٚ زاضزي ٚالقي ذهٛن 

 .اؾت ٔخجت عی٘ي ذهٛن ٔهط 

 ٔخجت

Tenhofen, 

Wolff & 

Heppke-
Falk,  

(2010) 

 إِٓبٖ

2008:4- 1971:1 

 ٔخجت احط ٚ قٛزئ سیتِٛ فیافعا ثبفج زِٚت ٔربضد قٛن هی

 ثٝ ضاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب أب زاضز،ي ذهٛن ثطٔهط ي فیضق

 .زٞسئ فیافعاي ألاحؾٝ لبثُ عٛض

 ٔخجت

Afonso & 

Sousa (2011) 
 پطتابَ

2007:4-1979:1 

 زاضزي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ضا٘ثطٖٚ احطي زِٚت ٔربضد

(Bayesian SVAR). 
 ئٙف

Afonso & 

Sousa (2012) 

  ىبیآٔط

2007:4-1970:3،  

 اٍّ٘ؿتبٖ

2007:4-1971:2،  

 إِٓبٖ

2006:4-1979:2، 

 بیتبِیا ٚ

2004:4-1986:2 

 زاضز، GDP ثطي وٛچى أب ٔخجت احط(: 1ي )زِٚت ٔربضدي ٞبقٛن

ي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ٚي ذهٛن ٔهط ي ضٚ ثطي ٔتفبٚت احط(: 2)

 افت هی ثٝ ٔٙزط(: 4) زاضز، ٔؿىٗ ٕتیل ثطي ٔخجت احط(: 3) زاضز،

 ؾغح ثطي ٔخجت احطي وّ عٛض ثٝ(: 5) قٛز،ئ ؾٟبْ ٕتیل زض ـیؾط

ي ٞبيثسٞ ٔزسزي ٔبِ ٗیتأٔ ٔتٛؾظ ٙٝیٞع ٚ ٞبٕتیلي فٕٛٔ

 .(Bayesian SVAR ضٚـ ثب اِجتٝ) زاضز زِٚت

 ئٙف ٚ ٔخجت

Tagkalakis 

(2014) 

 

 ٛ٘بٖی

2011-2000 

 ثط ا٘تؾبض ٔٛضز ٔخجت احطات ٗیكتطیثي زاضاي زِٚت ٔهط  فیافعا

-ٝیؾطٔب وبٞف ثبفج أب اؾت؛ ثٛزٜي طٔؿىٛ٘یغي ٌصاضٝیؾطٔب
 احطي زِٚتي ٌصاضٝیؾطٔب ثط٘بٔٝ تٛلف. قٛزئي ٔؿىٛ٘ي ٌصاض

 ٓیٔؿتم بتیٔبِي زٚ ٞط ٗ،یٕٞچٙ. زاضزي ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ضا٘زضٖٚ

 . زٞٙسئ فیافعا تطوٓ ضاي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ٓ،یٔؿتم طیغ ٚ

 ئٙف ٚ ٔخجت

Xu & Yan 

(2014) 

 ٗیچ

2011-1980 

ي ضا٘ا زضٖٚ احاط  ٗیچا  زضي فٕاٛٔ ي وبلاٞب زضي زِٚتي ٌصاضٝیؾطٔب

ي زِٚتا ي ٌصاضٝیؾطٔب أب زاضز،ي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثطي ٔقٙبزاض

ي ٞاب قطوت كیعط اظ انُ زض ،يذهٛن ـینٙب ٚ وبلاٞب تزبضت، زض

  .زاضز آٖ ثطي ٔقٙبزاضي ضا٘ثطٖٚ احط ،يزِٚت

 ٚي ٔٙف ٚ ٔخجت

 ٔقٙبزاض

Akpan, & 

Atan (2015) 

 ٝیزطی٘

2010:4-1980:1 

 أب زاضز،ي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ثط ٔخجت احطي زِٚت ٔربضد فیافعا

 ٚي ارتٕبف ذسٔبت ٙٝیظٔ زض زِٚتي اٝیؾطٔب ٔربضد فیافعا

 ٝیؾطٔب ٕبتیتهٕ. زاضز آٖ ثطي ٔٙف احطي التهبز ذسٔبت ٗیٕٞچٙ

 پطزاذت ثٝي ثؿتٍ ضؾسي ٕ٘ ٘ؾط ثٝ ٝیزطی٘ زضي ذهٛني ٌصاض

 .ثبقس ٘ساقتٝ زِٚت ثٝ بتیٔبِ

 ئٙف ٚ ٔخجت

 تحمیكي ٞببفتٝ: یٔأذص
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ٝ  وٝي أغبِقٝ وٝ زٞسئ ٘كبٖي زاذّ ٔغبِقبتي ثطضؾ  ا٘اٛاؿ  احاط ي ثطضؾا  ثا

ٝ ي )ذهٛنا  ثراف ي ٌاصاض ٝیؾاطٔب  ثط زِٚتي ٞبٙٝیٞع  ٚ آلاتٗیٔبقا  هیا تفى ثا

( SVAR) 14يؾابذتبض ي ثاطزاض  ثبظٌكات  ذاٛز ي اٍِٛٞاب  اظ اؾاتفبزٜ  ثب( ؾبذتٕبٖ

ٓ  وٙٙسٜوبُٔ SVAR اٍِٛي ٚالـ، زض. ٘ساضز ٚرٛز ثبقس، پطزاذتٝ  ٔقابزلات  ؾیؿات

 ٔقابزلات  ؾیؿتٓ زض وٝ چطا. اؾت( VARي )ثطزاض ثبظٌكت ذٛز اٍِٛي ٚ ظٔبٖٞٓ

ي حابِ  زض. ٘یؿات  پٛیاب  نٛضتثٝ أب قٛز،ٔي ؾبذتٝ ٘ؾطیٝ ثط ٔجتٙي ٔسَ ظٔبٖ،ٞٓ

ٝ  زاضزئا  بٖیا ث( 1995) 15ا٘سضؼ. اؾت پٛیب نٛضتثٝ VAR اٍِٛي وٝ ٛ  وا ي اٍِا

VAR اؾات یي طٞاب یٔتا ٗیث بیپٛ ضٚاثظ ٔغبِقٝي ثطاي ٔٙبؾجي ؾٙز التهبز ضٚـ 

ٓ  ٚ ٔتمبثُ احطات ٚرٛز أىبٖ وٝ ٝ  ٚراٛز  ٞاب آٖ ٗیثا  ٔاجٟ  ٚي اِتزابئ ) ثبقاس  زاقات

ٝ  اؾت ٗیا VAR ضٚـ ثعضي تیف أب(. 1391 ،يافضّاضثبة ٝ  ثاط  ٔجتٙاي  وا  ٘ؾطیا

 ذاٛز  اٍِاٛي  زض وٝ اؾت حبِي زض ایٗ. ٘ساضز تئٛضیه پبیٝ زیٍط، فجبضتثٝ یب ٘یؿت،

ٝ  ثاط  ٔجتٙاي  ؾابظي ٔسَ ٞٓ( SVARي )ؾبذتبضي ثطزاض ثبظٌكت  ؾابذتبض  ٚ ٘ؾطیا

 ،VAR اٍِاٛي  زض. ٕ٘بیسٔي ِحبػ ضا VAR پٛیبیي ٞٓ ٚ ٌیطزٔي نٛضت التهبزي

 قٛز،ٔي ٌطفتٝ ٘ؾط زض ٔسَ ٔتایطٞبي ؾبیط ٚ ذٛزـ ٞبيٚلفٝ اظ تبثقي ٔتایط یه

 ٔاٛضز  وكاٛض  التهابزي  ؾابذتبض  ٚ ٞاب ٘ؾطیٝ اؾبؼ ثط ٔحمك ،SVAR اٍِٛي زض أب

ْ  ٚ ذٛزـ ٞبيٚلفٝ اظ تبثقي ٔتایط ٞط وٝ وٙسٔي ٔكرم ٔغبِقٝ  ٔتایطٞابي  واسا

 ؾابذتبضي  لیاٛز  افٕبَ أىبٖ ثٛزٖ زاضا زِیُثٝ SVAR اٍِٛي ٚالـ زض. ثبقس ٔسَ

 تاأحیطات  ثطضؾاي  ثطاي ٔٙبؾجي تحّیّي اثعاض تٛا٘سٔي ٔسَ، ٔتایطٞبي ثیٗ ضٚاثظ ثط

 ٗیا ا. ثبقاس  ایطاٖ التهبز زض ذهٛني ثرف ٌصاضيؾطٔبیٝ ثط زِٚت يٞبٙٝیٞع ا٘ٛاؿ

 .قس ذٛاٞس زازٜ حیتٛض ٔفهُ عٛض ثٝ( كیتحم ضٚـي )ثقس ثرف زض ضٚـ

 قیتحق ريش -;
 قاسٜ  اؾاتفبزٜ  (SVARي )ؾابذتبض ي ثاطزاض  ثبظٌكات  ذٛزي اٍِٛ اظ ٔمبِٝ ٗیا زض

ٛ  ثٝ ٘ؿجت  SVARيٞباٍِٛ فٕسٜ تیٔع. اؾت ٝ  اؾات  ٗیا ا ٝیا اِٚ VARي اٍِا  وا

ٝ ي ؾابذتبض ي ٞبقٛن وٝیي قٙبؾب ٞبآٖ زض وٝ سیٔم طیغ VARي اٍِٛ ثطذلا   ثا

ي ؾابذتبض ي ثاطزاض  ثبظٌكات  ذٛزي اٍِٛٞب طز،یٌئ نٛضتي امٝیؾّ ٚي ضٕٙ عٛض

(SVAR )ٝي التهابز ي ٞاب يتئٛض ثطي ٔجتٙي التهبز ٔٙغك هي یزاضا حینط عٛضث

                                                           
14

 Structural Vector Auto Regressive (SVAR( 
15

 Enders 
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َ یي قٙبؾاب  ٞاب تیٔحسٚز افٕبَ اظ. اؾت ٞبتیٔحسٚز ٚ ٛزیل افٕبَي ثطا ي ٞاب ٔاس

 (. 2008 ،16اِجٛضٖ) ٙسیآئ زؾتثٝي ؾبذتبض

ٛ  اؾات  لاظْ اثتسا SVARي اٍِٛي ٔقطفي ثطا ي ثاطزاض  ثبظٌكات  ذاٛز ي اٍِا

ٛ ( 2004) 17ًیا وطاتع ٚ ِٛتىپُ. زاز لطاضي ثطضؾ ٔٛضز ضا VARي قٙی  VARي اٍِا
 :وٙسئي ٔقطف طیظ قىُ ثٝ ضا

 

(1)                      
1 1 ... . ... .t t p t p t q t q t ty A y A y B x B x CD u− − −= + + + + + + + 

 

 زضآٖ وٝ
1( ,..., )t t kty y y  ظا،زضٖٚي طٞاب یٔتا Kx1 ثطزاض =′

1( ,..., )t t Mtx x x  ثاطزاض  =′

Mx1 اٍِٛ، اظ ذبضد ٚ ظاثطٖٚ طیٔتا Dt  ٝٗیای تق فیپا  اظي طٞاب یٔتا ٝیوّ قبُٔ و 

ي پؿٕب٘سٞب  ut ٚ اؾتي فهّي ٔزبظي طٞبیٔتا ٚي ذغ ضٚ٘س حبثت، رعء ٔب٘ٙس قسٜ

 ب٘ؽیااوٛاض ؽیٔاابتط ٚ سیؾااف ٘ٛفااٝ ناافط، ٗیبٍ٘یاأ ثااب ٘طٔاابَ ـیااتٛظي زاضا

1
( )

ttE u u u
−
 .ثبقٙسئ ٔٙبؾت اثقبز ثب تیضطا ؽیٔبتط Ai ، Bj  ٚ C. اؾت ∑=

ي ثطلاطاض  ثب( 1) ضاثغٝ اؾبؼ ثط ضا SVARي اٍِٛ( 2004) ًیوطاتع ٚ ِٛتىپُ

 :وٙسئي ٔقطف( 2 ضاثغٝ) طیظ نٛضت ثٝ A ٚ B ؽیٔبتط ثط ٔٙبؾتي ٞبتیٔحسٚ
 

 (2)             * * * * *

1 1 ... . ... .t t p t p t q t q T tAy A y A y B x B x C D Bε− − −= + + + + + + + 
 

ٗ  وٝ ٞؿتٙسي ؾبذتبض تیضطا ؽیٔبتط ت،یضطا ؽیٔبتط ضاثغٝ، ٗیا زض  اؾات  ٕٔىا

ٝ  ثاب ي ؾابذتبض ي ذغاب ي ارعاtεٚ ثبقٙس قسٜ ذلانٝ قىُ تیضطا اظ ٔتفبٚت  ٘ٛفا

ٚالـ زض. زٞسئ ٘كبٖ ضا 18سیؾف
tεٞبي فطْ ؾبذتبضي اؾت وٝ ٔتمبثلا ثطزاض قٛن

قٛ٘س. ایٗ فطو ٔٛضز ٘یبظ اؾت تب ثتٛاٖ غیطٕٞجؿتٝ )ٚ زض ٘تیزٝ ٔتقبٔس( فطو ٔي

ٝ ي ٟٕٔا  ٔاٛاضز  اظي ىا . ینٛضت رساٌب٘ٝ زض ٘ؾط ٌطفتاحط پٛیبي یه قٛن ضا ثٝ  وا

ٝ  ٗیٕٞا  زٞاس، ئ ٘كبٖ سیٔم طیغ VARي اٍِٛ ثط ضا SVARي اٍِٛي ثطتط  ٔؿاأِ

َ  رٕالات  ٗیثي ٕٞجؿتٍ ٚرٛز ُیزِ ثٝ سیٔم طیغ VARي اٍِٛ زض. اؾت  زض اذالا

ي طیپاص  طیتأح ثسٖٚ طٞبیٔتا ثط ضا قٛن هي یبٔسٞبیپ تٛاٖيٕ٘ ٔرتّف،ي ٞبٔقبزِٝ

ٍ  فسْ ُیزِ ثٝ SVARي اٍِٛ زض أب. ٕ٘ٛزي ثطضؾ ٞبقٛن طیؾب اظ  ٗیثا ي ٕٞجؿات

ٝ  قاٛن  ٞط احطي ثطضؾ أىبٖ ،(ٞبقٛن) ٔرتّف ٔقبزلات زض ٞبٕب٘سٜیثبل  ناٛضت  ثا

رٟت ثطآٚضز پبضأتطٞبي فاطْ ؾابذتبضي لاظْ اؾات تقاسازي     . قٛزئ فطاٞٓ ٔٙفطز

                                                           
16

 Elbourne 
17
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( ٚ رٕالات اذالاَ ؾیؿاتٓ ٔقابزلات     utلیس ثط ضٚاثظ ثیٗ پؿٕب٘سٞبي ضٌطؾایٖٛ ) 

)ؾبذتبضي 
tε ٞاب  فطْ ؾبذتبضي لبثُ تكریم قٛز. ایٗ ٔحاسٚزیت ( ٚضـ قٛز تب

ثااطاي  (.2004)ِٛتىپااُ ٚ وطاتعیااً، ثبیااس اظ ٔلاحؾاابت ٘ؾااطي ؾطچكاإٝ ثٍیااطز 

ٔحاسٚزیت اضابفي احتیابد اؾات.      k(k-1)/2قٙبؾبیي وبُٔ ؾیؿتٓ ؾبذتبضي ثاٝ  

ٞابي ثیكاتطي ضا ٚضاـ ٕ٘بیاس، ؾیؿاتٓ ثایف اظ حاس        چٝ تئٛضي، ٔحسٚزیتچٙبٖ

 (. 1390ذٛاٞس ثٛز )ثٟطأي ٚ ٘هیطي،  19ؾب(ٔكرم )ثیف اظ حس قٙب

ٝ . اؾات  قسٜ ذلانٝ قىُ ٕٞبٖ SVARي اٍِٛي ثطضؾ زض قطٚؿ ٘مغٝ  ٗیا ا ثا

ٛ  سیا ثب اثتسا وٝ تیتطت َ  ثاب  ؾاپؽ  ٚ زاز لاطاض  حیتهاط  ٔاٛضز  ضا VARي اٍِا  افٕاب

ٝ  A ٚ B ؽیٔابتط  ثاط  ٔٙبؾتي ٞبتیٔحسٚز ٛ  ُیا تحّ ثا . پطزاذات  SVARي اٍِا

 ٞبآٖ ٕب٘سٜیثبلي ارعا اضتجبط كیعط اظ تٛاٖئ ضا VAR  ٚ SVARاٍِٛٞبي اضتجبط

tزاز، ٘كبٖ tAu Bε=، ٝ1 آٖ زض و 1u A BB A
− ′ ي ٞاب ؽیٔابتط  A ٚ B. اؾت ∑=−

ي اراعا  ب٘ؽیوٛٚاض ب٘ؽیٚاض ؽیٔبتط ∑u ٚ قٛ٘سئ ظزٜ ٗیترٕ وٝ ٞؿتٙسي جیضطا

  (.1997 ،20يٙیب٘یٌ ٚ ؿب٘ٛیآٔ) زاضز فضٛ k(k+1) وٝ اؾت قسٜ ذلانٝ فطْ

 قیتحق یَادادٌ -4-;

 .  ا٘سقسٜي ٔقطف( 3) رسَٚ زض كیتحم ٗیاي طٞبیٔتا

 كیتحمي طٞبیٔتاي ٔقطف :: جذيل
 طیٔتاي ٔقطف طیٔتا ٘بْ طیٔتاي ٔقطف طیٔتا ٘بْ

LCGE2GDP 
ي ربضي ٞبٙٝیٞع ٘ؿجت تٓیٍِبض

 يزاذّ ٘بذبِم سیتِٛ ثٝ زِٚت
LINFSA تٛضْ ٘طخ تٓیٍِبض 

LIGE2GDP 
ي فٕطا٘ي ٞبٙٝیٞع ٘ؿجت تٓیٍِبض

 يزاذّ ٘بذبِم سیتِٛ ثٝ زِٚت
LMPI2GDP 

 ٝیؾطٔب ُیتكى ٘ؿجت تٓیٍِبض

 ثرف زضي ذهٛن ٘بذبِم

 ٘بذبِم سیتِٛ ثٝ آلاتٗیٔبق

 يزاذّ

LBD2GDP 
 زِٚت ثٛزرٝي وؿط ٘ؿجت تٓیٍِبض

 يزاذّ ٘بذبِم سیتِٛ ثٝ
LBPI2GDP 

 ٝیؾطٔب ُیتكى ٘ؿجت تٓیٍِبض

 ثرف زضي ذهٛن ٘بذبِم

 ٘بذبِم سیتِٛ ثٝ ؾبذتٕبٖ

 يزاذّ
LEXSA 

ي ضؾٕ طیغ( زلاض) اضظ ٘طخ تٓیٍِبض

 (آظاز ثبظاض)

زض ایٗ ٔمبِٝ اظ ؾطي ظٔب٘ي فهّي ٔٙتكط قسٜ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعي ایاطاٖ اؾاتفبزٜ   

 1392تاب فهاُ چٟابضْ     1369قسٜ اؾت. زٚضٜ ظٔب٘ي ٔاٛضز ثطضؾاي اظ فهاُ اَٚ    
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 افاعاض ٘طْ اظ اؾتفبزٜ ثب X-11 ضٚـ ثبٞبي تحمیك وٝ ( اؾت. زاز1392:4-1369:1ٜ)

Eviews ّثاٝ ناٛضت ٍِابضیتٕي زض ٔاسَ ٔاٛضز اؾاتفبزٜ لاطاض         ا٘س،قسٜیي ظزايفه

 ذٛاٞٙس ٌطفت.

   مذل حیتصز -9-;

 ٚ  VARاٍِٛٞابي ثیابٖ قاس، ضاثغاٝ     SVARعاٛض واٝ زض تٛضایحبت ضٚـ    ٕٞبٖ

SVAR نااٛضت ثااٝ ٞاابآٖ ٕب٘ااسٜیثبلي ارااعا اضتجاابط كیااعط اظ تااٛاٖئاا ضا 

t tAu Bε= ٖٔسَ. زاز ٘كب SVAR ٗٔمبِٝ ثٝ نٛضت ظیط اؾت: ای 
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   ٝ ٚیاػٜ التهابز ایاطاٖ    ؾغط اَٚ ایٗ ٔسَ ثیبٍ٘ط ایٗ ٚالقیت اؾت واٝ زض التهابز ثا

ربضي زِٚت تمطیجبً ٔمساض ٔكرهي اؾت وٝ ؾبِیب٘ٝ زض حبَ ضقس اؾات.   ٞبيٞعیٙٝ

ربضي زِٚت قبُٔ حمٛق ٚ زؾاتٕعز اؾات واٝ زِٚات      ٞبيٞعیٙٝثرف افؾٕي اظ 

ٝ ٔٛؽف اؾت آٖ ضا ثٝ نٛضت ٔبٞیب٘ٝ پطزاذت ٕ٘بیس. ِصا  رابضي زِٚات    ٞابي ٞعیٙا

رابضي زِٚات زض ایاٗ     ٞبيٞعیٙٝضٚ چؿجٙسٌي قسیسي ثٝ ؾٕت پبییٗ زاضز. اظ ایٗ

ٞابي ذاٛزـ زض ٘ؾاط ٌطفتاٝ     ظاتطیٗ ٔتایط، نطفبً تبثقي اظ ٚلفٝٔسَ ثٝ فٙٛاٖ ثطٖٚ

فٕطا٘ي زِٚات ٕٞیكاٝ    ٞبيٞعیٙٝسٜ اؾت. ؾغط زْٚ ٔسَ حبوي اظ آٖ اؾت وٝ ق

ٝ ربضي زِٚت ثٛزٜ ٚ اظ آ٘زب وٝ زِٚت لبزض ثٝ وبٞف  ٞبيٞعیٙٝزض ؾبیٝ   ٞابي ٞعیٙا

ربضي ذٛز ٘یؿت، ِصا زض نٛضت ٚلٛؿ ضوٛز التهبزي ٚ وبٞف ٔٙبثـ زضآٔاسي، ثاٝ   

زؾاتٕعز، الاساْ ثاٝ وابٞف     ٔٙؾٛض تأٔیٗ ٔٙبثـ ٔبِي لاظْ ثطاي پطزاذت حماٛق ٚ  

ٞابي فٕطا٘اي ضا ثاٝ حبِات تقّیاك ٚ ضاواس       ٕ٘بیس ٚ ِصا پاطٚغٜ فٕطا٘ي ٔي ٞبيٞعیٙٝ

ربضي  ٞبيٞعیٙٝفٕطا٘ي زِٚت زض ایٗ ٔسَ تبثقي اظ  ٞبيٞعیٙٝضٚ آٚضز. اظ ایٗزضٔي

زٞاس  ٞبي ذٛزـ زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ؾغط ؾْٛ ٔسَ ٘كبٖ ٔاي زِٚت ٚ ٚلفٝ

تٛا٘ٙس ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت زض تمبثُ ثب زضآٔسٞبي زِٚت ٔي بيٞٞعیٙٝوٝ ٔزٕٛؿ 
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ثٝ وؿطي ثٛزرٝ زِٚت ٔٙزط قٛ٘س. زض ٚالـ آ٘چٝ واٝ زض التهابز ایاطاٖ ٔٙزاط ثاٝ      

ثبلاي زِٚات   ٞبيٞعیٙٝٞبي ثٛزرٝ ظیبز ٚ ٔعٔٗ زض التهبز ایطاٖ قسٜ اؾت، وؿطي

ربضي ٚ فٕطا٘ي  ٞبيٝٞعیٙضٚ وؿطي ثٛزرٝ زِٚت زض ایٗ ٔسَ تبثقي اظ اؾت. اظ ایٗ

ٞبي ذٛزـ زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ؾاغط چٟابضْ ٔاسَ ثیابٍ٘ط آٖ     زِٚت ٚ ٚلفٝ

ٞابي ثٛزراٝ   ثبلاي زِٚت وٝ ٔٙزط ثاٝ وؿاطي   ٞبيٞعیٙٝاؾت وٝ زض التهبز ایطاٖ 

ٞبي ٔرتّاف  پیٛؾتٝ ٚ ٔعٔٗ قسٜ اؾت، زِٚت ضا ٚازاض ثٝ تأٔیٗ ٔٙبثـ لاظْ اظ ضٚـ

ٞبي ٔطؾْٛ زِٚت زض التهابز ایاطاٖ،   اؾت. یىي اظ ضٚـذٛز ٕ٘ٛزٜ  ٞبيٞعیٙٝثطاي 

رب وٝ زِٚات  اظ آٖفطضٝ اضظ ذبضري ثٝ ثبظاض )فطٚـ اضظ زض ثبظاض زاذّي( ثٛزٜ اؾت. 

زض ایطاٖ، ٔبِه ٔٙبثـ ٘فت ٚ ٌبظ اؾت ٚ فٕسٜ نبزضات وكٛض ٘یع اظ ایٗ ٔٙبثـ اؾت، 

ٝ  فٙٛاٖ ثاعضي ضٚ زِٚت ثٝاظ ایٗ  هابز ایاطاٖ ٔحؿاٛة    وٙٙاسٜ اضظ زض الت تاطیٗ فطضا

)رابضي ٚ فٕطا٘اي( زِٚات ثاٝ وؿاطي       ٞابي ٞعیٙٝقٛز. ثٙبثطایٗ، ٞطٌبٜ افعایف ٔي

تٛا٘س ثٝ تاییطات ٘طخ اضظ تٛؾظ زِٚت ٔٙتٟي قٛز. ِصا وؿطي ثٛزرٝ ٔٙزط قٛز، ٔي

ٗ ٌاصاضز.  ثٛزرٝ زِٚت ثط ٘طخ اضظ تأحیط ٔي ضٚ ٘اطخ اضظ زض ایاٗ ٔاسَ تابثقي اظ     اظ ایا

ٞبي ذاٛزـ زض  طا٘ي زِٚت ٚ ٕٞچٙیٗ وؿطي ثٛزرٝ ٚ ٚلفٝربضي ٚ فٕ ٞبيٞعیٙٝ

٘ٛؾب٘بت زض ٘طخ اضظ زٞٙسٜ آٖ اؾت وٝ ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ؾغط پٙزٓ ٔسَ ٘كبٖ

ٞبي آتي وبلاٞب ٚ ذسٔبت ثط ثراف حمیماي   اظ عطیك ایزبز فسْ اعٕیٙبٖ زض لیٕت

 ، ٞاابي ذااٛز ضا زض ظٔیٙااٝ تِٛیااسٌیااطيٌااصاضز. فاابٔلاٖ التهاابزي تهاإیٓاحااط ٔااي

ٞاب ثاطاي ایكابٖ فاطاٞٓ     ٌصاضي ٚ ٔهط  ثط پبیٝ اعلافبتي وٝ ؾیؿتٓ لیٕتؾطٔبیٝ

ٝ ضٚ ٘طخ تٛضْ زض ایاٗ ٔاسَ تابثقي اظ    اظ ایٗوٙٙس. ضیعي ٔيؾبظز، پئي  ٞابي ٞعیٙا

  ٝ ٞابي ذاٛزـ زض   ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت، وؿطي ثٛزرٝ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘اطخ اضظ ٚ ٚلفا

 ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. 

 ٞبي ذهٛني ٌصاضيٛأُ ٔثحط ثط ا٘ٛاؿ ؾطٔبیٝؾغط قكٓ ٚ ٞفتٓ ٔسَ ف

 زٞٙس. زض ٔٛضز تأحیط آلات ٚ ؾبذتٕبٖ ضا ٘كبٖ ٔيتطتیت زض ثرف ٔبقیٗثٝ

ٌصاضي ثرف ذهٛني زض ثرف ٔجب٘ي ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت ثط ؾطٔبیٝ ٞبيٞعیٙٝ

عٛض ٔفهُ تٛضیح زازٜ قس. زض ٔٛضز تأحیط وؿطي ثٛزرٝ زِٚت ثط ٘ؾطي ثٝ

ٞب ویٙعیٗ ضاثغٝ ایٗ زض ٌصاضي ذهٛني ٘ؾطات ٔرتّفي ٚرٛز زاضز.ؾطٔبیٝ

 ثٝ زاذّي ٘بذبِم تِٛیس افعایف زِیُ ثٝ ٞبي ثٛزرٝوؿطي ٔقتمس٘س وٝ ٔقٕٛلاً

 ٚ ذهٛني ٌصاضاٖقسٖ ؾطٔبیٝ تطثیٗثبفج ذٛـ ٔؿأِٝ ایٗ وٝ آیٙسٔي ٚرٛز

  حٕبیتي احط احط، یٗا ثٝ ٞبویٙعیٗ ضٚ،اظ ایٗ .قٛزٔي آٟ٘ب ٌصاضيؾطٔبیٝ افعایف
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21ایؿٙط ثٝ ٘ؾط .ٌٛیٙسٔي
 ٌصاضيؾطٔبیٝ ؾٛززٞي فعایٙسٜ، وُ( تمبضبي 1989) 

 ثٟطٜ ٘طخ ٞط زض ٌصاضيؾطٔبیٝ ضفتٗ ؾغح ثبلا ثٝ ٔٙزط ٚ زازٜ افعایف ضا ذهٛني

أب  زٞٙس،ٔي افعایف ضا ثٟطٜ ٘طخ ٞبوٝ وؿطيایٗ ضغٓفّي ضٚ، ایٗ اظ .قٛزٔي

٘تیزٝ  اٚ ثٙبثطایٗ،. قٛ٘س وُ ٌصاضيٚ ؾطٔبیٝ ا٘ساظپؽ تحطیه ثبفج اؾت ٕٔىٗ

زاض٘س )ؾبٔتي ٚ زیٍطاٖ،  حٕبیتي احط ٌصاضيؾطٔبیٝ ثط ٞبوؿطي وٝ ٌیطزٔي

ظ٘سٌي  چطذٝ عَٛ زض ٔهط  فطزي ٞبيثط٘بٔٝ ٘ئٛولاؾیه ٔىتت زض .(1387

 ٔهط  آیٙسٜ، ٞبي٘ؿُ ثٝ ٔبِیبت ا٘تمبَ ثب ثٛزرٝ وؿطي ٚ قٛزٔي زازٜ ٘كبٖ

وبُٔ  اقتابَ زض ٔٙبثـ وٝ وٙسٔي فطو ٔىتت ایٗ .زٞسٔي افعایف ضا ربضي

وٝ ایٗ ثطاي ضٚ، ایٗ اظ .قٛزٔي ا٘ساظ پؽ وبٞف ثبفج ٔهط  افعایف ٚ ٞؿتٙس

حبِت،  ایٗ زض .بثسی افعایف ثٟطٜ ٘طخ ثبیس آیس، ٚرٛزثٝ ؾطٔبیٝ ثبظاضٞبي زض تقبزَ

 ،22قٛز )ثطٟ٘یٓٔي ذهٛني ثرف ٌصاضيؾطٔبیٝ وبٞف ثبفج ثبلاتط ثٟطٜ ٘طخ

ٔیّط ٚ ٌصاضي ذهٛني اؾت. (. ٘طخ اضظ، یىي زیٍط اظ فٛأُ ٔثحط ثط ؾطٔبی1989ٝ

ٞبي ( ٔقتمس٘س زض وكٛضٞبي زض حبَ تٛؾقٝ، ثیكتط ثٍٙب2001ٜ) 23قٛفبً٘

آلات ٚ ا٘تمبَ تىِٙٛٛغي ٘یبظ ثٝ التهبزي ثطاي تأٔیٗ ٔٛاز اِٚیٝ، ذطیس ٔبقیٗ

ضٚ ٔتمبضي اضظ ذبضري ٞؿتٙس. ثٙبثطایٗ نٙقتي زاض٘س، اظ ایٗٚاضزات اظ وكٛضٞبي 

قٛز. ثٝ فجبضت زیٍط، تاییطات ٘طخ تاییطات ٘طخ اضظ ٔٛرت ثسٞي اضظي ظیبزي ٔي

ٔحؿٙي ظ٘ٛظي ٚ تٛا٘س ٔٛرت تاییط زض ٔٛلقیت ضلبثتي تِٛیسوٙٙسٌبٖ قٛز )اضظ ٔي

ٞبي وكٛضٞبي زض ي٘ٛؾب٘بت ٚؾیـ ٘طخ اضظ وٝ اظ ٚیػٌ(. زض ٚالـ، 1394زیٍطاٖ، 

ٞبي ٌیطيحبَ تٛؾقٝ اظ رّٕٝ ایطاٖ اؾت، ٔحیظ ٘باعٕیٙب٘ي ضا ثطاي تهٕیٓ

ثط ایٗ، (. فلا1386ٜٚوٙس )وبظضٚ٘ي ٚ زِٚتي، ٌصاضي ذهٛني ایزبز ٔيؾطٔبیٝ

٘ٛؾب٘بت زض ٘طخ اضظ ثبفج افعایف ضیؿه زض ٔحیظ التهبزي قسٜ وٝ ثبفج افعایف 

قٛز. ٕٞچٙیٗ افعایف ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ثبفج ٔيٌصاضي ٘طخ ثٟطٜ ٚ وبٞف ؾطٔبیٝ

زٞس وٝ قٛز ٚ ٞعیٙٝ تزبضت ضا افعایف ٔيإِّّي ٔيافعایف ضیؿه زض تزبضت ثیٗ

(. ایٗ 1390قٛز )اثطاٞیٕي، ثبفج وبٞف تزبضت ٚ زض ٘تیزٝ وبٞف زض تِٛیس ٔي

 لاظْ ثٌٝصاضي ضا زض ثرف ذهٛني وبٞف زٞس. تٛا٘س اٍ٘یعٜ ؾطٔبیٝأط ذٛز ٔي

اؾتفبزٜ اظ ؾطٔبیٝ یب  يٞعیٙٝ يزٞٙسٜشوط اؾت وٝ زض ٔٛضز ٔتایطٞبیي وٝ ٘كبٖ

تٛاٖ ثٝ ٘طخ ثٟطٜ ٚ ٘طخ تٛضْ اقبضٜ ٕ٘ٛز. ثبقٙس، ٔيٌصاضي ٔيٞعیٙٝ فطنت ؾطٔبیٝ
                                                           

21
 Eisner 

22
 Bernheim 

23
 Miller & Showfang 
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فٙٛاٖ یه زٞس ٘طخ ثٟطٜ ثٝزض ٔٛضز ایطاٖ ٘كبٖ ٔيثطضؾي ٔغبِقبت ا٘زبْ قسٜ 

ضي، اظ إٞیت چٙسا٘ي ثطذٛضزاض ٘یؿت. ظیطا زض ٌصاوٙٙسٜ ضفتبض ؾطٔبیٝفبُٔ تٛریٝ

ؾیؿتٓ ثب٘ىي تحت وٙتطَ  يایطاٖ ٚ ثطذي اظ وكٛضٞبي زض حبَ تٛؾقٝ، ٘طخ ثٟطٜ

قٛز ٚ ثب لٛاي ثبظاض نٛضت زؾتٛضي تقییٗ ٔيزِٚت ٚ ٘ؾبْ ؾیبؾي ثٛزٜ ٚ ثٝ

تٛاٖ اظ یه (. ثطاي حُ ایٗ ٔكىُ ٔي1387اضتجبعي ٘ساضز )وبظضٚ٘ي ٚ اثمبئي، 

ایط رب٘كیٗ اؾتفبزٜ وطز وٝ ثب تٛرٝ ثٝ  ٔغبِقبت ا٘زبْ قسٜ زض ایطاٖ، ثٝ ٘ؾط ٔت

؛ 1384ضؾس ٘طخ تٛضْ قبذم ٔٙبؾجي زض ایٗ ظٔیٙٝ ثبقس )حزتي ٚ زیٍطاٖ، ٔي

(. اِجتٝ لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ اظ 1386؛ لٙجطي ٚ زیٍطاٖ، 1385وكبٚضظیبٖ پیٛؾتي، 

هبز ثٝ زِیُ وٕیبثي ثٝ نٛضت ٔحسٚز زض آ٘زب وٝ ٔٙبثـ ٔبِي ٚ ؾبیط أىب٘بت زض الت

ٞبي ذهٛني زض ثرف ٌصاضيؾطٔبیٝاذتیبض ثرف ذهٛني لطاض زاضز، ِصا 

آلات زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٞبي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٌٗصاضيؾبذتٕبٖ تبثقي اظ ؾطٔبیٝ

 قسٜ اؾت.

ٝ ی( ٌؿتطـ3لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ٔسَ ایٗ ٔمبِٝ )ٔقبزِٝ  ٔاسَ ٔمبِاٝ    يبفتا

ؾٝ ٔتایطٜ )ا٘اٛاؿ   SVARٞب زض ٔمبِٝ ذٛز اظ یه ٔسَ ( اؾت. آ2014ٖغٚ ٚ یبٖ )

رب واٝ  ٞبي زِٚتي ٚ تكىیُ ؾطٔبیٝ حبثت ذهٛني( اؾتفبزٜ وطز٘س. أب اظ آٖٞعیٙٝ

ٞبي زِٚت ٕٞٛاضٜ التهبز ایطاٖ ضا زچبض وؿطي ثٛزرٝ ٔعٔٗ واطزٜ اؾات ٚ اظ   ٞعیٙٝ

ٌاصاضز ٚ زض  ٕٞیكٝ ثط ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ احاط ٔاي  ؾٛي زیٍط، وؿطي ثٛزرٝ زِٚت 

زٞس، ِصا ایٗ ؾاٝ  ٌصاضي ذهٛني ضا تحت تأحیط لطاض ٔي٘تیزٝ اظ ایٗ عطیك ؾطٔبیٝ

ٔتایط )وؿطي ثٛزرٝ زِٚت، ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ( ٘یع ثٝ فٙاٛاٖ ٔتایطٞابي وٙتطِاي    

ؾات.  ٞفات ٔتایاطٜ ا   SVARثٝ ٔسَ اضبفٝ قسٜ ٚ زض ٘تیزٝ ٔسَ ایٗ ٔمبِٝ، یه 

تط ٘تبیذ ٔاسَ ٚ ذاٛززاضي اظ   اِجتٝ لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ثطاي تحّیُ ٚ تفؿیط زلیك

، اظ ٘ؿاجت ایاٗ ٔتایطٞاب ثاٝ تِٛیاس ٘بذابِم       وبضٌیطي ٔتایطٞبي اؾٕي زض ٔسَثٝ

 .24زاذّي اؾتفبزٜ قسٜ اؾت

 الگً بزآيرد ->
 ثاط . طزیٌ لطاضي ثطضؾ ٔٛضز طٞبیٔتایي ٔب٘ب سیثب VAR ضٚـ ثٝ اٍِٛ ثطآٚضز اظ فیپ

 ،(ADF) بفتٝیٓیتقٕ فِٛطي ىیز آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب ٚاحس كٝیض آظٖٔٛ ذی٘تب اؾبؼ

 ثابض  هیا  ثاب  ٚ ٞؿاتٙس  I(1)ي قٙا ی ٚاحس كٝیضي زاضا طیٔتا زٚ رع ثٝ طٞبیٔتا ٕٞٝ

                                                           
 . ٞؿتٙس ٘طخ نٛضت ثٝ طٞبیٔتا ٗیا ذٛز چٖٛ تٛضْ، ٘طخ ٚ اضظ ٘طخي طٞبیٔتا رع ثٝ 24
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 اظ اؾاتفبزٜ  ثب ٚاحس كٝیض آظٖٔٛ ذی٘تب اؾبؼ ثط ٗیٕٞچٙ. قٛ٘سئ ٔب٘بي طیٌتفبضُ

 ٚاحس كٝیض اضظ، ٘طخ تٓیٍِبض طیٔتا رع ثٝ طٞبیٔتا ٕٞٝ ،(PP) پطٖٚ پؽیّیف آظٖٔٛ

 قاطٚط  اظي ىا ی ٖٛ،یضٌطؾا  ُیتحّ زض. ٞؿتٙس( بیپب ؾغح، زض بی ٔب٘ب) I(0) ٚ ٘ساض٘س

ْ  وٝ اؾت ٗیا ٔسَ ثطآٚضز ذی٘تب ٘جٛزٖ وبشة اظ ٙبٖیاعٕي ثطا لاظْ ي طٞاب یٔتا تٕاب

ٖ  سیا ثب ثٛز٘اس،  I(1) طٞاب یٔتا اظي ىا ی حسالُ اٌط أب. ثبقٙس بیپب ؾغح، زض آٖ  آظٔاٛ

ي ٕٞزٕقا  ثاطزاض  ٚ ثٛز٘اس  ا٘جبقتٝٞٓ طٞبیٔتا وٝينٛضت زض ٕ٘ٛز، ارطا ضاي ٕٞزٕق

ٖ  وابشة  ذهاٛل  زضي ٍ٘طا٘ا  چیٞا  ثسٖٚ ٞٓ ثبظ زاقت، ٚرٛز   ثاطآٚضز،  ذی٘تاب  قاس

ِاصا ثبیاس زض ایٙزاب    (. 1390،يؾاٛض ) وطز ثطآٚضز ؾغحي طٞبیٔتا ثب ضا ٔسَ تٛاٖئ

٘تبیذ آظٖٔٛ ٕٞزٕقي رٛٞب٘ؿٗ رٕقي ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌیطز. ٚرٛز ثطزاضٞبي ٞٓ

زٞس وٝ ثطاؾبؼ ٕٞٝ اٍِٛٞب، حسالُ یه ثاطزاض ٕٞزٕقاي ٚراٛز زاضز. زض    ٘كبٖ ٔي

 آٖ تاب  آٚضز زؾات  ثٝ ضا طٞبیٔتا ٙٝیثٟ ٚلفٝ سیثب SVAR ٔسَ ثطآٚضز اظ لجُازأٝ، 

ثاط اؾابؼ ٔقیبضٞابي    لفٝ ثٟیٙٝ ٚ. زاز لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز SVAR ٔسَ ثطآٚضز زض ضا

(، ٔقیابض  AIC) 25ٔرتّف تقییٗ قس. ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثط اؾبؼ ٔقیبض اعلافابتي آوبئیاه  

 (، یه ٚلفٝ اؾت. HQ) 27( ٚ ٔقیبض حٙبٖ وٛئیSCٗ) 26قٛاضتع

 زاضز ٚراٛز ( VAR) ثطزاضي ثبظٌكت ذٛز اٍِٛٞبي زض ٔتساَٚ ٚ ٟٔٓ اثعاض زٚ

ٗ . ضٚ٘سئ وبض ثٝ عی٘ SVARي اٍِٛ زض وٝ ٝ  اثاعاض  زٚ ایا َ  پٛیابي  ؾابذتبض  وا  اظ ٔاس

 ـ اظ فجبضتٙس قٛز،ٔي ٔكرم ٞبآٖ عطیك  ـ) آ٘اي  ٚاواٙف  تٛاثا ُ فىاؽ  تٛاثا  اِقٕا

 آ٘اي  ٚاواٙف  تٛاثـ(. VD) ثیٙيپیف ذغبي 29ٚاضیب٘ؽ تزعیٝ ٚ (IRF) 28(تحطیه

 قسٜ زبزیا قٛن ثطاثط زض ضا ظٔبٖ عَٛ زض طیٔتا ٞط اِقُٕفىؽ بی پبؾدي چٍٍٛ٘

 زض طٞاب یٔتا طیؾب زض آٔسٜ ٚرٛز ثٝ قٛن بی ذٛزـ زض ٔقیبض ا٘حطا  یه ا٘ساظٜ ثٝ

ٓ  اثاعاض (. 1388 زیٍاطاٖ،  ٚ نإسي ) وٙسئ ٗییتق ضا VAR ٔقبزلات ؿتٓیؾ  ٟٔا

ٝ  زٞاس ٔاي  ٘كبٖ آٖ ٘تبیذ وٝ اؾت ٚاضیب٘ؽ تزعیٝ اٍِٛ، ٗیا زض ٍطیز ٖ  چا  اظ ٔیاعا

 ؾاٛي  اظ قاسٜ  ٚاضز ٞابي قاٛن  تٛؾاظ  ٔتایاط  ٞاط  ثیٙاي پیف لبثُ غیط تاییطات

 (.  1392 زٞي،ؾطذٝ ٚ ٔٛؾٛي) اؾت تٛریٝ لبثُ اٍِٛ ٔتایطٞبي

                                                           
25 Akaike Information Criterion (AIC) 
26 Schwartz's Criterion (SC) 
27 Hannan-Quinn Criterion (HQ) 
28

 Impulse Response Function (IRF)  
29

 Variance Decomposition (VD) 
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 ( IRF)( تحطیااه اِقٕااُفىااؽ تٛاثااـ)( تٛاثااـ ٚاوااٙف آ٘ااي  1ٕ٘ااٛزاض )

ٗ ؾطٔبیٝ ( ٘ؿاجت ثاٝ یاه ا٘حاطا      MPI) 30آلاتٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقای

 زٞس.  زٚضٜ )فهُ( ٘كبٖ ٔي 20ٔقیبض زض ؾبیط ٔتایطٞبي ٔسَ ضا عي 

 آلات ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف آ٘ي ٔتایط ؾطٔبیٝتٛاثـ  :4ومًدار 

31٘ؿجت ثٝ یه ا٘حطا  ٔقیبض زض ؾبیط ٔتایطٞبي ٔسَ
 

 
 ٞبي تحمیك: یبفتٝٔأذص        

 

( ٘كابٖ  1آلات ٘ؿجت ثاٝ قاٛن )  ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف ؾطٔبیٝ

( اثتاسا  GDP) 32ربضي زِٚت زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّاي  ٞبيٞعیٙٝزٞس وٝ ؾٟٓ ٔي

واٝ  ٌصاضي ذهٛني زاضز، زض حبِيزض زٚضٜ )فهُ( اَٚ، احط ٔٙفي ثط ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

زض زٚضٜ زْٚ احط آٖ ٔخجت قسٜ ٚ زض ازأٝ اظ زٚضٜ زْٚ تب زٚضٜ ٞكتٓ ثط احاط ٔخجات   

قاٛز. ایاٗ زض حابِي    قٛز ٚ ؾپؽ اظ قست احط ٔخجت آٖ وبؾاتٝ ٔاي  آٖ افعٚزٜ ٔي

                                                           
30

 Private Investment in Machines (MPI) 
( قاٛن  3فٕطا٘اي زِٚات، قاٛن )    ٞبيٞعیٙٝ( قٛن 2ربضي زِٚت، قٛن ) ٞبيٞعیٙٝ( قٛن 1قٛن ) 31

ٝ 7( قٛن ٘طخ تٛضْ ٚ قٛن )5( قٛن ٘طخ اضظ، قٛن )4وؿطي ثٛزرٝ زِٚت، قٛن ) ٌاصاضي  ( قٛن ؾاطٔبی

ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ( ٘كبٖ زازٜ ٘كس، ظیطا ٚاوٙف ؾطٔبی6ٝقٛن ) ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ اؾت.

 آلات ٘ؿجت ثٝ تاییطات ذٛزـ ثٛز وٝ وبٔلا ثسیٟي اؾت ایٗ احط ٔخجت اؾت.ٗٔبقی
32

 Gross Domestic Product (GDP) 
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٘یع احط آٖ ٔخجت، أب زض حبَ اظ ثیٗ ضفتٗ )ٔیطا(  33اؾت وٝ حتي زض زٚضٜ ثّٙسٔست

ٔست، ٔحاسٚزیت افتجابضات ٘بقاي اظ افاعایف     عجیقي اؾت وٝ زض ثؿیبض وٛتبٜاؾت. 

قاٛز. زض ازأاٝ افاعایف    ٌصاضي ذهٛني ٔاي ٞبي زِٚت ثبفج وبٞف ؾطٔبیٝٞعیٙٝ

أاب   وٙاس، ظایي ضا تٛریٝ ٔياي ثرف ذهٛني احط زضٖٚتمبضب ثطاي وبلاٞبي ؾطٔبیٝ

ٝ ٌصاضيٞبي ؾطٔبیٝزض ثّٙسٔست افعایف ٞعیٙٝ ٞابي ظیابزي ضا ثاٝ    ٞبي زِٚت ثٛزرا

وٙاس.  زٞس ٚ فٕلاً حٛظٜ فقبِیت ثرف ذهٛني ضا ٔحاسٚزتط ٔاي  ذٛز اذتهبل ٔي

 قٛز.ِصا اظ احط ٔخجت آٖ زض ثّٙسٔست ثٝ تسضیذ وبؾتٝ ٔي

( 2آلات ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )   ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف ؾطٔبیٝ

ٝ زٞاس واٝ احاط ؾآٟ     ٘كبٖ ٔي  ثاط ایاٗ ٘اٛؿ     GDPفٕطا٘اي زِٚات زض    ٞابي ٞعیٙا

ٞب ٔخجت اؾت. اِجتاٝ احاط ٔخجات آٖ تاب زٚضٜ چٟابضْ زض      ٌصاضي زض ٕٞٝ زٚضٜؾطٔبیٝ

بثس. ایٗ احاط زض  یحبَ افعایف اؾت ٚ اظ زٚضٜ پٙزٓ ثٝ ثقس اظ احط ٔخجت آٖ وبٞف ٔي

ٞبي فٕطا٘اي ثاٝ ناٛضت افاعایف     افعایف ٞعیٙٝثّٙسٔست ٘یع ٕٞچٙبٖ ٔخجت اؾت. 

 ٞاابي التهاابزي ٚ افااعایف ٚاضزات وبلاٞاابي ٌااصاضي زِٚاات زض ظیطؾاابذتؾااطٔبیٝ

تٛا٘س احط ٔخجتاي ثاط   ٞبي رسیس اظ ذبضد، ٔياي ٚ ٚضٚز تىِٙٛٛغياي ٚ ٚاؾغٝؾطٔبیٝ

ٞابي زِٚتاي   ٌصاضيٌصاضي ذهٛني زاقتٝ ثبقس. زض ٚالـ آحبض رب٘جي ؾطٔبیٝؾطٔبیٝ

ٝ   ثٙبیي ا٘زبْ ٔيوٝ زض أٛض ظیط ٞابي  قٛز، ؾجت افعایف ثٟطٚضي )یاب وابٞف ٞعیٙا

ٝ آٚضي تِٛیس یب ٔجبزِٝ( ٚ ؾٛز ٌاصاضي ذهٛناي ضا افاعایف    قسٜ ٚ زض ٘تیزٝ ؾاطٔبی

ٌصاضي زِٚتي تمبضب ثطاي تِٛیسات ثراف ذهٛناي ٚ ثاٝ    زٞس. ثٝ فلاٜٚ، ؾطٔبیٝٔي

ّٙسٔست، زأٙٝ احاطات  زٞس. أب زض ثٌصاضي ایٗ ثرف ضا افعایف ٔيز٘جبَ آٖ ؾطٔبیٝ

فٕطا٘ي  ٞبيٞعیٙٝٞبي ٔخجت ٞبي اضبفي ثب افعایف قست تىبٌ٘ٝصاضئخجت ؾطٔبیٝ

ٝ    ٔحسٚز ٔاي قاٛز. اظ یاه ؾاٛ التهابز ؽطفیات         ٞابي لاظْ رٟات راصة ؾاطٔبی

فٕطا٘ي،  ٞبيٞعیٙٝٞبي اضبفي ضا ٘رٛاٞس زاقت ٚ ٕٞطاٜ ثب افعایف ثعضي زض ٌصاضي

         ٝ  ترهیم ٔٙابثـ ٔابِي زض ثراف زِٚتاي زچابض اذاتلاَ ثیكاتطي قاسٜ ٚ ؾاطٔبی

تٕبْ ٌؿتطـ ذٛاٞس یبفت، وٝ زض ٘تیزٝ آحابض  ٞبي ٘یٕٝثبظزٜ ٚ پطٚغٜٞبي وٌٓصاضي

ثاٝ زِیاُ فاسْ وابضایي آٖ، ثاٝ ٘حاٛ        ٌصاضي ذهٛنيؾطٔبیٝٞب، ٌصاضيایٗ ؾطٔبیٝ

فعایف ٚاضزات وبلاٞبي ٔهطفي، لاسضت  بثس. اظ ؾٛي زیٍط ثب ایٌیطي وبٞف ٔيچكٓ

ٞبي ثرف ذهٛناي وابٞف   ٌصاضيپصیطي تِٛیسات زاذّي ٚ ثبظزٞي ؾطٔبیٝضلبثت

    ٝ ٌاصاضي زض  یبفتٝ ٚ زض ٘تیزٝ فقبلاٖ ثرف ذهٛني اٍ٘یاعٜ وٕتاطي ثاطاي ؾاطٔبی
                                                           

 زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ؾبَ 5فهُ یقٙي  20پؽ اظ ٔٙؾٛض اظ ثّٙسٔست زض ایٗ ٔمبِٝ،  33
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ٌصاضي زضایٗ تٛا٘س ؾطٔبیٝثرف تِٛیسات لبثُ ٔجبزِٝ ذٛاٞٙس زاقت، وٝ ایٗ أط ٔي

 زٞس.  ثرف ضا وبٞف 

( 3آلات ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )   ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف ؾطٔبیٝ

احط ٔٙفي ثط ایاٗ ؾآٟ ایاٗ     GDPزٞس وٝ ؾٟٓ وؿطي ثٛزرٝ زِٚت زض ٘كبٖ ٔي

ٌاصاضز. ایاٗ ثاساٖ ٔقٙبؾات واٝ ٞطچٙاس       ٔي GDPٌصاضي ذهٛني اظ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

ٝ   ٞبيٞعیٙٝ اضي ذهٛناي  ٌاص ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت احط ٔخجتي ثط ایٗ ٘اٛؿ ؾاطٔبی

ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت تب ظٔاب٘ي واٝ ٔٙزاط ثاٝ وؿاطي       ٞبيٞعیٙٝزاضز، أب افعایف 

ثٛزرٝ زِٚت ٘كٛز، ٔٙبؾت اؾت. چطا وٝ ٕٔىٗ اؾت تحت تأحیط احط ٔٙفي وؿاطي  

ٞب اظ ثیٗ ثطٚز. زض ایٙزب لاظْ اؾت ثاٝ  ٌصاضي، احط ٔخجت آٖثٛزرٝ ثط ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

 ٝ ٝ   ٔىب٘یؿٓ احطٌصاضي وؿطي ثٛزرا  زضٌاصاضي ذهٛناي تٛراٝ ٕ٘اٛز.     ثاط ؾاطٔبی

 ثب٘ه تٛؾظ ثب٘ىي ثٟطٜ ٘طخ وٙتطَ زلایُ ثٝ ایطاٖ، ٔب٘ٙس زض حبَ تٛؾقٝ وكٛضٞبي

 اظ زِٚات  اؾاتمطاو  ثب٘ىي، ٘ؾبْ ثٛزٖ ٔطوعي، زِٚتي ثب٘ه اؾتملاَ فسْ ٔطوعي،

ٝ  ثب٘ىي ترهیم ٔٙبثـ ٚ ثٛزرٝ وؿطي ٔبِي تأٔیٗ ٔٙؾٛض ثٝ ثب٘ىي ٘ؾبْ  ثراف  ثا

٘تیزاٝ   زض ٚ قاٛز ٔا   ایزابز  ذهٛني ثرف ثطاي افتجبضي ٞبئحسٚزیت زِٚتي،

ِصا وؿطي ثٛزرٝ اظ وب٘بَ افتجبضات افغبیي  .یبثسٔي وبٞف ذهٛني ٌصاضيؾطٔبیٝ

 ٌصاضز.ٌصاضي ذهٛني ٔيٞب ثٝ ثرف ذهٛني احط ٔٙفي ثط ؾطٔبیٝثب٘ه

( 4آلات ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )   ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف ؾطٔبیٝ

ٌاصاضي  زٞس وٝ تاییطات ٘طخ اضظ اثتسا احط ٔٙفي قسیسي ثط ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ٘كبٖ ٔي

قٛز. زض ٚالـ احط ٔٙفاي  ٌصاضز ٚ زض ثّٙسٔست اظ احط ٔٙفي آٖ وبؾتٝ ٔيذهٛني ٔي

ٔست ثٝ ایٗ زِیُ اؾت وٝ تِٛیس زض ایطاٖ ٚاثؿاتٍي ظیابزي ثاٝ ٚاضزات    آٖ زض وٛتبٜ

اي اظ لجیُ تزٟیاعات( زاضز. اظ  ٞبي تِٛیس ٚ ؾطٔبیٝاي اظ لجیُ ٟ٘بزٜ)وبلاٞبي ٚاؾغٝ

ٝ  یضٚ ظٔب٘ي وٝ ٘اطخ اضظ افاعایف ٔاي   ایٗ  ٞابي تِٛیاس ضا افاعایف    بثاس، ٚاضزات، ٞعیٙا

آلات ذٛاٞاس  ٌصاضي ذهٛني زض ٔبقیٗزٞس، وٝ ایٗ ٔؿأِٝ احط ٔٙفي ثط ؾطٔبیٝٔي

اتي تٛا٘ااس اٍ٘یااعٜ ناابزض زاقاات. أااب زض ثّٙسٔااست، چااٖٛ افااعایف ٘ااطخ اضظ ٔااي  

تِٛیسوٙٙسٌبٖ ضا افعایف زٞس، ِصا اظ احاط ٔٙفاي افاعایف ٘اطخ اضظ زض ثّٙسٔاست ثاط       

 آلات وبؾتٝ ذٛاٞس قس.ٌصاضي ذهٛني زض ٔبقیٗؾطٔبیٝ

( 5آلات ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )   ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗٚاوٙف ؾطٔبیٝ

ٝ  ٘كبٖ ٔي ٌاصاضي ذهٛناي   زٞس وٝ افعایف ٘طخ تٛضْ احط ٔٙفي ثط ایٗ ٘اٛؿ ؾاطٔبی

قٛزوٝ ایٗ أاط اظ  اضز. افعایف ٘طخ تٛضْ ثبفج وبٞف لسضت ذطیس افطاز ربٔقٝ ٔيز
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قٛز، ٚ اظ ؾاٛي  وٙٙسٌبٖ اظ وبلاٞبي ٟ٘بیي ٔيیه ؾٛ ثبفج وبٞف تمبضبي ٔهط 

ٞب اؾت، وٝ ثبفاج  زیٍط وبٞف لسضت ذطیس افطاز ثٝ ٔقٙبي وبٞف زضآٔس ٚالقي آٖ

ٝ ا٘ساظ افطاز ٚ زض ٟ٘بیت ثبفج وبٞف ؾا وبٞف پؽ ٌاصاضي ذهٛناي زض   غح ؾاطٔبی

ٌاطزز. ٕٞچٙایٗ   ٌصاضي زض ثراف تِٛیاس اؾات، ٔاي    آلات وٝ ثیبٍ٘ط ؾطٔبیٝٔبقیٗ

ٞبي التهبزي اؾت، اظ ایٗ ضٚ ثبفج افعایف ٘طخ تٛضْ ثٝ ٔقٙبي وبٞف ثبظزٞي عطح

ٞابي ثابلا زض التهابز    قٛز. زض ٚالـ ٘طخ تٛضٌْصاضي زض ایٗ ثرف ٔيوبٞف ؾطٔبیٝ

ٝ ٞبي تِٛیسي ضا افعایف ٔيتایطاٖ، ضیؿه فقبِی ثابظي التهابز ضا   زٞس ٚ ثرف ؾافت

ٞابي تِٛیاسي ٚ   ؾابظز ٚ زض ٘تیزاٝ ٔٙابثـ ضا اظ فقبِیات    ثب ؾٛز ؾطقبضي ٔٛارٝ ٔاي 

ٝ آلات ذبضد ٔيٌصاضي زض ثرف ٔبقیٗؾطٔبیٝ ٌاصاضي ذهٛناي   ؾبظز ٚ ِصا ؾاطٔبی

 زٞس.زض ایٗ ثرف ضا وبٞف ٔي

ٗ  ٌصاضي ذهٛنزض ٟ٘بیت، ٚاوٙف ؾطٔبیٝ آلات ٘ؿاجت ثاٝ   ي زض ثراف ٔبقای

ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ احاط ٔٙفاي   زٞس وٝ ؾطٔبیٝ( ٘كبٖ ٔي7قٛن )

ٌصاضز، واٝ زض ٚالاـ رب٘كایٙي    آلات ٔيٌصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗثط ؾطٔبیٝ

زٞاس. ثاٝ ایاٗ ٔقٙاب واٝ اٌاط       ٌصاضي ذهٛني ضا ٘كبٖ ٔاي ثیٗ ایٗ زٚ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

ٝ   ٌصاض ذهٛني ٔٙبثـ ؾطٔبیٝ ٌاصاضي  ٚ أىب٘بت ضا زض یىي اظ ایاٗ زٚ ثراف ؾاطٔبی

ٌصاضي زض ثرف زیٍط )ثٝ زِیُ ٚرٛز انُ وٕیبثي زض التهبز( نٛضت ٕ٘بیس، ؾطٔبیٝ

 ٘رٛاٞس ٌطفت.  

ٌااصاضي ذهٛنااي زض ثرااف ( تٛاثااـ ٚاوااٙف ؾااطٔبی2ٕٝٞچٙاایٗ ٕ٘ااٛزاض )

٘كابٖ  ( ٘ؿجت ثٝ یه ا٘حطا  ٔقیبض زض ؾبیط ٔتایطٞابي ٔاسَ ضا   BPI) 34ؾبذتٕبٖ

 زٞس.  ٔي

( 1ٌصاضي ذهٛني زض ثراف ؾابذتٕبٖ ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )     ٚاوٙف ؾطٔبیٝ

 اثتااسا ایااٗ ٘ااٛؿ  GDPراابضي زِٚاات زض  ٞاابيٞعیٙااٝزٞااس وااٝ ؾاآٟ ٘كاابٖ ٔااي

واٝ اظ زٚضٜ  ؾابظز، زض حابِي  ضٚ ٔاي ٌصاضي ذهٛني ضا ثب افعایف ظیبزي ضٚثٝؾطٔبیٝ

ظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ایٗ احاط  ؾْٛ ثٝ ثقس )حتي زض ثّٙسٔست( احط ٔٙفي ثط آٖ زاضز. لا

واٝ زض زٚضٜ چٟابضْ ثاٝ حاساوخط ٔیاعاٖ      ٔٙفي زض اثتسا زض حبَ افعایف اؾت، تب ایٗ

 قٛز. ضؾس ٚ پؽ اظ آٖ اظ قست احط ٔٙفي آٖ زض ثّٙسٔست وبؾتٝ ٔيذٛز ٔي

 

                                                           
34

 Private Investment in Building (BPI)  
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 ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ تٛاثـ ٚاوٙف ٔتایط ؾطٔبیٝ :9ومًدار 

35ٔسَ ؾبیط ٔتایطٞبي٘ؿجت ثٝ یه ا٘حطا  ٔقیبض زض 
 

  
 ٞبي تحمیك: یبفتٝٔأذص   

 ( ٘كابٖ  2ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾابذتٕبٖ ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )    ٚاوٙف ؾطٔبیٝ

ٝ  GDPفٕطا٘ي زِٚت زض  ٞبيٞعیٙٝزٞس وٝ احط ؾٟٓ ٔي ٌاصاضي  ثط ایٗ ٘ٛؿ ؾاطٔبی

ٗ  زض ٕٞٝ زٚضٜ واٝ زض  ٞب ٔٙفي اؾت. ایٗ احط ٔٙفي اثتسا زض حبَ افعایف اؾت، تاب ایا

ضؾاس ٚ پاؽ اظ آٖ اظ قاست احاط ٔٙفاي آٖ زض      زٚضٜ زْٚ ثٝ حساوخط ٔیعاٖ ذٛز ٔي

 قاٛز. ایاٗ احاط ٔٙفاي ثیابٍ٘ط آٖ اؾات واٝ ثراف افؾٕاي اظ         ثّٙسٔست وبؾتٝ ٔي

ٞبي فٕطا٘ي زِٚت زض ثرف ٘فت، ؾاس ؾابظي، ناٙقت آة ٚ ثاطق ٚ     ٌصاضيؾطٔبیٝ 

 اظ ٔٙاابفـ  ٞاابي ثااعضي زِٚتااي فٕااستبًٌیااطز. اظ ایااٗ ضٚ قااطوتغیااطٜ نااٛضت ٔااي

قاٛ٘س. ٕٞچٙایٗ اظ آ٘زاب واٝ     ٔٙس ٔاي ٞبیي ثٟطٌٜصاضي زض چٙیٗ ظیطؾبذتؾطٔبیٝ

ضاٜ، ؾس ٚ أخبَ آٖ اؾات، ِاصا   ثرف ذهٛني أطٚظٜ زض ایطاٖ لبزض ثٝ احساث ثعضي

قٛز وٝ فٕلاً زِٚت رب٘كایٗ  ٞب ثبفج ٔيٌصاضي فٕطا٘ي زِٚت زض ایٗ ظٔیٙٝؾطٔبیٝ

                                                           
( قاٛن  3فٕطا٘اي زِٚات، قاٛن )    ٞبيٞعیٙٝ( قٛن 2ربضي زِٚت، قٛن ) ٞبيٞعیٙٝ( قٛن 1قٛن ) 35

ٌاصاضي  ( قٛن ؾطٔبی6ٝ( قٛن ٘طخ تٛضْ ٚ قٛن )5( قٛن ٘طخ اضظ، قٛن )4وؿطي ثٛزرٝ زِٚت، قٛن )

 .٘كبٖ زازٜ ٘كس(( 1( زض ٕ٘ٛزاض )6)ٔب٘ٙس قٛن )( 7قٛن )آلات اؾت. ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗ
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ٝ  ٞبيٞعیٙٝضا٘ي ثرف ذهٛني ٌطزز. ِصا احط ثطٖٚ ٌاصاضي  فٕطا٘ي زِٚت ثط ؾاطٔبی

 قٛز.ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ زض التهبز ایطاٖ ٔكبٞسٜ ٔي

( 3ٌصاضي ذهٛني زض ثراف ؾابذتٕبٖ ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )     ٚاوٙف ؾطٔبیٝ

 احاط ٔٙفاي ثاط ایاٗ ٘اٛؿ       GDPزٞس وٝ ؾآٟ وؿاطي ثٛزراٝ زِٚات زض     ٘كبٖ ٔي

ٌاصاضز. ایاٗ احاط    زض ثّٙسٔست( ٔئست ٚ ٞٓ ٌصاضي ذهٛني )ٞٓ زض وٛتبٜؾطٔبیٝ

 واٝ زض زٚضٜ زْٚ ثاٝ حاساوخط ٔیاعاٖ ذاٛز      ٔٙفي اثتسا زض حبَ افعایف اؾت، تب ایٗ

قٛز ٚ زض حبَ اظ ضؾس ٚ پؽ اظ آٖ اظ قست احط ٔٙفي آٖ زض ثّٙسٔست وبؾتٝ ٔئي

ٌاصاضي ذهٛناي   ثیٗ ضفتٗ )ٔیطا( اؾت. ِصا احط وؿطي ثٛزرٝ ثط ٞط زٚ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

ٌصاضي ذهٛني چٝ وٝ زض ٔٛضز احط وؿطي ثٛزرٝ ثط ؾطٔبیٝ. ٕٞب٘ٙس آٖٔٙفي اؾت

آلات تٛضیح زازٜ قس، زض ایٙزب ٘یاع ثبیاس ثاٝ ٔىب٘یؿآ احطٌاصاضي      زض ثرف ٔبقیٗ

ٌصاضي ذهٛني تٛرٝ ٕ٘ٛز. اؾاتمطاو زِٚات اظ ؾیؿاتٓ    وؿطي ثٛزرٝ ثط ؾطٔبیٝ

         ٝ  ثب٘ىي رٟت تاأٔیٗ ٔابِي وؿاطي ثٛزراٝ، ؾاغح زؾتطؾاي ثراف ذهٛناي ثا

زٞس. ِاصا وؿاطي ثٛزراٝ اظ عطیاك وابٞف افتجابضات       افتجبضات ثب٘ىي ضا وبٞف ٔي

ٝ  افغبیي ثب٘ه ٌاصاضي ذهٛناي زض ایاٗ    ٞب ثٝ ثرف ذهٛني، احط ٔٙفي ثاط ؾاطٔبی

 ٌصاضز.ثرف ٔي

( 4ٌصاضي ذهٛني زض ثراف ؾابذتٕبٖ ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )     ٚاوٙف ؾطٔبیٝ

)تب زٚضٜ ٞفتٓ( احاط ٔٙفاي ثاط    ٔست زٞس وٝ تاییطات ٘طخ اضظ اثتسا زض وٛتبٜ٘كبٖ ٔي

ٌصاضز. أب زض ازأٝ اظ زٚضٜ ٞكتٓ ثٝ ثقس، حتاي  ٌصاضي ذهٛني ٔيایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

ٌاصاضز. زض ٚالاـ احاط ٔٙفاي آٖ اظ ٚاثؿاتٍي لبثاُ       زض ثّٙسٔست احط ٔخجتي ثط آٖ ٔي

ٞابي تِٛیاس ٚ   اي اظ لجیُ ٟ٘بزٜٔلاحؾٝ ثرف ؾبذتٕبٖ ثٝ ٚاضزات )وبلاٞبي ٚاؾغٝ

بثاس،  یضٚ ظٔاب٘ي واٝ ٘اطخ اضظ افاعایف ٔاي     ي اظ لجیُ تزٟیعات( زاضز. اظ ایٗاؾطٔبیٝ

ٌاصاضي  بثس، وٝ ایٗ ٔؿأِٝ احط ٔٙفي ثط ؾطٔبیٝیٞبي ؾبذت ٔؿىٗ افعایف ٔيٞعیٙٝ

  ٝ ٌاصاضي زض  ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ ضا زض پي ذٛاٞس زاقت. زض ٘تیزاٝ ؾاطٔبی

 اضظ ثبفااج رااصة  بثااس. أااب زض ثّٙسٔااست افااعایف ٘ااطخ یایااٗ ثرااف واابٞف ٔااي

قٛز. افاعایف ٘اطخ اضظ   ٞبي ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ ٚ ٔؿىٗ ٔيٌصاضيؾطٔبیٝ

آٚضز واٝ زض آٖ  وٝ ثٝ ٔقٙبي تضقیف اضظـ پَٛ ّٔي اؾت، ٚضقیتي ضا ثٝ ٚرٛز ٔي

ثبظي وبلاٞابي ثابزٚاْ اظ   افطاز ربٔقٝ ثطاي حفؼ اضظـ زاضایي ذٛز ثٝ تمبضبي ؾفتٝ

آٚض٘س. اِجتٝ ثبظاضٞبي زیٍط ٔب٘ٙاس ظٔایٗ، ؾاىٝ ٚ    رّٕٝ ؾبذتٕبٖ ٚ ٔؿىٗ ضٚي ٔي

علا، اٚضاق لطضٝ ٚ ٔكبضوت ٚ ٘یع ثابظاض ؾاطٔبیٝ )ثاٛضؼ ؾاٟبْ اٚضاق ثٟابزاض( ٘یاع       
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زٞٙس. أب ؾبذتٕبٖ ٚ ٔؿاىٗ ثاٝ زِیاُ    ثركي اظ ایٗ تمبضب ضا ثٝ ذٛز اذتهبل ٔي

ٚ   تط ٚ ٔغٕئٗاي أٗٞبي ذبل ذٛز، یه وبلاي ؾطٔبیٝٚیػٌي  تاط ٔحؿاٛة قاسٜ 

زٞس. ثٙبثطایٗ ثاب افاعایف   ثبظي ضا ثٝ ذٛز اذتهبل ٔيثرف ثبلایي اظ تمبضبي ؾفتٝ

بثس. زض ٘تیزٝ ثب افاعایف ٘اطخ اضظ زض   یثبظي ٔؿىٗ افعایف ٔي٘طخ اضظ، تمبضبي ؾفتٝ

 بثس.یٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ ٚ ٔؿىٗ افعایف ٔيثّٙسٔست، ؾطٔبیٝ

ٕ  ٚاوٙف ؾطٔبیٝ ( 5بٖ ٘ؿاجت ثاٝ قاٛن )   ٌصاضي ذهٛني زض ثراف ؾابذت

 زٞس وٝ افعایف ٘طخ تاٛضْ )ثاٝ راع فهاُ اَٚ( احاط ٔخجات ثاط ایاٗ ٘اٛؿ          ٘كبٖ ٔي

 ٔؿىٗ ٔثحط تمبضبي ثط لیٕتٟب فٕٛٔي ؾغح افعایفٌصاضي ذهٛني زاضز. ؾطٔبیٝ

 وابٞف  ناٛضت  ثٝٔست )فهُ اَٚ( زض ثؿیبض وٛتبٜ آٖ ٔٙفي احط .ٔرتّفي زاضز آحبض

ٝ  ذب٘ٛاضٞب اؾت وٝ تطتیت ثسیٗ ٔخجت آٖ احط ٚ قٛزٔي ؽبٞط ٔطزْ ذطیس لسضت  ثا

 ٞابي زاضایاي  اضظـ تخجیات  حفؼ ٚ ٔٙؾٛض ثٝ ٞبلیٕت ضقس رطیبٖ ٔكبٞسٜ ٍٞٙبْ

ٝ  ثبظٌكات  ٘اطخ  ٚ ضیؿه ٔیعاٖ وٝ ذٛز، زضنٛضتي  ٞابي فقبِیات  زض ؾابیط  ؾاطٔبی

 حطوت ٚاحسٞبي ٔؿىٛ٘ي ذطیس ٚ ؾٕت احساث ثٝ ٘جبقس، ٔغّٛة التهبزي زضحس

ؾبذتٕبٖ ٚ ٔؿىٗ زض ٘طخ تٛضْ، ٚظٖ ظیبزي ضا ثٝ ذاٛز  وٙٙس. زض ٚالـ اظ آ٘زب وٝ ٔي

ٞب زض ایاٗ ثراف، اٍ٘یاعٜ تِٛیاس ؾابذتٕبٖ ٚ      زٞس، ِصا افعایف لیٕتاذتهبل ٔي

زٞس. ثٙبثطایٗ ثسیٟي اؾت وٝ ٔؿىٗ ضا ثٝ ٔٙؾٛض وؿت ؾٛزٞبي فطاٚاٖ افعایف ٔي

ٌصاضي ذهٛني زض ٔخجتي ثط ؾطٔبیٝٞب احط تاییطات ٘طخ تٛضْ ٚ افعایف ؾغح لیٕت

 ایٗ ثرف زاقتٝ ثبقس.  

ٌاصاضي ذهٛناي   لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ زٚ ٔتایط ؾٟٓ ؾطٔبیٝ

ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾابذتٕبٖ  ؾٟٓ ؾطٔبیٝ GDPٚ آلات اظ زض ثرف ٔبقیٗ

ٝ       ٔي ٘كبGDPٖ اظ  ٌاصاضي  زٞاس واٝ زض ثّٙسٔاست زض ثایٗ فٛأاُ ٔاثحط ثطؾاطٔبی

ٗ   ذهٛني زض ٝ ثراف ٔبقای  ٌاصاضي ذهٛناي زض ثراف ؾابذتٕبٖ     آلات، ؾاطٔبی

ٌاصاضي ذهٛناي زض ثراف    زضنس تاییطات ؾطٔبیٝ 5/7تطیٗ ٘مف ضا زاضاؾت )ٟٔٓ

زضناس( ٚ   3/6قٛز( ٚ پؽ اظ آٖ ٘طخ اضظ )ثاب  آلات تٛؾظ آٖ تٛضیح زازٜ ٔئبقیٗ

ٗ  زضنس( ٟٔٓ 4/5فٕطا٘ي زِٚت )ثب  ٞبيٞعیٙٝ یاٗ ٘اٛؿ   وٙٙاسٜ ا تطیٗ فٛأاُ تقیای

 زضنااس تاییااطات زض  15ٞااب ٞؿااتٙس. ایااٗ زض حاابِي اؾاات وااٝ   ٌااصاضيؾااطٔبیٝ

ٝ   ؾطٔبیٝ ٌاصاضي ذهٛناي زض   ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾابذتٕبٖ تٛؾاظ ؾاطٔبی

 2/4قٛز. پؽ اظ آٖ، وؿاطي ثٛزراٝ زِٚات )ثاب     آلات تٛضیح زازٜ ٔيثرف ٔبقیٗ



 129              ...                        ٌصاضي ذهٛني  ٞبي ربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت ثط ؾطٔبیٝتأحیط ٞعیٙٝ

 


 

 

اظ ِحابػ إٞیات   زضنس( ثٝ تطتیت زٚٔیٗ ٚ ؾٛٔیٗ فبُٔ  1/4زضنس( ٚ ٘طخ اضظ )ثب 

 قٛز. ٌصاضي ٔحؿٛة ٔياحطٌصاضي ثط ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

 

  یزیگجٍیوت ي یبىذجمع -=

 زِٚات  ٞابي ٞعیٙٝ ا٘ٛاؿ احط وٝي أغبِقٝ وٝ زٞسئ ٘كبٖي زاذّ ٔغبِقبتي ثطضؾ

 ناٛضت  ثٝ ضا ؾبذتٕبٖ ٚ آلاتٗیٔبقي ٞبثرف زضي ذهٛني ٌصاضٝیؾطٔب ا٘ٛاؿ ثط

 زض( SVAR(ي ؾابذتبض ي ثاطزاض  ثبظٌكات  ذاٛز ي اٍِٛ اظ اؾتفبزٜ ثب بیپٛي ؿتٕیؾ

زض ایاٗ ٔمبِاٝ احاط     ضٚ ٗیا ا اظ. ٘ساضز ٚرٛز ثبقس، زازٜ لطاضي ثطضؾ ٔٛضز طاٖیا التهبز

ٝ  GDPربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت اظ  ٞبيٞعیٙٝؾٟٓ  ٌاصاضي ذهٛناي   ثط ؾٟٓ ؾاطٔبی

 زض التهاابز ایااطاٖ ثااب اؾااتفبزٜ اظ  GDPآلات ٚ ؾاابذتٕبٖ اظ زض زٚ ثرااف ٔبقاایٗ

ٚ ثب ثاٝ وابضٌیطي اٍِاٛي ذاٛز      1369:1-1392:4ٞبي فهّي عي زٚضٜ ظٔب٘ي زازٜ

 زٚ وٕاه  ثٝ ؾپؽ ٚ( ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفت SVARثبظٌكت ثطزاضي ؾبذتبضي )

ٓ یؾ زضٖٚیي بیا پٛ( VD) ب٘ؽیا ٚاض ٝیتزع ٚ( IRFي )اضطثٝ ٚاوٙف تبثـ بضیٔق  ؿات

 ـ اظ اؾاتفبزٜ  ثب ضا ؿتٓیؾ هیي یبیپٛ تٛاٖئي ضاحت ثٝ ٚالـ، زض. سیٌطزي ثطضؾ  تابث

ي ٘ؿج تیإٞ تٛاٖئ ٗ،یا ثط فلاٜٚ ٚ زاز لطاضي ثطضؾ ٔٛضز( IRFي )اضطثٝ ٚاوٙف

ي ثطضؾا ( VDي )ٙیث فیپي ذغب ب٘ؽیٚاض ٝیتزع اظ اؾتفبزٜ ثب ضاي تهبزفي ٞبتىب٘ٝ

 .  وطز

زٞس وٝ زض ثّٙسٔست )پاؽ اظ  ( ٘كبٖ ٔيIRF٘تبیذ حبنُ اظ تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ي )

 راابضي ٚ فٕطا٘ااي زِٚاات احااط ٔخجاات ثااط   ٞاابيٞعیٙااٝؾاابَ(  5فهااُ یقٙااي  20

وٝ ایٗ افعایف آلات زاضز، اِجتٝ ثٝ قطط آٌٖصاضي ذهٛني زض ثرف ٔبقیٗؾطٔبیٝ

ٝ زِٚت ٔٙزط ثٝ وؿطي ثٛزرٝ ٍ٘طزز. ایٗ زض حبِي اؾت واٝ   ٞبيٞعیٙٝ  ٞابي ٞعیٙا

ٌصاضي ذهٛناي زض ثراف   ست احط ٔٙفي ثط ؾطٔبیٝربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت زض ثّٙسٔ

زِٚت ثٝ وؿطي ثٛزرٝ ٔٙزط قٛز، ایٗ  ٞبيٞعیٙٝؾبذتٕبٖ زاضز ٚاِجتٝ اٌط افعایف 

تاٛاٖ ٌفات زض ثّٙسٔاست زض ثراف     قٛز. ثٙبثطایٗ ٔياحط ٔٙفي تكسیس ٚ تمٛیت ٔي

ٌصاضي ضا٘ي ثط ؾطٔبیٝربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت ٞط زٚ احط زضٖٚ ٞبيٞعیٙٝآلات، ٔبقیٗ

ٝ قٛ٘س، أب زض ثرف ؾبذتٕبٖ، ذهٛني زاض٘س ٚ ٔىُٕ آٖ ٔحؿٛة ٔي  ٞابي ٞعیٙا

 ٌصاضي ذهٛني زاض٘س. ضا٘ي ثط ؾطٔبیٝربضي ٚ فٕطا٘ي زِٚت احط ثطٖٚ

ٗ   ( ؾطٔبیVDٝتزعیٝ ٚاضیب٘ؽ ) ( MPIآلات )ٌصاضي ذهٛناي زض ثراف ٔبقای

 5/3ٚ  4/6ٔست، وؿطي ثٛزرٝ ٚ ٘طخ اضظ )ثاٝ تطتیات ثاب    زٞس وٝ زض وٛتبٜ٘كبٖ ٔي
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ٌصاضي ذهٛني ثط فٟسٜ زاض٘اس.  زضنس( ثیكتطیٗ ٘مف ضا زض تقییٗ ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝ

زاض٘اس، ِاصا    MPIاظ آ٘زب وٝ ایٗ زٚ )وؿطي ثٛزرٝ زِٚت ٚ ٘طخ اضظ( احاط ٔٙفاي ثاط    

ي قسٜ ثبقس ٚ زِٚت زض نٛضتي وٝ ٔٙبثـ لاظْ ثطاي آٖ تأٔیٗ ٔبِ ٞبيٞعیٙٝافعایف 

ٔٙزاط قاٛز. اظ ؾاٛي     MPIتٛا٘س ثاٝ افاعایف   زِٚت زچبض وؿطي ثٛزرٝ ٘كٛز، ٔي

زضناس تاییاطات    68زٞاس واٝ   زیٍط تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ وؿطي ثٛزرٝ زِٚت ٘كبٖ ٔاي 

تطیٗ فبٔاُ ایزابز   زٞس، ِصا ٟٔٓربضي زِٚت تٛضیح ٔي ٞبيٞعیٙٝوؿطي ثٛزرٝ ضا 

ٝ وؿطي ثٛزراٝ زض التهابز ایاطاٖ،      رابضي زِٚات اؾات. اظ ایاٗ ضٚ ثاٝ       ٞابي ٞعیٙا

ٌطزز ثٝ ٔٙؾٛض ارتٙبة اظ وؿطي ثٛزرٝ )٘بقاي  ٌصاضاٖ التهبزي تٛنیٝ ٔيؾیبؾت

ٝ  ٞبيٞعیٙٝاظ افعایف  ٌاصاضي ذهٛناي زض   ربضي زِٚت( ٚ آحبض ٔٙفي آٖ ثط ؾاطٔبی

فٕطا٘ي زِٚت ضا افعایف زٞٙاس تاب ٔٛرات تكاٛیك ٚ      ٞبيٞعیٙٝآلات، ثرف ٔبقیٗ

ٝ ٌصاتطغیت ؾطٔبیٝ ٗ   ضاٖ ثٝ ؾاطٔبی آلات ٌاطزز ٚ تِٛیاس زض   ٌاصاضي زض ثراف ٔبقای

 وكٛض ضٚ٘ك یبثس ٚ ٔٛرجبت ضقس التهبزي ضا فطاٞٓ آٚضز.

( ٘كابٖ  BPIٌاصاضي ذهٛناي زض ثراف ؾابذتٕبٖ )    تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ ؾطٔبیٝ

 6/6ٔست، ؾٝ فبُٔ انّي زض تقییٗ آٖ ثٝ تطتیات ٘اطخ اضظ )ثاب    زٞس وٝ زض وٛتبٜٔي

 2/2زضناس( ٚ وؿاطي ثٛزراٝ زِٚات )ثاب       8/3بضي زِٚت )ثاب  ر ٞبيٞعیٙٝزضنس(، 

ربضي زِٚات زض زٚضٜ اَٚ احاط ٔخجات     ٞبيٞعیٙٝزضنس( ٞؿتٙس. ٞطچٙس وٝ افعایف 

تاٛاٖ  ٌصاضز، أب ایٗ احط اظ زٚضٜ زْٚ ثٝ ثقس ٔٙفي اؾات، زض ٘تیزاٝ ٕ٘اي   ٔي BPIثط 

 راب واٝ   ظ آٌٖاصاضاٖ تزاٛیع واطز. اِجتاٝ ا    ضا ثاٝ ؾیبؾات   ٞاب ٞعیٙٝافعایف ایٗ ٘ٛؿ 

ٝ فٕطا٘ي زِٚت ٚ وؿطي ثٛزرٝ ٘بقي اظ افاعایف   ٞبيٞعیٙٝ زِٚات واٝ    ٞابي ٞعیٙا

ٌصاض٘اس، ِاصا ٞاط چاٝ ؾآٟ      ٔاي  BPIتأٔیٗ ٔبِي ٘كسٜ ثبقس، احط ٔٙفي ظیبزي ثاط  

تاط  وٕتط قٛز یب ثٝ فجبضت زیٍاط ا٘اساظٜ زِٚات وٛچاه     GDPزِٚت زض  ٞبيٞعیٙٝ

 ٞبي ذهٛني ٔفیستط ثبقس.ٌصاضيتٛا٘س ثطاي ایٗ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝقٛز، ٔي

تاطیٗ فبٔاُ اظ   لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ثط اؾبؼ تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ زض ثّٙسٔست، ٟٔٓ

    ٝ  ٞاب،  ٌاصاضي ذهٛناي زض ٞاط یاه اظ ثراف     ِحبػ إٞیات احطٌاصاضي ثاط ؾاطٔبی

ٌصاضي ذهٛني زض ثرف زیٍط اؾت. اظ آ٘زب وٝ ایاٗ احاط اظ ٞاط زٚ رٟات،     ؾطٔبیٝ

ٌصاضي ٚرٛز زاضز. ایٗ ثاساٖ  ایٗ زٚ ٘ٛؿ ؾطٔبیٝٔٙفي اؾت، ِصا رب٘كیٙي لٛي ثیٗ 

ٌصاضي ذهٛني زض ایٗ زٚ ثرف ثؿیبض لٛي ضا٘ي ثیٗ ؾطٔبیٝٔقٙب اؾت وٝ احط ثطٖٚ

 قاٛز ثاٝ ٔٙؾاٛض وابٞف     ٌاصاضاٖ التهابزي تٛنایٝ ٔاي    ضٚ ثٝ ؾیبؾات اؾت. اظ ایٗ

ثبظي زض ثابظاض  ٌصاضي ذهٛني زض ثرف ؾبذتٕبٖ ٚ رٌّٛیطي اظ ضٚ٘ك ؾفتٝؾطٔبیٝ
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ٞبي ٔٙبؾت ٚ غیطٜ ثٝ تِٛیسوٙٙاسٌبٖ  بذتٕبٖ ٚ ٔؿىٗ، ثب افغبي تؿٟیلات ٚ ٚاْؾ

ٗ    وبلاٞب ٚ ذسٔبت، ظٔیٙٝ ؾطٔبیٝ آلات ضا فاطاٞٓ  ٌاصاضي ذهٛناي زض ثراف ٔبقای

  آٚض٘س.  
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