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In this study, an attempt has been made to investigate the impact of psychological factors 

on the fluctuations of coin prices in the market. Psychological factors belong to a 

category of factors that have given rise to the subfield of behavioral economics. On the 

other hand, price fluctuations near certain numbers, are an example of market 

inefficiency, which contradicts the foundation of classical economic theories. The period 

under study in this research ranges from 1392 to 1402, including a period of price stability 

(1392-1396) and a period of high fluctuations due to international sanctions (1396-1402). 

The price range during this period has been from 800000 Tomans to 34000000 Tomans. 

The Richardson and Smith test has been used to examine the dispersion of coin price 

data. In the Richardson and Smith test, by forming a joint covariance matrix of the test 

statistics, the variance ratio test and the Wald statistic are used to investigate the 

hypothesis that all m statistics have equal variances. The dynamics of reactions to random 

price movements around barriers will be examined. In this method, also known as 

conditional effect, prices before and after barriers are analyzed. The GARCH 

(Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) approach is used to 

estimate the corresponding equation. Here, a 10-day period is considered, and four time 

intervals around the barriers are examined. To further investigate the hypotheses and the 

distribution of prices around random numbers, the Nikooyi fitting method is used. The 

research results confirm the existence of price clustering phenomenon for coins during 

the period of 1396-1402. The results indicate that the dispersion of numbers in prices is 

not uniform, and prices show reactions to random numbers. On the other hand, the 

existence of this psychological phenomenon leads to the creation of a coin bubble or the 

deviation of coin prices from the equivalent price of 10 grams of gold, which is 

considered as the real and intrinsic value of the coin. In bullish market conditions, the 

coin bubble is more significant, but in bearish and stable market conditions, this bubble 

decreases." 
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Extended  Abstract 

Introduction:  
The impact of Investors behavior on prices and understanding how they make decisions is 

important from both the research and policy aspects.   According to the assumption of a rational 

person, people consider all aspects to make a decision and they make the most rational decisions 

to maximize their profit. In some cases ,  there are deviations in people decisions that reject the 

rationality assumption.  Behavioral economics isa branch o economics that tries to provide a more 

realistic explanation of the behavior of economic agents with the help of cognitive science. 

The high volatility of the economy has caused the popularization of terms such as bubble, the 

example used of which is the coin bubble. The intrinsic value of the coin is usually equal to the 

value of 10 grams of standard  gold. It originates from the weight of he coin, its denomination and 

the right of minting that is considered for the one. Whenever the price of a coin is far from its 

intrinsic value, it will be known s a coin bubble. In this study, an attempt has been made to 

investigate the impact of psychological factors on the fluctuations of coin prices in the market 

Method 

In this study, an attempt has been made to investigate the impact of psychological factors on the 

fluctuations of coin prices in the market. The period under study in this research ranges from 1392 

to 1402, including a period of price stability (1392-1396) and a period of high fluctuations due to 

international sanctions (1396-1402). The price range  during this period has been from 800000 

Tomans to 34000000 Tomans. The Richardson and Smith test has been used to examine the 

dispersion of coin price data. In the Richardson and Smith test, by forming a joint covariance matrix 

of the test statistics, the variance ratio test and the Wald statistic are used to investigate the 

hypothesis that all m statistics have equal variances. The dynamics of reactions to random price 

movements around barriers will be examined. In this method, also known as conditional effect, 

prices before and after barriers are analyzed. The GARCH (Generalized Autoregressive 

Conditional Heteroskedasticity) approach is used to estimate the corresponding equation. Here, a 

10-day period is considered, and four time intervals around the barriers are examined. 

In analyzing the dynamics of responses to round prices, the movement of prices around the barriers 

will be analyzed. The prices before and after the barriers will be examined in this method, also 

known as the conditional effect, and for this method, the opposing equation will be calculated using 

the Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) methodology. 

Rt = α1 + α2BDt + α3ADt + α4BUt + α5AUt + α6 Vt-1 + α7 ε2
t-1 + η (2) 

Here, a 10-day timeframe is considered. Four time intervals surrounding the barriers will be 

investigated. 

BD1: The ten-day period before crossing barriers in the downward mode; 

AD2: The ten-day period after crossing barriers in the downward mode; 

BU3: The ten-day period before crossing barriers in the upward mode;  

AU4: The ten-day period after crossing barriers in the upward mode.  

 

 
1. before downward 
2. after downward 
3. before upward 
4. after upward 
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Results 

The research results confirm the existence of price clustering phenomenon for coins during the 

period of 1396-1402. The results indicate that the dispersion of numbers in prices is not uniform, 

and prices show reactions to random numbers. On the other hand, the existence of this 

psychological phenomenon leads to the creation of a coin bubble or the deviation of coin prices 

from the equivalent price of 10 grams of gold, which is considered as the real and intrinsic value 

of the coin. In bullish market conditions, the coin bubble is more significant, but in bearish and 

stable market conditions, this bubble decreases."  
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 های کلیدی: واژه

اقتصاد رفتاری، تجمع قیمت،  

 حباب سکه 

  مت یافراد به هدف قرار دادن اعداد رند در معاملات بر نوسانات ق  ل یتما  گرید  یپژوهش تورش اعداد رند و به عبارت  ن یدر ا 

در دسته    یقرار گرفته است. عوامل روانشناخت  یمورد بررس  یعامل روانشناخت  ک ی حباب سکه به عنوان    لیسکه و تشک

  ی کیدر نزد  هامتینوسانات ق گرید  یمنتج شده است. از طرف  ی رفتار دشاخه اقتصا  ری هستند که به بوجود آمدن ز  یعوامل

است.   ک یاقتصاد کلاس  هاییتئور یو سنگ بنا ه یبازار است که پا  یی از اعداد خاص مانند اعداد رند نمونه رد کارا یبعض

(  1396-1392)  متهایدوره با ثبات در ق  ک یباشد که شامل    ی م  1402تا    1392پژوهش از سال    ن یا   ی دوره مورد بررس

تومان  800000دوره از    نیا   متی( است دامنه ق1402-1396)  یالملل  نیب   هایمی از تحر   یناش  ی دوره  با نوسانات بالا  کیو  

برا  34000000تا   بوده است.  پراکندگ  ی بررس  ی تومان  ر   متیق  هایداده  ی نحوه  آزمون  از  اسم  چاردسون یسکه    ت یو 

آزمون، آزمون    یمشترک آماره ها  انسیکووار   کسیماتر  لیبا تشک  تی و اسم  چاردسونیاستفاده شده است. در آزمون ر 

هستند پرداخته    یمساو  انسی وار  ینسبتها  یآماره دارا  mمشترک که تمام   هیضفر   یو آماره والد به بررس  انسینسبت وار 

  نی خواهد شد. در ا  ی در اطراف موانع بررس  ها متیرند حرکت ق  هایمتقی  به   هاواکنش  کینامیدا  ی شده است. در بررس

به اثر شرط بررس  زین   یروش که  به  از موانع پرداخته شده  هاقیمت  یمعروف است  بعد  براقبل و  با    نی ا  یاست.  روش 

  یروزه در نظر گرفته م  10دوره    کی   نجایزده خواهد شد  در ا  نی( معادله مقابل تخمGARCHگارچ  )   کردیاستفاده از رو

  یبررس  نیو همچن  هاهیفرض  قتریدق  یبررس   یقرار گرفته است. برا  یموانع مورد بررس  فدر اطرا  یشود. چهار  بازه زمان 

آمارهاقیمت  یفراوان   عینحوه توز نتا   یبرازش استفاده م  ییکوین   یدر اطراف اعداد رند از روش  پژوهش وجود    جیشود. 

  ها متیاعداد در ق  یکه پراکندگدهدمینشان    جی کند. نتا  یم  تأیید   1402-1396سکه را در دوره    یبرا  متیتجمع ق  ده یپد

باعث    یروانشناخت  دهی پد  نی وجود ا  گرید   یدهند. از طرف  ینسبت به اعداد رند واکنش نشان مهاقیمتنبوده و    کسانی

  ی و ذات  یگرم طلا است که به عنوان ارزش واقع  10معادل    متیسکه از ق  متیفاصله گرفتن ق  ای بوجود آمدن حباب سکه  

ت بازار  و ثبا  ی نزول  طی در شرا  ولی و معنادارتر بوده    شتر یبازار حباب سکه ب   یصعود  ط ی. در شرا شودیم  ه سکه در نظر گرفت

 کرده است. دا یحباب کاهش پ ن یا
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 مقدمه  .1

از جنبه پژوهشی و هم  بر قیمت ها و درک نحوه تصمیم  گذارانسرمایهرفتار    تأثیر گیری آنها هم 

افراد برای تصمیم   ،سیاستگذاری در سطح خرد و کلان دارای اهمیت است. طبق فرض انسان عقلایی 

تا سود خود را حداکثر    کنندگیرند و عقلایی ترین تصمیم را اتخاذ میگیری تمام جوانب را در نظر می

.  کند فرض عقلایی را رد میاقع انحرافاتی در تصمیم افراد مشاهده شده است که  در برخی موکنند.  

با    وای از علم اقتصاد است که به افزایش ظرفیت تحلیلی این علم کمک کرده  اقتصاد رفتاری شاخه

ترکیب دانش روانشناسی و بازار یک تحول معرفت شناختی و روانشناختی درعلم اقتصاد بوجود آورده  

اقتصاد است که با کمک روان است. در   از علم  اقتصاد رفتاری رویکردی  شناسی و دیگر علوم  واقع 

در اقتصاد رفتاری  تر از رفتار کارگزاران اقتصادی ارائه دهد. کند یک توضیح واقعیشناختی سعی می

از عوامل   های  درک پیچیدگیی  گذار بر تصمیمات فردی مانند عوامل روانشناختی براتأثیرآگاهی 

گذار در اقتصاد رفتاری پروفسور دانیل تأثیرمیمگیری کارگزاران اقتصادی بسیار مهم است. دو فرد  تص

 می باشند.  2و پروفسور ورنون اسمیت  1کانمن 

هایی مانند حباب شده است که نمونه مورد استفاده  نوسانات بالای اقتصاد باعث رایج شدن اصطلاح

ت  أ عیار است که نش  18گرم طلای    10ولا معادل ارزش  از آن حباب سکه است. ارزش ذاتی سکه معم

گرفته از وزن سکه عیار آن و حق ضربی است که برای سکه وجود دارد. هر چه قدر قیمت سکه از 

 این ارزش فاصله داشته باشد به عنوان حباب سکه خواه مثبت و یا منفی شناخته خواهد شد.  

اقتصاد رفتاری توضیح ناسازگاری اقتصادی در گیو بی قاعده  ها رسالت اصلی  های رفتار کارگزاران 

اند. از طرفی دیگر وجود رابطه بین اقتصاد نئوکلاسیک است که بر فرض انسان عقلایی استوار بوده 

روانشناسی، جامعه با  اقتصادی  پوشیده  مباحث  بر کسی  اجتماعی و شناختی  شناسی و سایر علوم 

در   شناختی  علوم  کردن  لحاظ  لذا  مینیست.  اقتصادی  کارگزاران  در رفتار  را  تحلیل  قدرت  تواند 

های اقتصادی بالا ببرد. در واقع زمینه اصلی پیدایش اقتصاد رفتاری، حرکت به سمت واقعی تر  مدل

کردن علم اقتصاد نئوکلاسیک با پرداختن به رفتار انسان از طریق مسائل شناختی است. پایه اصلی  

ها به دنبال حداکثر کردن مطلوبیت  ست به این معنی که همه انسان اقتصاد نئوکلاسیک فرض عقلایی ا

ارائه میاقتصاد رفتاری مجموعه یا سود شخصی خود هستند. را  از مفاهیم رفتاری  به  ای  دهد که 

  پردازدمیاز تصمیمات منطقی و باورهای خود مبتنی بر قوانین بیز    گذارانسرمایهتبیین دلایل انحراف  

  (Dhawan &  et al,2020.)   ،)پدیده اقتصاد رفتاری در بسیاری از بازارها مانند بازار مسکوکات )سکه
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افتاده است.  اتفاق    اقتصاد   تأثیرلذا هدف اصلی این پژوهش بررسی    ارزهای دیجیتال و بازار سهام 

  .بر نوسانات قیمت سکه و حباب سکه استرفتاری 

 ادبیات پژوهش  . 2
که برگرفته از ارزش ذاتی هر کالا است با عنوان  1تعیین قیمت منصفانه های اخیر مسئله در دهه

کارایی بازار و تئوری بازار کارا مطرح بوده و تحت عناوین مختلف مانند اقتصاد رفتاری و مالی رفتاری 

به چالش کشیده شده است. درواقع عمق بیشتر تحقیقات اقتصادی با استفاده از سایر علوم مانند  

در راستای برداشتن فروض اضافی در اقتصاد و واقعی کردن آن منجر  3و جامعه شناسی  2روانشناسی

های علمی جدید در حوزه اقتصاد، مانند مالیه رفتاری یا همان اقتصاد رفتاری  به پدید آمدن زیرشاخه

 (.1392است )وکیلی فرد و همکاران، شده 

انشناسی، عقلایی )منطقی( بودن تصمیمات  های رواقتصاد رفتاری، کارایی بازار را با بسط مدل

اقتصادی افراد )فرض عقلایی(را به چالش کشیده است. در واقع اقتصاد رفتاری مهمترین نقش بازار 

شود را در اقتصاد کلاسیک که همان تخصیص بهینه بازار است و با عنوان کارایی در بازار مطرح می

 (. Sonnemans,2014است )به چالش کشیده 

های  کند. که از تئوری ای از امور مالی معرفی می( مالی رفتاری را به عنوان شاخه 2006)ووترز  

  1990کند. در دهه  های موجود در بازار سهام استفاده میمرتبط با روانشناسی برای توضیح ناهنجاری

ظاهر  دانشگاهی    های پژوهشگذاران در  مالی رفتاری به منظور توضیح دادن رفتار غیرمنطقی سرمایه

 (Ezidoor and Creste,2018).شد 

های  ترجیح دادن بعضی از اعداد به اعداد دیگر از جمله سوگیری (  1390فدایی ژاد و صادقی )

ها در  کنند. در این پدیده قیمتیاد می 4مشاهده شده در بازار است که از آن به عنوان تجمع قیمتی

شوند. به عنوان مثال افراد بیشتر تمایل دارند که در  بعضی از اعداد بیشتر از اعداد دیگر مشاهده می

 اعداد رند معامله کنند بنابراین فراوانی اعداد رند در معاملات بیشتر است. 

 خوشه بندی   1.2

بندی گذاران غیرمنطقی همراه است. خوشه بندی ناهنجاری عددی است که با رفتار سرمایهخوشه 

شود. براساس تعریف هریس  می  مشاهدهفراوانی در قیمت سهام با اعداد رند دلار و نیم دلار، بیشتر 

(Heris,1991 خوشه )گران از قیمت مشخص برای  افتد که معاملهبندی قیمت به این دلیل اتفاق می

 
1.Fair Price 
2.Psychology 
3.Sociology 
5. Price Clustering 
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استفاده می انتهای  بندی معاملات در رقمکنند. مقالات زیادی در مورد خوشه تبیین شرایط  های 

دارد منظور سادهمعامله.  اعداد وجود  به  نیم  گران  و  رند  اعداد کامل  از  خود  معاملات  روند  کردن 

های مکتب فکری  شود و این با تصوریکنند. که باعث کاهش هزینه محاسبات معامله میاستفاده می

 رفتاری مطابقت دارد. مالی 

  اعداد   ی بازار دارد. زیرا براساس فرضیه کارایی بازار نبایدموانع روانی در اعداد رند دلالت بر عدم کارای

توان استراتژی سودساز داشت. ولی با وجود موانع  بر هم ترجیح خاصی داشته باشند و همچنین نمی

گذار خواهند بود و از طرفی در این شرایط تأثیرروانی بعضی اعداد به محض رویت شدن بر روند  

 (.lee and Deek,2009ساخت )توان استراتژی سودساز می

را منتقل    ها به طور کامل اطلاعاتدر شرایط خاص ممکن است بازارها کارآمد نباشند یعنی قیمت

کنند که  کنند. فرضیه بازار کارا در واقع توسعه نظریه مطلوبیت موردانتظار است، زیرا فرض مینمی

اگر افراد منطقی بودند رفتار کنند یعنی سود خود را ماکزیمم کنند، بازارها براساس تعریف کارآمد  

 (. Fama,1970بود)خواهند 

گران از اطلاعات  شود که بعضی از معاملهعث مییا حدود روانشناسی با  1ها پدیده تجمع قیمت

بینی بازار استفاده کنند لذا استراتزی معامله  ها یا حدود روانشناسی برای پیشمربوط به رقم قیمت

رفتاری رویکردی    اقتصادتواند شکل بگیرد که با کارایی بازار در تضاد است.  براساس اعداد خاص می

است که در پاسخ به مسائل مطرح شده در پارادایم سنتی پدید آمده    اقتصادیجدید برای بازارهای  

از پدیدهاست و به طور کلی استدلال می که در آن عوامل غیرعقلایی رفتار   در بازار  ها کند برخی 

 (. Thaler,2008توجیح است )کنند قابل می

پایه از  کانمن  و  مطلوبیت گزاتورسکی  نظریه  رفتاری  اقتصاد  از  قبل  تا  رفتاری هستند.  اقتصاد  ران 

های اقتصادی غالب بود، که در آن افراد به شکل منطقی موردانتظار و فرضیه بازار کارآمد در تئوری 

را حداکثر می پارهسود خود  افراد در  با کردند، ولی تورسکی و کانمن نشان دادند که  از مواقع  ای 

کنند از حداکثر سود خود منحرف شده و درواقع افراد در بازار  ساده شده ای که اتخاذ میهای  تصمیم

گیری در بازار های جدی از بازار کارا و کارامدی تصمیمهای شناختی هستند. انحرافمستعد سوگیری 

آن  و تحلیل روانشناختی    گذارانسرمایهکید بر رفتار  أ ، تحت عنوان اقتصاد رفتاری مطرح شد که ت

 (. Tversky, A. & Kahneman,1988)داشت 

 سوئگیری اعداد رند   2.2

 
1. Price clustering 
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ها و  توان با تحلیل قیمتها بیانگر اطلاعات خاصی هستند؟ و میسوال این است آیا اعداد و قیمت

توان با روانشناسی اعداد استراتژی  ها به اطلاعات خاصی دست یافت؟ آیا میاعداد رخ داده در قیمت

 یگاه روانشناسی اعداد در مالی رفتاری کجاست؟ سودساز ساخت؟ جا

ها ممکن  چرخند. بعضی از حساسیتها میگیری قیمت های اقتصادی حول شکلبسیاری از تئوری 

ها  است بر روی قیمت تعادلی اثر منفی بگذارند. برای مثال تحقیقات تجربی نشان داده است که قیمت

اعداد رند دارند. توضیحات مربوط به این نوع رفتار غیرعادی  در بازار کالا و سهام تمایل به تجمع در 

دهد که ترجیح سرمایه گذاران در تلاش برای  گیرند. توضیح اول نشان میمعمولا در دودسته قرار می

دهند. توضیح دوم این است که سرمایه های پردازش شناختی اعداد رند را ترجیح میکاهش هزینه

بندی در قیمت رند  اکره تمایل به اعداد رند دارند. به طور کلی خوشه گذاران برای کاهش هزینه مذ

شود. از آنجایی تئوری اساسی این فرضیه بر این اساس است منجر به کاهش ثبات قیمت سهام می

بندی قیمت بر روی اعداد  کنند. هنگامی که خوشه ها اطلاعات را به فعالان بازار منتقل میکه قیمت

بندی بیشتر ممکن است کن است کارایی قیمت کاهش یابد لذا سهام با خوشه رند وجود دارد، مم

 (. Benjamin,2016نوسانات بیشتری را نشان دهد)

شوند.  به معامله در اعداد رند ترقیب می  گذارانسرمایهها،  در شرایط عدم اطمینان نسبت به قیمت

دارای نوسانات بیش از حد هستند    بازارها(.  Bull,1985د)شونامیده می  1این پدیده اثر عدم اطمینان

ها در اعداد رند می تواند نوسانات و عدم ثبات  گیری موانع قیمتی مانند خوشه بندی قیمتو شکل

های  اغلب تمایل دارند تا مهمترین بخش  ها(.انسان Shiler,1981دهد )در بازارهای مالی را توضیح  

توجه به قابلیت محدود انسان، تمایل دارد تعداد اعداد  اطلاعات را ذخیره کنند. به عبارتی دیگر با  

 (. Berner,1982بگیرد ) چند رقمی را کوتاه کند و هسته اصلی اطلاعات را به کار 

های مشاهده شده در بازار است که اعداد دیگر از جمله سوگیری  ترجیح دادن بعضی از اعداد به

ها در بعضی از اعداد بیشتر از اعداد  یاد می کنند. در این پدیده قیمت 2از آن به عنوان تجمع قیمتی 

دیگر مشاهده می شوند. به عنوان مثال افراد بیشتر تمایل دارند که در اعداد رند معامله کنند بنابراین  

   (.1390است)فدایی نژاد و صادقی،فراوانی اعداد رند در معاملات بیشتر 

باز نظر تحلیل اقتصادی  اینکه میگران  تواند  ررسی متغیر قیمت و تحلیل رفتار آن با توجه به 

نشان دهنده اطلاعات مهم و تمایلات افراد باشد بسیار اهمیت دارد. در این بین بعضی از دانشمندان 

( و برخی دیگر معتقدند که  1970(، فاما)1965(، ساموئلسون)1900و نظریه پردازان مانند باشیلیه)

 
1. Uncertainty effect 
27.  Price Clustering 
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ر کارا تغییرات قیمت دارای رفتار تصادفی است. در مقابل برخی دیگر از دانشمندان بر اساس نظریه بازا

اند.  ها پرداخته ها به رد نظریه تصادفی بودن قیمتبا اشاره به وجود الگوهای خاص در حرکت قیمت

ها  از جمله مهمترین الگوهای خاص مطرح شده در تضاد با نظریه کارایی بازار، خوشه بندی قیمت 

ها تمایل به جمع شدن در اعداد خاص را دارند. به عبارتی دیگر  این پدیده اشاره دارد که قیمت  است.

فراوانی مشاهده شده در بعضی از اعدا خاص مانند اعداد رند بیشتر از سایر اعداد است.این موضوع به 

رفتار عقلایی    های رفتاری انسان با اعداد مطرح شده است که در مغایرت با عنوان یکی از ناهنجاری

های حدودی و سرانگشتی و غیر دقیق از قیمت و کارایی بازار است. برای مثال رفتار مهار) که تخمین 

قرار می افراد  تصمیم گیری  راحتی ابتدایی  برای  اطلاعات  برای ساده سازی  افراد  تمایل  یا  گیرند( 

ارآمد نباشند یعنی  در شرایط خاص ممکن است بازارها ک  .  (Fama, 1980)محاسبات ذهنی است

کنند. فرضیه بازار کارا در واقع توسعه نظریه مطلوبیت  ها به طور کامل اطلاعات را منتقل نمیقیمت

کنند که اگر افراد منطقی بودند رفتار کنند یعنی سود خود را ماکزیمم  موردانتظار است، زیرا فرض می

 (. Ma & Tanizaki,2022بود) کنند، بازارها بر اساس تعریف کارآمد خواهند 

روانشناسی ناشی از    شود. حدود بندی قیمت باعث بوجود آمدن حدود روانی برای اعداد میخوشه 

دیگر شاخص ها به اعداد رند یا    کند به عبارتیمیتجمع قیمتی برای شاخص سهام نیز نمود پیدا  

دهند. عبور از یک سری سطوح روانشناسی مرجع ) مثل صد هزار،  اعداد سمبلیک واکنش نشان می

بگذارد. در واقع بازار در زمان رسیدن به این اعداد رند تمایل    تأثیرتواند بر جو بازار  هزارها و ...( می

اینکه سرمایهود یا آندارد که به این سطوح نزدیک ش  داند که این  گذار، میها را بشکند. با وجود 

سطوح قیمتی دارای محتوای اطلاعات خاصی نیستند ولی بسیاری از سرمایه گذاران این سطوح را 

های خاصی وجود  کند: دامنهگیرند. نیدرهوفر بیان میگیری در نظر میبه عنوان معیاری برای تصمیم

 (.Sonnemans,2005کنند)میها در مدت زمان بیشتری در آن دامنه نوسان دارد قیمت

قیمت بندی  خوشه  می  1ها پدیده  باعث  روانشناسی  حدود  معاملهیا  از  بعضی  که  از شود  گران 

بینی بازار استفاده کنند لذا استراتزی ها یا حدود روانشناسی برای پیشاطلاعات مربوط به رقم قیمت

شناختی  نقاط مرجع تواند شکل بگیرد که با کارایی بازار در تضاد است.داد خاص میمعامله براساس اع 

شناختی با هدف درک و ارزیابی  به عنوان نقاط مرجع  10دهند که مضارب  و روانشناسی نشان می

دلار    200مساوی با    2سود سهام پرداختی  شوند. بر اساس تئوری مرجع شناختیارزش استفاده می

لذا مدیران در تقسیم سود سهام به نقاط مرجع شناختی   رسد.دلار به نظر می  199بسیار بیشتر از  

 
1. Price clustering 
2. Dividen per Share 
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گذاری تأثیردهند و آن را بالاتر از نقاط مرجع شناختی به عنوان یک تاکتیک ذهنی برای اهمیت می

که تعداد قابل توجهی صفر از اعداد دهند. معمولا سودسهام در اعدادی است  قرار می  گذارانسرمایهبر  

 (. Aerts & els,2008دارد)دوم در سمت چپ قرار 

 پیشینه پژوهش . 3

و رفتار    گذارانسرمایه(، در پژوهشی تحت عنوان نقش احساسات  1402دادگر، درگاهی و قلی زاده )

سرمایه   رفتار  بررسی  به  رفتاری  اقتصاد  رویکرد  تهران:  بهادار  اوراق  بورس  بازار  نوسانات  در  دولت 

مورد   1399اند. نوسانات بازار بورس در سال  پرداخته   گذارانسرمایهگذاران و اثر احساسات بر رفتار  

ایران بوده است. نتایج  شرکت بزرگ بورس    30های استخراج شده از  بررسی قرار گرفته است. داده

گذاران را بر خالص ورود پول گذاران و اثر عملکرد دولت بر رفتار سرمایهپژوهش اثر احساسات سرمایه

 کند.  می تأییداشخاص حقیقی به بورس 

( محدثه  مردان  پورعلی  و  سوگیری 1402عسگری حشمت  عاملی  تحلیل  عنوان  با  پژوهشی  در   ،)

های سلامت در چارچوب اقتصاد رفتاری با استفاده  به تحلیل سوگیری سلامت: رویکرد اقتصاد رفتاری  

های سلامت  دهد که هشت بعد از سوئگیری از پرسشنامه پرداخته شده است. نتایج پژوهش نشان می

های افراد در طول تصمیمات اتخاذ شده در مورد تغذیه، فعالیت بدنی، درمان،  بازخوردی از سوگیری 

 رمان افراد است.هزینه درمان، و دوره د

های اسلامی بر شاخص قیمت طلا (، در پژوهشی با عنوان اثر مناسبات 1401احمدیان و همکاران )

ای، با ورود متغیرهای  و حجم معاملات بازار آتی سکه با روش رگرسیون خطی کلاسیک دومرحله

بازار آتی سکه  ها و سپس اضافه کردن قیمت جهانی طلا و نرخ ارز به تحلیل قیمت  مجازی مناسبت

های اسلامی  دهد، ارتباط معناداری در بین مناسبتهای پژوهش نشان میپرداخته شده است. یافته

و قیمت های سکه در بازار نقد و آتی وجود ندارد. و قیمت سکه با ثابت نگه داشتن تغییرات بازار 

 پذیرد.  نمی تأثیرها جهانی از این مناسبت

ارز بر مبنای  ر پزوهشی تحت عنوان » پیشد  (، 1400عبدی و همکاران )   بینی تغییرات نرخ 

رویکرد مالی رفتاری و مالی کلاسیک با استفاده از رویکرد پویایی شناسایی سیستمی«با استفاده از  

اند. نایج پژوهش  رویکرد مالی رفتاری به تبیین مدلی برای پیشبینی نوسانات نرخ ارز در ایران پرداخته 

های رفتاری و  های رفتاری، رکود تورش هار موقعیت رونق فراگی، رونق تورشدهد که چنشان می

های رفتاری در بازار درصد از تورش  4/2درصد و  3درصد، 31/4درصد،  37/5رکود فراگیر به ترتیب  

 کاهند.  ارز می
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قراردادهای آتی سکه بر نوسانات بازار نقدی    تأثیر(، در پژوهشی با عنوان  1397احمدی و سواری)

قراردادهای آتی سکه بر    تأثیربه بررسی    DCC-GARCGاین دارایی در ایران با استفاده از مدل  

پرداخته  آن  نقد  بررسی  بازار  مورد  دوره  می  1394  –  1385اند.  نشان  نتایج  است.  که  بوده  دهد 

بازار از سمت بازار نقد    تأثیرقدی سکه نداشته است. و  ی بر نوسانات بازار نتأثیرقراردادهای آتی سکه  

 به سمت بازار آتی بوده است.  

نژد و همکاران ) (، در پژوهشی با عنوان » کارایی بازار آتی سکه طلا در دو بازار کم  1396فدایی 

ی  نوسان و پرنوسان« با استفاده از مارکف سوئیچینگ خودرگرسیون برداری ، به ارزیابی میزان کارای

اند. نتایج به دست آمده نشان دهنده وجود بازار آتی سکه در دو بازار کم نوسان و پر نوسان پرداخته 

-MSیک رابطه بلند مدت بین بازار نقد سکه و بازار آتی است. مدل مارکوف سوئیچینگ گارچ )

E_GARCHو    بینی دارد( نشان می دهد که هم ریسک و هم میانگین سود بازار آتی قابلیت پیش

 لذا بازار آتی سکه در هر دو بازار پرنوسان و کم نوسان دارای کارایی ضعیف است. 

تجمع   در پژوهشی با عنوان »بررسی روانشناسی اعداد و پدیده  ،(1390فدایی نژاد و صادقی )

روانشناسی  ها در بورس اوراق بهادار تهران«، با استفاده از پدیده تجمع قیمت به ارزیابی نقش  قیمت

پرداخته  تهران  بهادار  اوراق  بورس  قیمت معاملاتی  از  استفاده  با  مالی  بازارهای  در  نتایج  اعداد  اند. 

حکایت از آن دارد که در بورس اوراق بهادار تهران گرایش به معامله در عدد رند صفر بسیار زیاد بوده  

 است.و و گرایش به معامله در اعداد پنج و نه بیشتر از سایر اعداد 

در پژوهشی با عنوان » بررسی تغییرپذیری نوسانات قیمت سکه طلا در    (،1389دلاوری و رحمتی )

« به بررسی تغییرات قیمت سکه طلا و مدلسازی نوسانات بازده    ARCHایران با استفاده از مدلهای  

ه به به نوسانات  دهد که با توجاند. نتایج نشان میپرداخته1386تا    1380و واریانس شرطی آن در بازه  

مدلخوشه  از  استفاده  سکه  بازار  در  بهتری   (EGARCH)نمایی  GARCH ای  عملکرد  دارای 

گذار بر نوسانات سکه است. که نرخ  تأثیرها است. قیمت نفت و نرخ دلار دو عامل  نسبت به سایر مدل

 ت سکه دارد.  بیشتری نسبت به قیمت نفت بر واریانس شرطی قیم تأثیربرابری دلار به ریال دارای 

 بندی قیمت در بیت(، در پژوهشی تحت عنوان » الگوهای روزانه خوشه 2022)  1ما و تانیزاکی 

بندی قیمت در بیت کوین با نرخ ین ژاپن پرداختند. در این پژوهش  کوین« به بررس یپدیده خوشه 

به این سوال جواب داده شده است که آیا خوشه بندی قیمت در نرخ بیت کوین با ین وجود دارد و  

آیا در طول روز این خوشه بندی قیمت در ساعات مختلف متفاوت است یا نه. در این بررسی مشخص  

 
1. Ma & Tanizaki 
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بندی در  بندی قیمت وجود دارد. و شدت این خوشه عدد صفر خوشه   شد که در نرخ های منتهی به

 (.Ma & Tanizaki,2022   (های مختلف متفاوت استزمان

( در پژوهشی تحت عنوان» موانع روانی در قیمت سهام فردی« به بررسی 2019)1لوبائو و فرناندز

تایوان، برزیل و آفریقای جنوبی  اعداد رند به عنوان موانع روانی در سهام فردی در بورس سه کشور  

  GARCHمی باشد. نتایج    2014تا    2000های  اند. دوره زمانی مورد مطالعه در پژوهش سالپرداخته 

نشان می دهد که شاهدی مبنی بر مانع روانی در اعداد رند وجود ندارد. و رابطه ریسک بازده در  

ض بررسی  مورد  سهام  از  نیمی  حدود  برای  رند  اعداد  استعیف مجاورت   & Lobao ) تر 

Fernandes2018).  . 
در پژوهشی تحت عنوان » موانع روانی اعداد رند در بازار« به بررسی وجود موانع ،  (2018)2لام

ا می پردازد. در این پژوهش نشان داده خواهد شد که تجمع قیمت روانی اعداد رند در بورس آمریک

مضارب   اطراف  قیمتی    10سهام  موانع  آینده  نتیجه  در  بازده  الگوی  به  منجر  قیمتی  موانع  است. 

پرتفوهای تشکیل شده در اطراف اعداد رند که به مدت یک هفته برگزار میمی شوند بازده  شوند. 

شود. بازار خودرو و بازار مسکن مهمترین بالایی دارد. و تورش رفتاری سمت چپ به شدت دیده می

شود. و اینکه آیا قدرت آربیتراژ  ری باعث بازده غیرعادی میگذابازار در این بحث هستند. تورش قیمت

 . (Lam,2018) به اندازه کافی هست که تورش قیمت گذاری را تصحیح کند

ها و ثبات قیمت سهام «  بندی قیمتدر پژوهشی تحت عنوان » خوشه  ، (2016) 3بنجامین و تاد 

گیری آن پرداخته اند. این فرضیه نحوه شکلثر بر نوسان و پایداری  قیمت سهام و  ؤبه معرفی عوامل م

قرار   بررسی  استمورد  بی  گرفته  باعث  رند  اعداد  روی  بر  قیمت  بندی  بیشتر در که خوشه  ثباتی 

از خوشه ناشی  ناپایداری  برای  احتمالی  این است که  بازارهای مالی خواهد شد. یک توضیح  بندی 

دهد که رابطه علت  های علیت نشان می. تستشوداطلاعات قیمتی کمتر به نوسانات بیشتر منجر می

خوشه  از  معلولی  خوشه و  بین  قوی  رابطه  است.  جریان  در  نوسانات  به  و  بندی  سهام  قیمت  بندی 

 . (Benjamin & Tadd, 2016) شودمی تأییدهای چند متغیره نوسانات بیشتر توسط آزمون 

وزه نوسان قیمت سکه استفاده از مبانی  های انجام گرفته در حوجه تمایز این پژوهش با سایر پژوهش

در واقع این  اقتصاد رفتاری و به عبارتی دیگر استفاده از مباحث روانشناختی در این پژوهش است.  

به بررسی موانع روانی اعداد رند به عنوان یک منبع جدید برای نوسان در قیمت سکه و   پژوهش 

ری اعداد  یسعی شده است که با استفاده از سوئگدراین پژوهش  .  پردازدمیبوجود آمدن حباب سکه  

 
Lobao & Fernandes22.  

Lam23 
3.  Benjamin  & Todd  
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های مطرح در اقتصاد رفتاری نوسانات قیمت سکه و به دنبال آن دلیل  رند به عنوان یکی از سوگیری

  شود.تبیین بوجود آمدن حباب سکه 

 روش شناسی پژوهش .  4

پراکندگی داده اسمیتبرای بررسی نحوه  آزمون ریچاردسون و  از  قیمت سکه  ستفاده شده  ا  1های 

اسمیت  دراست.   و  ریچاردسون  آماره  آزمون  کوواریانس مشترک  ماتریکس  تشکیل  آزمونبا   ،های 

تمام   به بررسی فرضیه مشترک که  والد  آماره  های  آماره دارای نسبت   mآزمون نسبت واریانس و 

با مقایسه نتایج به دست آمده با توزی با  کای  عواریانس مساوی هستند پرداخته شده است.    mدو 

 درجه آزادی تصمیم به رد یا قبول فرضیه برقراری تئوری گام تصادفی گرفته خواهد شد.  

RS(q) =T(VR-1q)
/ Q-1(VR-1q) )1( 

VR  یک بردار با ابعادq*1   ازq  ونهمنs VR   .است 

q1  بردار واحدq*1  .است 

Q ماتریس کوواریانسVR   .است 

 است.qیک آماره مشترک از توزیع کای دو با درجه آزادی  RS(q)آماره 

استفاده می شود و فراوانی مشاهدات در بازه مشخص    2در آزمون نزدیکی موانع از روش متغیر دامی

. روش بازه توسط لوبائو و گرفته استقرار بررسیمورد  ،در نزدیکی اعداد مورد بررسی به عنوان موانع

دهند. که  است چرا که افراد قبل از رسیدن به اعداد رند واکنش نشان میفرناندز نیز استفاده شده  

دوره مورد بررسی    این بازه دامنه بین عدد مورد بررسی منهای یک دهم و به علاوه یک دهم است.

ها و نوسانات  می باشد که اقتصاد ایران با دو دوره با ثبات قیمت  1402تا    1392این پژوهش از سال  

تومان تا    800000رو بوده است دامنه قیمت این دوره از  های بین المللی روبهبالای ناشی از تحریم

که دوره با نوسانات  1402-1396. اعداد رند انتخاب شده برای دوره  تومان بوده است  33000000

است قیمتها  از   بالای  ،  5000000،  4000000،  3000000،  2000000،    1500000عبارتند 

شرایطی که مشاهدات در بازه یک دهم    در  .30000000و  25000000،  15000000،  10000000

د را به  عدد مورد بررسی قرار بگیرد که در این پژوهش همان اعداد رند است متغیر دامی عدد واح

کند. در واقع برای آزمون نزدیکی  خود می گیرد و در غیر اینصورت متغیر دامی عدد صفر را اختیار می

 شود. برآورد زیر برآورد می موانع،دراین پژوهش معادله 

  (2  )  = α + βD + ε (M)ƒ 

(M)ƒ .فراوانی مشاهدات است  

 
1. Rechardson  and Smit 
26. Dummy Variable  
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D    صورت مقدار . عدد رند باشد مقدار یک و در غیر این 1متغیر دامی است که اگر مشاهده در بازده

 کند. صفر را اختیار می

ها در اطراف موانع بررسی خواهد های رند حرکت قیمتدر بررسی داینامیک واکنش ها به قیمت

پرداخته  1قبل و بعد از موانعها شد. در این روش که به اثر شرطی نیز معروف است. به بررسی قیمت 

معادله مقابل تخمین زده     (GARCH)2و برای این روش با استفاده از رویکرد گارچ    خواهد شد

 خواهد شد.  
3)  (                                   +  tAU5αBUt + 4α+  tAD3α+  tBD2+ α1 α=  t R

+ η 1-t
2ε 71 + α-Vt 6α 

اینجا یک دوره      روزه در نظر گرفته می شود. چهار بازه زمانی در اطراف موانع مورد   10در 

قیمت  تعریف خواهد شد. در زمانی که    3و برای هر دوره یک متغیر دامی بررسی قرار خواهد گرفت.  

غیر صورت متگیرند و در غیر ایندر این محدوده های زمانی قرار بگیرد متغیر دامی عدد یک می  سکه

 گیرند. دامی عدد صفر می
4BD دوره زمانی ده روزه قبل از برخورد به موانع در حالت نزول 
5AD دوره زمانی ده روزه بعد از برخورد به موانع در حالت نزول 
6BU دوره زمانی ده روزه قبل از برخورد به موانع در حالت صعود 

7AU دوره زمانی ده روزه بعد از برخورد به موانع در حالت صعود 

ها در اطراف اعداد رند از  ها و همچنین بررسی نحوه توزیع فراوانی قیمتبرای بررسی دقیقتر فرضیه 

به عنوان مجموع   4بر اساس فرمول شماره     χ2    شود. آمارهروش آماری نیکویی برازش استفاده می

 گیرد. مربعات محاسبه و مورد آزمون قرار می

𝜒2=ƩƩ
(𝑂𝑡− 𝐸𝑡

)
2

𝐸𝑡
    

(2                       )                                                                                            

       Otفراوانی مشاهده شده قیمت ها در اطراف اعداد رند است .

 Et   فراوانی مورد انتظار تحت فرض توزیع یکنواخت 

 

 
1 Barrier 
2 Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity  
3  Dummy Variables 
4 Before Downward 
5 After Downward 
6 Before Upward  
7 After  Upward 
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 فرضیه های پژوهش:  

   برای قیمت سکهفرضیه اول: برقراری فرضیه تجمع قیمت در اعداد رند 

 به صورت یکنواخت است .   برای قیمت سکهفرضیه دوم : توزیع فراوانی اعداد  

 گردد. ها صعودی هستند حباب سکه تشکیل میای که قیمتدر دوره فرضیه سوم:

 های پژوهش  توصیف داده .۱

باشد. جامعه آماری این  می  1402سال    ابتدایتا    1392محدوده زمانی این پژوهش از ابتدای سال  

آوری مبانی نظری در این  جمع ماکزیمم قیمت سکه و ماکزیمم قیمت هر گرم طلا است.  پژوهش  

افزارهای   از نرم  هاباشد. در مطالعه حاضر به منظور آزمون فرضیه ای میکتابخانهپژوهش  به شکل  

Excel وEviews  وSPSS    .استفاده شده است 

 (  محاسبات ضرایب گارچ  1جدول شماره 

های پژوهش ماخذ: یافته  

 ( نتایج آماره آزمون نیکویی برازش برای دو دوره 2جدول شماره شماره 

برای آزمون نیکویی برازش   𝜒2آماره   دوره ها 

 21درجه آزادی 

درصد و   5برای ضریب اطمینان   𝜒2آماره  

 21درجه آزادی 

1396-1392  24.6 32.67 

1396-2140  87.12 32.67 

های پژوهشماخذ: یافته  

 اسمیت برای دو دوره مورد بررسی قیمت سکه    –(  نتایج آزمون ریچاردسون 3جدول شماره 

ها شاخص ریچاردسون  برای   RS(q)  آماره  

اسمیت  –  

𝜒2   5جدول برای ضریب اطمینان   

درجه آزادی 21درصد و   

1396-1392  3/58  32.67 

2140-1396  2/67  32.67 

Prob. z-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 29.83385  13970.00  900920.0  C 

0.0000 77618.95  599650.0  1862940.  AD 

0.0000 127.5718  251250.0  880.3293  BD 

0050.-  1692.000  54280.05  7208120.  AU 

0.0000 .423797-  968560.0  1794170.-  BU 
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های پژوهش ماخذ: یافته  •  

درصد و با    5دو در سطح خطای  با مقدار آماره کای  3در جدول شماره     RS(q)با مقایسه آماره  

شود که فرضیه برقراری گام تصادفی دو دوره مورد بررسی قیمت سکه مشخص می  21درجه آزادی  

  کنند. و فرضیه دوم که مربوط به برقراری شود. و روند قیمت سکه  از گام تصادفی پیروی نمیرد می

 گام تصادفی و یکنواختی داده ها است رد می شود.  

 1402-1396. توزیع فراوانی قیمت سکه برای دوره  1نمودار شماره 

 
  1بازه انتخابی و بررسی توزیع داده ها در نمودارهای شماره    28نتایج آزمون نیکویی برازش برای  

- 1396درصد برای دوره    5ان  نشان می دهد که فرض یکنواختی توزیع قیمتهای سکه در سطح اطمین

ها وجود دارد دلیلی برای رد فرض صفر که ثبات قیمت  1396-1392شود. و برای دوره  رد می  1402

در معادله اول و نمودار داده ها فرض    Dوجود ندارد. از طرفی دیگر با توجه به معنادار بودن متغیر  

 شود.  می   تأییداعداد رند تجمع قیمت در 

 1402 -1396. نمودار حباب و قیمت سکه در دوره  2نمودار شماره 
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، حباب قیمت سکه در  1و تحلیل ضرایب به دست آمده از جدول شماره  2با توجه به نمودار شماره

های با ثبات و نزولی در دوره مورد بررسی است. و به مسیر صعودی قبل از اعداد رند بیشتر از حالت 

عبارتی دیگر جاذبه اعداد رند باعث شده است که نرخ سکه با سرعت بیشتری به سمت اعداد رند در 

دوره صعودی رشد کرده و شکاف قیمت سکه با ارزش ذاتی آن که با حباب سکه تعریف شده است  

 .  شودمی تأییدبیشتر شود. و فرضیه سوم نیز 

 . یافته ها 5

گذاران بوده است. در و سرمایه  همواره مورد توجه پژوهشگرانبر قیمت سکه  گذار  تأثیربررسی عوامل  

اقتصاد رفتاری به عنوان مرز دانش و جدیدترین رویکرد بررسی نحوه تصمیم سال گیری های اخیر 

گیری تحلیل نحوه تصمیم  کارگزاران مورد توجه بسیاری از محققین را بوده است. در این مقاله، به

تا   1392گیری حباب سکه در بازار طلا و سکه پرداخته شده است. در دوره آن بر شکل تأثیرافراد و 

براساس آزمون نیکویی برازش    1402تا    1396شود و دوره زمانی  فرضیه تجمع قیمت رد می  1396

شود و قیمت در اعداد رند اثبات میهای مورد بررسی تورش تجمع  و بررسی فراوانی اعداد در بازه

شود. با  می  تأییدهای نزدیک به اعداد رند فرضیه تجمع قیمت  متغیر دامی استفاده شده برای بازه

کننده یکنواختی  تأییددر دو دوره مورد بررسی فرضیه برقراری گام تصادفی که    RSتوجه به مقدار  

اند  ها صعودی بودهشود که زمانی که قیمتمی  با بررسی دقیقتر مشخص  شود. ها است نیز رد میداده

ها در سکه شده است و  های رند  باعث تغییر سرعت رشد قیمت( جاذبه قیمت1402  - 1396)دوره  

حباب سکه شکل گرفته است. به نحوی که در زمانی که قیمت سکه قبل از اعداد رند قرار گرفته  

سبت به قیمت طلا، حباب سکه ) تفاوت قیمت  است به دلیل بالا رفتن قیمت سکه با سرعت بیشتر ن

دهد که در بازار سکه و طلای این پژوهش نشان می سکه با قیمت ده گرم طلا( افزایش یافته است.

ایران تورش قانون اعداد رند وجود دارد که باعث نوسان در قیمت سکه و بوجود آمدن حباب قیمت  

های رفتاری مانند گرایش داشتند ثر از تورشأ مت  سکه می شود. در واقع بخشی از نوسانات قیمت سکه

 های رند در معاملات است.  به قیمت

 نتیجه گیری و پیشنهادات. 6

های اخیر از جمله ویژگی بارز اقتصاد ایران نوسان زیاد در متغیرهای مهم اقتصادی در ایران در سال

تحقیقاتی بسیار مناسبی در اختیار محققان بوده است. نوسان بالای متغیرهای اقتصادی یک زمینه  

پدیده بررسی  به  متفاوت  شکلی  به  توانند  می  که  دهد  می  اقتصادی  قرار  مسائل  و  اقتصادی  های 

پدیده اقتصاد رفتاری در بسیاری از بازارهای در کنار بازار مالی مانند بازار مسکوکات )سکه(،   بپردازند.

هایی  تاده است. نوسانات بالای اقتصاد باعث رایج شدن اصطلاحارزهای دیجیتال و بازار سهام اتفاق اف
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از آن حباب سکه است. ارزش ذاتی و واقعی سکه  مانند حباب شده است که نمونه مورد استفاده 

عیار است که نشات گرفته از وزن سکه عیار آن و حق ضربی   18گرم طلای    10معمولا معادل ارزش  

ه قیمت سکه از این ارزش فاصله داشته باشد به عنوان حباب است که برای سکه وجود دارد. هر چ

 سکه خواه مثبت و یا منفی شناخته خواهد شد. 

پژوهش نشان داده شده است که در بازار سکه ایران، تورش قانون اعداد رند وجود دارد    این  در

ه  شود. حرکت قیمت سکه بکه باعث نوسان در قیمت سکه و بوجود آمدن حباب قیمت سکه می

شود و این اتفاق بیشتر حد سمت اعداد رند باعث فاصله گرفتن قیمت سکه از قیمت ده گرم طلا می

افتد. در واقع  فاصل دو عدد رند و در زمان نزدیک شدن قیمت سکه به یک عدد رند جدید اتفاق می

رند در   های های رفتاری مانند گرایش داشتند به قیمتبخشی از نوسانات قیمت سکه متاثر از تورش 

معاملات است. در شرایطی که نوسانات بازار زیاد نیست قیمت سکه هم نزدیک همان ارزش ذاتی  

باشد. در واقع با توجه به ساختار اقتصاد ایران و نرخ تورم و  عیار می  18خود یا همان ده گرم طلای  

با یک حرکت صعودی شروع میرشد قیمت بازار  نوسانات  بیشتر تورش ها،  رفتاری در    های شود و 

ثر از جاذبه أ مرحله صعودی بازار نمایان می شود. قیمت سکه هم در زمانی که بازار صعودی است مت

گیرد و یکی از دلایل بوجود آمدن حباب  اعداد رند رشد سریعتری نسبت به بقیه بازار و خود طلا می

باشد. که  ه اعداد رند میپذیری روانی قیمت سکه از اعداد رند و یا به عبارتی جاذبتأثیرسکه همین  

هایی هست که همبستگی بسیار بالایی با قیمت طلا و  خود آن نیز باعث جهش قیمت سایر دارایی

باشد. در واقع در مرحله صعودی بازار  ها قیمت دلار و طلا و سهام میسکه دارند. از جمله این دارایی

ها را به سمت رشد  انتظارات تورمی و رشد قیمتحرکت سریعتر سکه به عنوان پیشران حرکت بازار،  

 دهند.  بالاتر شکل می

توجه به مباحث مطرح شده در این پژوهش در راستای بهینه کردن تصمیمات و شناخت بیشتر  

 شود.  بازار به معامله گران خرد در بازار پیشنهاد می

طلا و سایر بازارهای مهم مالی  سیاستگذاران اقتصادی در راستای شناسایی نوسانات بازار سکه و 

توانند از  های انبساطی و انقباضی به موقع میو اقتصادی مانند قیمت ارز و همچنین اعمال سیاست

 مباحث مطرح شده در این پژوهش استفاده کنند.  

شود که تورش معامله در اعداد رند  در راستای تکمیل مبحث به سایر پژوهشگران پیشنهاد می

 های مالی مانند ارز، سهام، رمز ارز و بازار طلای جهانی مورد بررسی قرار گیرد. یدر سایر دارای
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