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Abstract  

Nowadays, in the global economy, which is constantly changing, stock 

markets, as the main pillar of economic vitality, provide a mechanism 

for the optimal allocation of resources towards economic growth and 

developm. The stock market, through investor participation, creates 

wealth and income for individuals, enabling them to plan and make 

long-term financial decisions effectively. The Iranian stock market, as 

a significant source of financing for companies, plays a vital role in 

economic performance, growth, and development. This is because the 

government, as the primary economic policymaker, is a major 

shareholder in large publicly traded companies and gains access to a 

suitable financial source and income through the sale of shares of such 

companies and their taxation. Additionally, crises, sanctions, and 

economic instabilities also affect stock returns and economic planning. 

Economic events resulting from the imbalance of economic variables 
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can impact individuals' asset levels and lead to doubts and hesitations 

in their decision-making for investment in financial markets, including 

the stock market, thus challenging macroeconomic equilibriums. The 

energy industry is considered one of the most important industries in 

energy-producing countries and accounts for a significant share of gross 

domestic product. The business cycle in energy-exporting countries, 

especially oil, is influenced by energy price fluctuations and oil prices. 

Such fluctuations affect the profitability of companies and the decision-

making of individuals investing in companies active in the Tehran 

Stock Exchange. The petrochemical industry is among the important 

downstream industries in the energy sector, drawing significant 

attention from capital market participants. These industries bridge the 

gap between the supply of oil and gas products and consumer demand. 

Stock-exchange-listed power industries are indispensable in the 

economy, as other key industries such as food, cement, and metals 

establish specialized power plants to meet their energy needs for 

production. Petroleum products and refineries play a strategically vital 

role in an industrialized country's economy. Due to the largest volume 

of international oil trade among countries, oil price fluctuations can 

have significant impacts on financial markets, the economy, and 

economic variables. Externally induced negative shocks to public 

health can significantly affect the performance of the economic system 

and the decision-making of economic policymakers, alongside 

constraining economic and technological production factors. The 

COVID-19 pandemic, declared a global pandemic by the World Health 

Organization on March 11, 2020, had widespread ramifications 

economically and financially, creating various financial and economic 

impacts on the banking and insurance sectors globally. The Iranian 

stock market is one of the financial markets affected in various ways by 

the COVID-19 virus. For instance, companies active in the 

pharmaceutical, health, and food sectors experienced increased returns, 

while those in transportation and tourism witnessed reduced returns. 

COVID-19 also had significant effects on energy carriers such as oil 

prices, which decreased during the virus's spread, impacting the 

performance and income of companies active in the energy sector on 

the Tehran Stock Exchange. Besides affecting the stock market, the 

coronavirus also impacted macroeconomic variables. For example, 

during the COVID-19 outbreak, the price of oil lost more than 50% of 

its value, which is a negative factor for oil-producing countries. 
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Additionally, the global gold price decreased; however, after the stock 

market crash, it became a safe asset for investment, accompanied by 

increased demand. Some countries successfully controlled the adverse 

effects of the coronavirus by adhering to health protocols, while in other 

countries, the spread of the virus persists, leading to uncertainties in 

health and economic issues. The COVID-19 pandemic has been one of 

the most significant events in recent decades. One of the most vital 

sectors that COVID-19 has had a significant impact on is financial 

markets and stock exchanges. The main aim of this research is to 

investigate the impact of the COVID-19 pandemic on the performance 

of petrochemical companies listed on Tehran Stock Exchange during 

the period from the M4:2020 to the M7:2023 using the structural vector 

autoregression model. To achieve the research aim, the variables of 

COVID-19 death rate per million individual, COVID-19 infection rate 

per million individual, oil price, gold price, and exchange rate were 

used. The results of this research indicate a negative and significant 

impact of the COVID-19 death rate and infection rate on the 

performance of petrochemical companies listed on Tehran Stock 

Exchange. On the other hand, oil price and exchange rate have a 

positive and significant impact, and gold price has a negative and 

significant impact on the performance of petrochemical companies 

listed on Tehran Stock Exchange. Based on the research results, it is 

suggested to policymakers to adopt new policies in the field of dealing 

with possible future pandemics and the impact of these pandemics on 

the country's economy. 

Keywords: Covid-19 Pandemic, Petrochemical Companies, SVAR. 

JEL Classification: C22 ،G10 ،G12 ،I10 
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 چکیده
  اخیر   دهه چند طی جامعه عمومی بهداشت  حوزه  موضوعات ترینمهم از یکی 19 – کووید پاندمی

  کرد.   تهدید   را   جهان   اقتصادی  وضعیت  دیگری   مساله   هر   از   بیشتر  19  –   کووید   ویروس   است.   بوده 

-بورس  و  مالی  بازارهای   داشته،   آن  بر   فراوانی  تاثیرات  19  –   کووید  که   هاییبخش   ترینمهم  از  یکی

  عملکرد   بر  19  -  دیکوو  یپاندم  ریتاث  بررسی  حاضر  پژوهش  اصلی  هدف   است.  بهادار  اوراق  ایه

 2020  چهارم  ماه   زمانی  دوره   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  یمیپتروش  حوزه   در  فعال  یها  شرکت

  هدف   به   رسیدن   برای   است.  ساختاری  برداری   خودرگرسیون   مدل  از  استفاده   با   و   2023  هفتم   ماه   تا

  در  19 – کووید  مبتلایان نرخ  نفر،  میلیون هر  در 19 –  کووید  میر و  مرگ نرخ  متغیرهای  از  پژوهش

  تاثیر   از  حاکی  پژوهش  این  نتایج  است.  شده   استفاده   ارز  نرخ  و   طلا  قیمت   نفت،  قیمت  نفر،  میلیون  هر

  حوزه  در  فعال  هایشرکت  عملکرد  بر  19  –  کووید  مبتلایان  نرخ  و  میر  و  مرگ  نرخ  دارمعنی  و  منفی

  مثبت   تاثیر  دارای  ارز  نرخ  و  نفت   قیمت  دیگر،  طرف  از  است.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  پتروشیمی

  بورس پتروشیمی حوزه  هایشرکت عملکرد بر دارمعنی و منفی  تاثیر دارای طلا  قیمت و دارمعنی و

  و   متناسب هایسیاست که گرددمی پیشنهاد گذارانسیاست به  پژوهش نتایج  به  توجه با  است. تهران
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  اتخاد   کشور  اقتصاد  بر  هاپاندمی  این  تاثیرات  و  آینده   در  احتمالی  هایپاندمی  با  مقابله  حوزه   در  جدید

 نمایند.

  ی بردار  ونیخودرگرس  مدل  بورس،  یمیپتروش  هایشرکت  ،19  –  دیکوو  یپاندم  ها:کلیدواژه

 . یساختار

 JEL: C22، G10، G12، I10 بندیطبقه

 

  مقدمه

  یاصل  ستون  عنوانبه   سهام  یبازارها   است،  روتحولییتغ  حال  در  دائماً  که  یجهان  اقتصاد  در  امروزه 

  فراهم   ی اقتصاد  توسعه  و   رشد  جهت  در  منابع  نه یبه  صیتخص  در  را  سمیمکان  کی  ،یاقتصاد  اتیح

  ثروت  جادیا  گذارانهیسرما مشارکت ق یطر از سهام  بازار  (.Kunt & Huizinga, 2010) کنندیم

  اهداف   یبرا  یریگم یتصم  و   ی زیربرنامه   راستا  ن یا  در  که  کندیم  فراهم  افراد   ی برا  را   درآمد  کسب   و

 ه یسرما  بازار   (. Baker & Wurgler, 2006)  شد  خواهد   ایمه  یخوببه   هاآن   یبرا  بلندمدت   یمال

  یی بسزا  نقش   اقتصاد  سعهتو  و  رشد  و   عملکرد  در   هاشرکت  یمال  نی تأم  مهم   منابع   از  یکی  عنوانبه   رانیا

  ی هاشرکت  عمده   دارسهام   اقتصاد،   یهایگذاراست یس  یاصل  عامل  عنوانبه   دولت  چراکه  دارد؛

  و   یمال  منبع   کی  به   هاآن   اتیمال  و   ها شرکت  گونه ن یا  سهام  فروش  ق یطر  از   و   است   یبورس  بزرگ

  ی اقتصاد  یهای داری ناپا  و  هامیتحر  ها،بحران   عوامل  نیا  کنار  در  .کندیم  دایپ  یدسترس  مناسب  درآمد

 ,Cheshomi & Osmani)   گذارندیم  ریتأث   ی اقتصاد  یهایزیربرنامه   و  سهام   ی بازده  بر   زین

  توانند ی م  شوندیم  جاد یا  یاقتصاد  یرهایمتغ  تعادل   عدم   ل یدل  به   اقتصاد   در   که   ییرخدادها  (. 2021

  در   یگذارهیسرما  یبرا  را  هاآن  یریگم یتصم  و  بگذارند   ریتأث  زین  افراد  یهاییدارا  خرد  سطح  بر

  ی هاتعادل   روند   نیا  بودن  دارادامه   و  کند   دیترد  و  شک  دچار  هیسرما  بازار  جمله  از   یمال  ی هابازار

 (.1399 همکاران، و  ی)سخائ کندیم چالش دچار را  کلان اقتصاد

  سهم  و   دیآیم  حساببه   یانرژ  دکننده ی تول  یکشورها   عیصنا  نیترمهم  از   یکی  عنوانبه   یانرژ  صنعت

  گردش   (.Razavi et al., 2022)  دهد یم  اختصاص  خود   به  را یمل  ناخالص  دی تول از  یانیشا  اریبس

  ی ژانر  مت یق  نوسانات  له یوس  به  نفت   ژه یو  به   یانرژ  صادرکننده   یکشورها   در  اقتصاد   ی تجار  چرخه

  در  را  اشخاص  یریگمیتصم  و  هاشرکت  ی سودآور نوسانات گونه  ن یا .ردیگیم انجام  نفت   مت یق و
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  فر،ی ونیهما  و   ی )رودر  دهدیم  قرار  ر یتاث  تحت   را   تهران   بورس  در   فعال  یهاشرکت   یگذارهیسرما

1400 .) 

  موردتوجه   که  شودیم  محسوب  یانرژ  حوزه   یدستنییپا  مهم  عیصنا  جمله  از  یمیپتروش   صنعت

  گاز   و   نفت  یهافرآورده   عرضه  ارتباط   عیصنا  گونهن یا  و  باشدیم   زین  هیسرما  بازار   فعالان  از  یاریبس

  از   یبورس  یروگاهین  ع یصنا  (.Baky Haskuee et al., 2020) کنندیم  لیتکم  کننده مصرف  با   را

  مهم   ع یصنا  گرید  کهی طوربه   هستند   اقتصاد  در  یریانکارناپذ  نقش  یدارا   که  هستند   یعیصنا  جمله

 امر  در  لازم  یانرژ  آوردندستبه   یبرا  فلزات  بخش  و  مانیس  بخش  ،ییغذا  بخش  مانند  کشور

  اقتصاد   در   یشگاهیپالا  و  ینفت  یهافرآورده   .کنندی م  جادیا  را  یتخصص   یهاروگاه ین  خود   یدی تول

 المللن ی ب  تجارت  حجم  نیشتریب  لیدل  به  هستند.  ییبسزا  کیاستراتژ  نقش   ی دارا  کشور  کی  یتصنع

  و   اقتصاد   ،یمال  ی بازارها  بر  را   یادیز  رات یتأث  تواندیم  نفت   متیق  نوسانات  کشورها،  نیب   در  نفت 

 (. Gharib et al., 2020)  بگذارد  یاقتصاد یرهایمتغ

  عملکرد  بر  توانندیم  جامعه  مردم  یعموم  بهداشت  و  سلامت  بر  وارده   یمنف  یزابرون   یهاشوک 

  برآن علاوه   که  بگذارند  یادی ز  راتیتأث  یاقتصاد  گذاراناستیس   یریگم یتصم  و  یاقتصاد  ستمیس

  همکاران،   و   ی)رجب  کنندیم  مواجه   ت ی محدود  با   را   د ی تول  یتکنولوژ  و   ی اقتصاد  عوامل  یموجود

  عنوانبه  یجهان بهداشت  سازمان توسط 2020 سال مارس 11 خیتار  در  19 - د یکوو یپاندم (.1400

  وع یش  زین ران یا کشور  در یجهان سطح در  روسیو  نیا یریگهمه   با  و   شد یمعرف یجهان یپاندم کی

  و  است  تیاهم  زحائ  اریبس  زین  یمال  و   ی اقتصاد  لحاظ   از   کرونا  روسوی  (WHO1  ،  2020)  کرد  دایپ

  است   کرده   جادیا  جهان  سراسر  در   مهیب   و   یبانک  بخش  در  را  یمتفاوت  ی اقتصاد  و   ی مال  راتیتأث

(Goodell & Huynh, 2020; Atri et al., 2021.)  ی مال  یبازارها  از  یکی  رانیا  بورس   بازار  

 مثالعنوان به   گذاشت.  اثر  آن  در  فعال  ع یصنا  بر  یمختلف  یهاشکل   به   کرونا  روسیو  که  است

  اما  شدند؛  روروبه  یشیافزا  یبازده   با  ییغذا  مواد  و  بهداشت   ،ییدارو  حوزه   در  فعال  یهاشرکت

  یبازده  دچار  بودند  ت یفعال  به   مشغول   ی گردشگر  و   ونقلحمل  طه یح  در   که   یعیصنا  و   هاشرکت

  ان زم  در  و   داشت   یادیز  اثرات  زین   نفت   مانند   یانرژ  یهاحامل  متقی  بر  19  –   دی کوو  شدند.  یکاهش

  مرتبط   عیصنا  و  هاشرکت  عملکرد  امر  ن یهم  که   شد  نفت   متی ق  کاهش   باعث  روسیو  نیا  وع یش

  شدن   ی کاهش  به  منجر  گرفت صورت یانرژ یتقاضا   در   که  یکاهش  و   قرارداد   ریتأثتحت   را   یباانرژ

 Baky Haskuee) شد  تهران  بهادار   اوراق   بورس  یانرژ  حوزه  در   فعال  ی هاشرکت سود   و   درآمد

 

1 World Health Organization 
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et al., 2020.)  به   گذاشته   ریتأث   ز ین  یاقتصاد  کلان   یرهایمتغ  بر  سهام  بازار   بر  علاوه   کرونا  روس یو  

  ن یا  که  داد   دست  از  را  خود  ارزش  از  درصد   50  از  ش یب  نفت  متیق  کرونا  وعی ش  زمان  در  مثال  طور

  کاهش   با   طلا   ی جهان  مت یق  نی همچن  بود   خواهد   نفت   دکننده یتول  ی کشورها  یبرا  یمنف  عامل  کی

  ش یافزا  با   ی گذارهیسرما  یبرا  امن  ییدارا  ک ی  عنوانبه   سهام   یبازارها   سقوط  از  بعد   اما  شد؛   روبرو

  اصول   تیرعا  با  جهان  یکشورها  از  یبعض  (.1399  همکاران،  و  فر  ی)صانع  شد   همراه   تقاضا

  ی کشورها   یبرخ  در  اما  شدند؛  کرونا  روسیو  نامطلوب  آثار  کنترل  به  موفق  یبهداشت  یهاپروتکل

  با   اقتصاد  و  بهداشت  به  مربوط  مسائل  و  مشکلات  و  پابرجاست  هنوز  کرونا  روسیو  تیسرا  گرید

 (. 1402 ،یورهرام  و  )دادگر هستند  روبرو  ابهام 

  بهادار   اوراق  بورس  یانرژ  حوزه   در  فعال  یهاشرکت  شاخص  بر  توانندیم  یاقتصاد  کلان  یرهایمتغ

  مت یق  نوسانات   ، یجهان  یپاندم  کی  جاد یا  باشند؛   داشته   را  یمهم  ار یبس  نوسانات  و   رات ییتغ  تهران 

  اثرات   توانند ی م  زین  طلا   یجهان  متیق  در  نوسان  یحت  ای  و   نفت  متیق  راتییتغ  ،یخارج  یارزها

  کرونا  که 1398 سال یانتها  در تهران بورس کل شاخص  بگذارند. سهام بازار یبازده  بر را یمتفاوت

  است،   نگذاشته  وجود   عرصه  به   پا  کرونا  که   قبل  سال  مشابه  دوره   به  نسبت   شده   ریگهمه   رانیا  در

 ملکا طور به کرونا که 1401 و 1400 ،1399 یهاسال در است. کرده  تجربه را رشد درصد 1/187

 % 4/43  و  ،%6/4  ،%155  بیترت  به  تهران  بورس  کل  شاخص  داده،  قرار  ریتاث  تحت  را  یجهان  اقتصاد

  کرونا   روسیو  انیپا  یرسم  اعلام   که  1402  مرداد  3  خ یتار  در  ت ینها  در  است.  کرده   دا یپ  شیافزا

 کرده   تجربه   را   رشد   %1/2  معادل  1401  سال  ان یپا  به   نسبت  تهران  بورس   کل  شاخص   گرفته،   صورت

  ع یصنا  عنوان  به  زین  یانرژ  حوزه   در  فعال  یهاشرکت  شاخص  بورس،   کل  شاخص  کنار  در  .است

 1398  یمال  سال   ان یپا  در  ینفت   یهافرآورده   شاخص  گرفتند.   قرار  ریتاث  تحت   یاقتصاد  کیاستراتژ

  به   یمنته  یمال  یهاسال  در  و  کرده   دایپ  شیافزا  %6/103  زانیم  به  1397  یمال  سال  انیپا  به  نسبت

 کرده  دا یپ  رشد  %3/78  و  %15/ 7  ،%9/180  ب یترت  به  یشگاهیپالا  عی صنا  شاخص  1401  و  1400  ،1399

  نسبت   ینفت  یهافرآورده   شاخص  افته،ی  انیپا  کرونا  روسیو  که  1402  مرداد  3  خیتار  در  تی نها  در  و

  در   یروگاهین  و  ییایمیش  محصولات  شاخص  است.  کرده   دایپ  کاهش  %-9/6  ،1401  سال  انیپا  به

 6/170  معادل   بی ترت  به   هرکدام  است،  نداشته  وجود   19دیکوو  که   1397  سال  به   نسبت   1398  سال

  طور   به  کرونا   که  1401  و  1400  ،1399  یهاسال   در  اما  اندکرده   دا ی پ  شیافزا  درصد   7/97  و  درصد

  دا یپ  رشد  %9/58  و  %9/21  ،%3/169  معادل  ییایمیش  محصولات  شاخص  کرده   ریدرگ  را  جوامع  کامل

  درصد   9/106  و  درصد  7/35  درصد،   7/84  ب یترت  به  یروگاهی ن  شاخص  گرید  طرف  از  و  کرده 
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 در   19  دیکوو  یرسم  انیپا  که  1402  مرداد  3  خیتار  در  ت ینها  در   که  است  کرده   تجربه  را  شیافزا

  و   %-8/1  بی ترت  به  1401  سال  انیپا  به   نسبت   یروگاهین  و  ییایمی ش  ع یصنا  شاخص  شده   اعلام   رانیا

 (. 2  تهران  بورس  ی فناور  تیریمد  شرکت  تیسا  و    1آرنا   درزیتر  ت ی)سا  اند ه کرد  دایپ  کاهش  %-9/0

  ن یا  که  بوده   %48/1  معادل  یجهان   سطح  به   نسبت   کرونا  انیمبتلا  تعداد   از  رانیا  سهم  2020  سال  در

  به   توانیم  امر  نیا  یاصل  لیدلا  از  که  است  ده یرس  %44/2  به   رانیا  کشور  یبرا  2021  سال  در  سهم

  در   است.  شده   کشور  به  لازم  یهاواکسن   و   دارو  ورود  از  مانع  که  کرد  اشاره   یاقتصاد  یهامیتحر

 در   و  ده یرس  %0/ 30  معادل  یجهان  سطح  به  نسبت  19دیکوو  انیمبتلا  تعداد  از  رانیا  سهم  2022  سال

  ی ریشگیپ   جهت  در  هاآن  ضرورت  و  مختلف  یهاواکسن  کشف  به  توجه  با  2023  سال  در  تینها

  به   یجهان  سطح  به  نسبت  کرونا  دیجد  انیمبتلا  تعداد  از  رانیا  سهم  روسیو  نیا  به  ابتلا  یبرا  افراد

  و   لازم   یهاواکسن   کشف  عدم  کشنده،  روس یو  ن یا  با   مردم  ییآشنا   عدم   بنابه   است.   ده یرس  13/0%

  در   که  شده   سبب   بهداشت  ن یمتخصص  توسط  شده   ارائه  یبهداشت  نکات  به  یتوجهیب  نیهمچن

  و   %84/2  معادل  ب یترت   به   یجهان  سطح  به   نسبت  ران یا  ریم  و   مرگ  سهم  2021  و   2020  یهاسال

  تیرعا  کرونا،  مختلف  یهاواکسن   کشف  به   توجه   با  2023  و  2022  یهاسال   در  ماا  باشد  16/2%

  و   مرگ  تعداد  روسیو  ن یا  به  ابتلا   از  ی ریشگیپ  جهت   لازم   یهانه یقرنط  و  یدرمان  و   یبهداشت  نکات

 به   2023  و  2022  یهاسال  در  ریم  و  مرگ  تعداد  از  رانیا  سهم  و  شده   یکاهش  جهان  و  رانیا  در  ریم

 (.3تا ی د قالب در  ما جهان ت ی)سا است  بوده  %69/0 و %05/1 معادل بیترت

  مواجه   چالش   با  را  اقتصاد   کرونا  که  1398  سال  انیپا  در  یخارج  ی ارزها  از  یکی  عنوانبه   دلار  متیق

  ی هاسال   در  است.  داشته  رشد  %4/15  نداشته،  وجود  19  دیکوو  که  قبل  سال  مشابه  دوره   به  نسبت  کرده 

  مت یق  کرده   روبرو  چالش  با  را  یجهان  اقتصاد  کامل  طور  به  کرونا که  1401  و  1400  ،1399  به  یمنته

 1402 مرداد  3 خ یتار در  تینها  در  است. کرده  تجربه   را شیافزا %1/84 و  %2/9 ،%61 ب یترت  به دلار

  درصد   3  معادل  1401  سال   انیپا  به   نسبت   دلار  مت یق  شده   اعلام  یرسم  طور   به   19دیکوو  ان یپا  که

  که   1398  یمال  سال  انیپا  در  طلا  یجهان  متیق  (.4ی مرکز  بانک  ت ی)سا  است  کرده   دا یپ  شیافزا

  است   نداشته  وجود  کرونا  که  1397  یمال  سال  انیپا  به   نسبت   شده   ریگهمه   رانیا  در  کرونا  روسیو

 ریگهمه   ایدن  در  19دیکوو  که  1401  و  1400  ،1399  یهاسال  در  و  کرده   دای پ  رشد  درصد  2/12  معادل
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  ت ی نها  در  و  است  کرده   تجربه  را  شیافزا  %5/0  و  %10  ،%7/18  معادل  بیترت   به  طلا  یجهان  متیق  شده 

  ی مال سال  انیپا  به نسبت  طلا   یجهان مت یق بوده   کرونا یرسم انی پا زمان  که 1402 مرداد  3 خ یتار در

  روس یو  که  1398  یمال  سال  ی انتها  در  اوپک  نفت   متیق  است.  کرده   دا ی پ  رشد  %7/1  معادل  1401

  معادل   بود   نکرده   پیدا  شیوع   هنوز  کرونا  که   قبل  سال  مشابه   دوره   به  نسبت   داشته  وجود  رانیا  در  کرونا

  اوپک  نفت   متیق 1401 و 1400 ،1399 یهاسال در  که است داده  دست از  را خود ارزش %- 3/59

  ان یپا  که  1402  مرداد  3  خیتار  در  ت ینها  در  است.  بوده   %-5/29  و  %2/57  ،%144  معادل  ب یترت  به

 شیافزا  درصد  4/14  معادل  1401  سال  انیپا  به   نسبت   اوپک  نفت  متیق  شده   اعلام  کرونا  یرسم

 (.1ارز  و  سکه طلا، یرساناطلاع  )شبکه  است کرده  تجربه را متیق

  پاندمی   ریتأث   خصوص  در  تخصصی  صورتبه   مستقل  پژوهشی  تاکنون  ذکرشده،  موارد  بهباتوجه 

 زمانی  بازه   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  یمیپتروش  حوزه   در  فعال  هایشرکت  عملکرد  بر  19  دیکوو

  اقتصاد   کلیدی   و   استراتژیک  صنایع   جمله   از  پتروشیمی  صنعت   علاوه به   است.  نگرفته  صورت  ماهه  40

  های پاندمی  وقوع  احتمال  و  بخش   این   بر  کرونا  پاندمی  تاثیر  مورد  در   پژوهش  لزوم  که   است  ایران

  سازد.می برجسته را ایران سرمایه بازار  پتروشیمی بخش  بر هاآن   تأثیرگذاری و  آینده  در مختلف

  موضوع،   نظری  مبانی  بیان  به  دوم  قسمت  موضوع،   ضرورت  و   مسأله   تبیین  از   بعد   مباحث  ادامه   در

  نتایج   و   شناسیروش  ارائه   به   پنجم  و   چهارم   بخش   و   خارجی  و   داخلی  های پیشینه   نیترمهم  سوم  بخش

  پردازد.می سیاستی هایتوصیه  و  بندیجمع  به   ششم بخش  نهایت   در و  پژوهش

  سهام،   قیمت  حد  از  بیش  افزایش   جمله  از  مختلفی  دلایلی  به   سرمایه  بازارهای  مالی  نوسانات

  ایجاد   19  د یکوو  ویروس   پاندمی  مانند   بهداشت   حوزه   موضوعات  یا   و   جنگ   پولی،  یهاشوک 

 تمامی   که   گذاشته   تاثیر  ارز  نرخ  و   نفت  طلا،   مانند  اقتصادی   متغیرهای  اکثر  بر  کرونا   ویروس  شوند.می

  تاثیر   سرمایه  بازار  سهام  و  هاشرکت  مالی  عملکرد  بر  مستقیم  غیر  یا  مستقیم  طور  به  موارد  این

  کاهش   به  منجر  که  شده   چالش  دچار  نفت  تقاضای  19کووید  ویروس  شیوع  زمان  در  گذارد.می

  کرونا   گیریهمه   گسترش  زمان  در  که  است   حالی  در   این  و   است  شده   درصد  20  میزان  به  نفت   قیمت

  را   سنگینی  و  منفی  اثرات  عامل  این  که   است  داده   دست   از  را  خود  ارزش  از  نیمی  از  بیش   نفت   قیمت

  نفت   فروش  از   حاصله   درآمدهای  زیرا   کند؛می  وارد  بورس   در   انرژی  حوزه   هایشرکت   عملکرد  به 

  از   دارد.  اقتصادی  و  اجتماعی  عمومی،  رفاه   افزایش  و  رونق  در  بسزایی  نقش  پتروشیمی  محصولات  و

  دوران   در  گذارانسرمایه  برای  مطمئن  و   امن  گذاریسرمایه  یک  عنوان  به  نیز  طلا  دیگر  طرفی
 

1 Totally Government Javaher Ushering 
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  ارز   نرخ  نوسانات  (.1399  همکاران،  و  فر  )صانعی  است  کرده   تجربه  را  قیمت  کاهش  کرونا  گسترش

  بهینه   و  درست  انتخاب   نیز  و  ارز  نرخ  نوسانات  زیرا  نیست؛  مستثنی  قاعده   این   از  نیز  کرونا  دوران  در

  را   مهمی  تاثیرات  بورس  در  فعال  هایشرکت واردات  و  صادرات گذاری،سرمایه  بر  ارزی  هاینظام

  مشکلات   گیریشکل   باعث  نوسانات   این   شدن  دارادامه  طورکلیبه   و  گذاشت  خواهد  جای  بر

  کلان   متغیرهای  در  که  نوساناتی  کل  در  شد.  خواهد  سرمایه  بازارهای  نیز  و  اقتصاد  در  ساختاری

 شاخص  ارزش  و  افراد  سوی  از  یگذارهیسرما  میزان  عملکرد،  درآمد،  بر  شوندیم  ایجاد  اقتصادی

  امیری،   و  )سعیدی  گذاردیم  ریتأث  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده   پذیرفته  یهاشرکت   سهام

1387 .) 

 بررسی  مورد   مختلف  هایدیدگاه   از   توان می  را   سهام   بازار   بر  19 –   کووید   ویروس   اثرگذاری   نحوه 

  سهام   بازار  و  گذاشت  جهانی  اقتصاد   بر  توجهی  قابل  تأثیر  19-کووید  جهانی  بحران  داد.  قرار

  کاوش   برای  نظری  چارچوب ترگسترده   بررسی  به   اینجا   در   نبود.  مستثنی  قاعده   این   از   نیز  پتروشیمی

 شود. می پرداخته مرتبط منابع  گرفتن نظر  در با  تأثیر  این مورد در

 اقتصادی گذاریریتأث

  و  قرنطینه  شرایط  ایجاد جهان، در  اقتصاد پویایی افت  آن، یریگهمه   و کرونا  ویروس شیوع   دلیل به  

  برای   تقاضا  و  تولید  کاهش  با  صنایع  ،اجتماعی  یهات یمحدود  ایجاد  و  افراد  برای  دورکاری

  ی هاشرکت   سودآوری   و  آینده   یهایزیربرنامه   بر  رویه  این  و   شد  خواهند  مواجه  صنعتی  محصولات

 چالش  دچار  حوزه   این  در  را  گذارانهیسرما  یریگم یتصم  و  گذاشت  خواهد  اثر  بورس  در  فعال

 (.Sarfaraz et al., 2022) کندیم

 اجتماعی گذاریریتأث

  کالاهای   مصرف   افراد،  و  خانوارها  که   است   عواملی  دیگر  از   کنندگانمصرف   رفتار  کشیدن   چالش   به 

 رفتار  در  تغییر  این  که  دهندیم  قرار  اولویت  در  یرضروری غ   کالاهای  به  نسبت  را  ضروری

  دات یتول   در  استفاده   مورد  انرژی  حوزه   در  ژه یوبه   صنعتی  محصولات  تقاضای  بر  کنندگانمصرف

  دورکاری   و  اجتماعی  یگذارفاصله   رعایت   شرایط  ایجاد  همچنین  . بگذارد  ریتأث  مصرفی  کالاهای

 کارایی و  کار نیروی  یوربهره  تولید،   ظرفیت و کرده  مشکل دچار را  کار نیروی اساس  و  پایه افراد،

 Sarfaraz et)  داد  خواهد  قرار  خود  ریتأثتحت   را  بورس  در  فعال  یهاشرکت   به  مربوط  عملیاتی

al., 2022 .) 
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 یالمللنیب تجاری ارتباطات و جغرافیایی ریتأث

  بحران   یک  وقوع   صورت  در که  معنا  این  به   هستند؛   متصل  یکدیگر  به  جهان  در  مالی  بازارهای  اکثر

  بگذارد   ریتأث   سهام  بازار  ژه یوبه   و  اقتصاد  بر  و   شود  پخش  مرزها  طریق  از  تواندیم  سرعتبه   جهانی

  در   شدیدی   افت   سبب   19  دی کوو  ویروس   یریگهمه   مورد  در  روزافزون  ی هاینگران  مثالعنوان به 

 عمومی  طوربه   و  نبوده   مستثنی  امر  این   از  نیز  ایران  سهام  بازار  که  شده   المللیبین   مالی  بازارهای

  جمله   از   را  خود   هایدارایی   و  گیردمی  قرار  تأثیرتحت   چالش  این  به   نسبت   گذارانسرمایه  تصمیمات

 (.Sansa, 2020) رسانندمی فروش به   را سهام

 نااطمینانی   و روانی عوامل

  بازار   در  گذارانسرمایه  تصمیمات  بر  تواند می  خوبیبه   19  دیکوو  ویروس   پاندمی  شدت  و  مدت

  تشدید   احتمال  ها،آن   توزیع  و  هاواکسن   موقع   به  واردات   عدم  مانند  عواملی  زیرا   بگذارد؛  اثر  سهام

  بازار   که  هستند   عواملی   از   همه  کنترلی  و   پیشگیری  اقدامات  کارایی  عدم   و  کرونا  بعدی   هایموج

  تصمیمات   به  نسبت  گذارانسرمایه  رو  این  واز  کرد  خواهد  زیادی  نوسانات  دستخوش  را  سهام

   (.Sansa, 2020) داد  خواهند  انجام را هیجانی  اقدامات خود گذاریسرمایه

 جهانی نیتأم زنجیره و تقاضا در اخلال

  انواع   و  ونقلحمل  هایسوخت  برای  تقاضا  شدید  کاهش  به  منجر  سفر  هایمحدودیت   و   هاقرنطینه

  درآمد   کاهش  باعث   موضوع   این   .شودیم  مصنوعی(   الیاف   )پلاستیک،   پتروشیمی  محصولات

  و   ها قرنطینه   دیگر،  طرف   از   شد.  خواهد   هاآن   سهام   قیمت  بر  منفی  تأثیر  و   پتروشیمی   هایشرکت

  محصولات   و  اولیه   مواد   ونقل حمل   و  سازدیم  مختل   را   جهانی  تأمین  هایزنجیره   سفر،  هایمحدودیت 

  شود یم  قیمت  نوسانات  و  تولید  یکندبه  منجر  امر  این  .کندیم  مواجه   مشکل  با   را  پتروشیمی  نهایی

(Saputera et al., 2020 .) 

 اولیه  مواد  هایهزینه و نفت  قیمت نوسانات

  . شودیم نفت  قیمت  سقوط  نتیجه در و  نفت  برای  جهانی تقاضای  توجهقابل  کاهش باعث  گیریهمه 

  باعث   کاهش  این   است،  پتروشیمی  محصولات  از   بسیاری   برای   کلیدی   اولیه  ماده   نفت  کهییازآنجا

  سهام   قیمت  بر  بالقوه   طور  به  که  شد   خواهد   هاشرکت  از  برخی  برای   تولید   های هزینه   آمدن   پایین

  ابهام   ایجاد گذارانسرمایه برای  همچنین  نفت قیمت نوسانات  ،حالن ی باا .گذاردیم مثبت تأثیر هاآن

  ساخت   خواهد   دشوار   را   سهام  قیمت  سرکوب  احتمالاً  نتیجه  در  و  آتی  سودآوری   بینیپیش   و  کندیم

(Artpairin & Pinmanee, 2023 .) 
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 دولتی  هایسیاست و محرک هایواکنش

  طور   به  ندتوانمی  ، شوندمی  اعمال   اقتصادی   رکود  کاهش  باهدف  که   دولتی  محرک  هایبسته 

  برای   تقاضا  احتمالی  افزایش  و  اقتصادی  کلی  فعالیت   تقویت  با  پتروشیمی  بخش  از  غیرمستقیم

  به   پاسخ  در  است  ممکن  هادولت   از  برخی  ،حالن یباا  .کنند  حمایت  پتروشیمی،  محصولات

  را   تولید  هایهزینه   بالقوه   طور  به   که   کنند  اجرا  را  محیطیزیست  ترگیرانه سخت   قوانین   گیری،همه 

 ,Rashata)  گذارد یم  تأثیر  هاآن   سهام   قیمت   بر   و   دهد یم  افزایش  پتروشیمی  های شرکت  برای

2021) . 

 پتروشیمی هایزیربخش در ناهمگنی

  هاییشرکت  است.  متفاوت  پتروشیمی  صنعت   مختلف   هایبخش  در  زیاد  احتمالبه   گیریهمه   تأثیر

  و   تقاضا  افزایش  شاهد   است  ممکن  کنند،می  تولید   ضروری  پزشکی  تجهیزات  برای   پلاستیک  که

  کاربردهای   برای  مواد  تولید  به   که  هاییشرکت   مقابل،  در  .باشند  خود  سهام  قیمت  احتمالی  افزایش

  بیشتری   هایچالش   با  است  ممکن  هستند،   وابسته  تفریحی  یا  مسافرتی  کالاهای  مانند  غیرضروری

 (. Rashata, 2021)  شد  خواهد  هاآن  سهام قیمت کاهش  به  منجر بالقوه  طور  به   که شوند  روبرو

  ر یتأث  یاقتصاد   روند  بر  تواندیم  ،یماریب  بروز  ای  یمال  بحران  مانند  رمنتظره،یغ   و  یخارج  یهاتکانه 

  رود، یم  نیی پا  سمت  به   بازار  که   یهنگام  دهد.  رییتغ  را  گذاران هیسرما  دی عقا  یناگهان  طور  به   و   بگذارد

  کاهش  و نوسانات در الاترب ی هاینی بازب به منجر که کنندیم عمل یمنف طور به شتریب گذارانهیسرما

  شده   مشاهده   خطر  که  معتقدند  Lee et al., (2022)  (.Burns et al., 2012)  شودیم  یآت  یبازده

  ،یخبر  یهاگزارش  به   عموم  رایز  ابد؛ییم  شیافزا  بحران  کی  هیاول  مرحله  در  اغلب  یمنف  احساسات  و

  وه، یش  همان  به   . دهندیم  نشان  واکنش   خانواده   و   دوستان  با  یاجتماع  تعامل  و   یاجتماع  ی هارسانه

(Roszkowski & Davey, 2010)  در  موجود  خطر  از  یعموم  درک  در  ریچشمگ  شیافزا 

  بازار  بر گذارانهیسرما ده یعق  ریتأث  اند.کرده  اثبات را 2008 سال  یمال بحران  طول در یگذارهیسرما

  نگرش   از یانده ینما عنوانبه   بر  ی تجرب  مطالعه  ن یچند  است.  شده  ثبت   یخوببه   بحران طول  در  سهام

  ا ی  ت یامن  کی  در  یگذارهیسرما  سکیر  و  یآت  ینگینقد  یهاانیجر  به   نسبت  گذارانهیسرما  مطلوب

 ,Altig et al., 2020; Cheng, 2020; Jackwerth  )مانند،   اندکرده   ه یتک  خاص   یمال  بازار

  و   سکیر  برابر   در   ظت حفا  ی برا  یشیافزا  از ین  دهنده نشان   ینانینااطم  و   سک یر  شیافزا  (. 2020

 است. بازار  نوسانات شیافزا از  یانشانه 
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  به باتوجه   توان یم  را   اول   دگاه ی د  شد.  خواهد   مطرح  دگاه ی د  دو   از   شتر یب  19  د یکوو  ی پاندم  رات یتأث

  ی اقتصاد  مباحث   مجموعاً  که  قرارداد   مدنظر  هاشرکت   ی سودآور  و   دات یتول   فروش،  مانند  یموارد

 بازار  ملاتمعا  حجم  بر  کرونا  ریتأث  زانیم  توانیم  را   دوم  دگاه ید  و   شودیم  شامل  را  هاشرکت  یمال  و

  ک ی  در  را  کرونا  یپاندم  راتی تأث  اگر  که  است  نیا  کرد  اشاره   آن  به  دیبا  که  یانکته   کرد.  انیب  بورس

  شوک   عنوانبه   هیسرما  بازار  بر  را   آن  راتیتأث   توان یم  ردیبگ  قرار   مدنظر  مدتکوتاه   یزمان  بازه 

  شامل   بلندمدت   یزمان  دوره   در  بورس  بازار  بر  کرونا  ریتأث  صورت  ن یا  ریغ  در  گرفت  نظر  در  یاقتصاد

 .شد  خواهد دگاه ی د دو هر

  :کرد انیب  لیذ صورتبه   توانیم را  اول دگاه ی د بر 19 د یکوو یپاندم  ریتأث 

  ز ی ن  محصولات  صادرات  مختلف  یکشورها  از  واردات   بودن  ممنوع  و  مرزها  یلیتعط  به   بنا  .1

  .کندیم دا یپ  کاهش هاآن  درآمد و  سود ها،شرکت  داتیتول تی نها در که ردیگیم قرار ریتأثتحت 

  .کندیم دایپ کاهش  دیتول  ها،شرکت  یسو از  هی اول مواد  نیتأم  عدم به بنا .2

  .کندی م دای پ کاهش دیتول  کار، ی روین  کاهش و افراد یدورکار نه،یقرنط طیشرا  به بنا .3

  ت ینها  در  که  شودیم  هاآن   سود  و  درآمد  ها،شرکت  داتی تول  کاهش  به  منجر  شده   ذکر  موارد  یتمام

  بورس   بازار  کل  شاخص  و   بورس  بازار   در   فعال  ی هاشرکت  سهام  مت یق  ارزش   معاملات،  حجم  زانیم

 (. Raygan et al., 2022) ردیگیم قرار ریتأثتحت 

  از   و   گذاشته   یبرجا  یمال  یبازارها   بر  را   یقیعم  راتیتأث   یجهان  بحران  کی  عنوانبه   کرونا  روسیو

 کرده   جادیا  را  یاده یعد  یاقتصاد  مشکلات  2019  سال  در  نیچ  ووهان  در  روسیو  نیا  وعیش  زمان

  صورت ه ب   هاآن   از  نمونه  چند  به  توانیم  که  شده   یمال  یبازارها  به  نسبت  یمتفاوت  دید  سبب  ن یهمچن  و

 د: کر اشاره  یکل

  ی جهان سهام ی بازارها روسیو  وعی ش اول  مرحله در  :روسیو به نسبت بازار عیسر العملعکس  الف(

  را   سهام  یهامتیق  زشیر  (Ashraf, 2020)  مانند  یپژوهشگران  کردند.  تجربه  را  یدی شد  افت

 .دهدیم  نشان  را  یجانیه  صورتبه   سهام  فروش  و  نانیاطم  عدم  رشد  زانیم  امر  نیا  که  کردند  مشاهده 

  ی هاحوزه   و   داشته   سهام   بازار  بر   را   ی گوناگون  رات یتأث  19  د یکوو  بازار:  در   متفاوت   رات یتأث  (ب

  با   مرتبط   یهابخش   مقابل  در  یول  گرفته؛  قرار  ریتأثتحت   شدتبه   یانرژ  و  یگردشگر  با  مرتبط

 (.Baker et al., 2020) اندداده  نشان  خود از  را دار یپا حالت  حفظ  یفناور و یبهداشت ،ییدارو
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 یسع  مختلف   یهااستیس  از  استفاده   با   یمرکز  بانک  و  دولت  بازار:  حفظ   و  یدولت  یهادخالت   ج(

  ی هااستیس  اعمال  (Miranda & Snower, 2022)  کهیطوربه   اندداشته   را  سهام   بازار  حفظ  بر

 .اندداده  قرار دییتأ  مورد را  سهام بازار  در نوسان کاهش جهت  در  را مختلف یمال و  یپول

  بر   کرونا  ریتأث  جهت  در  یادیز  یرفتار  و  یمال  قاتیتحق  :یرفتار  عوامل  و  بازار  یشناسروان   د(

  جوانب  به   (Ortmann et al., 2020) کهیطوربه  است  گرفتهصورت  گذارانهیسرما یریگمیتصم

  را   نان یاطمعدم   و  ینگران  ترس،  مانند   یعوامل  و   اند پرداخته   بازار  یهاالعملعکس  یشناسروان 

 .دهندیم قرار موردتوجه

  عامل   کی  کرونا   روس یو  که  باورند   ن یا  بر  پژوهشگران   از   یبرخ  درازمدت:  در   یساختار  تحولات   ه(

  بوده   سهام  یبازارها  در  یساختار  راتییتغ  جادیا  نی همچن  و  یقبل  ی ترندها  عیتسر  جهت  در  محرک

  رات ییتغ  یهامحرک  عنوانبه   کننده مصرف  رفتار  در  تحول  و   یدورکار  شدن،ی تالیجید  است.

 (.Bryngolfsson et al., 2020)  رندیگی م قرار موردتوجه تبلندمد

 پژوهش پیشینه

  د ی کوو  یپاندم  و   نفت   متیق  نامتقارن  ارتباط   یبررس  به   خود   پژوهش  در  ( 1402)  یورهرام  و   دادگر

  خود   مدل  از  استفاده   با  (1398-1399)  یزمان  دوره   طی  بهادار  اوراق  بورس  در  معامله  باارزش  19  –

  که   دهد یم  نشان  پژوهش   نی ا  ج ینتا  اند. پرداخته   NARDL1  یرخطیغ  گسترده   ی هاوقفه   با   ح یتوض

  بلندمدت  یزمان بازه   در نفت  مت یق ش یافزا از  را  نامتقارن معنادار  یریرپذیتأث بورس  معاملات ارزش

  تعداد   با  معنا بدون  و  مثبت  یریرپذیتأث بورس معاملات ارزش مدتکوتاه  در  ن یهمچن داشت  خواهد 

  ی ارسانه  اخصش  با  را  یمنف  و  معنادار  رابطه  بورس  معاملات  ارزش  تی نها  در  و  دارد  کرونا  به  انیمبتلا

   .دارد کرونا

 یرهایمتغ  کنار  در  کرونا  روسیو  وعیش   ریتأث  یبررس  به  خود  مطالعه  در  (1400)  فری ونیهما  و  یرودر

 میرژ  انتقال   مدل  از  استفاده   با  (1398-1399) یزمان  بازه   یط سهام  شاخص  بر   نفت   مت یق  و   ارز  نرخ

  ش یافزا  ام سه  بازار   شاخص  یبالا   میرژ  در  که  دهد یم  نشان  پژوهش  نیا  جینتا  اند.پرداخته   2مارکوف 

  در   دارد.  یمعنادار  و   ی منف  ریتأث  متوسط   و   نیی پا  میرژ  در  ی ول  داشت؛  نخواهد   یمعنادار  ر یتأث  ارز  نرخ

  دارد.   یمعنادار  و  یمنف  ریتأث  نفت  متیق  شیافزا  سهام  بازار  شاخص  یهامیرژ  یهاحالت  یتمام

 

1 Nonlinear Autoregressive distributed lags 
2 Markov Switching Apparoach 
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  سهام   شاخص  کرونا  به   انیمبتلا  تعداد   ش یافزا  با   سهام   بازار   شاخص  ی بالا  میرژ  حالت   در  ن یهمچن

   .کندیم دا یپ کاهش

  ی ط  رانیا  اقتصاد  یهابخش   بر  19  د یکوو  ریتأث  یبررس  به  خود  پژوهش  در  (1400)  همکاران  و  یرجب

  دهد یم  نشان   پژوهش  نیا  جی نتا  اند. پرداخته   ARDL1  روش  از  استفاده   با  (1384-1399)  یزمان  دوره 

  داشته   19  د یکوو  به   نسبت  را  معنادار   اثر  نیشتریب  ی اقتصاد  یهامیتحر  معدن  و   صنعت   بخش  در  که

  ی اقتصاد   ی هامیتحر  به   معنادار  یمنف  اثر  ن یشتریب  یدارا   د یکوو  خدمات  بخش  در  مقابل   در   و   است

 دارد.  یاقتصاد  یهامیتحر  به را یمنف یریرپذیتأث   GDP2 گرید یطرف از و  است

  اقتصاد   بر  کرونا  روس یو  از  یناش   شوک   آثار  یبررس  به   خود  مطالعه  در  (1399)  همکاران  و  ییسخا

  GVAR3  ی بردارجهان  ونیخودرگرس  ی الگو  از  استفاده   با   (1990-2019)  یزمان  بازه   یط  رانیا

  ی ریرپذیتأث  ی منف  شوک  از   ران یا  هیسرما  بازار   فقط   که   دهد یم  نشان   پژوهش   نیا  جینتا  اند. پرداخته

  کاهش  با شده  جاد یا شوک اند.شده  زشیر دچار منتخب یکشورها هیسرما بازار  مقابل در و  نداشته 

  خواهد   یبرجا  را  یماندگار  اثرات  و  دهدیم  قرار  ریتأثتحت   را  ران یا  اقتصاد  ،یداخل  ناخالص  دی تول

  دا یپ  کاهش   شده   جاد یا  شوک  ق یطر  از  کایآمر  و   اروپا  هند،  یکشورها  یاقتصاد  رشد   گذاشت. 

  .اندکرده 

  بر   کرونا  روسیو  ریتأث  ده یچی پ  شبکه  یبررس  به  خود  پژوهش  در  (1399)  همکاران  و  فریصانع

  (2020  هیژانو  20-2020  مارس  31)  یزمان  بازه   یط  سهام   یبازارها  سقوط  و   ی اقتصاد  کلان  یرهایمتغ

  بورس   ی بازارها  که   دهد یم  نشان  پژوهش   ن یا  ج ینتا  اند. پرداخته   یل یتحل   -   یفی توص  روش  از   استفاده   با

  ر یتأث  زانیم نیکمتر و  اند داشته  کرونا روس یو از  را  ر یتأث زان یم نی شتریب  ییایآس و  ییاروپا یکشورها

  ی اقتصاد   ی رهایمتغ  کاهش  با  نی همچن  و   بوده   ییقایآفر  و  یعرب  یکشورها   بورس  ی بازارها به  متعلق

 اند.کرده  دا یپ زشیر سبور ی بازارها کرونا روسی و از  یریرپذیتأث  با  طلا  و  نفت مانند

Raygan et al., (2022)   ی هاشاخص   بر  یناگهان  ی هاشوک  و   کرونا   اثر  یبررس  به  خود   پژوهش  در  

 BEKK-GARCH4  روش  از  استفاده   با  (2020-2019)  یزمان  دوره   یط  رانیا  صنعت  مختلف

  ، یفلز  محصولات   مانند   یعیصنا  بر  کرونا   روسیو  که   دهدیم   نشان   پژوهش   جینتا  اند. پرداخته

 .است نگذاشته یبرجا یری تأث  یبانک  صنعت  در اما است  گذاشته ریتأث  ییغذا و  ینفت یهافرآورده 

 

1 Autoregressive distributed lags 
2 Gross Domestic Product 
3 Global Vector Autoregressive Model 
4 Multivariate Volatility Models 
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Razavi et al., (2022)  گاز   و   نفت  صنعت   برنامه   بر  19  د یکوو  ریتأث  یبررس  به  خود  مطالعه  در  

  ،یموضوع  لیتحل  یهاروش  از  استفاده   با  (2021  مارس-2021  )ژوئن  یزمان  دوره   یط  رانیا

  که   دهدی م  نشان  پژوهش  نی ا  جینتا  اند.پرداخته   یدانیم  مصاحبه  و   یموضوع  یهاداده   لیوتحلهیتجز

  ها، نه یهز  سطح  شیافزا  نه،یقرنط  طیشرا  جادیا  ل یدل  به   افراد  یدورکار  قیطر  از  19  د یکوو  یمپاند

  ی هابخش   بر  را   یادیز  راتی تأث  یقرارداد  و   یکار  تعهدات   تی رعا  عدم  و   درآمدها   سطح  کاهش

 .است  گذاشته یجا بر ران یا گاز و  نفت صنعت یاتیعمل و یحقوق ،یمال

Cheshomi & Osmani, (2021)  سه   در  رانیا  سهام   بورس  یبازده  یبررس  به  خود  مطالعه   در  

  ون یرگرس  روش  از  استفاده   با  (2020هیفور  21- 2020اکتبر  27)  یزمان  دوره   یط  کرونا  یریگهمه   موج

  ع ی صنا  شاخص  اول  موج  در  که  دهدیم  نشان  پژوهش  نیا  جینتا  اند.پرداخته1   شکست  نقطه  چند  با

  ع یصنا  مقابل   در  یول  اند؛ داشته   کرونا   از  را  یمنف  ی ریرپذیتأث  ونقلحمل   و  فلزات  ،یمیپتروش  ،یشیپالا

  ی هادخالت   ل یدل  به   سوم  و  دوم  یهاموج   در   اند.داشته   کرونا   از  را  یمثبت  ی ریرپذیتأث  ییغذا  و   ییدارو

  واکنش   جادیا  سبب  داشتند  یمعنادار  و  مثبت  راتیتأث  که  یاسم  ارز  نرخ  و  بورس  از  تیحما  در  دولت

 .شدند بورس شاخص معکوس

Ortmann et al., (2020)   خرد   گذارانهیسرما  رفتار   بر  کرونا  بروز  ر یتاث  یبررس  به   خود   پژوهش  در  

  OLS2  نیتخم  مدل   از  استفاده   با   ( 2019  اوت  1-2020  لیآور  17)  یزمان  دوره   ی ط  اروپا   در

  ش یافزا  برابر  دو  متوسط   طور  به   یهفتگ  معاملات  شدت   که   دهد یم  نشان   پژوهش   جینتا  اند. پرداخته

  ش یافزا  .است  افته ی  رشد   شدت  در   هم  و  یگستردگ  در   هم  کرونا  که   است  ی درحال  نیا  که  کرده   دا یپ

  ها شاخص  و  سهام  معاملات  بر  که  شودی م  انیب  بالاتر  ن یسن  با  مرد  گذاران هیسرما  در  شتریب  معاملات  در

 .گذاردیم ریتاث

Baky Haskuee et al., (2020)  ی نفت  یهاشرکت  بر  کرونا  وعیش  ریتأث  یبررس  به  خود  مطالعه  در  

  از   استفاده   با   (2020  هیفور  20-2020  دسامبر  12)  یزمان  دوره   ی ط  تهران   سهام   بازار   در  شده   ثبت 

  بازار   به  هوشمند  پول  ورود  رغمی عل  که  دهدیم  نشان  پژوهش  جینتا  اند.پرداخته  EGARCH3  روش

  ی هاشرکت  سهام  متیق  یبازده  ،19  د یکوو  وعی ش  هیاول  مراحل  در  معاملات  حجم  شیفزاا  و  سهام

 اند. داشته کرونا روس یو به  نسبت  را یمنف یریاثرپذ  سهام بازار  در فعال ینفت

 

1 Multiple Linear Regression 
2 Ordinary Least Squares 
3 Exponential General Autoregressive Conditional Heteroscedastic 
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 تحقیق  روش
 پژوهش  یرهایمتغ یمعرف  و مدل ح ی تصر

  انرژی   حوزه   در  فعال  های شرکت  عملکرد  بر  19  دیکوو  پاندمی  ریتأث  بررسی  پژوهش  این  هدف

  شده   ذکر  معادله  طبق  است  شده   سعی  منظور  بدین  که  است  )پتروشیمی(  تهران  بهادار  اوراق  بورس

  اقتصاد   حوزه   سه  از  یکی  دهنده   پوشش  و  نماینده   مستقیم  غیر  یا  مستقیم  طوربه   شده   انتخاب  متغیرهای

  است  عبارت  شده   ارائه   مدل   در  استفاده  مورد  متغیرهای   باشند.  سلامت  اقتصاد   و  مالی  اقتصاد   انرژی،

  و   مرگ  نرخ  DR  مستقل   متغیرهای  و   پتروشیمی  های شرکت  عملکرد  شاخص  PPC  وابسته   متغیر  از

  صورت به   هاداده   بود.  خواهند   ارز  نرخ  ER  و  طلا   قیمت   PG  نفت،  قیمت   PO  مبتلایان،  نرخ  IR  میر،

  دوره   انتخاب   اصلی  دلیل  است.  شده   آوری  جمع  2023  الی  2020  دوره   برای   ماهانه  و  زمانیسری

  تا  1399  فروردین  با  مطابق  شمسی   تاریخ  به  فوق  زمانی  دوره   که  است  موضوع  این  پژوهش  زمانی

  1398  بهمن  به  مربوط  ایران  به  19  –  کووید   ویروس   ورود  درباره   هاگزارش  اولین   است.  1402  مرداد

  بهداشت   وزارت  و   جهانی   بهداشت  سازمان  تایید  مورد  که  معتبر  و  رسمی  آمارهای   اولین  اما  است

  وزارت   دیگر،  طرف  از  است.  شده   ارائه  2020  سال  چهارم  ماه   با  مطابق  1399  فروردین  در  است  ایران

 مردادماه   را   ایران  در  19  –  کووید  ویروس  گیری همه  پایان  تاریخ  بهداشت   جهانی  سازمان  و  بهداشت 

  مطالعه   طبق   حاضر  پژوهش   رگرسیونی  مدل   اند.کرده   اعلام   2023  سال   هفتم  ماه   با  مطابق  1402

Cheshomi & Osmani, (2021)   است.  ( 1)  معادله صورتبه 

𝑃𝑃𝐶𝑡 = 𝑐0 + 𝑐1𝐷𝑅𝑡 + 𝑐2𝐼𝑅𝑡 + 𝑐3𝑃𝑂𝑡 + 𝑐4𝑃𝐺𝑡 + 𝑐5𝐸𝑅𝑡 + 𝑒𝑡 (1)               

 پژوهش  متغیرهای معرفی  :1 جدول

 متغیر نماد  لاتین  به نام فارسی  به نام منبع 

Tehran Securities Exchange 

Technology Management Co 

  هایشرکت  عملکرد

 پتروشیمی

Performance of 

Petrochemical 

Companies 
PPC  وابسته 

WHO ومیر مرگ نرخ Death Rate DR 

 مستقل 

WHO مبتلایان  نرخ Infected Rate IR 

ارز و  سکه طلا، رسانی اطلاع  شبکه  Price Oil PO نفت  قیمت 

ارز و  سکه طلا، رسانی اطلاع  شبکه  Price Gold PG طلا قیمت 

CBI ارز  نرخ Exchange Rate ER 

 پژوهش جینتا :ذماخ
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 ,.Leeper et al  توسط  هاشوک  زمانهم   راتیتأث   بر  نظری  هایمحدودیت   اعمال  بارن یاول  برای

(1996), Blanchard & Watson, (1986)   و  Bernanke, (1986)   مدل   شد.   داده   توسعه  

  و   Blanchard & Danny, (1988)  توسط  سپس  (SVAR)   ساختاری  برداری  خودرگرسیون

Clarida & Gali, (1994)  داده   توسعه   ها شوک  بلندمدت  اثرات  بر  نظری   های محدودیت  اعمال  با  

  نظریه   یک  اساسی  رویکرد   بر  ساختاری  پارامترهای   اعمال  (SVAR)  مدل   صریح  طور   به   است.   شده 

 (. Shahrazi et al., 2023)  داندمی مجاز را اقتصادی

𝐵𝑌𝑡 = 𝛤0 + ∑ 𝛤𝑖𝑌𝑡−𝑖
𝑛
𝑖=1 + 𝜀𝑡                                                                             (2)       

𝑌𝑡  فوق؛  معادله  در  که = (𝑃𝑃𝐶, 𝐷𝑅, 𝐼𝑅, 𝑃𝑂, 𝑃𝐺, 𝐸𝑅)  متغیرها،  1×6  بردار  B  6×6  ماتریس  

  بهینه   های وقفه   تعداد   n  و   خودرگرسیون   ضریب  6×6  ماتریس  𝛤𝑖  ثابت،   مقادیر  بردار  𝛤0  همزمان،

 که   هنگامی  است.  متقابل  نامرتبط   و  ساختاری  هاینوآوری  1×6  بردار  𝜀𝑡  دیگر،  طرف  از  است.

  درنتیجه   کنیم.  محاسبه  را  ساختاری  های شوک  بردار  توانیممی  شوند،می  زده   تخمین   𝐵−1  عناصر

 بود.  خواهد  زیر شکل به   ما بلندمدت ضرایب ماتریس

𝑒𝑡 =

[
 
 
 
 
 
 
𝑒𝑡

𝐷𝑅

𝑒𝑡
𝐼𝑅

𝑒𝑡
𝑃𝑂

𝑒𝑡
𝑃𝐺

𝑒𝑡
𝐸𝑅

𝑒𝑡
𝑃𝑃𝐶]

 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
𝛼11 0 0 0 0 0 0
𝛼21 𝛼22 0 0 0 0 0
𝛼31 𝛼32 𝛼33 0 0 0 0
𝛼41 𝛼42 𝛼43 𝛼44 0 0 0
𝛼51 𝛼52 𝛼53 𝛼54 𝛼55 0 0
𝛼61 𝛼62 𝛼63 𝛼63 𝛼64 𝛼65 𝛼66]

 
 
 
 
 

×

[
 
 
 
 
 
 
𝑒𝑡

𝐷𝑅𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘

𝑒𝑡
𝐼𝑅𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘

𝑒𝑡
𝑃𝑂𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘

𝑒𝑡
𝑃𝐺𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘

𝑒𝑡
𝐸𝑅𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘

𝑒𝑡
𝑃𝑃𝐶𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘]

 
 
 
 
 
 

                          (3)  

  نیست،   انتظار  مورد  های شوک  از   خاصی  پاسخ  هیچ  که   است  این  دهنده نشان  فوق  ماتریس  در  0  که

  j  شوک  به   i  پاسخ  ضرایب  (j =  1،  2 ،  3،  4،  5 ،  6  و   i =  1،  2 ،  3،  4،  5،  6)  𝜶𝒊𝒋  مانند  رصفریغ  عناصر

  درونزا  متغیرهای از ترتیببه  حاضر پژوهش متغیرهای انتخاب نحوه  (.Chen et al., 2016) هستند 

  شده   انتخاب  Shahrazi et al., (2023)  و  Chen et al., (2016)  مقاله  طبق  برونزا  متغیرهای  به

 حوزه  در  فعال  هایشرکت  عملکرد  حاضر  پژوهش  در  که  وابسته  متغیر  فوق،  مطالعات  طبق  است.

  درباره   دیگر،   طرف  از   شود.  گرفته  نظر  در  متغیر  برونزاترین  عنوان  به  باید   است   بورس   پتروشیمی

  شودمی گرفته درنظر متغیری عنوانبه  چون 19 – کووید بیماری میر و مرگ نرخ مستقل، متغیرهای

  شده   گرفته   نظر  در  متغیر  برونزاترین  عنوان   به  شود می  گرفته  درنظر  برونزا   صورتبه   آن   عملکرد  که

  بیماری  این  مبتلایان  نرخ  است،  شده   مشخص برونزاترین   به درونزاترین لیست  در  متغیر دومین  است.

  دارد   مبتلایان  نرخ  به  نسبت  بیشتر  پیشگیری  و  کنترل  قابلیت  که  میر  و  مرگ  نرخ  به   نسبت  که  است

  به   که   نیز  پژوهش   متغیرهای  سایر  ترتیب   است.  شده   داده   قرار  لیست   این   در  متغیر  دومین   عنوانبه
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 ,.Chen et al  مطالعات  طبق  آمریکا  دلار   نرخ  و  طلا  جهانی  قیمت  اوپک،  نفت   نرخ  شامل  ترتیب

(2016), Chaee et al., (2021)   و  Chen et al., (2016)  برای   همچنین  است.   شده   انتخاب  

 & Geweke, (1978)، Chesher همچون   ترپایه مطالعات از  ساختاری ماتریس بیشتر استحکام

Smolinski, (2009)  و  McCrorie, (2001)  است. شده  استفاده 

 تحقیق  هاییافته
  19  –  کووید   دوره   در  خصوصبه  و   ریاخ  دهه  چند   یط  در  فراوان  یزهایوخافت   ل یدل  به   رانیا  اقتصاد

  با   واحد   شهیر  آزمون   از  پژوهش  نیا  در  جهیدرنت  است  یمتعدد  یهایساختار  شکست  یدارا

  نقاط   تعیین   توانایی  خود  که  Zivot & Andrews, (1992)  یساختار  شکست  درنظرگرفتن

  آزمون   بهینه،   وقفه   طول   تشخیص  آزمون   از  همچنین   است.  شده   استفاده   داراست  را  ساختاری  شکست

  ثبات   آزمون   خطا،  اجزای   بودن  نرمال  آزمون  ی،ناهمسان  انسیوار   آزمون   سریالی،  خودهمبستگی

 است.  شده  استفاده  برداری خودرگرسیون مدل ثبات آزمون و  Hansen, (1992) پارامترهای

  شکست   یک  درنظرگرفتن  با  را  اندریوز  -   تزیو  واحد   ریشه  آزمون   به   مربوط  نتایج  (2)  جدول

 دهد. می نشان ساختاری

 پژوهش متغیرهای مانایی  آزمون نتایج :2 جدول

 ریمتغ نماد 
 آزمون آماره 

 مانایی ساختاری  شکست سال تفاضل  بارک ی سطح 

PPC 
  عملکرد شاخص

 پتروشیمی  هایشرکت
 I(0) 2023 اول ماه  - ( 015/0) -4/ 848

DR 
  ویروس میر و مرگ نرخ

 نفر  میلیون هر در کرونا
 I(0) 2021  نهم ماه  - ( 010/0) -5/ 597

IR 
  ویروس مبتلایان نرخ

 نفر  میلیون هر در کرونا
 I(0) 2021  پنجم ماه  - ( 026/0) -4/ 724

PO 2022 سوم ماه  - ( 001/0) -6/ 431 نفت  قیمت I(0) 

PG 2020  پنجم ماه  - ( 012/0) -6/ 423 طلا قیمت I(0) 

ER 2022  هشتم ماه  - ( 034/0) -4/ 418 دلار  قیمت I(0) 

 پژوهش جینتا :ذماخ

  شکست  یک  درنظرگرفتن با  پژوهش  متغیرهای  تمامی گرددمی مشاهده  (2) جدول  از  که  طورهمان

  ساختاری   برداری  خودرگرسیون  مدل  از  استفاده   بابت   مشکلی  نتیجه  در  هستند   مانا  سطح  در  ساختاری



 55          ....       ی م ی فعال در حوزه پتروش   ی ها بر عملکرد شرکت   19  -   د ی کوو   ی پاندم   ر ی تأث   ی بررس 

  از   (،3)  جدول   طبق  ساختاری  برداری   ونیخودرگرس  های مدل  در  وقفه   تعیین   برای   ندارد.   وجود

 4نهایی   بینیپیش  خطای  و  3بیزین  –  شوارتز  ،2کویین   -  حنان  ،1آکائیک  مانند  اطلاعات  معیارهای

  و   نیزبی –   شوارتز  ، نییکو  - حنان   ،کیآکائ  اطلاعات   معیارهای  آماره  بهباتوجه   است.   شده   استفاده 

 گردد.می تعیین مدل برای 1 وقفه   طول یی،نها  ینبیشیپ یخطا

 مدل  بهینه وقفه طول تعیین :3 جدول

 یی نها ینیبش یپ یخطا ن ی زبی – شوارتز ن ییکو - حنان کیآکائ وقفه

0 398 /81 490 /81 659 /81 27+e04/9 

1 786 /74 431 /75 291 /78 25+e25/1 

2 210 /74 408 /75 606 /77 24+e24/8 

3 *327/73 *077/75 *615/76 *24+4038/5 

 پژوهش جینتا :ذماخ

  3  فوق  اطلاعاتی  معیار  چهار  هر   طبق   بهینه   وقفه   طول   گردد،می  مشاهده   ( 3)  جدول  از   که   طورهمان

  بودن   نرمال  و  واریانس  ناهمسانی  سریالی،  همبستگی  هایآزمون  نتایج   (4)  جدول   ادامه   در  است.

 است.   کرده   ارائه   را   هانسن   پارامترهای  ثبات   آزمون  ( 5)  جدول   همچنین،  دهد. می  نشان   را   خطا  اجزای

 نرمالتی  و  واریانس ناهمسانی  سریالی، همبستگی  هایآزمون نتایج :4 جدول

 ینرمالت آزمون واریانس  ناهمسانی آزمون سریالی  همبستگی آزمون
فه

وق
 

ره 
ما

آ
 

L
R

E
 

جه 
در

 
ی 

اد
آز

 

ل
ما

حت
ا

 

ره 
ما

آ
 

C
h

i-
sq

 

جه 
در

 
ی 

اد
آز

 

ل
ما

حت
ا

 

ره 
ما

آ
 

جه 
در

 
ی 

اد
آز

 

ل
ما

حت
ا

 

1 799 /34 36 525 /0 608 /499 504 546 /0 355 /6 12 174 /0 

2 465 /26 72 877 /0 

3 126 /41 108 256 /0 

4 835 /35 144 476 /0 

 پژوهش جینتا :ذماخ

 

 

 

1 AIC: Akaike information criterion   
2 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
3 SC: Schwarz information criterion   
4 FPE: Final prediction error   
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 پارامترها ثبات آزمون نتایج :5 جدول

 هانسن  پارامترها ثبات آزمون

 LC آماره 
  تصادفی روندهای

(m) 
 ( k) قطعی روندهای

  شده   حذف روندهای

(p2 ) 
 احتمال

663/0 5 1 1 168 /0 

 پژوهش جینتا :ذماخ

  سریالی،   همبستگی  آزمون  در  احتمال  سطح  بهباتوجه   گردد،می  مشاهده   (5)  جدول   از که  طورهمان

  سطح   دیگر،  طرف   از  گردد.می  د ییتأ  و   نشده   رد  سریالی  همبستگی  وجود  عدم  دال   صفر   فرضیه

  وجود   بر  دال  نیز  آزمون  این   صفر   فرضیه   و   است   درصد   5  از  بالاتر  واریانس   ناهمسانی   آزمون  احتمال

  5  احتمال  سطح   در  نیز  خطا  جز  بودن   نرمال   آزمون   نتیجه   نیست.  رد   قابل  خطا  اجزای  بین  همسانی

  پارامترها   ثبات  آزمون  نتیجه  کنند.می  پیروی  نرمال  توزیع  از  خطا  اجزای  درنتیجه  و  نشده   رد  درصد

  ثبات  بر مبنی آزمون این صفر فرضیه درصد، 5 احتمال سطح در  که  دهدمی نشان نیز  (6) جدول در

  ل یوتحله یتجز  از قبل  Glaister, (1984) مطالعه به باتوجه  گردد.می د ییتأ  و  نیست  رد قابل پارامترها

  درنتیجه   شود   بررسی  مدل   ثبات  شرایط   بایستی   برداری  خودرگرسیون  های مدل   در  آنی  واکنش  توابع 

  استفاده  ایچندجمله معکوس واحد ریشه آزمون از VAR مدل پایداری بررسی  برای (1) شکل در

 است.  شده 

 
 یاچندجمله  معکوس هایریشه دایره آزمون :1 شکل

  پژوهش جینتا :ذماخ
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  نتیجه  در ندارد قرار واحد دایره  از خارج ایریشه هیچ گردد،می  مشاهده  (1)  شکل از که طورهمان

  وجود   مدل نتایج تفسیر برای مشکلی و کندمی برآورده   را ثبات  شرایط  برداری ونیخودرگرس مدل

 ندارد. 

 مدل  نتایج
  سطح   و   علائم  بهباتوجه   اما  ست؛ ین  ریتفسقابل   برداری   خودرگرسیون  های مدل   در   ضرایب   اگرچه

  واکنش   توابع  نتایج  به  سپس  و  شد   خواهد  ارائه  ضرایب  این  از  در  آماری  تفسیری  ها،آن  معناداری

  خودرگرسیون   مدل  در  بلندمدت  برآورد  نتایج  ( 7)  جدول   شد.  خواهد  پرداخته   واریانس   تجزیه   و   آنی

  به   متغیر  هر  پاسخ  دهنده نشان   هاستون   و   وابسته   متغیرهای   دهنده نشان  ها ردیف  که   شده   ارائه  ساختاری

 است.  ها شوک

 ساختاری  برداری ونیخودرگرس مدل نتایج :6 جدول

PPC ER PG PO IR DR  

0 0 0 0 0 ***312/86 DR 

0 0 0 0 **759/0 *039/0 IR 

0 0 0 **655/49 ***78/58 **855/0 PO 

0 0 *647/31 **857/33 **255/32 **09/15 PG 

0 *737/34 **420/22 ***748/24 **154/33 *659/8 ER 

***41/12 **070/26 **120/3 - ***381/4 ***611/8 - ***519/4 - PPC 

 پژوهش جینتا :ذماخ

 است.  %10 و  %5 ،%1 احتمال سطح بیانگر ترتیب به * ،** ،*** :یادداشت

  میلیون   هر  در  19  –  کووید  ویروس  میر  و  مرگ  نرخ  گردد،می  مشاهده   (6) جدول  از  که  طورهمان

  دار معنی  و   منفی   تأثیر  دارای   (IR)  نفر   میلیون   هر   در   19  –   کووید   ویروس   به   مبتلایان   نرخ   و   ( DR)  نفر

  موضوع   این   برای   متعددی  دلایل  است.  بوده   ( PPC)  یمیپتروش  های شرکت  عملکرد  شاخص  بر

  محصولات   برای  تقاضا کاهش  به  منجر   ،19-کووید  به  ابتلا و  میر  و   مرگ  نرخ افزایش  ؛ دارد  وجود

  است   صنایعی  در  ویژه به   مختلف،  هایبخش   در  اقتصادی  هایفعالیت  کاهش  و  شودمی  پتروشیمی

 بیماری،   شیوع  دیگر،  طرف  از  .کنندمی  استفاده   اولیه  مواد  عنوانبه   پتروشیمی  محصولات  از  که

  عرضه   و  تولید   نتیجه،  در  و  کندمی  مختل  را  پتروشیمی  محصولات  و  اولیه  مواد  مینأت  زنجیره 

  برای   پتروشیمی  هایشرکت  همچنین،   .یابدمی   افزایش  هاقیمت  و   شده   مواجه  مشکل  با  محصولات

  های هزینه   متحمل  خود،  کارکنان  بین   در  بیماری  شیوع   از   جلوگیری  و  بهداشتی  هایپروتکل   رعایت
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  امن  فضای  ایجاد  و  کرونا هایتست   انجام بهداشتی، تجهیزات  خرید شامل امر این  . شوندمی اضافی

  و   ایران   در   را   اقتصادی  رشد   نرخ  ،19-کووید  بیماری   شیوع   دیگر،  سوی   از   .شودمی   کارکنان  برای

  و   گذاریسرمایه  کاهش  اقتصادی،  هایفعالیت   کاهش   دلیل  به   امر  این  .ددا   کاهش  شدت  به   جهان

  . یابدمی  کاهش  نیز  پتروشیمی  محصولات   برای  تقاضا  نتیجه،  در  . دهدمی  رخ  بیکاری   نرخ  افزایش

  افزایش   دلیل  به  نیز  امر  این   و داد  افزایش  شدت  به  ایران  در  را  تورم  نرخ  ،19-کووید  بیماری  شیوع 

  در   .داد  رخ  اقلام  برخی  برای  تقاضا  افزایش  و   خدمات  و  کالاها  عرضه  کاهش  تولید،   هایهزینه 

  کاهش   دلیل  به   هاشرکت   سودآوری  اما  یابد،می  افزایش  نیز  پتروشیمی  محصولات   قیمت   نتیجه،

 .یابدمی کاهش تقاضا،

  ( PPC)  یمیپتروش  هایشرکت  عملکرد  شاخص  بر  دارمعنی  و   مثبت  تأثیر   دارای  (PO)  نفت   قیمت

  دلیل   چند  به  ایران  در  پتروشیمی  هایشرکت  عملکرد  شاخص  بر  نفت  قیمت  مثبت   ثیرأ ت  است.  بوده 

  عنوان به   طبیعی  گاز  و   خامنفت  از  ایرانی  پتروشیمی  هایشرکت  از  بسیاری  . شودمی  مرتبط   کلیدی

  نیز  را   هاشرکت  این  خوراک  قیمت   نفت،   قیمت   افزایش  و  کنندمی   استفاده   خود   اولیه  خوراک

  را   هاشرکت  سودآوری  خوراک،  قیمت  افزایش  عوامل،  سایر  بودن  ثابت  فرض  با  .دهدمی  افزایش

  محصولات   از   توجهی   قابل   بخش  دیگر،  طرف   از   .بردمی  بالا   ناخالص  سود   حاشیه   افزایش   دلیل   به 

  پتروشیمی   محصولات  قیمت  نفت،  قیمت  افزایش  .شودمی  صادر  جهانی  بازارهای  به  ایران  پتروشیمی

  صادرکننده   ایرانی  پتروشیمی  هایشرکت  نفع  به  امر  این  و  دهدمی  افزایش  نیز  را  جهانی  بازارهای  در

  معمول  طور  به   نفت،  قیمت  افزایش  با همچنین،  .دهدمی  افزایش را   آنها  صادراتی  درآمد   زیرا  است،

  پتروشیمی  های شرکت صادراتی درآمد  ارز،  نرخ  افزایش  .هستیم  نیز ایران  در  ارز نرخ  افزایش  شاهد 

 . است  آنها عملکرد شاخص و  ها شرکت نفع به امر این  که دهد می افزایش ریال  به را ایرانی

  ( PPC)  یمیپتروش  هایشرکت  عملکرد  شاخص  بر  دارمعنی  و  منفی   تأثیر  دارای  (PG)  طلا  قیمت

  دلیل   چند   ایران  در  پتروشیمی  های شرکت  عملکرد  شاخص  بر  طلا   قیمت   منفی   ثیرأ ت  است.   بوده 

  سهام   از  است   ممکن  گذاران سرمایه  از  برخی  یابد،می  افزایش  طلا  قیمت  که   شرایطی  در  دارد.  کلیدی

  این   شوند.  منتقل  امن   گذاری سرمایه  یک  عنوان   به  طلا   سمت  به   و  شده   خارج  پتروشیمی  هایشرکت

 عملکرد  شاخص   کاهش   آن،  تبع   به   و   پتروشیمی  های شرکت  سهام   برای   تقاضا   کاهش   به   تواند می  امر

  منجر   ایران  در  ارز  برای  تقاضا  افزایش  به  تواندمی  طلا   قیمت  افزایش  دیگر،  طرف  از  .شود  منجر  آنها

 عمده طور به   که را پتروشیمی  هایشرکت  تولید  هایهزینه  و  اولیه  مواد  قیمت ارز، نرخ  افزایش .شود

  ها شرکت  عملکرد  شاخص  و  سودآوری   کاهش   به   تواند می  امر   این  و   دهد می  افزایش   هستند،   وارداتی 
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  نیز  تورم  افزایش  شاهد   معمول  طوربه   یابد،می  افزایش  طلا   قیمت  که  شرایطی  در  همچنین  .شود  منجر

  سودآوری   کاهش  و  پتروشیمی  هایشرکت  تولید  هایهزینه  افزایش  به  تواندمی  تورم  افزایش  .هستیم

 . شود منجر ها شرکت عملکرد شاخص کاهش به  تواند می  امر این  و شود   منجر آنها

  یمیپتروش  هایشرکت  عملکرد  شاخص  بر  دارمعنی  و   مثبت  تأثیر  دارای  (ER)  آمریکا  دلار  قیمت

(PPC)   ریال   به  را  ایرانی  پتروشیمی  های شرکت  صادراتی  درآمد  دلار،  قیمت  افزایش  است.  بوده  

  و   اولیه   مواد   از   برخی  . است  آنها   عملکرد  شاخص  و   هاشرکت  نفع   به   امر  این   و   دهد می  افزایش

  قیمت   دلار،   قیمت   افزایش   و   شودمی   وارد  کشور   خارج  از   پتروشیمی  های شرکت  نیاز   مورد  تجهیزات 

  عملکرد   شاخص  و   هاشرکت  نفع   به   امر  این   ؛دهدمی   کاهش  ریال  به   را  تجهیزات   و   اولیه   مواد   این

  های شرکت  تولید  های هزینه  و   اولیه   مواد   قیمت   دلار،   قیمت   افزایش  با   دیگر،  طرف   از   .است  آنها 

 کشور  داخل  در  پتروشیمی  محصولات  قیمت  افزایش  به  تواندمی  امر  این  و  یابدمی  افزایش  پتروشیمی

  افزایش   را  ها شرکت  سودآوری  کشور،  داخل  در  پتروشیمی  محصولات  قیمت  افزایش  .شود  منجر

 .دهدمی

  واکنش   توابع  (2)  شکل  شد.  خواهد  پرداخته  واریانس  تجزیه  و  آنی  واکنش  توابع  بررسی  به  ادامه  در

 دهد. می نشان  را آنی
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 SVAR مدل در آنی  واکنش توابع :2 شکل

 پژوهش جینتا :ذماخ

 

  ی میپتروش  هایشرکت  عملکرد  شاخص  آنی   واکنش  گردد؛می  مشاهده   ( 2)  شکل  از   که   طورهمان

  و   افزایشی  نهم  دوره   تا   سپس  و   منفی  و   کاهشی  هفتم   دوره   تا   اول  دوره   از  DR  های تکانه  به   نسبت 

  واکنش   است.  منفی  اما  ثابت   تقریبا  IR  های تکانه  به   نسبت  واکنش  این   شود.می  صفر  سپس  و  منفی

  و   افزایشی  سوم   تا   اول   دوره   از   PG  هایتکانه  نسبت   یمیپتروش  های شرکت  عملکرد  شاخص   آنی

  پنجم   تا   دوم   دوره   از  ER  هایتکانه  به   نسبت  واکنش  این  گردد.می  منفی  کاهشی  سپس   و  مثبت

  و   کاهشی  آخر تا  هشتم   دوره  از  نهایت   در  و  سپس  و   کاهشی  هفتم دوره   تا   سپس   و مثبت  و  افزایشی

  دوره   از   PO  های تکانه   به  نسبت   یمیپتروش  های شرکت  عملکرد  شاخص  آنی  واکنش  گردد.می  منفی

 گردد.می  صفر  درنهایت   و  مثبت  و  کاهشی  دهم  دوره   تا  سپس  و   مثبت  و   افزایشی  شدت   به  ششم  تا  اول
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 واریانس تجزیه تابع جدول :7 جدول

 .S.E دوره
  شوک
PPC 

  شوک
DR 

  شوک
IR 

  شوک
PO 

  شوک
PG 

  شوک
ER 

1 31/86 00/100 00/00 00/00 00/00 00/00 00/00 

2 34/121 01/91 14/1 51/2 017 /0 18/4 12/1 

3 69/147 33/72 02/4 96/1 13/2 51/3 02/16 

4 36/165 59/16 98/4 79/1 89/1 51/4 65/27 

5 44/185 13/48 04/5 55/1 52/1 94/6 79/36 

6 31/202 71/42 80/5 30/1 07/2 76/6 33/41 

7 09/218 93/40 85/5 54/1 48/4 82/5 36/41 

8 78/230 32/39 58/5 92/2 41/7 48/5 25/39 

9 71/238 44/37 35/5 85/4 31/9 06/6 96/36 

10 55/241 43/36 50/5 99/5 28/9 81/6 96/35 

 پژوهش جینتا :ذماخ

 
 واریانس  تجزیه تابع نمودار :3 شکل

 پژوهش جینتا :ذماخ

  توسط   وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد  چند  که  دهد می  نشان  واریانس  تجزیه   واکنش  لیوتحلهیتجز

  شود؛ می  مشاهده   (3)  شکل  و  ( 7)  جدول  از  که  طورهمان  شود.می  داده   توضیح  مستقل  متغیرهای

  روند   سپس   و   داده   توضیح   را   PPC  تغییرات   از  درصد  14/1  حدود  اول   دوره   در  DR  های شوک
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-شوک  دیگر،   طرف  از   شود.می   ثابت  درصد  50/5  با   دهم  دوره   در   سرانجام   و   گرفته   خود  به   افزایشی

  به  افزایشی روند  سپس و  داده   توضیح  را PPC تغییرات  از  درصد  51/2 حدود اول دوره  در IR ایه

  دوره   در  PO  های شوک  همچنین،  شود. می  ثابت  درصد  99/5  با   دهم  دوره   در   سرانجام  و  گرفته  خود

  و   گرفته  خود  به   افزایشی  روند   سپس   و  داده   توضیح  را  PPC  تغییرات  از  درصد  017/0  حدود  اول

  حدود   اول   دوره   در  PG  هایشوک   همچنین،   شود. می  ثابت  درصد  28/9  با   دهم   دوره   در  سرانجام

  در   سرانجام  و   گرفته   خود   به  افزایشی  روند   سپس  و   داده   توضیح  را   PPC  تغییرات   از  درصد  18/4

 متغیر  خود   شوک  تاثیر  از  بعد  ER  هایشوک  درنهایت،  شود.می  ثابت  درصد  81/6  با  دهم  دوره 

  تغییرات   از  درصد  12/1  حدود  اول  دوره   در  که  نحوی  به  است  PPC  بر  تاثیر  بیشترین دارای  وابسته

PPC درصد  96/35 با  دهم دوره  در سرانجام  و  گرفته خود  به افزایشی  روند سپس  و  داده  توضیح را  

   شود.می ثابت 

 یریگجه ینت و  بحث
  جهان،   سراسر  در  اخیر  رویدادهای  ترینمهم   شاید  و   ترینبزرگ  از   یکی  عنوان به   19-کووید  ویروس

  داشته   جوامع  عمومی  سلامتی بر تأثیرات  جدی  طوربه   تنها  نه   ویروس  این   دارد.  زیادی   بسیار اهمیت

  زندگی   بهداشتی،   تدابیر  و   اجتماعی،  هایمحدودیت   ها،قرنطینه   قرارگیری  تأثیر  تحت   بلکه  است،

  یا  توقف  باعث  ویروس  این  است.  داده   قرار  تأثیر  تحت  جدی  طوربه   نیز  را  جهانی  اقتصاد  و  اجتماعی

  بسیار   نوسانات  ایجاد  و  درآمدها،  و  تولید  کاهش  بیکاری،  نرخ  افزایش  اقتصادی،   هایفعالیت  کاهش

  مقابله   برای   اجتماعی  و   اقتصادی،  سیاسی،  های واکنش   ،علاوه به   است.   شده   مالی  بازارهای   در  بزرگ

- کووید  ویروس  ،رواین   از  است.  شده   بیشتری  المللی  بین  همکاری  و  هماهنگی  نیازمند  ویروس  این  با

  اجتماعی   و  اقتصادی   بعُدی   چند   چالش   یک  عنوانبه   بلکه   سلامتی  چالش   یک  عنوان به   تنها  نه   19

  تأثیرات   اقتصادی   مختلف  هایبخش   بر  19-کووید  ویروس  .است  گرفته  قرار  توجه   مورد  شدتبه 

  شدت به   هواپیمایی  صنعت   و  گردشگری،  نقل،وحمل  مانند  هاییبخش   است.  گذاشته  ایگسترده 

  کاهش   و   پروازی،   های روزانه   تعلیق   مسافران،  و   تردد   چشمگیر  کاهش   با   اند؛قرارگرفته   فشار  تحت 

 مراکز و  ها،فروشگاه  ها،رستوران مانند هاییفعالیت  محدودیت یا تعلیق با  نیز خدمات بخش درآمد.

  همچنین،   است.  داده   کاهش  را  هاآن  عملکرد  و  بوده   تأثیرتحت   که  است  هاییبخش   جمله  از  تفریحی،

  شیوع   دلیلبه   هاکارگاه   و  کارخانجات  فعالیت   کاهش  یا  توقف  با  اند؛ شده   متأثر  نیز  تولیدی  هایبخش

  کاهش   بیکاری،  نرخ  افزایش  به  منجر  تأثیرات  این   تولیدی.  لوازم  و   اولیه  مواد  ناکافی  تأمین  و  بیماری
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  کاهش   باعث  کلیطوربه   که   است،  شده   وکارهاکسب   و   افراد  از   بسیاری  برای   درآمد   کاهش   و  تولید،

 .است شده  مالی بازارهای  در نوسانات افزایش و  اقتصادی  رشد

  دارد.   بسیاری  اهمیت   که  است  ایران  در   اقتصادی  و  صنعتی  اصلی  هایبخش   از  یکی  پتروشیمی  بخش

 سایر  و  شیمیایی،  مواد  کودها،  پلیمرها،  مانند  پتروشیمیایی  محصولات  تولید  زمینه  در  بخش  این

  نیاز   نیز   و   ایران   در  گاز   و  نفت  غنی  منابع   وجود   ل یدل  به   کند.می  فعالیت  شیمیایی  پایه   محصولات

  سهام   .دارد  ایویژه   اهمیت   بخش  این  پتروشیمی،  محصولات  به  خارجی  و   داخلی  بازار  روزافزون

 این  است.  برخوردار  بسزایی  اهمیت  از  نیز  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پتروشیمی  هایشرکت

  کشور،   در   پتروشیمی  محصولات  صادرکنندگان   و   تولیدکنندگان   نیتربزرگ  عنوان به   هاشرکت

  قیمت   و   هاشرکت  این  عملکرد  واقع،  در  دارند.  سرمایه  بازار  روند  نیز  و  داخلی  اقتصاد   بر  زیادی  تأثیر

  محصولات   عرضه   و   تقاضا  جهانی،  و   داخلی  اقتصادی   عوامل  ریتأثتحت   مستقیماً  بورس  در   آنها   سهام

  از   یکی  پتروشیمی  هایشرکت  سهام   ،نیبنابرا  گیرد؛می  قرار  نفت  قیمت  و   ارز،   نرخ  پتروشیمی،

  مستقیمی   تأثیر  تواند می  و   شودمی  محسوب  ایران  سرمایه  بازار   روند  و   تشکیل   در   کلیدی   هایمؤلفه 

  سهام   بازار   بر   توجهیقابل   تأثیرات   19-کووید  ویروس  .باشد  داشته   مالی  بازارهای   کارکرد  بر

  شدند،   متأثر  جهانی  اقتصادی  شرایط  بحران،  این   ظهور  با  است.  داشته  ایران  پتروشیمی  هایشرکت

  تأثیر   مسائل  این  شد.  نفت   قیمت  کاهش  و  پتروشیمی  محصولات  برای  تقاضا  کاهش  به  منجر  که

  همچنین،   است.  کرده   متأثر  را   آنها  عملکرد  و  داشته  داخلی  پتروشیمی  وکارهایکسب  بر  زیادی

  پتروشیمی   هایشرکت  سهام  بازار  تحولات  به  نیز  اولیه  مواد  قیمت  در  تغییرات  و  ارز  نرخ  نوسانات

  گذاشته  تأثیر هاشرکت  این سودآوری  و کارایی بر  مستقیم طوربه  شرایط  این اند.کرده  کمک ایران

 بازار  عملکرد  در  مستقیمی  بازتاب  که   است،  داده   قرار  تأثیرتحت  را  آنها  سهام  گذاریقیمت   روند  و

  عملکرد   بر  19  -  دیکوو  یپاندم  ریثأت  بررسی  حاضر  پژوهش  اصلی هدف  .است  داشته  ایران  سرمایه

 تا  2020  چهارم  ماه   زمانی  دوره   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  یم یپتروش  حوزه   در  فعال  هایشرکت

  هدف   به  رسیدن   برای  است.  ساختاری  برداری   خودرگرسیون  مدل  از   استفاده   با   و  2023  هفتم  ماه 

  در  19 – کووید  مبتلایان نرخ  نفر،  میلیون هر  در 19 –  کووید  میر و  مرگ نرخ  متغیرهای  از  پژوهش

  تأثیر   از  حاکی  پژوهش   این  نتایج  است.  شده   استفاده   ارز  نرخ  و   طلا  قیمت   نفت،  قیمت   نفر،  میلیون   هر

  حوزه  در  فعال  هایشرکت  عملکرد  بر  19  –  کووید  مبتلایان  نرخ  و  میر  و  مرگ  نرخ  دارمعنی  و  منفی

  مثبت   تأثیر  دارای   ارز  نرخ  و  نفت   قیمت  دیگر،  طرف  از  است.  تهران بهادار  اوراق  بورس  پتروشیمی
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  بورس  پتروشیمی حوزه  هایشرکت  عملکرد بر دارمعنی و منفی  تأثیر دارای طلا قیمت  و دارمعنی و

 است.  تهران

  های شرکت   عملکرد  ارتقای  راستای  در  ذیل  سیاستی  های توصیه   پژوهش،  نتایج   بهباتوجه   سپس

 گردد:می ارائه آینده  هایپاندمی  وقوع   احتمال صورت  در پیشگیرانه  اقدامات  و پتروشیمی

  طریق   از   تواند می  دولت   :پتروشیمی  صنعت  از  حمایتی  هایبرنامه   تقویت .1

  محیطی   شرایط  ایجاد  و  مالیات  کاهش  مالی،  تسهیلات  جمله  از  حمایتی  و  تشویقی  یهابرنامه

  اهداف   راستای  در  را  پتروشیمی  یهاشرکت   صادراتی،  و  تولیدی   یهات یفعال  برای  ترمناسب

   کند. تقویت  خود

 طبیعی  منابع   مدیریت  هایسیاست   تواند می   دولت   :طبیعی  منابع   مدیریت  و  تنظیم .2

  نوسانات  مانند  المللی،بین   شرایط   از  ناشی  تغییرات  که  کند  تنظیم  یاگونه به   را  گاز  و   نفت  مانند

 . باشد داشته داخلی پتروشیمی صنعت  عملکرد بر کمتری تأثیر نفت،  قیمت

  پتروشیمی،   صنعت  با   مرتبط  فرعی  صنایع   توسعه  به   تواند می  دولت   :فرعی  صنعت  توسعه .3

  را   هاصنعت   این  و  داشته  بیشتری  توجه   بازاریابی،  و   فروش  و  ونقل، حمل  اولیه،  مواد   تولید  مانند

 .کند تقویت

  تسهیلات   ایجاد  و  صادراتی  بازارهای  به  دسترسی  بهبود  :صادراتی  بازارهای  توسعه .4

  اثرات   از  تا  کند  کمک  صنعت  این  هایشرکت   به  تواندمی  پتروشیمی  محصولات  صادرات  برای

 . باشند مواجه کمتری هایریسک با  و کاسته  داخلی بازارهای در تغییرات منفی

  های فناوری   ارتقا  و  توسعه  و   تحقیق   در  گذاریسرمایه  :نوآوری  و   فناوری  توسعه .5

  بهبود   نتیجه   در  و  هاهزینه   کاهش  و   کارایی  افزایش  باعث  تواندمی  پتروشیمی  صنعت  در  جدید

 . شود آنها پذیریرقابت  افزایش  و هاشرکت عملکرد

  در   فعال  گذاران هیسرما   ی:گذارهی سرما  تصمیمات  در  بلندمدت  رویکرد   اتخاذ  .6

  پاندمی   مانند   متغیرها  احتمالی  رات یتأث  به  باید   آینده،  در  جدید   گذارانه یسرما  نیز  و   سرمایه  بازار

  ی ها سهم  شاخص  ناگهانی  نوسانات  صرفاً  و  باشند  داشته  را  لازم  آگاهی  زمان  طول  در  کرونا

 ندهند. قرار خود دوفروشیخر سودآوری، ارزیابی، ملاک  را پتروشیمی

  در   نوسان   مانند  هیجانی  تصمیمات  و   های استراتژ  اتخاذ  از   ارزی:   نوسانات  مدیریت .7

 غیره   و   آزاد(  بازار  ارز  نرخ  و  دولتی  ارز  نرخ  در  )تفاوت  ارز  کردن  یچندنرخ  بانکی،  سود  نرخ
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  ریرپذیتأث  صنایع   بر  شدتبه   چراکه  شود؛   جلوگیری  آینده   یها یپاندم  وقوع  احتمال  صورت  در

 و   ییجاجابه   باعث  شدید  نوسانات  این  و  گذاردیم  اثر  سهام  بازار  در  پتروشیمی  صنعت  مانند

 شد.   خواهد موازی  بازارهای به   گذارانهیسرما وجوه  انتقال 

  مدیران   :گذارانهی سرما  به  مالی  بازارهای  خبره   مدیران  یبخش یآگاه .8

  سهام   ریسک  ماهیت   مورد  در   فراوانی   ی هاتجربه   دارای   کلیدی   دارانسهام   عنوان به   مالی  بازارهای 

  و   نمایند   اعمال  را  مناسبی  پیشگیرانه   اقدامات  توانندیم  که  هستند   مختلف  یهای پاندم  طول   در

  هدایت   بلندمدت   ی هایگذار هیسرما  سمت  به   را   آنها   و   دهند   افزایش   را   گذارانه یسرما  اطمینان

   کنند.

  فهم   از   استفاده   با   گذارانهیسرما  سهام:  بازار  پویایی  از  گذارانسرمایه  ادراک .9

  مالی  ی هایگذارهیسرما  کردنمتعادل  برای   مؤثر  یهایاستراتژ  ابداع   در  سهام  بازارهای   پویایی

  کنند. تمرکز پاندمی شیوع طول  در
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