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Abstract  

The present study deals with the design of the puzzle of financial prices 
regarding the response of inflation to government spending shocks. For this 
purpose, using the structural vector autoregression (SVAR) model, known as 
impulse models, uncertainty effects created by the government's current 
expenditures and construction expenditures and other effective indicators 
such as Impulses of technology, real wages, and short-term interest rates on 
inflation were examined. The data of the study was collected from the 
website of the central bank, and the model is estimated to have been using 
Eviews software for the years 1987-2020. The findings showed that an 
impulse from private consumption and government spending increases 
inflation by 2% and 1%, respectively. The response of inflation to the 
impetus from the technology area is also close to zero. In other words, 
introducing the technology variable into the financial puzzle of Iran's 
economy will cause a slight adjustment in inflation in the short term. The use 
of the technology variable will disturb the reactions of inflation and 
consumption to some extent. Still, on the other hand, the use of the 
technology variable will cause the government's expenses to increase. The 
response of inflation to the increase in government spending, especially at 
the lower limit, is an increase. Inflation's response to impulses from the 
short-term nominal interest rate is from the lower limit up to five periods and 
the upper limit up to two ascending periods. In the Iranian economy, 
officials and policymakers do not increase the nominal interest rate in 
response to the increase in inflation. This factor leads to a decrease in real 
interest and reduces private economic activity as well as real wages. In 
general, by looking at the results of the design of the puzzle of financial 
prices regarding the response of inflation to government spending shocks, it 
can be seen that in most periods, the response of inflation to government 
spending shocks is incremental. 
Keywords: financial price puzzle, inflation, government spending, structural 
vector auto regression. 
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Introduction 

In this study, the response of inflation to government expenditure shocks is 
investigated using the SVAR approach. Contrary to conventional views, 
Protti (2005) mixed evidence of inflation response in five OECD countries, 
including the United States, shows that there is little evidence to support the 
popular view that government spending shocks are inflationary. Several 
prominent studies of fiscal policy do not consider the price response at all, 
and most authors who find evidence of a reduced or negative price response 
do not attempt to provide a structural explanation for it. It is difficult to 
reconcile empirical findings with traditional accounts of the fiscal policy 
transmission mechanism. From a theoretical point of view, the uniform or 
negative response of prices constitutes a puzzle for the new Keynesian 
model. To provide a structural interpretation of the results, a version of the 
New Keynesian model is proposed that includes the time-varying adoption 
of new technology in the production process, as shown in recent work by 
Anzo et al. (2019) and Bianchi et al. (2019). The private sector decides on 
the level of use of the available technology. In response to increased 
government spending, the private sector finds it optimal to increase 
technology utilization rates in order to meet increased aggregate demand 
despite the costs associated with higher utilization rates. Increased use of 
technology increases measured productivity, consistent with the empirical 
evidence presented. Provided that this mechanism is strong enough, that is, 
increased use of technology should dominate the upward pressure on 
marginal costs from higher wages, leading to a decrease in marginal costs in 
equilibrium. Lower marginal costs pave the way for the private sector to 
lower prices, thereby reducing inflation. In response to inflation, the central 
bank reduces the nominal interest rate leads to a decrease in the real interest 
rate. This, in turn, facilitates increased consumption. In the New Keynesian 
model, a negative result between inflation and private consumption 
conditional on a government spending shock is usually implied. Still, the 
sign is opposite to that suggested by the data: inflation rises, and 
consumption falls after a positive government spending shock. In the model 
of this article, an analytical description of the parameters required by the 
model to create findings is provided, which will have a wide range of 
parameters. The model is then augmented with several real characteristics, 
including capital formation, real wages, and consumption, and key 
parameters are estimated using inflation-response matching to government 
spending shocks. Also, the use of the technology variable is an essential 
feature of the current model in terms of quality as well as quantity and the 
empirical effects of shocks to government spending. While it is generally 
believed that government spending policy - at least in the short term - mainly 
affects the demand side of the economy (Blanchard and Perotti, 2002), the 
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model in this paper also points to significant effects on the supply side. The 
endogenous response of productivity (TFP) increases the government 
spending coefficient without causing inflationary pressure in the economy. 
This makes government spending more attractive as a policy tool. According 
to these topics, in the present article, the response of inflation to government 
spending shocks is investigated using structural vector autoregression 
(SVAR) models, which are known as impulse models and can estimate the 
effects of impulse and uncertainty and fluctuations created by each of the 
indicators on Economic activities are calculated and paid. 

Methodology  

The present study deals with the design of the puzzle of financial prices 
regarding the response of inflation to government spending shocks. For this 
purpose, using the structural vector autoregression (SVAR) model, known as 
impulse models, uncertainty effects created by the government's current 
expenditures and construction expenditures and other effective indicators 
such as impulses of technology, real wages, and short-term interest rates on 
inflation were examined. The data of the study was collected from the 
website of the central bank, and the model is estimated to have been using 
Eviews software for the years 1987-2020. 

Results and discussion 

The findings showed that an impulse from private consumption and 
government spending increases inflation by 2% and 1%, respectively. The 
response of inflation to the impetus from the technology area is also close to 
zero. In other words, introducing the technology variable into the financial 
puzzle of Iran's economy will cause a slight adjustment in inflation in the 
short term. The use of the technology variable will disturb the reactions of 
inflation and consumption to some extent. Still, on the other hand, the use of 
the technology variable will cause the government's expenses to increase. 
The response of inflation to the increase in government spending, especially 
at the lower limit, is an increase. Inflation's response to impulses from the 
short-term nominal interest rate is from the lower limit up to five periods and 
the upper limit up to two ascending periods. In the Iranian economy, 
officials and policymakers do not increase the nominal interest rate in 
response to the increase in inflation. This factor leads to a decrease in real 
interest and reduces private economic activity as well as real wages. In 
general, by looking at the results of the design of the puzzle of financial 
prices regarding the response of inflation to government spending shocks, it 
can be seen that in most periods, the response of inflation to government 

spending shocks is incremental. 
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 چکیده 

مخارج    ی هادر خصوص پاسخ تورم به شوک  ی مال  ی هامت ی پازل ق  یمطالعه حاضر به طراح
برا مدل    نی ا  یبرا  .پردازدی م 1399-1366  یهاسال  یدولت  از  استفاده  با  منظور 
به مدلSVAR)  ی ساختار  یبردار  ونیخودرگرس که  اثرات    یاتکانه  یها(  معروف هستند؛ 

سو   جادشدهیا  ینانینااطم عمران  یجارمخارج    یاز  مخارج  سا  یو  و    ی ها شاخص  ری دولت 
شد.    یمدت بر تورم بررسو نرخ سود کوتاه  یدستمزد واقع  ، یفناور   یهاتکانه  ر؛یاثرگذار نظ

ناح  ک ینشان داد    هاافتهی از  وارده  باعث    یو مخارج مصرف  یمصرف خصوص  هیتکانه  دولت 
م  یدرصد  0/ 01و    یدرصد   0/ 03  شی افزا تکانشودیتورم  به  تورم  پاسخ  ناح  ه.  از    ه یوارده 

عبارت  کینزد  زین  یفناور  به  است.  متغ  یصفر  مال  یفناور  ریواردکردن  پازل  اقتصاد    یدر 
کوتاه  ران،یا تعد در  باعث  م  یجزئ  لیمدت  تورم  متغ  شودیدر  از  استفاده    ی فناور  ریو 

  ی فناور  ریاستفاده از متغ  یاما از طرف   زند،یتورم و مصرف را بر هم م  ی هاواکنش  ی تاحدود
ب  ی ها نهیهز  شود،یم  اعثب افزا  شتر یدولت  به  تورم  پاسخ  که  دولت    ش یشود  مخارج  در 

پا کران  در  تکانه  یش یافزا  ن ییبخصوص  به  تورم  پاسخ  سود    یها است.  نرخ  جانب  از  وارده 
است. در    ی تا پنج دوره و از کران بالا تا دو دوره صعود  نییاز کران پا  ز یمدت نکوتاه  یاسم

ا س  نمسئولا  رانیاقتصاد  افزا   گذاراناستی و  به  واکنش  اسم  ش یدر  بهره  نرخ  را    یتورم، 
ا دهندینم  شی افزا واقع  ن ی.  بهره  کاهش  به  منجر  فعال  شودیم  یعامل    یاقتصاد   ی هاتیو 

  ج ی به نتا   یو با نگاه  ی. در حالت کلدهدیرا کاهش م  یدستمزد واقع  ن یو همچن  یخصوص
 است.  ی شیمخارج دولت افزا ی هابه شوک رمها، پاسخ تومشاهده است که در اکثر دورهقابل
ق  کلیدی:  هایواژه برداری  یمال  ی هامتیپازل  خودرگرسیون  دولت،  مخارج  تورم،   ،

 . ساختاری
 .JEL :C24 ،E52 ،G12 ،G32بندی طبقه
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 مقدمه-1
ای را در رشته اقتصاد به  اثرات کلان اقتصادی، تغییرات در مخارج دولت توجه گسترده

است،   کرده  جلب  سال  بزر  رکود  زمان  ازخود    نقش   مورد  در  بحث  ،2007-2008گ 

دولت  سیاست  و شوک مخارج  در  دولت  مالی   اقدامات  و   گرفته قرار  توجه مورد    مالی  ها 

  کشورها   اقتصاد  در   ی سیاست   ابزار  عنوانبه  تا   است   شده  آغاز  نو   از  هاجهت کنترل بحران

  مورد   در   را   توجهی  قابل   علمی   تحقیقات   مالی،   سیاست  نقش  به  مجدد  علاقه .  کند  عمل

  واکنش   نحوه  درباره  هنوز  سوال،   این  اهمیت   علیرغم   حال،اینبا.  است  برانگیخته  آن  اثرات

دولتشوک  به  تورم مخارج    نظری   هایچارچوب  براساس.  ندارد  وجود  نظر  اتفاق   های 

جهت    تورم در   نرخ   کینزی،  جدید  و   قدیمی  های تئوری  و  واقعی  تجاری   چرخه  استاندارد، 

بعبارتی می  افزایش  دولت  های هزینه  افزایش  به  پاسخ    دولت،   مخارج  هایشوک  یابد. 

.  دهدمی  کاهش  را  خصوصی  مصرف  دهند ومی  افزایش  را  واقعی ارز  نرخ  هستند و  تورمی

معمولاً دیدگاه متعارف    باشند.می  همسو  استاندارد   نظری  های بینیپیش  با  ها پویایی  این

این است که افزایش مخارج دولت تورمی است. در واقع، این ایده نقش مهمی در انتقال  

های نظری از جمله مدل کینزین جدید دارد. یک مثال  های سیاست مالی در مدلشوک

های مخارج دولت زمانی است که نرخ بهره اسمی در حد پایین  برجسته، اثربخشی شوک

بالاتر   مخارج  توانایی  به  کاملاً  این شرایط  در  بزرگ  مالی  یافتن یک ضریب  باشد.  صفر 

 .دولت برای افزایش تورم )مورد انتظار( و در نتیجه کاهش نرخ بهره واقعی بستگی دارد

دشوار است.    ی مال  استیانتقال س  سمی مکان  یسنت   یهابا گزارش  یتجرب  یها افتهی  قیتطب

  د یجد  نینزی مدل ک  یرا برا  ییمعما  هامتی ق   یمنف  ای  کنواختیپاسخ    ،ینظر  دگاه یاز د

  د ی جد  ینزی از مدل ک  یانسخه  ج،یاز نتا  یساختار  ریتفس  ک ی ارائه    ی. برادهدیم   لیتشک

فناور  ریمتغ  رشی که شامل پذ  شودیم   شنهادیپ است،    دی تول  ندیدر فرآ  دیجد   یبا زمان 

همکارانش و  آنزو  اخیر  کار  در  که  همکاران 2019)  1همانطور  و  بیانچی  و   )2  (2019  )

فناوری موجود   نشان داده شده است. بخش خصوصی در مورد میزان استفاده از سطح 

می هزینهتصمیم  افزایش  به  پاسخ  در  نرخ  گیرند.  افزایش  خصوصی  بخش  دولت،  های 

های  رغم هزینهمنظور پاسخگویی به افزایش تقاضای کل، علیبرداری از فناوری را بهبهره 

 
1 Anzoategui et al. 
2 Bianchi et al. 
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بهره نرخ  با  میمرتبط  بهینه  بالاتر،  با  برداری  مطابق  فناوری،  از  استفاده  افزایش  دانند. 

دهد. به شرطی  گیری شده را افزایش میوری اندازهشواهد تجربی که ارائه می شود، بهره

که این مکانیسم به اندازه کافی قدرتمند باشد، بعبارتی افزایش استفاده از فناوری باید بر  

ای ناشی از دستمزدهای بالاتر تسلط پیدا کند و منجر  های حاشیهفشار صعودی هزینه

ای کمتر، راه را برای  های حاشیههای نهایی در حالت تعادل شود. هزینهبه کاهش هزینه

می هموار  خصوصی  قیمتبخش  تا  باعث  کند  نتیجه  در  و  دهند  کاهش  را  خود  های 

مرکزی بانک  تورم،  پاسخ  در  شود.  تورم  به    کاهش  منجر  اسمی،  بهره  نرخ  کاهش  با 

  کند شود. این امر به نوبه خود افزایش مصرف را تسهیل میکاهش نرخ بهره واقعی می

 (.2011، 1)کریستیانو و همکاران 

سال   در  بزرگ  رکود  شروع  زمان  از  پروتی 2007حداقل  و  بلانچارد  سنت  پیرو   ،2 

گسترده2002) ادبیات   ،)( ساختاری  برداری  خودرگرسیون  مدل  از  برای  SVARای   )

های مخارج دولت بر تولید ناخالص داخلی، مصرف خصوصی  توصیف اثرات تجربی شوک

؛ 2007، 3)گالی و همکاران   شده است و طیفی از متغیرهای کلان اقتصادی دیگر استفاده 

به شوک2011،  4رامی  تورم  پاسخ  مطالعه حاضر،  از  (. در  استفاده  با  دولت  مخارج  های 

د  SVARرویکرد   برخلاف  شود.  می  پروت  یهادگاهیبررسی  شواهد  (  200۵)  ی متعارف 

که    دهدیمتحده نشان م  الاتیجمله ااز  OECDاز واکنش تورم در پنج کشور    یمتفاوت 

  ی مخارج دولت تورم  یهاوجود دارد که شوک  ج یتصور را  ن یاز ا  تیدر حما  ی شواهد کم 

را در    ها متیقواکنش    وجهچیهبه  یمال   استیمطالعه برجسته در مورد س   نیهستند. چند

نم نو  ردیگینظر  اکثر  شواهد  یسندگانیو  کاهش    ی مبن  یکه  پاسخ    یمنف  ایبر  بودن 

 آن ندارند.   یبرا یساختار  حی ارائه توض یبرا ی تلاش کنند، یم  دای پ مت یق 

خصوصی   مصرف  و  تورم  بین  منفی  حرکت  یک  معمولاً  جدید،  نیوکینزی  مدل  در 

می داده  نشان  دولت  مخارج  به  شوک  به  نشانهمشروط  اما  چیزی  شود،  آن  مخالف  ای 

داده توسط  که  میاست  پیشنهاد  میها  افزایش  تورم  از شوک  شود:  پس  مصرف  و  یابد 

حاضر توصیف تحلیلی از پارامترهای    مقاله یابد. در مدل  مثبت مخارج دولت کاهش می

 
1 Christiano et al. 
2 Blanchard & Perotti 
3 Galí et al. 
4 Ramey 
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یافته ایجاد  برای  مدل  نیاز  میمورد  ارائه  وجود  ها  پارامترها  از  وسیعی  طیف  که  شود 

سرمایه،   تشکیل  جمله  از  واقعی،  ویژگی  چندین  با  مدل  سپس  داشت.  خواهد 

شود و پارامترهای کلیدی با استفاده از تطبیق  دستمزدهای واقعی و مصرف، تقویت می

های مخارج دولت تخمین زده خواهد شد. همچنین استفاده  پاسخ تورم به شوک-واکنش

از متغیر فناوری یک ویژگی ضروری برای مدل حاضر از لحاظ کیفی و همچنین کمی و  

اثرات تجربی شوک به مخارج دولت است. معمولاً اعتقاد بر این است که سیاست مخارج  

بلانچارد  گذارد )عمدتاً بر روی تقاضای اقتصاد تأثیر می  -حداقل در کوتاه مدت    -دولت  

پروتی،   مدل  2002و  در  در    مقاله(،  نیز  توجه  قابل  تأثیرات  وجود  به  همچنین،  حاضر 

( بدون ایجاد فشار تورمی در  TFP) وریشود. واکنش درونزای بهرهسمت عرضه اشاره می

های  شود که هزینهدهد. این امر باعث میهای دولت را افزایش میاقتصاد، ضریب هزینه

حاضر    مقاله تر شود. باتوجه به همین مباحث، در  عنوان یک ابزار سیاستی جذابدولت به

به شوک تورم  پاسخ  بررسی  دولت  به  استفاده  های مخارج  خودرگرسیون    هایاز مدلبا 

توانند اثرات  باشند و میای معروف میهای تکانهکه به مدل(  SVAR)  1برداری ساختاری 

شاخصتکانه از  یک  هر  سوی  از  شده  ایجاد  نوسانات  و  نااطمینانی  و  برروی  ای  را  ها  

همچنین در ادامه ساختار مقاله    می شود.  پرداختههای اقتصادی محاسبه نماید،  فعالیت

های مطرح و  مبانی نظری شامل تئوری دوم  بخش به اینصورت تنظیم شده است که در 

 سوم  بخش نتایج مطالعات تجربی صورت گرفته در ارتباط با موضوع ارائه شده است. در 

به  نیز  چهارم  بخش  است.  شده  بیان  استفاده  مورد  های  آزمون  و  تحقیق  روش  مدل، 

و   خلاصه  پنجم  بخش  در  است.  یافته  اختصاص  مدل  تخمین  و  ها  آزمون  نتایج 

 گردد. گیری ارائه مینتیجه

   موضوع ادبیات-2

ای را در ادبیات نظری به خود  های مخارج دولت توجه گستردهواکنش مصرف به شوک

مکانیسم مطالعه،  چندین  و  است  کرده  پیشنهاد  جلب  مصرف  افزایش  برای  را  هایی 

موارد برای ایجاد یک واکنش  اند. با این حال، به نظر می رسد که بسیاری از این  کرده

بر   مبتنی  خانوارهای  معرفی  مثال،  عنوان  به  ندارند.  چندانی  امید  تورم،  منفی  یا  ثابت 

( تقاضای کل را بالا می برد، اما هیچ اثر مستقیمی  2007قانون توسط گالی و همکاران ) 

 
1 Structural Vector Autoregressive (SVAR) 
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اوقات   و  مصرف  در  تفکیک  غیرقابل  فایده  اثرات  به  دادن  اجازه  ندارد.  عرضه  طرف  بر 

( وجود دارد،  2011)  2( و بابل2008)  1فراغت، همانطور که در مطالعه موناجلی و پروتی 

باعث افزایش مصرف و عرضه نیروی کار در کنار هم می شود، مشروط بر اینکه مصرف و  

( بابل  مطالعه  در  که  همانطور  حال،  این  با  شوند.  جایگزین  فراغت  نشان  2011اوقات   )

 شود.  داده شده است، اثرات جانبی تقاضا همچنان غالب است و منجر به افزایش تورم می

 تورم به شوک مخارج دولت در خصوص پاسخ  نیوکینزیبررسی دیدگاه -2-1

تورم  کاهش  برای  راه  سه  اساساً  نیوکینزی،  مدل  دولت    در  مخارج  شوک  به  پاسخ  در 

 وری.بهره در تولید و وجود دارد: کاهش در نرخ دستمزد، کاهش در قیمت یا افزایش

به   پاسخ  و در  بالا  نیروی کار  افزایش در عرضه  با  نرخ دستمزد ممکن است  در  کاهش 

شود   حاصل  دولت  بالاتر  مخارج  با  مرتبط  دائمی  درآمد  کینگ)کاهش  و  ، 3باکستر 

. با این حال، شواهد تجربی، افزایش واضحی در نرخ دستمزد نشان نمی دهد. از  (1993

 (2012)  4راون و همکاران های   ای، ویژگی بارز مدلگذاری ضد چرخهسوی دیگر، نشانه

در مقیاس متوسط    DSGEدهد که مدل  نشان می  (2013)  ۵ایلزتزکی و همکاران است.  

با افزایش در مصرف خصوصی و عمومی، کاهش تورم را در پاسخ به شوک مخارج مالی  

می بهره  ارائه  افزایش  تواند  نمی  رویکرد  این  حال،  این  با  در  دهد.  شده  مشاهده  وری 

درونداده تغییرات  بر  تمرکز  به  را  ما  ملاحظات  این  دهد.  توضیح  را  سطح  ها  در  زا 

دهد. در  تر برای مطابقت با شواهد تجربی سوق میعنوان روشی امیدوارکنندهوری بهبهره 

بهره در  زا  درون  تغییرات  حاضر  میمطالعه  مطالعه  تجاری  چرخه  بعنوان  شود.  وری 

کنند که هم نوسانات  زا پیشنهاد می، یک مدل رشد درون(2019)  6بیانچی و همکاران 

نشان می را  بلندمدت  تغییرات درونچرخه تجاری و هم رشد  آنها،  در  دهد. در مدل  زا 

های تحقیق  تواند به دلیل استفاده از فناوری متغیر یا سرمایه گذاریوری میسطح بهره

ها دریافتند  های چرخه تجاری، آنایجاد شود. در فرکانس  "سرمایه دانش"و توسعه در  

( را تشکیل  TFPوری )که تغییرات در استفاده از فناوری، بخش عمده نوسانات در بهره

 
1 Mona celli & Perotti 
2 Bilbiie 
3 Baxter & King 
4 Ravn et al. 
5 Ilzetzki et al. 
6 Bianchi et al. 
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دهد، در حالی که انباشت سرمایه دانش برای رشد بلندمدت مهم است. در کارهای  می

دریافتند که بیشتر کاهش مشاهده شده در سطح    (2019)  1و همکاران  آنوزاتی  ،مرتبط

پذیرش  بهره  شدت  در  کاهش  به  اول  درجه  در  توان  می  را  بزرگ  رکود  طول  در  وری 

عوامل درون به  داد.  فناوری  نسبت  کوئرالتوزا  و  برای    (2018)  2موران  مشابهی  از مدل 

شوک بین  ارتباط  حرکتمطالعه  و  پولی  سیاست  درونهای  استفاده  های  فناوری  در  زا 

سطح  می افزایش  به  منجر  پولی  گسترش  که  کردند  ثابت  اینکه  از  پس  آنها  کنند، 

دادهبهره  در  میوری  میها  نشان  مدلشود.  به  زا  درون  فناوری  معرفی  که  های  دهند 

شوند، حل می  کینزی جدید تعدادی از معماهای تجربی را که در ادبیات با آن مواجه می

زا و سیاست مالی را  وری درونکند. با این حال، هیچ یک از این مقالات ارتباط بین بهره

نمی )بررسی  نزدیک 2020،  3اوکادا کند  ارتباط  موجود  مطالعه  دو  نظر،  این  از  با  (.  تری 

آغیون و .  (2022،    ۵فریرا و همکاران و    (2023، )4چویک و میریوگینمقاله حاضر دارد )

تواند اثرات  ای میدریافتند که سیاست مالی سیستماتیک و ضد چرخه (2014همکاران )

وری داشته باشد. برای منطقی کردن این یافته، آنها مدلی  بلندمدت مثبتی بر رشد بهره

به کاهش نوسانات  را پایه گذاری کردند که در آن سیاست های مالی ضد چرخه منجر 

می تجاری  پروژهچرخه  در  گذاری  سرمایه  خود  نوبه  به  که  افزایش  شود  بلندمدت  های 

گذاریبهره  سرمایه  مانند  میوری،  تسهیل  را  توسعه  و  تحقیق  الساندروو  کند.  های 

می  (2019)  6همکاران  کسبنشان  چرخه  مدل  یک  که  از  دهد  گیری  بهره  با  وکار 

وری و یک واکنش تورمی  های مثبت مصرف خصوصی، دستمزد واقعی و سطح بهرهپاسخ

 شود. منفی به شوک مخارج دولت ایجاد می

 یمال هاییمتق طراحی پازل -2-2

  سرمایه   بدون  جدید  کینزی  پایه  مدل  از  اینسخه  ابتدا  تجربی،   های  یافته  توضیح  برای

کار    نده؛ ی خانواده بعنوان نما  کی معادله،    نی(. در ا201۵)گالی،    شود،گرفته می  نظر   در

م پس  کند،یم م  کند،یانداز  شرکت  کندیمصرف  مالک  سمت    یاقتصاد  یها و  است. 

 
1 Anzoátegui et al. 
2 Moran & Quorate 
3 Okada 
4 Cevik & Miryugin 
5 Ferrara Laurent et al. 
6 D'Alessandro 
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  ی است که تحت رقابت ناقص و مشمول سخت  یاواسطه  ی ها بخش کالا  ک ی شامل    دیتول

کالا  کی و    ها متیق  رقابت  یی نها  یها بخش  م   ی کاملا  مرکزکندیعمل  بانک    ی . 

م   یپول   ی هااستیس اجرا  مال   ک ی و    کندیرا  تغ  یمقام    م ی در دولت تصم  راتییدر مورد 

و  ی کی .  ردیگیم از متغ  یدیکل   یهایژگ یاز  استفاده  فناور  ریمدل، وجود    ، است  یسطح 

 .(2019همکاران،  و )بیانچی 

 خانواده:

 𝑡𝑈𝑡𝛽=0  𝑡∞Σ 0𝐸رساند:  می  حداکثر به انتظار را  مورد سود  مطلوبیت خانوار، نماینده 

   𝑈𝑡 = 𝑙𝑜𝑔𝐶𝑡 −
Ψ𝑁𝑡

1+𝜑

1+𝜑
                                                                     (1)  

 باشد.می کار و بودن مصرف بادوام غیر  معنی  به  𝑡𝑁 و   𝑡𝐶جایی که؛ 

  𝛽 ∈ (0, 1)  ،  𝜑 > 0  است،  کار   نیروی عرضه کشش معکوس 

  بودجه  محدودیت   تابع  سودمندی  حداکثرسازی .  است  کار   ناکارآمدی   وزن   𝜓 > 0  و 

 : است بشکل زیر

   𝐶𝑡 +
𝑅𝑡−1,𝑏𝑟−1

𝜋𝑡
=𝑊𝑡𝑁𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑑𝑡 − 𝑡𝑡                                                (2 )  

𝜋𝑡آن: )   در  که =
𝑃𝑡

𝑃𝑡+1
  اوراق   دهنده  نشان 𝑡𝑏  است،  مصرفی  کالاهای  قیمت  در  تورم  نرخ(  

  سود   از  است  عبارت   𝑡  است،حقیقی    دستمزد  𝑡𝑤  است،  اسمی   بهره  نرخ  با  ریسک   بدون

  می   را   مرتبط   ( 𝑡𝑏  و   ، 𝑡𝐶،  𝑡𝑁.  اول )  مرتبه   شرایط   و   باشد   می   یکجا   مالیات   و   یکجا   واقعی 

میریوگین )کرد    بیان  زیر  صورت   به  توان و  )1چویک  همکاران و    (2023،  و  ،    2فریرا 

2022) : 
  Ψ𝑁𝑡

𝜑
=

𝑤𝑡

𝐶𝑡
 

1

𝐶𝑡
= 𝛽𝐸𝑡

𝑅𝑡𝐶𝑡+1
−1

𝜋𝑡+1
                                                                                (3 )  

 نهایی: کالاهای تولیدکنندگان

رقابت  ک ی کاملا  تول   یبخش  کالا  یینها  یهاکالا  دکنندگانیاز  که  دارد  از  وجود  را  ها 

کالا  دکنندگان یتول ترککالا  کنند،یم   یداریخر  یاواسطه  یها مختلف  هم  با  را    ب یها 

 
1 Cevik & Miryugin 
2 Ferrara Laurent et al. 
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  د ی عملکرد تول  یی نها  یهاکالا  دکنندگان ی . تولفروشندیدولت م  ا یو به خانواده    کنند یم

 را دارند: ریز

  𝑌𝑡 = (∫ 𝑌
𝑖,𝑡

𝐸−1

𝐸 𝑑𝑖)
𝐸

𝐸−1, 𝜖 > 1,
1

0
                                                            (4)                               

  یک   توسط   شده   تولید   مقدار  دهنده   نشان  Y  و   است   نهایی   کالای   کل   تولید  𝑡𝑌  آن   در   که

  شرکت   هزینه  رساندن   حداقل  به  مشکل .  است  ایواسطه  کالاهای   بخش   در   𝑖  شرکت

 . کندمی ایجاد ای  واسطه کالای برای را زیر تقاضای  نماینده،  نهایی  کالای 

𝑌𝑖,𝑡 = (
𝑃𝑖,𝑡

𝑃𝑡
)−3𝑌𝑡 ,                                                                              (۵ )  

  کالاهای   بین   جایگزینی  کشش  دهنده  نشان   𝜀  که   جایی   و   است،   کالا  قیمت   P  آن   در  که

 .است مختلف ای واسطه

 :ایواسطه کالاهای تولیدکنندگان

  تابع   مطابق  𝑖  فردی  شرکت.  دارد  وجود  ای   واسطه   کالاهای  بخش  در   انحصاری  رقابت

میزانN) کند:  می  تولید  زیر  خطی  تولید و    شرکت   توسط   شده  استخدام  کار  نیروی   ( 

(V ) توسط این خود، نوبه به. است شده  استفاده فناوری   سطح : 

  𝑌𝑖,𝑡 = 𝑉𝑖,𝑡𝑁𝑖,𝑡                                                                                (6 )  

(𝑁)  شرکت  توسط  شده  استخدام  کار  نیروی  میزان   (V)  شده   استفاده   فناوری  سطح  

 :توسط این خود، نوبه به. است

𝑉𝑖,𝑡 = 𝑢𝑖,𝑡𝐴                                                                                  (7)      

  و   اقتصادی   سطح   𝐴  و   است،  شرکت  خاص  برداری   بهره  نرخ  دهنده   نشان  ( U)  آن  در   که

  اجازه   شرکتی  هر.  کنیم  می  فرض ثابت  را  آن  سادگی  برای  که  است  فناوری  از  زا  برون

  تصمیم   کند   استفاده  جامعه  در  موجود  فناوری  از  خواهد  می  که  نرخی  مورد  در   تا   دارد

  به   است  ممکن  فناوری  از  استفاده  ،(2019)  همکاران   و  بیانچی   در  که  همانطور.  بگیرد

  مجموعه   در   جدید   اختراعات  یا   دانش  پذیرش  برای  شرکت  ظرفیت  از  معیاری   عنوان

  فناوری   این  تا   کند  تلاش  باید  شرکتی  هر  جدید،  اختراعات  ورود  با.  شود  تفسیر  تولید

  دهیم می  اجازه  هاشرکت  به   ما  فناوری،  پذیرش  نرخ  درونزاسازی  با .  کند  درونی   را   جدید

با U)  که  زمان  هر  تعدیل  هزینه  به  مشروط   کنند،   انتخاب  را   تلاش  این   انجام  زمان  )  

  پذیرش   شرکت   یک  برای  که   شود می  فرض   بنابراین.  باشد  متفاوت   آن   ثابت  حالت   سطح 

 به  مثال  برای  است،  پرهزینه  آنها  ورود  هنگام  خود  تولید  فرآیند  در  جدید  اختراعات  کامل
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  𝑧(𝑢𝑖,𝑡)  تابع  به.  ببینند  آموزش  جدید  فناوری  از  استفاده  در  باید  کارکنان  که  دلیل   این

  که  همانطور.  دهد  نشان  ( راU)  انتخاب  به  مربوط  تعدیل  هایهزینه  داده می شود  اجازه

  های   هزینه  یعنی  شود،  می  برآورده  𝑧(𝑢)=0  تابع  این  ،( 2019)  همکاران  و  بیانچی  در

وارد می    𝑧′′ (⋅) > 0  و  𝑧′ (𝑢) > 0  همچنین در معادله .  است  صفر   ثابت  حالت   در  تعدیل

  همکاران،  و  کریستیانو)  سرمایه  متغیر  از   استفاده  ادبیات  با  مطابق  این،  بر  علاوه.  شود

.  است  𝑧′(1)  انتخاب   این   بررسی می شود،  که   همانطور .  U=1  که   شود   می   فرض  ،(200۵

  فناوری   از  استفاده  نرخ  در  تغییرات  با  را  تعدیل  های  هزینه  افزایش  سرعت  انحنای  پارامتر

 .کند می  گیری  اندازه

 اول:   مرتبه شرایط  از پیروی

𝑤𝑡 = 𝑚𝑐𝑖,𝑡
𝑌𝑖,𝑡

𝑁𝑖,𝑡
                                                                                (8 )  

�́�(𝑢𝑖,𝑡) = 𝑚𝑐𝑖,𝑡
𝑌𝑖,𝑡

𝑢𝑖,𝑡
                                                                           (9 )  

  تولید   واقعی   نهایی  هزینه  دهنده   نشان   و   است(  6)  با تابع  مرتبط   ( ضریب 𝑚𝑐) آن  در  که

تابع   حالی  در  داند،می  برابر  کار  نهایی   محصول  با  را  واقعی  دستمزد (  8)  تابع.  است   که 

  ارائه  تعدیل  هایهزینه  افزایش  با  بالاتر،  استفاده  نهایی  هزینه  که  کندمی  بیان (  9)

 .شودمی

𝑧′(𝑢𝑖,𝑡)،  از   استفاده   نرخ .  باشد  بالاتر  برداری   بهره  نرخ  نهایی   حاصلضرب  با  برابر  باید  

  به   بالاتر  برداریبهره  نرخ  سو،  یک   از :  گذاردمی  تأثیر  نهایی   هزینه  بر  صورت   دو  به  فناوری

  افزایش   مانند  عملاً  و  دهد،  افزایش   کار   هاینهاده  برای  را  تولید  تا  دهد می  اجازه  شرکت

  اندازه   به  قبلی  اثر  اگر.  است  پرهزینه  بیشتر  استفاده  دیگر،  سوی  از .  کند  عمل  وریبهره 

  به   پاسخ   در .  دهد  می   کاهش  را  نهایی  هزینه   بالاتر  برداری  بهره  نرخ  باشد،   قوی   کافی 

  افزایش   بر   که  باشد   قوی   کافی   اندازه  به   است   ممکن  حتی   اثر   این   دولت،  مخارج   شوک

  نتیجه   در   و   نهایی  هزینه  در  تعادل   کاهش  برای  را   راه  بنابراین  کند،   غلبه  دستمزد   نرخ

 .(2022، 1)یورگانسن و همکاران   کندمی هموار تورم

 مالی:  و  پولی  سیاست

 :کندمی پیروی  متوازن بودجه قانون یک از مالی  سیاست که  است این  بر فرض

 
1 Jørgensen et al. 
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𝑔𝑡 = 𝑡𝑡                                                                                        (10 )  

 شود:  می  برآورده ،𝑔𝑡  دولت،  های هزینه که  جایی

𝑙𝑜𝑔𝑔𝑡 = (1 − 𝑝𝐺)𝑔 + 𝑝𝐺𝑙𝑜𝑔𝑔𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝐺                                            (11 )  

 (، 𝑡𝐺𝜀نوآوری ) جاییکه 

 (𝑔  ) 0  1>  که  حالی   در  است،   ثابت  حالت  در   دولت  های   هزینه   دهنده  نشان<𝜌𝐺   تداوم  

 .است شوک
𝑅𝑡

𝑅
= (

𝜋𝑡

𝜋
)𝜙𝜋                                                                                  (12 )  

)جایی نشان1𝜋𝜙<که    آن   ثابت  حالت  مقدار  از  تورم  انحراف  به  سیاست  پاسخ  دهنده  ( 

  در   دهد، می  پاسخ   تورم  به  فقط  مرکزی   بانک   که  شودمی  فرض  حاضر   حال   در.  است

)  نشان   واکنش   نیز  تولید   شکاف  به  دارد   اجازه   که   حالی  ،  1ن یوگیریمو    ک ی چودهد 

2023) . 

 بازار:  پاکسازی

 : است صفر  قرضه  اوراق خالص  فرض می شود که عرضه 

𝑏𝑡 = 0  (13    )                                                                                      
                               

 : که زمانی   کار بازار

∫ 𝑁𝑖,𝑡𝑑𝑖 = 𝑁𝑡
1

0
                                                                              (14 )  

 :است زیر  موارد مستلزم کالا  بازار تسویه نهایت،  در

𝑌𝑡 − 𝑧(𝑢𝑖,𝑡) − 𝑌𝑖,𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝑔𝑡                                                           (1۵ )  

  ها شرکت  همه  آن  در   که   شودگرفته می  نظر  در  متقارن   هایتعادل  فقط  مدل،   حل   هنگام

شود  کنار  𝑖  هایزیرنویس  که  دهندمی  اجازه  و   گیرندمی  یکسانی  تصمیمات .  گذاشته 

  وارد  خطی  صورت   به   مدل  تصادفی   غیر  ثابت  حالت   اطراف  در   تعادل   شرایط  سپس

 .شودمی

و همکاران پراساست مطالعه  ( 2023)  2ی  کهبررس   یادر  کردند  مهم    ی مال   است یس   ایآ  ی 

مطالعه    نیای پرداختند.  در اندونز  ی اقتصاد  ی هادر مورد بحران  ی امطالعه  آنها به   است؟

شوک نقش  شناخت  هدف  تاث   یمال   استی س  یهابا  برخ  یرگذار یدر    ی هاشاخص  یبر 

 
1 Cevik & Miryugin 
2 Prasasti et al. 
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اقتصاد تولاز  یکلان  داخل   دی جمله  اندونز  ،یناخالص  در  بهره  نرخ  و  بررس  یتورم    یو 

اول )  ی هاتفاوت .  شودیم  یی ایاست که شامل بخش آس  ( 2018-1993آن در دو دوره 

، که  ( بشکل ماهانه2021-2019و دوره دوم )  ی جهان  یو بحران مال   مالی داخلیبحران  

  ی بردار  ونیمطالعه از مدل خودرگرس  نی. اشودیم  COVID-19  یریگشامل بحران همه

استفاده    ت یعنوان محدودبودجه دولت به  ستمی س  یبا استفاده از اطلاعات نهاد  ی ساختار

اکندیم ا  ن ی.  به  به طور    ی مال   ی هااستی( شوک در س1که:    رسد یم  جهی نت  نیمطالعه 

توجه تول   ی قابل  داخل   د یبر  تاث  یناخالص  دوره  دو  هر  پو2.  گذاردیم  ر یدر  حرکت    ا ی( 

تاث  ش یب  ی ناخالص داخل  دیتول درآمد دولت تحت    است ی( س3مخارج دولت است.    ر یاز 

تاث  ژهیوبه  ، یمال همه  یشتریب  ریدرآمد،  طول  در  تورم  (  4دارد.  COVID-19   یر یگبر 

 . بر نرخ بهره دارد ی رگذاریدر تاث  یجزئ ش نق  یمال  استیس

با    و تورم   یمال   استی س  ی هاشوک  ی به بررس  ی ادر مطالعه  ( 2023)  1ن یوگیریمو    ک یچو

پرداختند. نتایج    2021-1970دوره    ی کشور ط  139پانل متشکل از    ی هااستفاده از داده

  ی انبساط   رات ییتورم در واکنش به تغ  یاصل   ار ی، هر دو معاولاَدهد که:  مطالعه نشان می

در درجه اول در    ی مال  استیس   یها، شوک. دوماَابندییم  ش یافزا  ی مال  استیدر موضع س 

  ی مال  استیس  یهاشوک  ی تورم  ری، تاثدر حال توسعه قابل توجه است. سوماَ  یهاکشور

فضا شرا  ی مال  یبه  همچن  یاقتصاد  طیو  س  نیو  و    ی هامی رژ  ،یلپو  استینوع  ارز  نرخ 

 دارد:   یاست ی مهم س امدیپ  نیچند لیتحل  نیدارد. ا یدر زمان شوک بستگ  یمال  نیقوان

با دقت در    د یبا  ی مال   استی ( س2لنگر مهم ثبات اقتصاد کلان است. )  ی مال  است یس   (1)

شدت به  بر تورم دارد که به  یاثرات قابل توجه  رایکل استفاده شود، ز  یتقاضا  تیریمد

شرا  یمال  یفضا )  یاقتصاد  طیو  و  است  نرخ3وابسته  انعطاف  یها(  و    ریپذارز 

  جادیا  ی تورم   یهادر برابر شوک  ی شتریب  ی ریپذانعطاف  ن،یبر قوان  ی مبتن  ی گذاراستیس

 .کندیم

مخارج    ی پاسخ تورم به شوک ها  ای به بررسی در مطالعه  ( 2022)  2یورگانسن و همکاران 

ق   ی طراح:  دولت زمانی  مال  ی هامتیپازل  بازه  طی  مدل    1966-2008ی  از  استفاده  با 

SVAR  این مطالعه  .  پرداختند کنند که  بینی میهای استاندارد نیوکینزی پیشمدلدر 

 
1 Cevik & Miryugin 
2 Jørgensen et al. 
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است تورمی  انبساطی  مالی  نشان  .  سیاست  تجربی  شواهد  مقاله  این  مقابل،  که    داددر 

نمیقیمت افزایش  دولت  مخارج  مثبت  شوک  به  پاسخ  در  پاسخ  مقابلدر  .  یابدها   ،

استقیمت منفی  حتی  یا  ثابت  مدل  .  ها  مشخصات  از  وسیعی  طیف  در  یافته  این 

ساختاری بردار  شاخص (SVAR) خودرگرسیون  در  استو  قوی  قیمت  مختلف  .  های 

افزایش تولید و مصرف خصوصی، همانطور که در بیشتر  قیمتکننده  واکنش گیج با  ها 

می مشاهده  موجود  و  ادبیات  بهرهشود  افزایش  استهمچنین  همراه  عوامل  کل  .  وری 

تواند یک مدل استاندارد  که استفاده از متغیر فناوری می  د دهنشان می  نتایج همچنین

دهد  این مدل نشان می.  های تجربی را توضیح دهد جدید کینزی را قادر سازد تا یافته

های استاندارد نیوکینزی،  های مدلبینیهای عادی، بر خلاف پیشکه در مقایسه با زمان

طور   به  دولت  مخارج  ضریب  دارد،  قرار  اساسی  نقدینگی  تله  یک  در  اقتصاد  که  زمانی 

 . توجهی کمتر استقابل

همکاران   رایفر مطالعه  (2022)  1و  طراحی به    یادر  س  باز  و    ،یمال  استیپازل:  ارز  نرخ 

مخارج    یهامتحده، اثرات شوک   الاتیا  یهامقاله با استفاده از داده  نیاپرداختند.    تورم

واقع ارز  نرخ  بر  مجدداً  یدولت  را  تورم  برخکندیم   یبررس  و  با  مخالفت  در    ج ی نتا  ی. 

م  جی نتا  ،یقبل   کنندهجیگ افزا  ش یافزا  دهدکهینشان  باعث  دولت  ارز    ش یمخارج  نرخ 

  یباعث کسر  ن یمخارج مثبت همچن  یهاک. شوشودیم  ی تورم   یهافشار  جادیو ا  یواقع

تجار افزا  ی تراز  اسم   ش یو  بهره  ادبشودیم  ی نرخ  با  اختلاف  شناسا  ات ی.  در    یی موجود 

تعب  یمال   یهاشوک برداری  مدل    ک ی در    ت یابزار روا  کی   هینهفته است:  خودرگرسیون 

ا  یزیچ  ساختاری  را  تفاوت  که  تجار  کیبا    هاافتهی .  کندیم  جاد یاست  چرخه    ی مدل 

است  باز  تجز  یقو  اندارداقتصاد  م   ل یتحلوهیو منسجم هستند.    ی هاکه مدل  دهدینشان 

برداری تغ  ساختاری  خودرگرسیون  به  س   یساختار   راتیینسبت    الات یا  یمال   استیدر 

 .دارند یشتریب تیمتحده مصون

به بررسی  در مطالعه(  2021)  2و همکاران   چن   و   مالی  توسعه   اثرات  بودن  غیرخطی ای 

  ارتقای   در  مالی  بخش  مثبت  نقش.  پرداختند  بیکاری  بر  مالی  بازارهای  ساختار شکنندگی

  تثبیت   خوبی  به   متخصصان  و   دانشگاهیان  بین  در   1990  دهه  اوایل   از   اقتصادی   رشد 

 
1 Ferrara Laurent et al. 
2 Ting-CihChen et al. 
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  منفی   تأثیر  حتی   و  شدن   ناپدید   بر  مبنی   ای فزاینده  شواهد  اخیراً،  حال،   این  با .  است  شده

-2007  جهانی   مالی   بحران  زمان   از  ویژهبه  مالی،  عمق  بالای  سطوح  در  مالی   هایبخش

  با   مقاله  این.  برساند  آسیب  رشد   به  تواندمی  حد   از  بیش  مالی   بخش  .دارد  وجود  ،2009

  به   را  تمرکز  خیر،  یا  رساند  می   آسیب  بیکاری  به  حد  از  بیش  مالی  تامین  آیا  اینکه  بررسی

 برآورد  طریق  از  پویا  همزمان  مدل  یک   از  استفاده  با.  دهد  می  تغییر  کار  بازار  نتایج  سمت

 ،201۵-1991  دوره   برای  OECD  غیر  و  OECD  کشور  97  از   پانلی   و  GMM  سیستم

  بستگی   کشور  یک   کار  بازار  پذیریانعطاف  میزان  و  مالی  نوع  به  پاسخ   که  نتایج نشان داد

  بازارهای   با  کشورهایی   برای  بیکاری  به  حد   از   بیش   مالی  توسعه(  1)  خاص،  طور   به.  دارد

)زندمی  آسیب  بسته   کار    کم،   خیلی   بازارمحور   یا   محور  بانک   مالی  های سیستم(  2. 

  پذیرتری   انعطاف  کار   بازارهای  که   کشورهایی   برای  ویژه  به   کند،   می   بدتر   را   بیکاری 

  با   کشورهایی  در   را  بیکاری  خصوصی،   هایشرکت  به  حد  از  بیش  اعتبار (  iii)  و.  دارند

  در   را   بیکاری   خانوارها،  به  کم   بسیار   اعتبار  که   حالی   در   کند،می  بدتر  بسته   کار   بازارهای

  دهد   می  نشان  همچنین  شواهد .  کندمی  بدتر  پذیرترانعطاف  کار  بازارهای  با  کشورهایی

  انجام   کارآفرینی   و   گذاریسرمایه  های کانال  طریق   از  احتمالاً  بیکاری   پیامدهای   این   که

 .شودمی

  تورم   بر  ها   شوک   و  نفت   قیمت   نامتقارن   به بررسی اثرات ایمقاله در(  2021)  1لی و گئو 

( نتایج   آستانه  غیرخطی  ARDL  مدل  یک:  (BRICSدرکشورهای  پرداختند.    چندگانه 

.  دهدمی  نشان   مدت را کوتاه  در   چین و  در   تورم   و  نفت   قیمت   بین   دار معنی  تقارن   عدم 

  آفریقای   در   و  مدت  کوتاه  در  چین   و  روسیه   در   قوی   تقارن  عدم   عرضه،  هایشوک   برای

  های شوک  و  تقاضا   هایشوک  حال،   همین  در .  شودمی  مشاهده  بلندمدت   در  جنوبی

  ریسک  هایشوک  موارد  بیشتر  در   کنند، می  حفظ   را   ضعیف  یا   صفر   تقارن  عدم  یا   ریسک 

  فقط   تقاضا  هایشوک  شود،می  محو  سرعت  به  آن  تأثیر  و  دارند   تورم  بر  را  اثر  ترینضعیف

  و   بالاترین  در   تقارن   عدم   وجود،   این  با .  دارند  موقتی  تأثیر   شدید   نوسانات   طول   در

  مطالعه  این  تجربی،  نتایج  به  توجه  با.  است  توجه  قابل  و  مهم   ها دهک   ترینپایین

 .کندمی  ارائه گذارانسرمایه و  سیاستگذاران برای را  سیاستی پیامدهای

 
1 Youshu Li & Junjie Guo 
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 بر   اقتصادی   کلان  هایشوک   تأثیر  تحلیلبه    ی ا( در مطالعه1401و همکاران )  هیفائزه ذر 

  دوره   در   BVAR  روش:  تیلور  قاعده  رویکرد  با  ایران  در   مالی  و  پولی  سیاستی  متغیرهای

  اول   درمدل   آنی  واکنش   برتوابع  مبتنی  پژوهش  هایپرداختند. یافته  13۵۵-1399  زمانی

  مدت کوتاه  در   تولید   شکاف  تکانه  به  نسبت   پولی  گذارانرفتارسیاست  دهدمی  نشان

  دوم   مدل   نتایج .  رفت  خواهد  بین   از   اثرتکانه   بلندمدت   در  و  باشد می  انبساطی   سیاست 

  و   مدت   کوتاه   در   تولید  شکاف  تکانه   به  نسبت   مالی   گذاران سیاست  دهد می  نشان

  درکوتاه   تورم  هایتکانه  به  نسبت   مرکزی  بانک .  اند  اجراکرده  را  انبساط  سیاست  بلندمدت

.  رفت  خواهد  بین  از  اثرتکانه  بلندمدت  ودر  داده  نشان  ازخود  انقباضی  رفتار  مدت

  مدت   کوتاه  در   کننده   مصرف  قیمت   شاخص   تکانه  به  نسبت   دولتی   سیاستگذاران

  تکانه   ایجاد  با  همچنین.است  کرده  اجرا  انبساطی  سیاست  بلندمدت  در  و  رفتارانقباضی

  مدت   درکوتاه  ترتیب  به  دولت  مخارج   و  پولی  رشدپایه  برنرخ  اثرتکانه  حقیقی  ارز  درنرخ

  تجزیه   نتایج .  رفت  خواهد  بین   از   و   نبوده  ماندگار   اثرتکانه  بلندمدت   در   و   مثبت   و   منفی

  نرخ  تغییرات   بیشترین  تولید  شکاف  بلندمدت   و   مدت   کوتاه  در   دهد می  نشان  واریانس

 . دهدمی توضیح  را  دولت ومخارج  پولی   پایه رشد

ابررسی    به  ی ادر مطالعه  ( 1400)  1ی انیکاو اقتصاد  تورم در    ی هاتحت شوک  رانیرفتار 

اقتصاد رویکلان  به  هایدادهپردازد.  می  DSGE  کرد ی:  استفاده  فصل مورد    ن یب  یصورت 

  ی هاواکنش تورم در مقابل شوک  دهدینشان م   ج یبوده که نتا  139۵تا    1381  یهاسال

ق   یارز  ،یمال   استی س  ، یپول  استیس شاخص  در  متی و  بوده؛  مثبت  در    کهیحالسهام 

شوک نفت   یهامقابل  درآمد  واردات،  تعرفه  بهره  ینرخ  منف   یورو  .  استبوده    یکل 

 را داشته است.  ریتاث نیشتری ب یپول  استی س یهاها، شوکشوک  نیاز ب نیهمچن

مطالعه  (1399)  2خیاره   محمدی  بررس  ی ادر    در   تورم   های پویایی  و  پولی   ی سیاستبه 

با  شواهدی  ارائه:  ایران   سنجی   اقتصاد  هایمدل  و   آنی  واکنش  توابع  از  استفاده  جدید 

SVAR  است  این  بیانگر  کلی   بطور  تجربی  پرداختند. نتایج  1368  -1397  های سال  طی  

  همه   تحقیق،  هاییافته  به  توجه  با.  است  ایران  در  تورم  کلیدی  منبع   پول،  عرضه  که

  در .  هستند  اقتصاد  در  تورم  افزایش  بر  کلیدی  نقش  دارای  شده  زده  تخمین  متغیرهای

 
1 Kaviani (2021) 
2 Mohammadi (2020) 
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  تورم   حالیکه،  در  است؛  مدتکوتاه  در  بویژه  سهم   کمترین  دارای   واقعی  تولید  مقایسه،

 .است بلندمدت  و مدتکوتاه  در  پول عرضه  هایشوک  به بیشتر حساسیت  دارای

اقتصاد کلان    یرهایمتغ  ی آورتاب  یبه بررس  یا در مطالعه  (1398)  1گلدوست و همکاران 

س  رانیا شوک  برابر  ارز  یپول  استیدر  مدل    یو  زمان  یبرا  DSGEدر  -134۵  یدوره 

ا  ی حاک   ج ی نتاپرداختند.    139۵ س  ن یاز  شوک  به  تورم  واکنش  که    ی پول   است یاست 

تورم در اقتصاد با    یآوردارد و تاب  ی به مقدار پارامتر چسبندگ  ی بستگ  ، یو ارز  ی انبساط

با در نظر    ی شتریب  ش یافزا  مت،ی ق   ی پارامتر چسبندگ  شیافزا از خود نشان خواهد داد. 

  ، یو ارز   یواکنش به شوک پول  رمصرف د  ی آورتاب  ، ینسب  یزگری  سک یر  بیگرفتن ضر

  ش یبا افزا  ،یو پول   یارز  یهادر برابر شوک   دیتول  ریمتغ  ی آورخواهد شد. اما تاب  شتریب

 خواهد شد. شتریب مت،ی ق   یپارامتر چسبندگ 

نشده است،    ی بررس  م یمسئله موضوع حاضر بشکل مستق  ن، یشیدر مطالعات انجام شده پ 

  است یس  ی نانیاطمنا  یمطالعات، به بررس  نیا  ی و در راستا  یل یدر مقاله حاضر بشکل تکم

فعال و  دولت  ا  یاقتصاد  ت یمخارج  خودرگرس  رانیدر  مدل  از  استفاده    ی بردار  ونیبا 

م   ی ساختار نتا  شود یپرداخته  وابستگ  رو شیپ   مطالعه   جی که  ا  یبخاطر  به    ران یاقتصاد 

نا  ی جهان  ی مال  یهابحران  ، ینفت   ی هادرآمد شوک  روشن    تواندیم  ی نانی اطمو  در  را  ما 

ا آ  دی نما  ی اری مسئله    ن یشدن  پ  جی نتا  ا یکه  مطالعات  با  در    ن یشی مطالعه حاضر همسو 

و شوک    یجهان  یمال   یهانفت، بحران  متی ق   یهاو تکانه  باشد یداخل و خارج از کشور م 

مدل    یباشد که با طراح  رگذاریتاث  رانیدر ا  یاقتصاد  تیچقدر توانسته بر فعال  ینان یاطمنا

ا  یبرا  یساختار   ی بردار  ونیخودرگرس دور  رانیاقتصاد  به    1366-1399  ی زمان  ه و 

 پرداخت.  م یخواه جی نتا لیتحلوهیتجز

 شناسی تحقیق روش -3
  بر   دولت  مخارج   هایشوک  اثرات   بررسی   برای  ساختاری   VAR  مدل   یک   بخش،   این   در

  بینی پیش  خطاهای  از  پایه،  عنوان  به.  شودمی  تنظیم  کلان  اقتصاد  کلیدی  متغیرهای

همکاران   توسط  شدهمحاسبه  دولت  مخارج و  برای2012)  2آربچ    های شوک  شناسایی  ( 

  مشخصات   از  زیادی  تعداد  نتایج،  استحکام  بررسی  برای.  شودمی  استفاده  دولت  مخارج

 
1 Goldost et al. (2019)   
2 Auerbach & Gorodnichenko (2012) 
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  استاندارد   تجزیه  جمله   از   جایگزین،  شناسایی   های طرح  همچنین  و   VAR  مدل   جایگزین

Cholesky  بلانچارد  نظر  در شود.  می  سیمزو1986)   1برنانک  و گرفته   2واتسون  (، 

های  نظرگرفتن در  با   (1986) همزمان روی نظری محدودیت  ها، اثرات  الگوی   تکانه 

SVAR  ( و1994)  4گالی  و کلاریدا(  1989)  3کوا  و  بلانچارد سپس، دادند؛ توسعه را 

و اعمال محدود (  1996)  ۵گرات  آشتلی  تکانه  ی رو  ینظر  ی هاتیبا  بلندمدت  ها،  اثرات 

آن بنابرا  یی را شناسا  یتوابع واکنش  الگو   ن،یکردند.  که در    دی مق   ریغ   VAR  یبر خلاف 

شناسا ضمن  یساختار  یهاتکانه  ییآنها  طور  سل   یبه  م  یاقهیو  در    رد،یگیصورت 

صربه    SVAR  یساختار  یبردار   یونیخودرگرس  یهاالگو منطق    کی  ی اوح  حیطور 

تئور  ا ی   ی اقتصاد از  ق   یبرا  ی اقتصاد  یهایاستفاده  محدود   ودی اعمال  است.    ها تیو 

دارد.    یتکانه به جمله اختلال بستگ   کی   ریماندگار بودن تاث  ا ی  را یثبات مدل به م  ی بعبارت

تکانه    ر یباشد، مدل باثبات و اگر تاث  رایتکانه به جمله اختلال در طول زمان م   ریاگر تاث

ب  گارماند است    انیاست. شا  ثباتیباشد، مدل  ن  ک ی ذکر  مانا  باثبات،    باشد، یم  زیمدل 

گشتاور که  مفهوم  تابع  ی هابدان  آنها  دوم  و  اول  نم  یمرتبه  زمان  بنابرباشندیاز    ن ی. 

ب  یاصل  یرابطه فرم ساختار  نیبرقرار شده  و   SVARمدل    ک ی در    یفرم خلاصه شده 

 :است ریز  یصورت رابطهبه
𝐴𝜀𝑡 = 𝐵𝑈𝑡 

𝑋𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1
𝑡 + 𝑎2

𝑡2
+ 𝐵−1𝐴(𝐿)𝑋𝑡−1 + 𝐵−1𝑒𝑡 

در  بالا،   که  فرم خلاصه شده    𝑈𝑡  و   𝜀𝑡رابطه  بردارهای جملات اخلال  ترتیب  و    به 

ساختاری اخلال  هم    𝑈𝑡  جملات  که  ابعاد    𝑈𝑡  و  𝜀𝑡هستند.  با  بردارهایی  ترتیب  به 

(𝐾 × 𝐾) ماتریس هایی با ابعاد    Bو    A( هستند و  1 × 𝐾مطالعات طبق بر باشند.( می 

 متغیرها همزمان بین همبستگی(  1986( و سیمز )1992(، جیانینی )1989بلانچارد )

 قابل بیان است.  Bو    Aپذیر  وارون مربع ماتریس دو  وسیله به

 
1 Blanchard & Bernanke 
2 Sims & Watson 
3 Blanchard & Kah 
4 Clarida & Gali 
5 Ashli & Gerat 

tε
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همکاران   رایفرو    (2023)  1ن یوگیریمو    ک یچو  مطالعات  از  پیروی  با   از   ،(2022)  2و 

عمرانی:  شود  می   استفاده   رگرسیونی   تحلیل  و   تجزیه  در  زیر  متغیرهای   و   مخارج 

داده  (G)  دولت  واقعی   گذاریسرمایه از  پرداختکه  سرمایهعمران  های های  و  گذاری  ی 

ریال(  بلندمدت شاخص )میلیارد  بر  می  کننده  دتولی   کل  تقسیم  دست    تولید   آید،به 

)  داخلی   ناخالص تقسیمYواقعی  از  که  مل  د یتول  (  ناخالص  ق   ی)درآمد(  بر    بازار  متی به 

می  کننده  دتولی   کل   شاخص دست  مصرفبه  خانوار  خصوصی  آید،  از  C)  واقعی   )

ریال(  یخصوص  یمصرف  یهانههزی تقسیم     کننده   دتولی  کل  شاخصبر   )میلیارد 

می درآمداستخراج  )  مالیاتی   خالص  شود؛  تقسیم  Tواقعی  از  که  ی  ها اتمالی   خالص ( 

و ریال(  می مستق   ر یغ  مستقیم  میبه  کنندهدتولی   کل  شاخصبر   )میلیارد  ،  آیددست 

بر    یروز کارگر ساده ساختمان  ک ی  دستمزد  شاخص ( که از تقسیم  W)  واقعی  دستمزد

می  کننده   د تولی  کل   شاخص )استخراج  دولت  مصرفی  مخارج  از    ( PCEشود، 

ریال(  یدولت  یمصرف  یهانههزی تقسیم   به دست    کننده  دتولی  کل  بر شاخص )میلیارد 

نرخآیدمی )  اسمی   سود  ،  دادهrکوتاه مدت  از  نرخ سود( که    ی گذار هسرمای  سپرده های 

)درصد( )استفاده می   کوتاه مدت  فناوری  توسعه    (؛Aشود،  دهنده شاخص   ICTنشان 

ا مخابرات منتشر شده است و شامل سه مؤلفه    یجهان  هیشاخص توسط اتحاد   نیاست. 

صفر    از یشاخص براساس امت  ن یا  یبندباشد. رتبه  ی استفاده و مهارت م  ،ی دسترس  یاصل

  نتر ییپا  از یو امت  ICT  یافتگیبالا بودن درجه توسعه    ی بالاتر به معن  از یباشد. امت  یتا ده م 

معن توسعه    ن ییپا  ی به  درجه  م   ICT  ی افتگ یبودن  شاخص باشدیکشورها  قیمت   ،    کل 

 .  وارد مدل می شود  (2022) 3یورگانسن و همکاران ( مطابق مقاله  Pکننده ) مصرف
𝑋𝑡 = [𝐹𝐸𝑡 , 𝐺𝑡 , 𝑌𝑡 , 𝐶𝑡, 𝑇𝑡 ,𝑊𝑡 , 𝑅𝑡 , 𝐴𝑡 , 𝑃𝑡]

𝑡 

  در معادله   𝑡𝑒1−𝐵  تخمینی   های  باقیمانده  از   دولت   غیرمنتظره  مخارج   شوک  بازیابی   برای

می  𝑡𝐹𝐸  ابتدا  ،(1) وارد  مدل  در.  شودبه    اضافه   ماتریس  روی  ترپایین  ساختار  سپس 

نشدهپیش  اشتباهات   که   دهدمی  نشان   این .  شودمی دولت   بینی    فرض   زابرون  مخارج 

  پاسخ   دولت  مخارج  هایشوک بالا متغیرهای  به  ماههطول سهیعنی بعبارتی در  شوند،می

 
1 Cevik & Miryugin 
2 Ferrara et al. 
3 Jørgensen et al. 
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 𝑡𝐹𝐸  از  بعد  بلافاصله.  گذارندمی  تأثیر  ماههسه  همان  در  دیگر  متغیرهای  بر  اما  دهد،نمی

 . شوندمی وارد  مانده  باقی متغیرهای ترتیب به

[
 
 
 
 
 
 
 
𝜀𝐹𝐸

𝜀𝐺
𝜀𝑌
𝜀𝐶
𝜀𝑇
𝜀𝑊

𝜀𝑅
𝜀𝐴

𝜀𝑃 ]
 
 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
𝑎11(1) 0 0 0 0 0 0 0 0 ⬚

𝑎21(1) 𝑎22(1) 0 0 0 0 0 0 0 ⬚

𝑎31(1) 𝑎32(1) 𝑎33(1) 0 0 0 0 0 0 ⬚

𝑎41(1) 𝑎42(1) 𝑎43(1) 𝑎44(1) 0 0 0 0 0 ⬚

𝑎51(1) 𝑎52(1) 𝑎53(1) 𝑎54(1) 𝑎55(1) 0 0 0 0 ⬚

𝑎61(1) 𝑎62(1) 𝑎63(1) 𝑎64(1) 𝑎65(1) 𝑎66(1) 0 0 0 ⬚

𝑎71(1) 𝑎72(1) 𝑎73(1) 𝑎74(1) 𝑎75(1) 𝑎76(1) 𝑎77(1) 0 0 ⬚

𝑎81(1) 𝑎82(1) 𝑎83(1) 𝑎84(1) 𝑎85(1) 𝑎86(1) 𝑎87(1) 𝑎88(1) 0 ⬚

𝑎91(1) 𝑎92(1) 𝑎93(1) 𝑎94(1) 𝑎95(1) 𝑎96(1) 𝑎97(1) 𝑎98(1) 𝑎99(1) ⬚

⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚ ⬚]
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

×

[
 
 
 
 
 
 
 
 
𝑈𝐹𝐸

𝑈𝐺

𝑈𝑌

𝑈𝐶

𝑈𝑇

𝑈𝑊

𝑈𝑅

𝑈𝐴

𝑈𝑃 ]
 
 
 
 
 
 
 
 

     

 نشان  را  وابسته  متغیرهای لگاریتم  ی مرتبه تفاضل  واقع معادله فوق در  چپ سمت که

راست در دهد.می  چند حاوی مربعی ماتریس یک   A(L)ماتریس   معادله، سمت 

مثال، به است. وقفه  عملگر  حسب  بر هاییایلهجم ستون  iسطر   هدرای طور  و  ام  jام 

به  i   پاسخ که است  A(L)  ،(L)ijaماتریس   متغیر  متغیر  jام  را  ام   نشان ساختاری 

 تعریف زیر صورت به است. که ساختاری  اخلال شامل جملات  ijE=[U[بردار    .دهدمی

 :شوندمی

xU :است.  دولت  واقعی  گذاریسرمایه و عمرانیمخارج   به مربوط های تکانه 

yU  :اس  داخلی   ناخالص  تولید  به مربوط های تکانه تکانه𝑈𝐶  ت.واقعی   به مربوط های : 

  .استواقعی    مالیاتی   خالص  درآمد به مربوط هایتکانه:  𝑈𝑇است.    واقعی  خصوصی  مصرف

𝑈𝑊  :است.    واقعی  دستمزد به مربوط های تکانه𝑈𝑃𝐶𝐸  :مخارج   به مربوط هایتکانه

دولت   مدت  اسمی   سود  نرخ به مربوط هایتکانه:  𝑈𝑃است.  مصرفی  : 𝑈𝐴است.    کوتاه 

قیمت مصرف کننده    شاخص به مربوط هایتکانه:  𝑈𝑃  .است فناوری به مربوط هایتکانه

 با ساختاری  هایتکانه شناسایی اصل  ( در 1989کوا )-بلانچارد رویکرد در است.  )تورم(  

 انجام  متغیرها  از  برخی بر هاتکانه بلندمدت  اثرات ها درباره ی محدودیت سری  یک اعمال 

مورد ارزیابی    1366-1399و سپس در قالب این شناخت، اثر متغیرها طی بازه زمانی  گیرد  می

 .گیردقرار می

 هایافته  وتحلیلتجزیه  و نتایج  -4

 آزمون ریشه واحد -4-1
ها برای سری زمانی متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق  نتایج آزمون(  1در جدول )

متغیرهای حاصله  نتایج  با  مطابق  است.  شده  خصوصی  ارائه  خالص  مصرف  درآمد   ،
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در سطح پایا    ی فناور  ،دولت  یمخارج مصرف  ،کوتاه مدت  اسمی   سود   نرخمالیاتی، تورم،  

فولر از قدرمطلق مقادیر بحرانی این آماره در سطح    –باشند و قدرمطلق آماره دیکی  نمی

گیری این متغیرها  کوچکتر است. اما پس از یکبار تفاضل  %10و حتی    %۵،  % 1احتمال  

 .  باشندمی  I(1)اند؛ درنتیجه متغیرها انباشته از درجه یک یا بصورت پایا درآمده

 نتایج آزمون ریشه واحد(:  1جدول )

 متغیر ضریب در سطح  گیری تفاضلضریب بایکبار  درجه انباشتگی

I(0) - 00/12- G 
I(0) - 26/10- Y 
I(1) 01/8- 66/0- C 
I(1) 46/13- 33/3- T 
I(0) - ۵8/3- W 
I(1) 34/۵- 21/3- PCE 
I(1) 3۵/6- 2۵/2- R 
I(1) 6۵/1۵- 41/2- A 
I(0) 3۵/9- 21/2- P 

 یق تحق های یافتهمنبع: 
درجه انباشته  همچنین در تخمین مدل از حالت تفاضل مرتبه اول متغیرهایی که دارای  

 بودند، استفاده شده است. I(1)یک یا  
 تعیین طول وقفه بهینه -4-2

مدل در  مسئله  اولین  مدل،  متغیرهای  ایستایی  تشخیص  از  رگرسیون  بعد  خود  های 

  -برای تعیین طول وقفه از معیار شوراتزبرداری تعیین طول وقفه بهینه است. در اینجا  

و  (  HQ)  4و حنان کوئین (  FPE)   3ینی بخطای نهایی پیش(،  AIC)   2، آکائیک(SC)  1بیزین

دهد که در مدل  ( نشان می1استفاده شده است. نتایج جدول )(  LR)   ۵نسبت راستنمایی 

بینی، آکائیک وحنان  های نسبت راستنمایی، خطای نهایی پیشمورد نظر بر اساس معیار

دهند. در حالی که بر اساس معیار  را به عنوان وقفه بهینه مدل قرار مییک  کوئین وقفه  

شود. در نهایت از آنجا که معیار  بیزین وقفه یک به عنوان وقفه بهینه انتخاب می -شوراتز

 
1 Schwarz information criterion 
2 Akaike information criterion 
3 Final Prediction Error 
4 Hannan-Quinn information criterion 
5 Likelihood Ratio 
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صرفه-شوارتز اصل  از  می  1جوییبیزین  بیشپیروی  و  کاهش  کند  به  را  اهمیت  ترین 

ساده یا  میپارامترها  بهتر(  برازش  برابر  )در  دستگاه  نمونه   دهد،سازی  حجم  برای  لذا 

مناسب انتخابی  نمونه  حجم  بویژه  وقفه  کوچک  عنوان  به  یک  وقفه  اینرو  از  و  است  تر 

 گردد.بهینه مدل انتخاب می

   VAR: تعیین وقفه بهینه درالگوی  (2)  جدول

La

g 
LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 8066/622- -  13897237 98791/41 4001۵/42 124۵6/42 

1 1104/۵۵4- *4۵72/149  * 2989603 2۵690/40 *37928/41 *6233۵/41 

2 1677/471- 39092/67 109۵1383 *13۵48/40 96801/47 73174/42 

 های تحقیق منبع: یافته

 دایره آزمون ریشه واحد -4-3

برای اطمینان از کاذب و مجازی نبودن رگرسیون اقدام به آزمون ریشه واحد کل مدل  

الگوی   ثبات  عدم  صورت  در  شد.  نیز  قابل    SVARرگرسیونی  آمده  دست  به  نتایج 

استفاده    ARاطمینان نیستند، به منظور بررسی پایداری مدل تخمین زده شده از نمودار 

نمودار معکوس ریشهمی این  فرایند  کنیم.  نشان می  ARهای مشخصه یک  اگر  را  دهد. 

ها کوچکتر از واحد باشند و داخل دایره واحد قرار گیرند مدل  قدرمطلق تمام این ریشه

SVAR    تخمین زده شده پایدار است. نمودارAR  ( نشان می1مدل در شکل )  دهد که

می قرار  واحد  دایره  داخل  مشخصه،  های  ریشه  همه  مدل  معکوس  و   SVARگیرند 

 کند.ها، شرط پایداری را تأمین میتخمینی این مدل

 
1 Parsimony 
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  آزمون ریشه واحد  (: 1)نمودار  

 های تحقیق منبع: یافته

 مخارج دولت  ی نیبشیپ  یخطاهااندازگیری  -4-4

بایست در ابتدا مخارج  مخارج دولت می  ین یبشیپ   یبرای استخراج و اندازگیری خطاها

مشاهده    را  دولت نگاه  و  correlogramبا  وضع  یبا  و     Partial correlationتی به 

AutoCorrelation   ( )AR؛  و   )MA  )ب نقاط  مقدار    رونیو  از محدوه؛   MAو    ARزده 

( )معیار  SC و  AICو همچنین با بررسی مقادیر آکائیک و شوارتز ) نیانگی خارج از م یها

مقادیر( ارزش   این  بودن  اساس کوچک  بر  نمود  گذاری  را   .مدلسازی  لازم  معادله  حال 

 و    AICسازیم که بهترین معادله بر اساس کمترین مقدار می  MAو   ARهای  طبق وقفه

SC  باشد. مطابق جدول زیر می دولتسازی مخارج  نتیجه حاصله از مدل باشد.می 

 مخارج دولتبرآورد مدل    (:3)جدول  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 AR(3) 400809/0 14624۵/0 74066/2 0101/0 دولت مخارج 

Adjusted R-squared 

9۵63/0 

Durbin-Watson stat 

80/1 

 های تحقیق منبع: یافته

 مخارج دولت  ی نیبشیپ  یاثبات وجود خطا -1-4-4

های نوسان  با توجه به مبانی نظری مدل  دولتمخارج  برای اثبات نوسان در سری زمانی  

مخارج  وجود ناهمسانی واریانس شرطی در سری زمانی  عدم  پذیر، می بایست به اثبات  
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استفاده    ARCHاز آزمون    بعد از طراحی مدل   پرداخت، که برای انجام این آزمون  دولت

 آورده شده است.  4شود. نتیجه این آزمون در جدول شماره می

 ARCHآزمون  (: 4)  جدول
Heteroskedasticity Test: ARCH 

 F-statistic 01۵1۵/0 Prob. F(1,31) 9028/0 دولت مخارج 

Obs*R-squared 01612/0 Prob. Chi-Square(1) 8990/0 

 های تحقیق منبع: یافته

واریانس   ناهمسانی  وجود  عدم  بر  مبنی  اولیه  فرضیه  آمده  بدست  احتمال  به  توجه  با 

  دولت مخارج  شده و بنابراین سری زمانی    پذیرش  دولتمخارج  شرطی در سری زمانی  

و اثبات    دولتمخارج  باشد. حال بعد از مدلسازی  میندارای ناهمسانی واریانس شرطی  

خطا اندازگیری  برای  متغیر،  این  در  نوسان  شوکنی بشیپ  یوجود  دولت   ی    مخارج 

الگوی  می از  با استفاده  از    Ls G C AR(3)بایست  نتایج حاصل  مدل را تخمین زد که 

 باشد.تخمین مدل بصورت زیر می
 

 برای متغیر   ARCHو    GARCHهای  (: مدل5جدول )
 

 P q مدل

 E-GARCH 1 1 مخارج دولت 

 تحقیق های منبع: یافته

 مخارج دولت  ینیبشیپ یبرآورد مدل خطا  (:6)جدول  
Variable Coefficient Std. Error z-

Statistic 

Prob. 

 AR(3) 26028/0 04349/0 98370/۵ 0000/0 دولت مخارج 

Variance Equation 
 C(3) 246719/0 0463۵9/0 321916/۵ 0000/0 دولت مخارج 

C(4) 01393/1 3.0E-103 3.3E+102 0000/0 

C(5) 390378/0 0۵2204/0 477934/7 0000/0 

C(6) 019929/1 2.7E-103 3.7E+102 0000/0 

Adjusted R-squared 

923۵6/0 

Durbin-Watson stat 

8۵6/1 

 تحقیق های منبع: یافته
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 نتایج برآورد  -4-5

  7مخارج دولت در جدول    یهابه منظور بررسی پاسخ تورم به شوک  SVARنتایج مدل  

نشان جدول  این  است.  شده  شوکگزارش  معادلات  سیستم  و  دهنده  ساختاری  های 

 باشد.های فرم خلاصه شده میشوک

 برآورد رابطه تعادلی بلندمدت برای مدل تحقیق  (:7)جدول  

Structural VAR Estimates 

Sample (adjusted): 1366 1399 
Structural VAR is just-identified 
Model: Ae = Bu where E[uu']=I 
Restriction Type: short-run text form 
@e1 = -C(1)*@u1 
@e2 = -C(2)*@e1 + C(3)*@u2 
@e3 = -C(4)*@e1 + C(5)*@e2 + C(6)*@u3 
@e4 = -C(7)*@e1 + C(8)*@e2 + C(9)*@e3 + C(10)*@u4 
@e5 = -C(11)*@e1 + C(12)*@e2 + C(13)*@e3 + C(14)*@e4 + 

C(15)*@u5 
@e6 = -C(16)*@e1 + C(17)*@e2 + C(18)*@e3 + C(19)*@e4 + 

C(20)*@e5 + C(21)*@u6 
@e7 = -c(22)*@e1 + c(23)*@e2 

+c(24)*@e3+c(25)*@e4+c(26)*@e5+c(27)*@e6+c(28)*@u7 

@e8 = -c(29)*@e1 

+c(30)*@e2+c(31)*@e3+c(32)*@e4+c(33)*@e5+c(34)*@e6+c(35)*@e7+ 

c(36)*@u8 

@e9 = -c(37)*@e1 + c(38)*@e2 

+c(39)*@e3+c(40)*@e4+c(41)*@e5+c(42)*@e6+c(43)*eu7+ c(44)*@e8+ 

c(45)*@u9 

Where 

@e1 represents G residuals  

@e2 represents Y residuals  

@e3 represents C residuals  

@e4 represents T residuals  

@e5 represents W residuals  

@e6 represents PCE residuals  

@e7 represents R residuals 

@e8 represents A residuals 

@e9 represents P residuals 
سطح   انحراف معیار  ضریب  

 احتمال 

  مخارج عمرانیهای ضریب تکانه

 /C(37) 012۵3۵/0 004181/0 0029  تورمدر معادله  دولت

 0000/0 0.00۵231 0263۵9/0  ناخالص تولید های ضریب تکانه
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 C(38)  تورمدر معادله  داخلی

  خصوصی  مصرف های ضریب تکانه

 C(39) 038789/0 01۵410/0 0124/0  تورمدر معادله 

  خالص درآمد های ضریب تکانه

 C(40) 0314۵1/0 004414/0 0000/0  تورمدر معادله  مالیاتی

در   دستمزد های ضریب تکانه

 C(41) 03۵108/0 00۵۵23/0 0000/0 تورم معادله 

مخارج مصرفی  های ضریب تکانه

 C(42) 021143/0 006633/0 0016/0  تورمدر معادله دولت 

  اسمی سود  نرخهای  ضریب تکانه

 C(43) 017284/0 004663/0 0003/0  تورمدر معادله کوتاه مدت 

در معادله   فناوریهای ضریب تکانه

 C(44) 00227/0 1.00E-05 0000/0 تورم

 تحقیق های منبع: یافته

از تخمین مدل   این مطلب می  SVARنتایج حاصل  باشد که ضرایب متغیرهای  گویای 

بر هم در معادلهاصلی و تکانه تاثیرگذار  با شرایط  های ماتریسی معنیهای  دار و مطابق 

می ایران  اصلیاقتصاد  مدل  باشد.  نتایج  در  که  متغیرهایی  قابل     SVARترین  و  لازم 

می تکانهتحلیل  ناحیه  باشد؛  از  وارده  عمرانیهای  ،  خصوصی  مصرف،  دولت  مخارج 

دولت، بنحوی  می  فناوریو  مدت  کوتاه  اسمی   سود  نرخ  دستمزد، مخارج مصرفی  باشد. 

ناحیه   از  تکانه وارده  اندازه  دولت  مخارج عمرانیکه یک  به  افزایش    01/0،  باعث  درصد 

ناحیه  می  تورم از  وارده  تکانه    03/0  افزایش باعث    خصوصی  مصرفشود، همچنین یک 

ناحیه  می  تورمدرصدی   از  وارده  تکانه  باعث  مخارج مصرفی دولتشود.    02/0  افزایش، 

صفر    شود.می  تورم درصدی   نزدیک  نیز  فناوری  ناحیه  از  وارده  تکانه  به  تورم  پاسخ 

  آگاهی   کامل   بطور  آن   مکانیزم  از   اینکه  از   مدنظر   مالی،   های سیاست  اثرگذاری   باشد.می

  اجرا   یافتگی  توسعه  نظر  از  کشوری  چه   در  سیاست   این  اینکه  یا  و   خیر  یا  و  باشیم  داشته

مسئله  همچنین  و    جدی   بحث   مورد  اقتصاد؛  در   دولت   دخالت  اندازه   و   حدود  شود 

به تعادل  می بازار در رسیدن  بعبارتی  یا  این کشورها بخش خصوصی و  آیا در  باشد که 

سیاست اجرای  به  خود  دولت  یا  و  دارد  اساسی  مبادرت  نقش  اقتصاد  در  دخالت  و  ها 

های آنها  گیریتصمیم  و  اهداف   کند، که می توان عمده اختلاف این دو بخش را درمی

هدف کرد،    مصرف،  و  تولید  از  ناشی  اقتصادی  هایفعالیت  از  خصوصی  بخش  عنوان 
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هدفمی  شخصی  مطلوبیت  یا  نفع   و   سود  حداکثرسازی اما    از   دولتی   بخش   باشد، 

بیشتر    سود  کسب  به  منحصر  و  بوده  متعدد  معمولاً  اقتصادی  هایفعالیت در  نیست که 

  که   کلاسیک   مکتب   نظر اقتصاددانانباشد. از  جامعه می  رضایتمندی  و  رفاه   مواقع افزایش 

  را   خاصی   وظایف   و   دانسته  بهینه   را   دولت   کوچک  حجم   دارند،  تکیه   اقتصاد   آزاد   رقابت   بر

  آن   بتواند   که  ای   اندازه   به  را   دولت   دخالت   حدود   و  اندنموده  تعیین   اقتصاد   در   دولت   برای

  بر   کینزی  مکتب  اقتصاددانان  دیدگاه  مقابل،  در.  نمایندمی  قلمداد  دهد  انجام  را  وظایف

  دولت   قدرت   بلکه   نیست،  بازار  اقتصاد  نگهبانی  تنها   اقتصاد  در  دولت  وظیفه  که   است  این

  دهد، درحالی که در می  رونق  اقتصاد  به  ایهزینه  و  مالیاتی  هایسیاست  تنظیم  طریق  از

  وضع  ای  بگونه  باید   و  شودمی  محسوب   خنثی   مالی  اهرم  یک  مالیات   کلاسیک   مکتب

  رعایت  آنها  دیدگاه  از. نشود ایجاد  هابنگاه و افراد اقتصادی تصمیمات  در  انحرافی  که  شود

  یا   و  تورم   به   منجر  دولت   بدهی   افزایش   و   لازم   است  امری  دولتی   بودجه   در  تعادل   اصل

  برخوردار   لازم   کارآیی   از  دولتی   مخارج   اینکه   به  توجه  با.  شد  خواهد   مالی  ورشکستگی

  نامریی   دست  عملکرد  تضعیف  به  منجر  اقتصاد   در  دولت  دخالت   دامنه  گسترش  و  نیست

  خود   حداقل  در   دولتی  بودجه  ابعاد  تعیین  شد،  خواهد  کلان   اقتصاد   در  تعادل  عدم  و

  درآمد   به   اشتغال   سطح   بویژه  اقتصادی؛   هایفعالیت  تمام   کینز  نظر   از .  بود  خواهد  مناسب 

  کینز   .ندارد  مصداق  حتمی  و  لازم  امر  بصورت  و  دائم  بطور  بستگی  این  البته.  دارد  بستگی

با توجه  .  کندمی  تحلیل  و  تجزیه  و  داده  قرار  توجه  مورد  مدتکوتاه  دوره   یک   در  را  مسائل

و پیچیدگی سیاست ایران  برای کشور  نتایج تخمین مدل  نتایج  به  وقوع  و  اجرایی  های 

سیاست این  براساس  نظری  مختلف  از  کشور  که  شرایطی  و  رونق،  ها  یا  و  رکود  دوران 

می مواجه  آن  با  مازاد  یا  سیاستکسری  این  اجرای  از  که  نتایجی  می  باشد،  حاصل  ها 

شود نیز متفاوت خواهد بود. با توجه در حال توسعه بودن کشور و نقش کم درآمدهای  

در   افزایش  نفتی،  منابع  از طریق  بیشتر  درآمد،  و کسب  ایران  بودجه کشور  مالیاتی در 

بخوبی   یافتگی،  توسعه  مسیر  در  گرفتن  قرار  دلیل  به  کشور  عمرانی  و  جاری  مخارج 

  مخارج   صرف  مدت در مخارج عمرانی  بلند   های گذاریسرمایه  عوض  در   و  نشده   مدیریت

وان  تتورم بالا می باشد که این امر را می  و   قطعیت  آن عدم   نتیجه  گشته که  مدت کوتاه

قیمت   نسبی  تغیرات  محیطی،  شرایط  درست  بر  اجرای  عدم  وارداتی،  اولیه  مواد 

های مالی دولت، تغییر سلیقه افراد نسبت به کار و فراغت و همچنین کندی در  سیاست
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افزایش   موجب  تنها  دولت  مخارج  افزایش  که  کرد  عنوان  فناوری  و  تکنولوژی  تغیرات 

می کار  نیروی  سوی  از  کار  برای  سوی  تقاضا  از  کار  نیروی  عرضه  که  حالی  در  شود 

کارفرما تغییری نکرده و در نتیجه موجب کاهش دستمزد واقعی و یا تقاضا برای کار از  

 سوی کارفرما در کشور شده است.

 توابع عکس العمل آنی -1-3-4

برداری   خودرگرسیون  مدل  برای  بلندمدت  تعادلی  رابطه  نتایج  بتوانیم  اینکه  برای 

العمل آنی و تجزیه  را بخوبی تحلیل کنیم، نیازمند بررسی توابع عکس  SVARساختاری  

دو ابزار قوی برای تجزیه و تحلیل    SVARباشیم. بعبارتی الگوی  واریانس برای مدل می

( و تجزیه واریانس. بنابراین  IRFالعمل آنی )دهد: توابع عکسنوسانات اقتصادی ارائه می

الگوی   برآورد  از  توابع عکسمی،  SVARبعد  نتایج  بررسی  به  تجزیه  العمل  توان  و  آنی 

تابع عکس پرداخت. یک  انحراف معیار شوک واریانس  اثرات یک  آنی، درحقیقت  العمل 

می بیان  را  الگو  در  درونزا  متغیرهای  به  این  وارده  در  استفاده  مورد  الگوی  برای  کند. 

متغیر   العمل  عکس  یک    تورمتحقیق،  اندازه  به  ناگهانی  تغییر  یا  تکانه  یک  به  نسبت 

الگو درونزای  متغیرهای  از  هریک  در  معیار  ترتیب  انحراف  عمرانی  ؛ شامل  به    مخارج 

درآمد  مصرف،  داخلی  ناخالص   تولید ،  دولت واقعی،    مالیاتی، دستمزد  خالص   خصوصی، 

نرخ  دولت،  مصرفی  فناوری  مدت کوتاه  اسمی   سود  مخارج  شکل    و  در  نمودار  بصورت 

های    1شماره   دوره  بصورت  زمان  افقی  محور  روی  است.  شده  داده  نشان  مدل  برای 

 سالانه و روی محور عمودی درصد رشد تغییرات متغیر قرار گرفته است. 
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   العمل آنی برای مدل: نتایج توابع عکس(1)  شکل

 تحقیق های منبع: یافته

های وارده از  تکانه  پاسخ تورم بهدهد که  العمل آنی برای مدل نشان مینتایج توابع عکس

و سپس  سهتا    دولت  مخارج عمرانیجانب   روند صعودی  در    دوره  و  نزولی  دوره  دو  تا 

های وارده  تکانه  شود، همچنین پاسخ تورم بهنهایت در بلندمدت به سمت صفر میرا می

جانب  دولت    از  مصرفی  سپس  دو تا  مخارج  و  صعودی  روند  نزولی    دوره  دوره  دو  تا 
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  1و همکاران   انویست یکرها همچون  شود. این نتایج مطابق با نظریات طرفداران کینزینمی

و2011) میمی  (2011)  2اگرسون(  عنوان  که  در  باشد  افزایش  مخارج    یهاشوککنند 

افزایش  دولت   بنابرا  یتورم   ،یاسم  سودنرخ  با  نرخ    نیهستند،  کاهش  به    سود منجر 

خصوص  ش یافزا  ، یواقع افزا  ی مصرف  برابر  شیو  م  یچند  دولت  اما    شود.یمخارج 

ف   دوم  دگاهیدطرفداران   اسمی،  ان«یشری »نئو  نرخ سود  در  افزایش  که  دارند  عقیده  از  ، 

»اطم  ک ی پ   شودیم  یناش   یادی ربنیغ  نان«ی شوک  به  متضاد    یهاینیبشی و  کاملاً 

راون (،  2001)  3و همکاران   بیبنحب)  دن رسیم و  کنند  آنها عنوان می.  ((2014)  4مرتنز 

از  تغ  ی فناور  متغیر  استفاده  به  نتا  ی مهم  رات ییمنجر  آنهامی  جی در  بعقیده  وجود    شود، 

مطابق نتایج برای  .  زندهای تورم و مصرف را بر هم میفناوری، واکنش  استفاده از متغیر

تا  از  (  1در نمودار    8شوک  )   فناوری   های وارده از جانبتکانه  اقتصاد ایران، پاسخ تورم به

تعدیل    نزولی   و سپسصعودی  دوره روند    یک به سمت صفر  بلندمدت  نهایت در  و در 

کوتاه مدت  می ایران، در  اقتصاد  مالی  پازل  در  فناوری  متغیر  وارد کردن  بعبارتی  شود. 

های  حدودی واکنش  استفاده از متغیر فناوری تا   شود و باعث تعدیل جزئی در تورم می

بر هم می را  و مصرف  از طرفی  تورم  اما  متغاسزند،  از  م  یفناور  ری تفاده    ، شود  یباعث 

که پاسخ تورم به افزایش در مخارج دولت، افزایشی است. از    شود  شتریدولت ب  یهانهیهز

به تورم  پاسخ  جانبتکانه  طرفی  از  وارده  روند    دوتا  داخلی    ناخالص   تولید   های  دوره 

سپس و  تعدیل    صعودی  صفر  سمت  به  بلندمدت  در  نهایت  در  و  نزولی  دوره  دو  تا 

  پنج تا  کوتاه مدت نیز،    اسمی  سود  نرخ  های وارده از جانبتکانه  شود. پاسخ تورم بهمی

  ش یدر واکنش به افزا  گذارانباشد. در اقتصاد ایران مسئولان و سیاستدوره صعودی می

اسم  بهره  نرخ  افزا  یتورم،  ا  ی نم  شی را  واقع   عامل   نیدهند.  بهره  کاهش  به    ی منجر 

  دهد.  یرا کاهش مواقعی    ی و همچنین دستمزد خصوص  ی اقتصاد  یها  تیشود و فعال یم

در خصوص پاسخ تورم    یمال   ی هامتیپازل ق  ی طراحدر حالت کلی و با نگاهی به نتایج  

شوک  دولت  یهابه  دوره  مخارج  اکثر  در  که  است  مشاهده  به  ها،  قابل  تورم  پاسخ 

دولت   یهاشوک می  مخارج  که  است  تورمی،  افزایشی  شرایط  در  کرد،  عنوان  توان 

 
1 Christiano et al. 
2 Eggertsson 
3 Benhabib et al. 
4 Mertens & Ravn 
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عمرانی  بلند  هایگذاریسرمایه مخارج  در  که   مدت  کوتاه  مخارج  صرف  مدت    گشته 

 باشد.کارآیی اقتصاد نمی  عدم و قطعیت  جز عدم آن چیزی  نتیجه

 تجزیه واریانس-2-3-4

صورت   مدل  متغیرهای  واریانس  تجزیه  شده،  برآورد  الگوی  به  توجه  با  قسمت  این  در 

جدول   در  آن  نتایج  که  است  جدول     8گرفته  این  در  است.  مشاهده  قابل  مدل  برای 

دهد.  های مختلف نشان میبینی متغیرهای مربوطه را طی دورهخطای پیش   S.Eستون  

در   این خطا  که  آنجایی  قبل محاسبه میاز  بر اساس خطای سال  و منبع  هرسال  شود 

یابد. نتایج  های آتی است، طی زمان افزایش میاین خطا تغییر در مقادیر جاری و تکانه

نشان می  8جدول   به  ین یبشیپ   یخطا   دهد،برای مدل  اول  دوره  در    21/0اندازه  در  و 

های بعدی درصد واریانس  ستونبوده و در طی زمان افزایش یافته است.    32/0دوره دوم  

می نشان  را  مشخص  تکانه  یا  ناگهانی  تغییر  از  میناشی  نشان  سوم  ستون  دهد  دهد. 

درصد تغییرات، ناشی از    1۵/4۵در صد تغییرات و در دوره دوم    100گرچه در دوره اول  

عمرانیهای  تکانه شاخص،   دولت  مخارج  این  تغییرات  سوم  دوره  در  ولی  است،    بوده 

تکانه  41/44 به  مربوط  تکانه    17/4،  دولت  مخارج عمرانی های  درصد  به  مربوط  درصد 

تکانه  79/6،  داخلی  ناخالص  تولید به  مربوط  درصد    73/22،  خصوصی  مصرف  درصد 

تکانه به  تکانه    90/3،  مالیاتی  خالص   درآمد   مربوط  به  مربوط  دستمزد درصد    شاخص 

  نرخ مربوط به تکانه    16/0مخارج مصرفی دولت،  درصد مربوط به تکانه    20/14واقعی،  

  . بوده است  درصد تکانه تورم   71/6و    درصد تکانه فناوری  89/0مدت،  کوتاه  اسمی   سود

تکانه مدل؛  متغیرهای  بین  عمرانی های  در  مخارج  و    خصوصی  مصرف  ، دولت  مخارج 

دهندگی تغییرات مدل را طی دوره مورد  به ترتیب بیشترین درصد توضیحمصرفی دولت  

اند که کاملاٌ برای اقتصاد ایران قابل توجیه می باشد و در  بررسی به خود اختصاص داده

   گرفت.قسمت بالا مورد تحلیل قرار 

 تجزیه واریانس برای مدل   (:8)جدول
period S.E. G Y C T W PCE R A P 

1 21726۵/0 0000/100 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 
2 323۵13/0 1۵07۵/4۵ ۵06444/4 388۵33/0 1۵088/2۵ 60۵8۵7/3 ۵742۵/13 184736/0 796623/0 641926/6 
3 343۵۵۵/0 41440/44 173131/4 79۵۵60/6 73928/22 90403۵/3 20618/14 164۵96/0 891148/0 711679/6 
4 364490/0 49076/43 9۵726۵/3 431272/6 8282۵/20 3۵9906/۵ 62291/12 146734/0 064124/1 098788/6 
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۵ 37002۵/0 ۵۵330/42 946744/3 2۵3271/6 7۵238/20 374992/۵ 40941/12 ۵27131/1 034038/1 148729/6 

6 372170/0 20936/42 964۵90/3 193247/6 09484/21 3۵4417/۵ ۵2191/12 ۵09610/1 031910/1 120110/6 

7 372860/0 0۵881/42 9۵3974/3 4618۵7/6 01733/21 382816/۵ 47799/12 ۵12496/1 03404۵/1 10068۵/6 

8 373807/0 88683/42 070242/4 ۵73263/6 944۵0/20 417427/۵ 48942/12 ۵1014۵/1 029007/1 07916۵/6 

9 373877/0 87۵06/41 86879/4 ۵73229/6 9372۵/20 416447/۵ 4890۵/12 ۵1۵14۵/1 029612/1 077330/6 

10 374446/0 74810/41 124۵31/4 6۵7914/6 90946/20 43366۵/۵ 46317/12 ۵۵0711/1 038913/1 073۵36/6 

 های تحقیق منبع: یافته

 گیری نتیجه  -5
برانگیز در   از مباحث چالش  اقتصاد، همواره یکی  نوع مداخله دولت در  میزان حضور و 

اقتصاددانان بوده است، اما آنچه باید بدان توجه داشت این است که ریشه مباحث  بین  

نظر   اختلاف  اقتصاد،  در  با چگونگی حضور دولت  مخالفت  یا  و  موافقت  در  مطرح شده 

مباحث   از  رو، جدا  همین  از  است.  اقتصاد  بر  دولت  مداخله  از  مانده  برجای  آثار  درباره 

مطرح شده درخصوص حجم دولت و مقدار بهینه آن، بررسی آثار مداخله دولت بخش  

شود  های انجام شده درحیطه علم اقتصاد را شامل میقابل توجهی از مطالعات و پژوهش

اتخاذ   با  اقتصاد  در  دولت  مداخله  است.  اقتصاد  از  جزء  این  اهمیت  بیانگر  این،  و 

ت است،  های مختلف مالی که تصمیم گیرنده و مجری آنها به طور مستقیم دولسیاست

ها  ها بر اقتصاد با توجه به وجود انواع نااطمینانیپذیرد. تاثیر اجرای این سیاستانجام می

در    ی مال  ی هامتیپازل ق  ی طراح  به  برای اقتصاد، متفاوت خواهد بود. در مطالعه حاضر

شوک به  تورم  پاسخ  دولت  یهاخصوص  شد  مخارج  از    پرداخته  منظور  این  برای  و 

ساختاری مدل برداری  خودرگرسیون  مدل(  SVAR)  1های  به  تکانهکه  معروف  های  ای 

ای و نااطمینانی و نوسانات ایجاد شده از سوی هر یک  توانند اثرات تکانهباشند و میمی

محاسبه نماید، استفاده می شود. داده های مطالعه از سایت    تورمها  را برروی  از شاخص

جمع مرکزی  سالبانک  برای  ایویوز  افزار  نرم  از  استفاده  با  و  است  گردیده  های  آوری 

تحقیق، پیشنهاداتی در  به تخمین مدل پرداخته می  1366-1399 نتایج  براساس  شود. 

 گردد: ادامه ارائه می
  افزایش مخارج جاری )مخارج مصرفی( باعث افزایش تقاضای کل   مطابق نتایج -

کند، اگر کسری بودجه دولت  میایجاد تورم    که  شود می  و کسری بودجه دولت
به دلیل اجرای یک سیاست مالی فعال به منظور رهایی اقتصاد از رکود باشد،  

 
1 Structural vector autoregressive (SVAR) 



 

 

 

 

 

 

 

  
 های مخارج دولت به شوک  های مالی در خصوص پاسخ تورمطراحی پازل قیمت            102  

  

افزایش مخارج سرمایه با  به یک  دولت  بودجه  در  ایجاد کسری  و  گذاری خود 
هدایت   مدت  بلند  در  آن  اقتصادی  آثار  که  کند  اقدام  انبساطی  مالی  سیاست 

خواهد بود. همچنین لازم است که تعیین    تولید و کاهش تورم اقتصاد به سمت  
نوع سیاست های مالی متناسب با شرایط اقتصادی کشور باشد؛ به عبارت دیگر  
رونق   و  رکود  شرایط  با  متناسب  انقباضی  و  انبساطی  مالی  های  سیاست  باید 

 اقتصادی انجام گیرند.
هست.   - اقتصادی  کلان  متغیرهای  نااطمینانی  بالای  درجه  دارای  ایران  کشور 

، نقدینگی و سایر متغیرهای کلان اقتصادی نسبت به اقتصاد  مخارج مصرفی بالا
این   اثرات  و  بوده  نااطمینانی  و  تکانه ها  بیشتر در معرض   کشورهای صنعتی 
به   اقتصادی منجر  تواند در بخش های متفاوت  نااطمینانی و تداوم آن ها می 

نااطمینانی در  شکل این کشورها گردد.  در  بیشتری  گیری مشکلات ساختاری 
گذاری و  ها از طریق ایجاد ریسک و نااطمینانی، با تاثیر بر سرمایهاین شاخص

سرمایه میتصمیمات  اثر  بازار  بر  شاخصگذاران،  این  در  نااطمینانی  ها  گذارد. 
تولید در کشور خواهد داشت و بنابراین دارای    و   گذاریتاثیر مهمی در سرمایه

به متفاوت   توجه  با  اقتصادی کشور است.  برای مسئولین  بالایی  بسیار  اهمیت 
ها، الگوها و شرایط اقتصادی کشور ایران، مطالعه مجزای نحوه  بودن زیر ساخت

سیاست نااطمینانی  از  ایران  بازار  پذیری  دولت،تاثیر  پولی  های  سیاست  های 
سیاست دولت،  هزینهمالی  و  دولت  ارزی  سرمایههای  میهای  در  گذاری  تواند 

های کلان کشور، دید درستی از چگونگی تغییرات  تولید در بازار  گیریتصمیم
 ایران در اثر این نوسانات ارائه دهد.

اثر    فناوری   هایتکانهنتایج بدست آمده از تخمین مدل حاکی از آن است که   -
در کشور ندارند. بنابرین بهتر است با توجه به سهم    تورم  کاهش   معنی داری بر

، استفاده از  تورمدر ایجاد نااطمینانی در    مصرف خصوصیزیاد مخارج جاری و  
بعنوان اهرم سیاست بر مخارج جاری ترجیح داده  مخارج عمرانی  گذاری مالی 

  شود.
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