
 
 

Investigating economic uncertainty, global 

geopolitical risk and global uncertainty on oil 

price fluctuations in Iran 
 

Seyyed badiollah Mousavi1- Abbas Aminifard2 

Seyyed Nematollah Mousavi3 
 

 
Abstract 

Oil has become the main source of income for Iran in recent years, which has 

significant attention in Iran's economy. Paying attention to oil and its price 

fluctuations can be very important for policy makers. Considering the effect 

of oil price on internal and external conditions of Iran, in this study, economic 

policy uncertainty, global geopolitical risk and global uncertainty on oil price 

have been examined. The method is to use ARDL. The data used include 

Economic Policy Uncertainty Index (EPU), Global Geopolitical Risk Index 

(GR), Global Uncertainty (WUI) and oil prices in the period from 3:2001 to 

2022:5. The results of the short-term ARDL model showed that changes in P 

(-1), P (-3), WUI and EPU affect oil price fluctuations. Also, the results of 

long-term evaluation showed that changes in EPU and WUI have an effect on 

oil price fluctuations. 
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  سک ی ، ر ی اقتصاد   است ی س   ت ی قطع اثرات عدم بررسی  

قیمت    ات بر نوسان ی،  جهان   ت ی قطع و عدم   ی جهان   ک ی ت ی ژئوپل 

 در ایران   نفت 
 ...   و عدم   ی جهان   ک ی ت ی ژئوپل   سک ی ، ر ی اقتصاد   است ی س   ت ی قطع اثرات عدم بررسی  

 3الله موسوی سید نعمت    ـ  *2فرد عباس امینی   ـ    1الله موسوی سید بدیع 

 چکیده 

توجهی نیز در  که سهم قابل   است های اخیر  ترین منبع درآمدی ایران در سال نفت اصلی 

می  آن  قیمتی  نوسانات  و  نفت  به  توجه  ضرورت  دارد.  ایران  برای  اقتصاد  تواند 

که قیمت نفت از    ای باشد. با توجه به تأثیرگذاری ر حائز اهمیت  گذاران بسیا سیاست 

قطعیت سیاست اقتصادی،  شرایط داخل و خارج ایران دارد، در این مطالعه به بررسی عدم 

ت نفت پرداخته شده  قطعیت جهانی بر نوسانات قیم ریسک ژئوپلیتیک جهانی و عدم 

قطعیت  شاخص عدم استفاده شامل  های مورد داده   . است   ARDLاستفاده  است. روش مورد 

قطعیت جهانی  ، عدم ( GRشاخص ریسک ژئوپلیتیک جهانی ) ،  (EPU)  ی سیاست اقتصاد 

 (WUI بازه در  نفت  قیمت  و  مدل  است   2022:5الی    2001:3زمانی    (  برآورد  نتایج   .

ARDL   مدت نشان داد که متغیرهای  کوتاهP (-1)  ،P (-3)  ،WUI    وEPU    بر نوسانات

  EPUد بلندمدت نشان داد که متغیرهای  قیمت نفت تأثیرگذار است. همچنین نتایج برآور 

 ثیرگذار است. بر نوسانات قیمت نفت تأ   WUIو  

  ت ی قطع و عدم   ی جهان     ی ت ی ژئوپل   س   ی ، ر ی اقتص ا    اس ت ی س   ت ی قطع عدم :  واژگان کلیدی 
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 مقدمه 

با تثبیت   از مباحث مهم و مطرح  ر اقتصا  رسیدن به رشد پایدار اقتصا ی توأم  یکی 

نوسانات است. اهمیت این مسئله  ر کشورهایی که  ارای منابع ارزشمند انرژی و مخازن  

ایران که از مصداق هستند  عظیم نفتی   بر  مانند  با فشار  الگوی رشد  منابع طبیعی  های 

مداوم و یکنواخت    مندی و  ر کشورهای صنعتی مثل ژاپن که نیازمند بهره  آیدبشمار می

عنوان  ههای قیمت نفت بکه نوسانصورتی هتر است. ب قیمت هستند، برجستهاز انرژی ارزان

پیشگیری از پیشرفت مهمترین  موجب  کننده  ر اقتصا  این کشورها  بزرگترین منبع مختل

 که یی ازآنجاشو .  صا ی که رسیدن به رشد اقتصا ی مستمر و مناسب است، میهدف اقت 

وأم  تر از اقتصا  پرنوسان تهمیشه اقتصا  بدون نوسان همراه با رشد اقتصا ی پایدار ارجح

بینی و آگاهی   ر این حالت، شناسایی منبع نوسان، پیش  با رشد اقتصا ی ناپایدار است؛

های صحیح و مناسب  ر راستای منظور اخذ سیاستاقتصا  به از سازوکار اثرگذاری آن بر  

 (. 1393کنترل آثار نامطلوب نوسانات لازم است )مهرگان و سلمانی، 

ها  های سازمانای که فعالیت گونهالمللی است بهبین  1انرژی ی  کالای استراتژی  

کوچکتر، هر تغییری  ر    .  ر اندازهبه آن و بازارهای مرتبط به آن است  ها وابستهو  ولت 

 شو  می   ای تغییر  ر سبد خانوارها گونهتغییر  ر قیمت  یگر کالاها و به  قیمت انرژی سبب

ترین  اهمیت عنوان باه . نفت  ر جهان امروز بکلی  ر رفاه جامعه اثرگذار استصورت هو ب

 نماید. نی و تحولات  نیا ایفا مینوع انرژی نقش مهم  ر  گرگو

؛ های تولیدی و اقتصا ی استاکثر فعالیت   خصوص نفت، نیروی محرکةهانرژی و ب

ت خام فاز مهمترین منابع انرژی ن  اه خاصی  ر رشد اقتصا ی کشورها  ار . یکیلذا جایگ

با  گذاری ترین محصول سرمایهاهمیتاجتماعی  نیا و با است که جهت توسعه اقتصا ی   

(. این محصول  ر  Zhang, 2018های اخیر بو ه است )توجه مالی  ر سالخصوصیات قابل

از مهمترین کالاهای استراتژی  بشمار می آید که نقش مهمی  ر  اقتصا  جهانی، یکی 

میلا ی این محصول به  نبال    1970  ای  ار . بعد از  هةتعیین بسیاری از معا لات منطقه

سازی قیمت و  های عظیم نفتی با هدف شفافاتفاقات گوناگون جهانی و گسترش شرکت

 (. 1391پوشش ریس  حاصل از نوسانات قیمتی شده است )رستمی و فرهمندی، 

های اخیر نوسانات زیا ی  ر قیمت نفت مشاهده شده است که حاصل  ر سال

نش تغییرات  این  بر  انبرآیند  اثرگذار  عوامل  است. مهمترین  نفت  قیمت   هنده رشد  ر 

 

کالای استراتژی ، کالایی است که وجو  آن برای ی  کشور حیاتی و مهم باشد و نبو  آن کشور را  چار بحران    .1
 اقتصا ی و سیاسی کند. اهمیت استراتژی  کالا بستگی به نوع کشور، زمان مصرف و فرهنگ مصرفی مر م  ار . 
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نوظهور مثل هند    ی ، رشد اقتصا ی کشورهایسیاس  عوامل  وهوا،آب  ،نوسانات قیمت نفت

چین فرآور هو    و  بازارهای  بر  اثرگذار  حملعوامل  نفتی،  میزان  های  خام،  نفت  ونقل 

استراتذخیره  نفژهای  بیان ی   اوپ   سازمان  تصمیمات  و  است  ت  و  )عباسی  شده  نژا  

 (.1392ابراهیمی، 

ثرات زیا ی شو ، اهای نفتی یا  مینام شوک  های قیمت نفت که از آن بهنوسان

یافته  ار . از طرف  یگر  رآمدهای حاصل از  توسعه و توسعه ر اقتصا  کشورهای  رحال 

قابل سهم  اوپ   عضو  کشورهای  نفت  ر  تولید  صا رات  از  و  توجهی  ناخالص  اخلی 

سالیانهبو جه را شامل میهای  این شوشان  اقتصا   میزان توان  می را  گونه کشورها   .  به 

شان به  رآمدهای ناشی از فروش نفت ارتباط  ا . سهم بالای مشارکت  وابستگی بو جه 

اقتصا  کشورهای آسانی میها به این نوسان تأثیرگذار    تواند  ر رونق و رکو   عضو اوپ  

نوسان  باشد نوسان میو  بیشتر  چار  را  اقتصا ی  این کالا، متغیرهای  به  های  نماید که 

 (. 1396الموتی و همکاران، توان اشاره نمو  )محمدی عامل تقاضای کل می

ب از مهمترین منابع ثروت ملی  ر  نیا منابع طبیعی  آید. ولی  حساب می   هیکی 

توجه  یعی سالیان سال است که مور بع طبها به  رآمد مناتأثیر مخرب وابستگی  ولت

های طبیعی جهت توسعه و ترقی  ست که ثروتا   هنده آنتجارب نشان  قرار گرفته است.

ب نیستهاقتصا ی  کافی  و  ضروری  عامل  نفت،  عنوان  صا رات  از  ناشی  .  رآمدهای 

ناخالص  ترین منبع  رآمد  ر بو جه کشورهای صا رکننده نفت و اثرگذار بر تولید  عظیم 

ها است. با توجه به اینکه نفت  ر کشورهای صا رکننده  ارای اهمیت است،   اخلی آن

ترین  نفت، عظیم  ذاری بر اقتصا  کشورهای وار کنندهنوسانات قیمت نفت افزون بر اثرگ

اخیر به    آید.  ر چند  هةشمار میه  کشورهای وابسته به نفت بمنبع اختلال  ر اقتصا   

م از  یکی  علت  مور سئلهاین  که  کشورهای  رحالتوهایی  اقتصا  انان  ر  و  جه  توسعه 

خصوص رشد  ه های نفتی بر ساختار کلان و بیافته بو ه است، بررسی تأثیرات تکانه توسعه

 اقتصا ی و تولید است.

از جانب  یگر، وابستگی ساختار اقتصا ی کشورهای صا رکننده نفت به  رآمدهای  

ا یکی  نفت،  صا رات  از  استز  ناشی  نفت  صا رکننده  کشورهای  تأثیر  خصوصیات   .

مالی  ر   و  پولی  سیاست  راه  از  نفت  صا رکننده  کشورهای  اقتصا   بر  نفتی   رآمدهای 

های مالی  کند.  ر اغلب کشورهای صا رکننده نفت، اعمال سیاستاقتصا  جریان پیدا می

افزایش  رآمدهای    توجهی به نفت بستگی  ار . باساختار بو جه  ولت به میزان قابلو  

منابع  پول و تأمین    عرضةارزی ناشی از صا رات نفت و  ر پی آن با افزایش مخارج  ولت و  
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مور   به ارزی  تجهیزات سرمایه نیاز  وار ات  ماشین جهت  و  بخش  ای  بهبو  شرایط  و  آلات 

نگاهی به  توجه افزایش پیدا کند، ولی با صورت قابل ه اقتصا ، رشد و تولید اقتصا ی ب   عرضة 

ن  عملکر  رشد اقتصا ی  ر کشورهای صا رکننده نفت آن چیزی که معین است، رشد پایی 

های  نظریه  (. Beak & Kamps, 2009گذشته  ر این کشورها است )   اقتصا ی طی چند  هة 

های پایین بو ن  ر توجیه به علت  2یا نفرین منابع  1مختلفی چون نظریه تناقض فراوانی

نظریهرشد   این  تولید مطرح شده است.  و  توسعه ها رغبت کاهش اقتصا ی  یافته جهت 

 4، اثرات اقتصا  سیاسی  رآمد منابع طبیعی3بخش غیروابسته به منابع طبیعی  ر اقتصا  

منابع طبیعی  بالای  رآمد  تغییرپذیری  توجیه علت   5و  پایین  جهت  اقتصا ی  های رشد 

نفت کشورها  کشورهای  ارای  به  چند  هةیی  نسبت  طبیعی    که  ر  منابع  فاقد  اخیر 

مزبور، یکی   های پر ازند. ولی غیر از عوامل مذکور، عدم تقارن مربوط به شوکهستند، می

های  رآمد  تر شوک صورت مشخصه رابطه با  رآمدهای نفتی و یا ب  از مسائلی است که  ر

های منفی  چه بروز شوکاست که اگرمینه این اعتقا  مطرح  .  ر این زنفت مطرح است

ب فعالیتهنفتی  کاهش  سبب  می شدت  تولید  کاهش  و  اقتصا ی  رایج  وقوع شوهای   ، 

قابل های  شوک آثار  از  بر  مثبت  تزریق  توجه  آثار  از  قسمتی  و  نیست  تولید  و  اشتغال 

قابل  فاقد   رآمدهای  و  شده  خنثی  مذکور  افزایش  رآمدهای  زمان  نفتی  ر  ملاحظه 

تولیدگتأثیر و  اقتصا ی  رشد  بر  می  ذاری  تورم  اخلی  افزایش  به  )منجر  و شو   امامی 

 (.1388پور، ا یپ

نوعمده اقتصا ی  ر کشورهای  رحال ترین منبع  تولیدکننده نفت  سانات  توسعه 
افزو ه بخش   یگر، سهم وسیعی از ارزش عبارتهای قیمت نفت است. بهمانند ایران، نوسان

حاصل از این بخش   اخلی، اتکای زیا  منابع بو جه  ولت به منابع    نفت  ر تولید ناخالص
های قیمت نفت و به  نبال آن،  رآمدهای ارزی ناشی از  برونزایی نوسانو از طرف  یگر  

این   یگر    سوی از  باشد.  از عوامل اقتصا ی و غیراقتصا ی است، میصا رات آن که اثرگذار  
های برونزا بر متغیرهای کلان عنوان شوکنفت بههای قیمت  سبب شده نوساننوسانات  

های متغیرهای  های قیمت نفت بر نوسانو ملزومیت تبیین نوسان  هاقتصا ی اثر گذاشت
بیان شو    ،ات اقتصا ی بهای مناسب جهت حفظ ثکلان اقتصا  با هدف طراحی سیاست

 (. 1394)فرجی و افشاری، 

 رصد بو جه سالانه    50تا    40  راتی رصد  رآمدهای صا    90  تا  80 ر کشور ایران  
 

1. Paradox of Plenty 
2. Resource Curse 
3. Redused incentive to develop the non-Resource of economy 
4. Political Economy effectsof resourve in come 
5. High volitiity of Resource Revenues 
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ها  های مالی و یارانه.  رآمدهای نفتی، منبع اصلی کم  است  ولت از  رآمدهای نفتی  

ب  یاشنبنابراین  رآمد  ؛  است خام  نفت  صا رات  فعالیته از  بر  غیرمستقیم  های صورت 

ی  امکانات ملی  ر راستا ریزی توسعه با هدف اینکه منابع و  . برنامهاستاقتصا ی اثرگذار  

گیر .  رجهت فعالیت کلان اقتصا ی  انجام می  است،  نیازتولید بیشتر کالا و خدمات مور 

ها اثر  خالت  رشد و افزایش بو ه است و  ر اکثر حوزهبه   کشور، سهم  ولت  ر اقتصا  رو

ز اقتصا   شو .  ر  نیای امروز کمتر اثری امی  مشاهده ولت بر روندهای اقتصا  و ابزار  

می خصوصی  و  هستند.  ر   ولتی  مختلط  اقتصا   جوامع  ارای  اکثر  و  کر   پیدا  توان 

فرآور هسال  تجارت  نسبی  ترقی  و  خام  نفت  بالای  قیمت  تجربه  اخیر،  نفتی های  های 

ایجا  کند )محنت فر،  توانسته،  رآمد و حاشیه سو  بالای پالایشی را برای این صنعت 

1395.) 

و عملکر  اصلی آن تأمین  ند  کا صنعت نفت نقش مالی را ایفا می ر اقتصا  کشوره

نیاز کشورها بو ه است. حال اقتصا  کشورهایی که تا میزان زیا ی به  رآمد نفت  ارز مور 

های برونزا نشأت  های قیمتی نفت که از  گرگونیو ارز ناشی از آن متکی هستند، نوسان

سیاستگذاران اقتصا ی خارج هستند، منبع عظیم اختلال  ر اقتصا   گیرند و از کنترل  می

ب می  هکشورها  نوسانحساب  با  را  کشورها  نفتی  روبه آیند،  رآمدهای  بیشتری  رو  های 

ثبات  . عامل اصلی انتقال ناپایداری و نااطمینانی اقتصا  کشورها،  رآمدهای بیکنندمی

از بخش هست بازار سرمایه یکی  نوسانتواند تحت که می  هایی است ند.  این  قرار  تأثیر  ها 

 (. 1396بگیر  )فطرس و هوشیدری، 

راستا، همین  بسیاری  ر  نیا  رمور    ر  تجربی  نوسان   مطالعات  اثرات  بررسی 

های اقتصا ی انجام شده است.  ر هر کشوری با توجه به  قیمت نفت بر اقتصا  و شاخص 

سیاست بهنوع  که  میهایی  گرفته  افزایش  رآمدهای  شو   رکار  از  ناشی  و  آمد  ارزی 

های اقتصا ی اثرگذار باشد و با  تواند از مجاری مختلف بر بخشالمللی میهای بینکم  

اثرگذار می و هدایت  را کاشناخت  آن  آثار منفی  ایجا  شده  توان  امتیازات  و  هش  ا ه 

ین اقتصا  از آن سو  ببر . اسویی سوق  ا  که کل  ووسیله بخش رونق یافته را به سمتبه

های مناسب از سمت  ولت و ترغیب  کارگیری سیاستامر به شناخت  قیق موضوع و به

 بخش خصوصی  ر جهت مناسب بستگی  ار . 

ارز  ة فراهای عمداز مهمترین شاخص اقتصا   نیا، نفت به همراه طلا و  یندهای 

تقاضای نفت   ؛نفت است  تعیین قیمت، عرضه و تقاضای شو . عاملی اصلی  محسوب می

کشورهای  رحال واب آن  ر  مصرف  به  توسعهسته  و  به توسعه  نفت  عرضه  و  است  یافته 
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مثل مناقشه میان آمریکا و ونزوئلا، ترکیه و کر های عراق یا اسرائیل    یتی ژئوپل رخدا های  

اوپ   عضو  کشورهای  تصمیم  مانند  موار   یگر  و  ایران  تولید  1و  میزان  تنظیم   جهت 

استوابس سرمایهته  رفتار  وجو ،  این  با  نفتی.  اخیر  تواند  می  ،گذار  رفتار  عامل  ر  ی  

نیز قیمت ب  ها  به رفتار مجموعه گوناگون سرمایهصورت ویژه میه باشد، که  گذاران  تواند 

بازنشستگی، صندوقمثل صندوق  بان های  بیمه و  اشاره نمهای سرمایههای  د  ایگذاری 

(Charles & Darne, 2013 .) 

از عوامل عظیم قدرت  ولتنفت   اقتصا ی   یکی  و اساس ساختار  اجتماعی    ها 

های اقتصا ی  یکی از عوامل عمده اکثر بحران  (.1380نژا ،  آید )عباسیها بشمار می آن

های نفتی  ر بین کشورهای صا رکننده و وار کننده نفت است.  رآمدهای ناشی از  تکانه

ک برای  نفت  بسیارفروش  منبع  آن،  صا رکننده  و شورهای  ارزی  از  رآمدهای   مهمی 

 هد. وابستگی این  رآمدها به قیمت نفت  ر بازارهای جهانی  ها را تشکیل می مالی  ولت

آن   برونزایی  بیانی  یگر  به  بیمیرا  و  و  نااطمینانی  بروز  بر  علتی  ثباتی  ر  توان 

ثباتی  ر  یان  اشت که هر نوسان و بیتوان بهای اقتصا ی  انست. لذا میگذاری سیاست

های   مگر  ر شرایطی که سیاستشوبازار جهانی نفت سبب بروز عدم تعا ل و بحران می

نوسان این  با  رویارویی  از سمت  ولت مناسبی  ر  اخذ شوها  مکیها  و  )مهرآرا  نیری،    

بر متغیرهای های قیمت نفت  (. مطالعات صورت گرفته  ر زمینه بررسی اثرات نوسان1388

گذاری، بیشتر  پول و سرمایه   ناخالص  اخلی، عرضة  اصلی اقتصا  کلان، چون اشتغال، تولید

ب نتایج  که  است  گرفته  صورت  نفت  وار کننده  کشورهای  از   سته ر    هاآنآمده 

(Hamilton,1983  ؛Morry, 1993؛Brown and Yucel, 2002  )هد که عامل  نشان می 

ش  ای که کاه گونهها، افزایش قیمت نفت بو ه است به اقتصا ی  ر کشورعمده بروز رکو   

ها از مطالعات  قیمت نفت نقش اندکی  ر توسعه اقتصا ی ایجا  کر ه است. علاوه بر این آن

های اقتصا ی کشورها  ای نامتقارن میان قیمت نفت و فعالیت خو  نتیجه گرفتند که رابطه

آن از سرانجام    کننده مصرف ه نفت مانند کشورهای  وجو   ار . ولی کشورهای صا رکنند

آثار بحران افزایش قیمت نفت  ر کشورهای صا رکننده آن  و  نیستند.  ایمن  های نفتی 

ش انرژی  های پشتیبانی  ر بخ علت سیستم شو ، ولی بهمنجر به تحری  عرضه و تقاضا می

تحری   تقاضا  فقط  کشورها  بعضی  آمار ر  و  اطلاعات  است.  کشور  ر      کننده   سترس 

 

المللی نفتی است که متشکل از کشورهای  سازمان کشورهای صا رکننده نفت با نام اختصاری اوپ ، ی  کارتل بین  .1
ایران، لیبی، ک االجزایر، عراق،  امارات متحده عربی، عربستان سعو ی،  وا ور، ونزوئلا و آنگولا  کویت، قطر، نیجریه، 

به شهر وین  ر کشور اتریش    1344سال    و  ر ر ژنو بو   1339المللی اوپ  از بدو تأسیس  ر سال  . مقر بیناست
 انتقال یافت.
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برای سال بیان پی سبب وابستگی   رهای پیکننده واقعیتی است که صا رات نفت خام 

ا به  رآمدهای  کشور  بهاقتصا   است،  شده  آن  فروش  از  ناشی  تمامی گونهرزی  که  ای 

فعالیتفعالیت شامل  اقتصا ی  بهای  خدمات  و  صنعت  کشاورزی،  بخش  صورت  ههای 

.  ر حالت کلی، غیرمستقیم به صا رات و  رآمد حاصل از آن مرتبط بو ه استمستقیم و  

تأثیر قرار  های اقتصا ی کشوری را تحت فعالیت  تواندمی  نوسانات قیمت نفت از  و طریق

شو   آشکار می  اصولاً هد؛ نخست از طریق اثر بر سمت عرضه اقتصا  که این اثرات با وقفه  

کند.  وم از طریق اثرگذاری یدی کشور نقش خو  را نمایان میو با اثرگذاری بر ظرفیت تول

ه تواند بهای اقتصا ی میمدت اثرات خو  را بر فعالیت بر تقاضای کل است که  ر کوتاه

 جا بگذار . 

کر  و اقتصا  انان افزایش قیمت را تجربه می  1980  ةاقتصا  جهانی تا اواسط  ه 

م الگوهای  تبیین  تاز  جهت  استفا ه قارن  کلان  متغیرهای  و  نفت  قیمت  میان    ارتباط 

سال  می ولی  ر  و    با  ،1986کر ند.  نفت  قیمت  بین  ارتباط  نفت،  قیمت  زیا   کاهش 

های متقارن جهت الگوسازی روابط  کارگیری از تصریحهمتغیرهای کلان تضعیف شد و ب

توانست افزایش  های ذکر شده نمذکور  چار تر ید شد.  ر واقع، کاهش قیمت نفت  ر سال 

به  گذشته  متقارن  الگوهای  مبنای  بر  را  اقتصا ی  پیشرشد  نمایدصورت صحیح  ؛  بینی 

نامتقارن شوک آثار  وجو   مور  بنابراین  قبل  از  بیشتر  نفتی  پژوه های  قرار  توجه  شگران 

 ر این زمینه  ر کشورهای وار کننده نفت انجام شد.  ر این    گرفت و مطالعات زیا ی 

تعدا  شوکمط   بین،  متقارن  و  نامتقارن  اثرات  وجو   که  کشورهای  العاتی  نفتی  های 

 .استصا رکننده نفت را مور بررسی قرار  هند، بسیار اندک 

بر این مبنا قیمت نفت و  رآمدهای نفتی، از متغیرهای تأثیرگذار  ر کشورهای  

ه و رفاه مستقیم بر  رآمد، هزینطور مستقیم و غیرهصا رکننده نفت است. این متغیرها ب

کشورهای صا رکننده  گذار  و بر گسترش فقر و چگونگی توزیع  رآمد  ر  ها اثر میخانوا ه

 توجه  ار .نفتی نقش قابل

ها نسبت به ای از نظریات و  یدگاه کلی  ر ا بیات اقتصا ی، طیف گستر ه طوربه

ا وار تجاری وجو   های نفتی، ارزی و طلا و نقش آن  ر اقتصا  و  شوک  و  مالی   های بحران 

 یدگاه حدی، متفاوت است. فارغ از نظریات  و حد افراطی،    نظریات،  و  این   ار .  ر بین

ها  ر شرایط  های پولی و مالی و همچنین بحران معتقدند؛ سیاست   نظریات  طیف وسیعی از 

قی های حقیتواند بر جریان فعالیت ها میو مجزا و نیز ترکیب آن  جداگانه  صورتمتفاوت به

یافته تأثیرگذار باشد. هرچند نظریات مذکور  ر کشورهای توسعه  تجاری،  اقتصا ی و ا وار 
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مور به کشورهای  رحال   قرار  مطالعهکرات  لیکن  ر  است،  با گرفته  مقایسه    توسعه،  ر 

توسعه بهکشورهای  بحران  بررسی  یافته،  اثرات  بر  مبنی  مالی و شوکنظریات  های  های 

ارزی   ارزی  های مالی و شوکاست. بحران   شده  بهای کمتری  ا هنفتی و  های نفتی و 

اقتصا به ابزارهای کنترل  از  از  نظام    ر  عنوان یکی  اقتصا ی هستند.  رک  رست  های 

های خوب برای تعیین سیاست   راهنمایی  ها بر نظام اقتصا ی،چگونگی تأثیر این شوک

.  (1390و همکاران،    طیبی)  است   اقتصا ی   مناسب برای اثرگذاری بر  یگر متغیرهای کلان 

باز وجو     اقتصا   ها بر روی ا وار تجاری  رنظری  رمور  تأثیر این شوک   ةحداقل  و فرضی 

نامیده    « جهشی  ةساز  »فرضیهای پولی را به نرخ ارز مربوط میای که سیاست  ار . فرضیه 

بزرگ   اولیه   کاهش(اساس این فرضیه، ی  شوک اقتصا ی منجر به افزایش )شو . برمی

. شو  می  بعدی   ( های  ر نرخ ارز اسمی و واقعی شده و به  نبال آن منجر به کاهش )افزایش

 برانگیز است.مور  این فرضیه بحث شواهد تجربی  ر

بحران   فرضیة که  و شوک  یگری  مالی  مربوط های  تجاری  تراز  به  را  نفتی  های 

اساس این فرضیه، ی  کاهش ارزش  شو . برمنحنی جی« نامیده می   فرضیة»   ساز ،می

 هد که  شده  ر  اخل کشور را کاهش می  قیمت نسبی کالاهای تولید    اخلی،  واقعی پول 

شو . بنابراین، تراز تجاری  صا رات و کاهش وار ات کشور می  افزایش  خو  باعث  نوبهبه

این نکته    ة ا فرضیام؛  کندمازا  حرکت می   سمت  کشور  ر  رازمدت به بر  منحنی جی 

می مذکور تأکید  روند  که  نمی  بلافاصله  کند  صا رات  اتفاق  و  وار ات  مقا یر  اگر  افتد. 

سازگاری نشان ندهند، تراز تجاری به سمت کسری    بلافاصله به کاهش ارزش پول  اخلی

 اخلی  ر  تراز تجاری به  لیل کاهش ارزش پول    کند. این بدان معنا است کهحرکت می 

گذشت زمان، میزان وار ات کاهش و صا رات    اما با؛  مدت، رو به بدتر شدن استکوتاه

تجاری به  لیل کاهش ارزش پول  اخلی   یابد. این حاکی از این است که تراز افزایش می

شکاف مابین تولید بالقوه و تولید واقعی    عبارتی  ر بلندمدتیابد و به  ر  رازمدت بهبو  می

تواند محرک و علت ا وار تجاری می  یابد. بسیاری از اقتصا  انان توافق  ارند کهکاهش می

گذاری، تکانه یا  مصرفی و سرمایه   های پولی و مالی  ر تقاضای های سیاست شامل شوک 

تکنولوژی باشد، اما  رباره اینکه    های های تجاری مانند تغییر  ر قیمت نفت یا شوکشوک

اهمیت بیشتری  ارند، توافق    وصیف نوسانات و ا وار تجاری ها برای تکدامی  از شوک

شناخت ا وار تجاری و چگونگی   توجهی برای لیرغم اهمیت موضوع، مطالعات قابل ندارند. ع

 (.1401و همکاران،  باقری ) گسترش و ایجا  آن  ر ایران صورت نگرفته است

مقا   ی،اقتصا   یاتا ب   ر انحراف  مقا   یرهامتغ  یرهرگونه  بلندمدت  روند    یر از 
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که سبب بروز    یهر عامل.  (1388  همکاران،  و  ی )صمدشو   ی م  یدهها شوک نامآن  ی انتظار

 ین عامل آنکه ا  نفت و متعاقب آن  ر بازار نفت شو ، خصوصاً  ی تقاضا  یااختلال  ر عرضه  

بر بازار    ی اتکانهعنوان  نباشند، به  یلتعدقابل  یزمدت نبو ه و  ر کوتاه  بینیپیش یرقابل غ

 .(1390  یبی و همکاران،)طبشو  ینفت قلمدا  م

متغ  یمتق  عامل هر  و  نفت،  مقدار صا رات  برا برون   یرو  و    ی زا  اقتصا  هستند 

افزا به  منجر  آن  تصم  اقتصا    ر  ینانینااطم  یشنوسانات  و  ر  کارگزاران    گیری یم شده 

 نوسانات  اقتصا  کلان کشور با  یرهای تغم  ینکهبه ا  یت. با عناکندی م  یجا اختلال ا  ی اقتصا 

کلان   یرهای نوسانات، متغ  ینا  یاثر منف  یجهنتو  ر  کنندیم  یدانوسان پ  ی،نفت  ی  رآمدها

و رفاه جامعه    یسطح استاندار  زندگ  یتنهاو  ر  یدو تول  گذاری، اشتغالیهسرما  یرنظ  کشور

تحت  م  یرتأثرا  م  ینفت  ی  رآمدها  یدشد  نوسانات  . هدیقرار  نتواند   شو یباعث   ولت 

نشان   یرانا  اقتصا   ة. علاوه بر آن، عملکر  گذشتیداتخاذ نما  یداری پا  یمال   های یاستس

  ی امور جار  ی ها را برا از آن   یتوجهبخش قابل   ی،نفت  ی  رآمدها  یش که  ولت با افزا   هدیم

  ی  رآمدها  یتماه  یلبه  ل   یافتهکاهش    ینفت  ی  رآمدها  که  یزماناست و  ر    کر ه  ینه هز

کم    ای یه سرما  های یی تمل   ارا  اعتبار   ولت قا ر به کاهش آن نبو ه و به ناچار از  ی،جار

  ی اینکه جا رآمدها را به  ینا  ی، رآمد  ائم  یه ولت برخلاف نظر   عملاً  ینکر ه است؛ بنابرا

 .( 1390)امامی و احمدی،  مصرف کر ه است ید،نما گذاری یهانداز و سرما پس 

 ی  ر ایران و  یگر کشورها  ر رابطه با چگونگی اثرگذاری قیمت نفت مطالعات زیا

ای استفا ه  معا لههای ت ها از مدلبر اقتصا  کشورها صورت گرفته و  ر اکثر این پژوهش 

هایی چون  بررسی، تولید ناخالص  اخلی و رشد اقتصا ی است و هدفشده که متغیر مور 

(، به 1383گیر . پاسبان )توجه قرار می ها کمتر مور خانوا هتوزیع  رآمد و سطح رفاه  

های  تأثیر نوسانات قیمت نفت بر تولید بخش کشاورزی ایران )بیماری هلندی(  ر سال

شو  و   هد که این فرضیه  ر ایران اثبات میپر اخته است. نتایج نشان می  79-1350

 هد  ز سوی  یگر نتایج نشان میتأثیر قیمت نفت بر بخش کشاورزی ایران منفی است. ا

افزو ه بخش کشاورزی  ر طول زمان کاهش یافته و از  که اثر شوک قیمت نفت بر ارزش

پایدار  1393مهرگان و سلمانی )  رو .بین می به بررسی نوسانات قیمتی نفت و رشد   ،)

  1986  -  2011طی  ورة زمانی    EGARCHاقتصا ی  ر ایران و چین با استفا ه از مدل  

صورت  های قیمتی نفت بهاند. مدلسازی نوسانات قیمت نفت نشان  ا  که شوک  اختهپر

شکل مدل نامتقارن  ر  براساس  نقش  ارند.  نفت  قیمتی  نوسانات  چرخشی  گیری  های 

مارکف نیز نوسانات قیمتی نفت تحت ی  الگوی سه رژیمی رشد اقتصا ی پایین  ر ایران  
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تیابی برای رشد پایدار اقتصا ی برای اقتصا  ایران  است و با وجو  نوسانات قیمتی نفت  س

مانع از  ستیابی اقتصا  ژاپن به    صرفاًبسیار مشکل است.  ر مقابل نوسانات قیمتی نفت  

  نوسانات قیمتی نفت قا ر است  شو  و اقتصا  ژاپن با وجووضعیت رشد اقتصا ی بالا می 

مرحلةینفرا تا  را  اقتصا ی  پایدار  رشد  ا  د  رشد  ببر ،  وضعیت  پیش  متوسط  قتصا ی 

بسیار  طوری هب نیز  پایین  اقتصا ی  به وضعیت رشد  این وضعیت  از  احتمال چرخش  که 

(، به ارائه ی  الگوی هشدار پیش از وقوع 1396الموتی و همکاران )محمدی   ناچیز است.

  مارکوف سوئیچینگ گارچ برای  ورة  نوسانات شدید قیمتی  ر بازار نفت اوپ  با رویکر

شامل  پر اخته  2010-2016 که  انتقال  احتمالات  ماتریس  مدل،  این  از  استفا ه  با  اند. 

رژیم ماندن  ر  پر احتمال  کمهای  و  به نوسان  پرنوسان  رژیم  از  تغییر  احتمال  و  نوسان 

آید و مبتنی بر این ماتریس احتمالات شرطی قرار  می   ستبه   نوسان و برعکس استکم

  تا با استفا ه از آن  شوبینی مینوسان و پرنوسان پیشگرفتن  ر رژیم قیمت نفت کم

گیری پیدا کنند تا بتوانند از  سیاستگذاران و فعالان  ر بازار نفت  ید بهتری برای تصمیم

نمایند. از نوسانات شدید قیمت نفت جلوگیری  ناشی  صمدی و همکاران   اثرات مخرب 

بر نرخ بهره و رشد اقتصا ی    های قیمت نفت(، به بررسی اثرات نامتقارن شوک1397)

مدل   با  سال  VARایران  نشان  ا   پر اخته  1393-78های  غیرخطی  ر  نتایج  اند. 

های قیمت نفت  ر  و رژیم نوسانات بالا و پایین  ارای اثرات متفاوت و نامتقارنی  شوک

بر نرخ بهره و رشد اقتصا ی هستند. شوک قیمت نفت  ر رژیم نوسانات بالا  ر شروع  

ث کاهش شدیدتر رشد اقتصا ی نسبت به افزایش رشد اقتصا ی  ر رژیم با نوسانات باع

قطعیت  های عدم به بررسی رابطه غیرخطی بین شاخص،  Shin et al (2014)  شو .پایین می

خطی  فا ه از مدل تأخیر توزیع شده غیراین کار با است اند.و نوسان قیمت نفت پر اخته

برای  NARDL  هد که روشانجام شده است. نتایج نشان می  (NARDL)  توزیع شده

، Noguera-Santaella  (2016)  توجه بو ه است.های مرسوم قابلعملکر  بهتر از سایر روش 

 های مختلف  تأثیر رویدا تحت   2000که قیمت نفت قبل از سال  به این نتیجه رسیدند  

به    ،Kisswani  (2021)  فته است.یااما این تأثیر پس از آن کاهش  ،  هژئوپلیتیکی قرار گرفت

با استفا ه از    قیمت نفت  اتقطعیت بر نوسانمتغیر عدم   و نامتقارن  اثرات متقارنبررسی  

یافته  خطییرغ  ARDL  روش است.  بلندمدت    NARDL  های پر اخته  نامتقارن  اثر 

نشان  WTI قطعیت سیاست اقتصا ی و ریس  ژئوپلیتی  جهانی را بر قیمت نفتعدم 

مدت فقط برای ریس  ژئوپلیتی  جهانی ثبت شده  حال، اثر نامتقارن کوتاهبااین    هد،می

میاستنباط  است. نشان  تجربی  عدم های  که  ریس    هد  و  اقتصا ی  سیاست  قطعیت 
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قطعیت بر نوسان  وتحلیل تأثیر عدم تری برای تجزیه های مناسبژئوپلیتی  جهانی شاخص

 .قیمت نفت هستند

مطالعات انجام گرفته  ر رابطه با ارتباط میان بازارهای نفت جهان و سطح   ر اکثر  

فعالیت  اثر شوککلی  و  بر تشخیص  اقتصا ی  پر اخته  های  اقتصا   بر  های قیمتی نفت 

تأثیر نامتقارن  توان  بندی کلی از نتایج مطالعات صورت گرفته میشده است.  ر ی  جمع 

تأثیر نامتقارن ی  شوک قیمتی معین بر    ،قیمتی نفت بر اقتصا  ی  کشور  های شوک

های قیمتی  همچنین مطلوب بو ن شوک   ،اقتصا  کشورهای صا رکننده و وار کننده نفت

های قیمتی منفی برای  های بالا( برای کشورهای صا رکننده نفت و شوکمثبت )قیمت

مل  تأثیر  گرگونی و عواهای قیمتی نفت تحت کشورهای وار کننده نفت  انست. شوک

بیشتر  پیش که  نفت  جهانی  بازارهای  با  ارتباط  غیراقتصا ی  ر  و  اقتصا ی  نشده  بینی 

ند.  نترل سیاستگذاران اقتصا ی خارج هست شوند و از کماهیت تصا فی  ارند، ایجا  می

ها را  مبنای آن  ریزی بر های قیمتی نفت و برنامهبینی شوکاین مسئله مدلسازی و پیش 

می شوک   یگریانببهکند.  سخت  ماهیت  اقتصا ی  سیاستگذاران  یا برای  آینده  های 

و یا هر وی این موار  نامعین و ناشناخته است )مهرگان    هاآن ها  ر ارتباط با وقوع  احتمال 

های  ریزی های قیمتی نفت  ر برنامهبین بو ن به شوک(.  رنتیجه خوش1391و همکاران،  

 رسد.نظر نمیه اقتصا ی منطقی ب

بهاز طر اقتصا ی  و  علت ماهیت تصا فی شوک ف  یگر عوامل  های قیمتی نفت 

ماهیت شوک ر نبو ن  آشکار  احتمال نتیجه  یا  آینده  آنهای  وقوع  با  ارتباط  ها  های  ر 

های آتی نفت خام نامطمئن خواهد بو . این نااطمینانی همچنین  نسبت به مقدار قیمت

نیا خواهد شد. نوسانات قیمتی نفت سبب سبب ایجا  نوسانات قیمتی نفت  ر بازارهای  

برنامهنااطمینانی  ر سیاست و  اقتصا ی کشورها میریزی گذاری  شو ،  ر حقیقت  های 

اقتصا   اخلی  نوسان  واسطةبه به  نفت  جهانی  بازارهای  از  نااطمینانی  نفت  قیمتی  های 

گر با توجه از طرفی  ی  ، شوثباتی اقتصا ی میشو  و این موجب بیکشورها منتقل می

های  توان سیاستهای قیمتی میهای قیمت نفت بر مبنای شوکامکان مدلسازی نوسان  به

اقتصا ی صحیح را  ر راستای جلوگیری از انتقال نااطمینانی از بازارهای جهانی نفت به 

اخیر بر    است که اکثر مطالعات انجام گرفتة  اقتصا   اخلی کشورها اخذ کر . به این خاطر

روی اثرات اقتصا ی نوسانات قیمتی نفت بو ه است. به بیانی برای حفظ اقتصا  کشورها  

ثباتی اقتصا ی  ر پی ندار ،  ای غیر از بیهای قیمتی نفت که نتیجه ر مقابله با شوک
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-تی نفت  ر برنامههای قیمبین بو ن به شوکلحاظ نوسانات قیمتی نفت  ر عوض خوش

منطقیریزی  اقتصا ی  ب های  مطالعنظر میه  تر  اساس  همین  بر  به    ةرسد.  اثرات  حاضر 

  تیقطعو عدم   یجهان   ی تیژئوپل   س یر  ،ی اقتصا    استیس  تیقطعمتقارن و نامتقارن عدم 

 پر از .می (ARDL) روش با استفا ه از  رانینفت  ر ا متیبر نوسانات ق ،یجهان

 سی شنا روش 

،  (EPU)ی  قطعیت سیاست اقتصا شاخص عدم استفا ه  ر این مقاله شامل  های مور   ا ه 

( و قیمت نفت  ر  WUIقطعیت جهانی )، عدم(GRشاخص ریس  ژئوپلیتی  جهانی )

از ) لار آمریکا  ر هر بشکه WTI قیمت نفت.  است  2022:5الی    2001:3زمانی    ةباز  )

از مطالعه بیکر   EPU آمده است. شاخص   ستبه (EIA) متحدها اره اطلاعات انرژی ایالات 

  ست به  (2018)  2مطالعه کالدرا و یاکویلو  از  GRشاخص جهانی،  (2016)  1و همکاران 

ثباتی سیاسی و حوا ث  ها، بیشامل  رگیری  3GR شاخصلازم به ذکر است که  آمده است.  

، 4و همکاران  ریاه مطالعه  ( از  WUI)  یجهان  ت یقطعشاخص عدم   ت،ینها ر  ت. تروریستی اس

است.     ست  به(  2019) عدم   اریمع  WUIآمده  گنجاندن   یجهان  تیقطعسطح  با  را 

  ی کشور  ی هااز گزارش   WUI هد.  یارائه مجهان  کشور    143از    تیقطععدم   ی ارهایمع

از     ی هر  ی مربوط به تجارت برا  تیقطععدم   ی ریگاندازه   ی برا  ستیواحد اطلاعات اکونوم

 کند.ی استفا ه م  ماههسه صورت کشور، به  143

وقفه با  خو توضیح  مدل  رویکر   از  مطالعه  این  ) ر  گستر ه  که ARDLهای   ،)
 ( همکاران  و  پسران  هم2001توسط  بررسی  برای  است،  شده  معرفی  نیز  (  و  انباشتگی 

های  مزیت   ها استفا ه شده است. این الگو یرمدت میان متغمدت و کوتاه تخمین روابط بلند
طور وسیع  ر مطالعات تجربی  ه های مرسوم  ار  و بنابراین بفراوانی نسبت به سایر روش

این متد    ARDLقرار گرفته است. مهمترین مزیت رهیافت    مور  کاربر  این است که، 
، و  لیل  یگر  5ست ااستفا ه  هستند، قابل   I(1)یا    I(0)های مدل  نظر از اینکه متغیر صرف 

وقفه با  که روش خو توضیح  است  نمونهاین  یا محدو   های گستر ه  ر  و  های کوچ  
با روش   کارایی نسبتاً افزون بر  زیا ی  ر مقایسه  های  یگر  ار ، همچنین  ر این متد 

مدت وجو   ار ،  روابط پویا و کوتاه  ةها، امکان محاسبمدت بین متغیربرآور  روابط بلند
بلند تعا ل  به  اینکه سرعت تعدیل  بر  از شوکعلاوه    ة علاوهمدت، بهای کوتاهمدت پس 

 
1. Baker et al 
2. Caldara and Iacoviello 
3. For the details of the global GPR index, see: https://www2.bc.edu/matteo-iacoviello/gpr.htm. 
4. Ahir et al 

)های زمانی  باید توجه  اشت که این تکنی  را  رصورت وجو  سری .5 )I  کار بر . هتوان ب ر مدل، نمی 2
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به  1ECMمدل   مشکل  رونزایی  این  بر  افزون  است،  برآور   نبو ن قابل  همبسته   لیل 
و صا قی و   1999کند )پسران و شین،  بروز نمی  ARDLهای اخلال  ر رهیافت  جمله

 (.1392ابراهیمی، 
پویاهب الگوی  متغیر   ARDL  ی طورکلی  آن  وقفهکه  ر  با   توانمی  را  است  ها 

 ( نوشت:1صورت رابطه )هب
(1                   )                                                                                                     

های کوچ ، بهتر است  ضرایب الگو  ر نمونه  ة برای کاهش تورش مربوط به محاسب
 :ها وجو   ار های زیا ی برای متغیر تا حد امکان از الگویی استفا ه کر  که تعدا  وقفه

(2                )                                                                                        

 

عملگر    Lهای مستقل هستند. جمله  متغیر  itXمتغیر وابسته و    tY ر روابط بالا  
های از پیش تعیین شده  ر مدل شامل  است که نمایانگر متغیر  S×1بر اری    twوقفه و  

مبدأ   از  متغیرمتغیر عرض  سایر  و  زمانی  روند  مجازی،  است.  های  برونزا  تعدا     Pهای 
های  کار رفته برای متغیر ههای بتعدا  وقفه  qهای استفا ه شده برای متغیر وابسته و  وقفه

( نام ARDLهای توزیعی ) رگرسیونی با وقفهمدل فوق ی  الگوی خو    است.(  itXمستقل )
 :(Tashkini, 2005, Elkadhi et al., 2017)  که  ر آن  ار 
(3     )                                                                                                               
(4                                                                                                            )  
 
 

ضوابط   توان با کم  یکی ازهای توضیحی را می های بهینه برای هری  از متغیرتعدا  وقفه
( و یا ضریب تعیین  4HQCکوئین )      (، حنان3SBCبیزین )      (، شوارتز 2AICآکائی  )
مدت مدل، از  ب بلندیضرا  ة(. برای محاسب1996تعیین کر  )پسران و شین،    5تعدیل شده

توان مدت می برای تخمین رابطه بلند  ARDL ر روش    شو .همان مدل پویا استفا ه می
مدت میان  اول وجو  روابط بلند   ةصورت زیر استفا ه کر .  ر مرحلای بهمرحلهاز روش  و
(.  ر این مرحله برای  2001شو  )پسران و همکاران،  های مور بررسی آزمون میمتغیر 

 مدت حاصل از این روش، کاذب نیست  و راه وجو   ار : بررسی اینکه رابطه بلند

 
1. error correction model 
2. Akaike Criter 
3. Schwarz Criter 
4. Hannan-Quinn Criter 
5. R-Bar Squared 
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پویای   مدل  تخمین  از  پس  اول  راه  عدم  ةفرضی  ARDL ر  بیانگر  وجو   صفر 

مدت است. برای انجام آزمون مور نظر که توسط بلند  ةجمعی( یا رابطمانباشتگی )ه مه

 :حاصل شو  t  (، ارائه شده است، باید آماره آزمون از نوع آماره1993بنرجی و همکاران )

 

(5 ) 

 

 

ارائه شده توسط    ستبه   tمطلق آماره  اگر قدر آمده از قدرمطلق مقا یر بحرانی 

اطمینان   سطح  مستر  ر  و  فرضی  %95بنرجی،  ولا و  باشد،  بر    ة بزرگتر  مبنی  صفر 

بلندوجو  همعدم  شو  )پسران و شین، مدت پذیرفته میجمعی ر  شده و وجو  رابطه 

 (. Tashkini, 2005 and Gulzar and Zhahua, 2018و    1396و فطرس و کریمی،   1996

ی مدت بین همهبلند  ة ، بررسی وجو  رابطARDL ر راه  وم، گام اول  ر برآور   

بمتغیر  با  مدل،  موجو   ر  بر  ا  Fکارگیری  ههای  مبنی  صفر  فرض  آزمون  این  ست،  ر 

هاست  مدت میان متغیر ها و فرض مقابل، وجو  بلندمدت بین متغیر وجو  رابطه بلندعدم 

 د:شونتعریف میصورت زیر هکه ب

(6           )                                                                                                              

 

با  و مقدار بحرانی مقایسه می   ستبه   Fآماره   پایینآمده  با فرض  شو ، مقدار    I(0)تر 

محاسباتی    Fهاست. اگر آماره  تمام متغیر  I(1)فرض    ها و مقدار بالاتر بابو ن تمامی متغیر

مدت  وجو  رابطه بلنداز حد بالای مقدار بحرانی بزرگتر باشد، فرضیه صفر مبنی بر عدم 

می را  ر   صفر  فرضیه  باشد،  بحرانی  مقدار  پایین  حد  از  کمتر  آزمون  آماره  اگر  و  شو  

قطعی  یر بحرانی باشد، نتیجه غیرتوان ر  کر  و اگر آماره بین حد بالا و پایین مقانمی

بو . هم   خواهد  وجو   چنانچه  گام  وم،  مدل  ر  صفر(  فرضیه  )ر   شو   تأیید  جمعی 

)4,…,q2,q1ARDL(P,q شو .برآور  می مدت بلند 

ها  مدت بین متغیرکوتاه  ة، بررسی رابطARDLآخرین مرحله  ر برآور  ی  مدل  

تعدیل عدم  تعا ل  کوتاه های  تعا لو محاسبه سرعت  به  برای رسیدن  مدت  ر هر  وره 

 شو .استفا ه می ECMبلندمدت است. برای این منظور مدل تصحیح خطا 

های مجموع ونبرای اطمینان از ثبات ضرایب مدل برآور  شده  ر طول زمان، از آزم
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( 2CUSUMSQها )( و مجموع تجمعی مربعات باقیمانده1CUSUM)  هاتجمعی باقیمانده

 (. 2018شو  )علی و همکاران، استفا ه می

 ها یافته 

عدم   یبررس منظور  به و    یجهان   ی تی ژئوپل  س ی ر  ،ی اقتصا   است یس  تیقطعاثرات 

استفا ه شده است.   ARDLاز مدل    رانینفت  ر ا  متیبر نوسانات ق  ،یجهان  تیقطععدم 

واحد  یکی فولر   های زمانی با آزمون ریشةتایی سری برای این منظور  ر ابتدا باید ایس

تنها متغیر   هد  نشان می  1همانطور که نتایج جدول    بررسی قرار گیر .یافته مور تعمیم 

گیری مانا شده است و مابقی متغیرها  ر سطح  تفاضل  بار ی ریس  ژئوپلیتی  جهانی با 

 مانا هستند. 

 یافتهآزمون مانایی متغیرهای تحقیق با استفاده از آماره دیکی فولر تعمیم  .1جدول 

 سطح  یافته آماره دیکی فولر تعمیم نام متغیر 

 43169 /12-  (000/0 ) I(0) (Pنوسانات قیمت نفت )

 6547/2-  (0835 /0 ) I(0) (EPUقطعیت سیاست اقتصا ی )عدم 

 8451/15- (000 /0 ) I(1) (GRریس  ژئوپلیتی  جهانی )

 3921/3-  (0122 /0 ) I(0) (WUIقطعیت جهانی )عدم 

 های تحقیقخذ: یافتهأم

خو  روش  وقفه  ر  با  میهای  توضیح  معیار گستر ه  از  نظیر  توان  متفاوتی  های 

بیزین، هنان کوئین و یا ضریب تعیین استفا ه نمو . با توجه به بازه  آکائی ، شوارتز    

از معیار آکائی  استفا ه شده    مشاهده(  255)  2022:5الی    2001:3زمانی تحقیق حاضر  

ثیر مثبت  وقفه تأ هد قیمت نفت با ی   وره نشان می 2همانطور که نتایج جدول است. 

 یگر با فرض ثابت بو ن سایر شرایط  عبارت ری بر نوسانات قیمت نفت  ار . به  ای و معن

به ازای ی  واحد افزایش  ر این متغیر با فرض ثابت بو ن سایر شرایط، نوسانات قیمت  

 اری  ثیر منفی و معنی تغیر قیمت نفت با سه  وره وقفه تأیابد. مافزایش می   0/ 2377نفت  

  0/ 1142ی  واحد افزایش  ر این متغیر، نوسانات قیمت نفت  بر قیمت نفت  ار  و با  

 اری بر  ثیر منفی و معنیأقطعیت جهانی نیز ت رنهایت متغیر عدم یابد.  واحد کاهش می

ثباتی و ناامنی  ر  نیا،   یگر  رصورت بروز شرایط بیعبارت نوسانات قیمت نفت  ار . به

 
1. Cumulative Sum 
2. Cumulative Sum of Square 
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صحیح   ، اری آنو سطح معنی  Fن آماره همچنی  یابد.نوسانات قیمت نفت نیز افزایش می

 هد. مقدار  یید قرار می ر سطح خطای کمتر از ی   رصد مور تأبو ن کلیت رگرسیون را  

 رصد از تغییرات قیمت نفت توسط    95 هد نز ی  به  نیز نشان می  2Rضریب تعیین  

می  توضیح  ا ه  مدل  موجو   ر  است.  متغیرهای  الگو  برازش  خوبی  از  حاکی  که  شو  

 .  ارای خو همبستگی سریالی نیست هد که مدل  همچنین آماره بروش گا فری نشان می

 ARDL(3,0,0,0)مدت آمده از برآورد کوتاه دستبهنتایج  .2جدول  

 داری معنیسطح  tآماره  انحراف معیار  ضریب  نام متغیر 

P(-1) 2377/0 0636/0 7369/3 0002/0 *** 

P(-2) 0915/0 - 0651/0 4050/1 - 1613/0ns 

P(-3) 1142/0 - 0639/0 7978/1 - 0750/0 * 

EPU 07-E50/2 07-E72/1 6364/1 5709/0 * 

GR 0068/0 - 0373/0 1848/0 - 8535/0ns 

WUI 06-E68/1 - 07-E31/8 0169/2 - 0448/0 ** 

C 0467/0 0325/0 4329/1 1531/0ns 

R-squared=0.95 
Adjusted R-

squared= 0.93 
F-statistic=4.2828 

(0.000) 
Durbin- 

Watson=2.0105 
Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test= 

0.729090 (0.4834) 
 .های تحقیقخذ: یافتهأم

  اریمعنیعدم  ns رصد.  99 رصد و  95 رصد،  90 اری  ر سطح *، ** و *** به ترتیب معنی  

از لحاظ آماری    P(-1)،DP(-1)،WUI،DP(-2)، متغیرهای  3با توجه به نتایج جدول  

آماره  است ار  معنی  .t  جملة )  ضریب  خطا  برابر  ECMتصحیح  که    است  -10/ 2425( 

تصحیح    شو . ضریب جملةا احتمال خطای کمتر از ی   رصد تأیید می  ار بو ن آن بمعنی

. این  کندیید میرا تأجمعی بین متغیرها خطا طبق انتظار  ارای علامت منفی است و هم

تعا ل ایجا  شده  ر   رصد از عدم   98و بیانگر این است که    است  -0/ 9681ضریب برابر  

بنابراین بروز ی  تکانه  ر  ؛  شو بعد تعدیل می  ةر ی   وره،  ر  ور نوسانات قیمت نفت  

برونزای   بر    یرگذارتأثمتغیرهای  را  خو   اثر  سال  ی   حدو   تا  نفت  قیمت  نوسانات  بر 

 د.  هنوسانات قیمت نفت  ر ایران نشان می

ارگیری  کعنوان مبنایی برای بهاستفا ه از آن به  ARDLیکی از اهداف اصلی مدل  

مدتی بین متغیرها وجو   بلند  ها است. فرضیة صفر این است که هیچ رابطةآزمون کرانه 

 که توسط پسران و  Fبلندمدت بین متغیرها از آزمون  منظور بررسی وجو  رابطةندار . به 
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 ECMدست آمده از مدل هنتایج ب .3جدول 

 داری سطح معنی tآماره  انحراف معیار  ضریب  نام متغیر 
P(-1) 9681/0- 0955/0 1354/10 - 0000/0 *** 

EPU 07-E50/2 07-E62/1 5364/1 1257/0ns 

GR 0068/0- 0373/0 1848/0 - 8535/0ns  

WUI 06-E68/1 07-E31/8 0169/2- 0448/0  ** 

DP(-1) 2058/0 0783/0 6267/2 0092/0 *** 

DP(-2) 1142/0 0639/0 7879/1 0750/0 * 

C 04671/0 0325/0 4329/1 1531/0ns  

ECM 9681/0- 0945/0 2425/10 - 0000/0 *** 

 های تحقیق.: یافتهمأخذ

  اریعدم معنی   ns رصد.  99 رصد و  95 رصد،  90 اری  ر سطح *، ** و *** به ترتیب معنی  

ه توسط پسران  ارائه شد  F ر آزمون  شو .  استفا ه می   ،( ارائه شده است2001همکاران ) 

محاسبه شده    F. مقدار  نباشتگی یا رابطه بلندمدت استاوجو  هم فرض صفر بیانگر عدم 

شو .  ( مقایسه می2001ن  ر جدول ارائه شده توسط پسران و همکاران )با مقدار بحرانی آ

؛  هستند  I(0)توان نتیجه گرفت که متغیرها  کمتر از حد پایین محاسبه شو  می   Fاگر آماره  

شو  بیشتر از حد بالا باشد نتیجه می   Fانباشتگی ندارند. اگر آماره  بنابراین طبق تعریف هم 

  نتیجه است. ها قرار گیر  آزمون بیین کرانب  Fانباشتگی وجو   ار . نهایتاً اگر آماره  که هم

بلندمدت    ر عنوان کر  که بین متغیرها رابطةطوتوان اینمی  3به نتایج جدول  با توجه  

 وجو   ار . 

 هاانباشتگی کرانه آزمون هم .4جدول 

  مقدار آماره 

پسران و  

 ( 2001همکاران )

 درصد  1سطح  درصد  2/ 5سطح  درصد   5سطح  درصد  10سطح 

کرانه 

 پایین

کرانه 

 بالا

کرانه 

 پایین

کرانه 

 بالا

کرانه 

 پایین

کرانه 

 بالا

کرانه 

 پایین

کرانه 

 بالا

 F 6433/20 37/2 2/3 79/2 67/3 15/3 08/4 65/3 66/4آزمون 
 های تحقیقیافتهخذ: أم

موجو  بو ن   ARDLجمعی از روش  ور  هم آ مهم  ر بر  ةنکتهمانطور که بیان شد  

  EPU هد متغیر  نشان می  5  بلندمدت  ر متغیرها است. همانطور که نتایج جدول  ةرابط

 یگر به ازای ی  واحد افزایش  عبارت است. به  یرگذارتأثبر نوسانات قیمت نفت    WUIو  
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( با فرض ثابت بو ن سایر شرایط، نوسانات EPUقطعیت سیاست اقتصا ی ) ر متغیر عدم 

نفت   می   E58 /2-07قیمت  افزایش  متغیر  واحد  که  است  حالی  این  ر    WUIیابد. 

 یگر  عبارت  اری بر نوسانات قیمت نفت  ار . به ثیر منفی و معنی أقطعیت جهانی( ت)عدم 

ازای ی  واحد افزایش  ر این متغیر با فرض ثابت بو ن سایر شرایط، نوسانات قیمت  به  

 یابد. واحد کاهش می  -E73 /1-06نفت 

 نتایج برآورد رابطه بلندمدت  .5جدول 

 داری سطح معنی tآماره  انحراف معیار  ضریب  نام متغیر 

EPU 07-E58/2 07-E77/1 6433/1 0940/0 * 

GR 0071/0 - 03856/0 1847/0 - 8536/0ns  

WUI 06-E73/1 - 07-E51/8 0344/2 - 0448/0  ** 

C 04671/0 0325/0 4329/1 1531/0ns  

 های تحقیق.: یافتهمأخذ

  اری عدم معنی   ns رصد.  95و  90 اری  ر سطح  * و ** به ترتیب معنی

 گیری بحث و نتیجه 

 یجهان   یت یژئوپل   س  یر  ،ی اقتصا   استیس   ت یقطعاثرات عدم   ی بررس ر این مطالعه به  

پر اخته    ARDLبا استفا ه از روش    رانینفت  ر ا  متیبر نوسانات ق  ،یجهان  تیقطعو عدم 

یید  أترا  ر سطح صفر و ی  تفاضلی مور   شده است. نتایج آزمون پایایی، پایا بو ن متغیرها

، P (-1)  ،P (-3)مدت نشان  ا  که متغیرهای  کوتاه  ARDLقرار  ا . نتایج برآور  مدل  

WUI  وEPU انباشتگی  ثیرگذار است. همچنین نتایج آزمون همأبر نوسانات قیمت نفت ت

بلندمدت نشان    برآور نتایج  بلندمدت بین متغیرها وجو   ار .    ةها نشان  ا  که رابطکرانه 

همین اساس  أثیرگذار است. بر  بر نوسانات قیمت نفت ت  WUIو    EPU ا  که متغیرهای  

 شو : پیشنها ات زیر ارائه می 

قطعیت سیاست اقتصا ی  ر نوسانات قیمت نفت، ثیرگذاری عدم أ با توجه به ت.  1

شو   ولت شرایط را طوری فراهم نماید که کمترین قطعیت سیاسی  ر کشور  پیشنها  می

 باقی بماند. رخ  هد تا قیمت نفت  ر ثبات بیشتری 

عامل محرک مهم   ،یجهان   ی تیژئوپل  س  یو ر  ی اقتصا    استیس  تیقطععدم .  2

کند تا    قیگذاران را تشوهیگذاران و سرمااستیس  د یامر با  نی نفت هستند. ا  متی حرکت ق

صا رکننده    ی کشورها  ژهیوگذاران، به استیس   اً،ی قت رصد کنند. ثاننفت را به   ی آت  ی بازارها
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با غ  دینفت،  عوامل  عدم   ی ا یربن یسهم  ق  تیقطعمانند  نظر    متیرا  ر حرکت  نفت  ر 

تغ  ییجا  رند،یبگ بر  تنها  تمرکز  شوک  رات یی که  تقاضا  ی هاو  و  م  ی عرضه  تواند ی نفت 

باشد. سوم،  ر آنه یمور  سرمانا رست  باگذاران،  توسع  دیها  هنگام   ا یها  ی استراتژ  ة ر 

 ر    داریناپا  اینامشخص    یزمان  ره و    ی ر نفت خام را  ر    ی گذارهیکه سرما  ییهای ابیارز

به    تیقطعنشان  ا ه شده است که عدم  رای  اشته باشند، ز  ی شتری قت ب  رند،یگی نظر م

  یناهمگون  دی گذاران باه یگذاران و سرمااستی س  ت،ینهاکند.  ری نفت کم  م  متینوسان ق

  باشند،نفت را  ر نظر  اشته    متیبر نوسان ق  تیقطعمختلف عدم   ی ها ر اثرات شاخص

م  نتایج  رایز شاخص ینشان  همه  که  ق  ت یقطععدم   ی ها هد  نوسان  تأث  متیبر    ر ینفت 

 گذارند. ینم

 منابع   

فصلنامه  های نفتی بر تولید،  . بررسی اثرات نامتقارن شوک1388پور، م.  امامی، ک و ا یب
 26(، ص 4) 3، مدلسازی اقتصا ی 

)  ،ی احمد  و  .ک  ،یامام تأث 1390ل.  جار  ینانینااطم  ری(.  عمران  ی مخارج  بر    یو   ولت 

  ،ی اقتصا   ی مدلساز  یفصلنامه علم .  رانی ر اقتصا  ا  ی بخش خصوص  ی گذاره یسرما
5(16)، 41-56. 

(.  1401مرجان. )  ،دهی امن کش  و  .ژهیمن  ،نژا   ی ها   .، یراف  ،انینظر  .،فاطمه  دهیس  ی،باقر

  ی بر ا وار تجار  ی اقتصا   ی هاو بحران  ی اقتصا   ،یمال  ،ی کلان بانک  ی ها شاخص   ریثأت

  ،(59)16  ،یاقتصا  مال.  افته یو توسعه  یتوسعه اسلام حالمنتخب  ر  ی و کشورها   رانیا
303 -324. 

)بیماری  1383پاسبان، ف.   ایران  تولید بخش کشاورزی  بر  نفت  قیمت  نوسانات  تأثیر   .

 . 117-136، ص 12، پیاپی 1، شماره  4،  وره  پژوهشنامه اقتصا ی هلندی(، 

. برآور  ارزش  ر معرض ریس  قیمت نفت خام و  1391رستمی، م. ر و فرهمندی، س.  

از مدل گارچ چندمتغ استفا ه  با  فصلنامه  انش  ،  MGARCHیره  اثرات سرریز آن 
 . 215 -228، ص  4، شماره گذاری سرمایه

های قیمت  . اثرات نامتقارن شوک1397وزان، ا.   رهسرا، ع و امینیصمدی، س؛ سرخوش

ایران: مدل   اقتصا ی  بهره و رشد  نرخ  بر  فصلنامه مدلسازی غیرخطی،    VARنفت 
 .27 -52، ص 41، پیاپی 1، سال  واز هم، شماره اقتصا ی 

عباسلو،    ان،یگوگر چ  ،.کس  ،یبیط و  )ی ا،  هم 1390.  اثر  روابط    ی اقتصا   ییراگ(.  بر 
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جهان  ی کشورها   ی تجار سازمان  )  یعضو  اتحا WTOتجارت  و  منتخب.    ی هاه ی( 

 .150- 137(،  94)46 ،ی اقتصا   قاتیتحق

های قیمتی نفت بر باز ه بورس اوراق  . اثر نوسان1392نژا ، ح و ابراهیمی، س.  عباسی

، سال بیست و یکم، شماره  های اقتصا ی ها و سیاست فصلنامه پژوهش بها ار تهران،  

 . 83 -108، ص  68

 تهران، انتشارات  انشگاه تهران. ها(،اقتصا سنجی )مبانی و روش. 1380نژا ، ح.  عباسی

ز.   افشاری،  و  م  تکانه1394فرجی،  ایران  ر  .  اقتصا ی  ر  نوسانات  و  نفت  قیمت  های 

، ص  76شماره    فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی،چارچوب مدل اقتصا  باز کینزی جدید،  

113-  83 . 

م.   و هوشیدری،  م. ح  قیمت  1396فطرس،  نوسانات شاخص  اثرپذیری  میزان  بررسی   .

فصلنامه  (،  WTI)  بورس اوراق بها ار تهران و  وبی از نوسانات قیمت جهانی نفت خام
  - 195، ص  22، سال ششم، شماره  پژوهشی مطالعات اقتصا ی کاربر ی ایران      علمی

171 . 

. ارائه ی  الگوی هشدار پیش از وقوع 1396الموتی، م؛ حدا ی، م. ر و نا می، ی.  محمدی 

گارچ،   سوئیچینگ  مارکوف  رویکر   اوپ :  نفت  بازار  قیمتی  ر  شدید  نوسانات 

 .159  -192، ص  25، سال هفتم، شماره انرژی ایرانپژوهشنامه اقتصا  

اقتصا  کلان  ر ایران  . بررسی تأثیر شوک1395فر، ی.  محنت های نفتی بر متغیرهای 
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