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 چکیده
ضٛد.  وٙٙذٌبٖ ٔی استفبدٜ یٔٙزش ثٝ اص دست دادٖ ٔشثٛط ثٛدٖ اعلاػبت ثشا یٞبی ٔبِ اسائٝ ثب تأخیش اعلاػبت ٚ غٛست

عٛسوّی  ضٛ٘ذ. ثٝ ثٙذی ٔی اتىب ٚ ٔشثٛط ثٛدٖ تمسیٓ اص ٘ظش ٔحتٛا ثٝ دٚ دستٝ لبثُ یٞبی ٔبِ غٛست یفیٞبی و ٚیژٌی
 یٔبِ یٞبی حبوٓ ثش ٌضاسضٍش أش ثٝ ػٙٛاٖ ٔحذٚدیت ٗیاعلاػبت ٔٛاص٘ٝ ثشلشاس ضٛد ٚ ا یفیٞبی و ٚیژٌی ٗیثبیست ث ٔی

ٞذف پژٚٞص  ٌیشد. بت تحت تأحیش لشاس ٔیضٛد، ٔشثٛط ثٛدٖ اعلاػ وٝ اعلاػبت ثب تأخیش اسائٝ ٔی یضٛد. صٔب٘ ضٙبختٝ ٔی
پژٚٞص اص ٘ظش  ٗیاٞبی ضشوت ٚ حسبثشس ٔستمُ ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی است.  حبضش ثشسسی تأحیش ٚیژٌی

ثٛسس  یٞب ضشوت یٞبی ٔبِ آٖ اص غٛست یٞب دادٜ یآٚس رٕغ ی. ثشاثبضذ یٔ یّیتحّ تیٚ اص ٘ظش ٔبٞ یٞذف وبسثشد
ضشوت  105پژٚٞص  یضذٜ است. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس استفبدٜ 10٘سخٝ  ٛصیٛیافضاس ا ٞب اص ٘شْ آٖ ُیتحّ یٚ ثشا اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ  یبفتٝ .ثبضذ یٔ 1400 یاِ 1396 یٞب سبَ یدس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع ضذٜ شفتٝیپز یٞب اص ضشوت
دٞذ وٝ ا٘ذاصٜ ضشوت تأحیش ٔخجت ٚ سٛدآٚسی ٚ ضشایظ ٔبِی ضشوت تأحیش ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش  ٔی

حسبثشسی داسد. دس حبِی وٝ وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی ٘ذاسد. ٕٞچٙیٗ دس ثیٗ 
ذاصٜ حسبثشس تأحیش ٔٙفی ٚ اظٟبس٘ظش حسبثشس تأحیش ٔخجت ٚ ٔؼٙبداس ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش ٞبی حسبثشس، ا٘ ٚیژٌی

 تأحیش است. حسبثشسی داس٘ذ ٚ دٚسٜ تػذی ٘یض ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ثی

 ٞبی ضشوت، تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی. ٞبی حسبثشس، ٚیژٌی ٚیژٌی             کلیدی: اشگاىو

 

 هقدهه
ثبضٙذ وٝ ٘مص ثسیبس ٟٕٔی ٘یض  ٞب ٔی ٞبی ٔبِی دس ٚالغ حسبة دٞی ٔذیشیت دس خػٛظ ٔٙبثغ تحت وٙتشَ آٖ غٛست

(. ٌضاسضٍشی ٔبِی ٔٛسد تٛرٝ تٕبٔی اضخبظ دسٖٚ سبصٔبٖ ٚ 2013، 1اسیفب) وٙٙذ ٞبی التػبدی ایفب ٔی ٌیشی دس تػٕیٓ
سٚد  ٞبی ٔبِی داس٘ذ. ا٘تظبس ٔی بدی خٛد، اتىبی صیبدی ثش غٛستثشٖٚ سبصٔب٘ی است. ریٙفؼبٖ ضشوت دس تػٕیٕبت التػ

ٞبی ٔبِی سا ٔٙتطش وٙٙذ تب ثذیٗ عشیك ثتٛا٘ٙذ ثٝ  ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس، ثذٖٚ تأخیش غٛست ٞبی پزیشفتٝ ضشوت
تٛا٘ٙذ  ٔب٘ی ٔیٞبی ٔبِی ص ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ ریٙفؼبٖ وٕه وٙٙذ. غٛست وبٞص ٞضیٙٝ
صٔبٖ لاصْ ثشای تىٕیُ  (. ٔذت2017ٕٞىبساٖ،  ٚ 2سٛسیب٘تٛضٛ٘ذ )ٔٛلغ ٔٙتطش  ٌیشی ٔفیذ ٚالغ ضٛ٘ذ وٝ ثٝ ثشای تػٕیٓ

ثبضذ. تأخیش دس ا٘تطبس  ٞبی ٔبِی تأحیشٌزاس ٔی ٞبی ٔبِی یىی اص ػٛأّی است وٝ ثش تأخیش دس غٛست حسبثشسی غٛست

                                                           
1
 Arifa 

2
 Suryanto 

ذاس
سبث

 ح
ذاص

ٓ ا٘
چط

 ی
ٔذ

 ٚ
یشی

 ت
سٜ 

دٚ
(

طٓ
ض

)
 

سٜ
ٕب

ض
 

86 / 
یض

پبی
14

02
 

ّذ
)ر

 
ْٛ

س
ع

غ
 /)

 
28

5
-

29
8
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٘بٔٙذ. تأخیش حسبثشسی، فبغّٝ صٔبٖ حسبثشسی است، یؼٙی صٔبٖ  أخیش حسبثشسی ٔیسا ت ٞبی ٔبِی حسبثشسی ضذٜ غٛست
(. تأخیش دس 2014، 1پبسپیتبسبسی) یتزبسٞبی حسبثشسی دس ٔٛسد ػّٕىشد یه ٚاحذ  ٔٛسد ٘یبص حسبثشس ثشای تٟیٝ ٌضاسش

ائٝ ضذٜ حبٚی اخجبس ٔخجت ٚ تٛا٘ذ سجت ٚاوٙص ٔٙفی ثبصاس ضٛد. اعلاػبت اس ٞبی ٔبِی حسبثشسی ضذٜ، ٔی ا٘تطبس غٛست
ا٘ذ وٝ تأخیش دس حسبثشسی سا ثٝ حذالُ  ٌزاسی تأحیشٌزاس خٛاٞٙذ ثٛد. حسبثشسبٖ ٔٛظف ٔٙفی است وٝ ثش تػٕیٕبت سشٔبیٝ

ٕٞىبساٖ،  ٚ 2ٌشیٕبضٛ٘ذ )ٕٔىٗ ثشسب٘ٙذ تب اص ایٗ عشیك ٔب٘غ تػٛس ٔٙفی ػْٕٛ اص ضشایظ ٔبِی ٚ حسبثذاسی ضشوت 
2017.) 
ٞبی  ٔٛلغ ثٛدٖ اعلاػبت ٚ غٛست ٌزاساٖ ٚ استب٘ذاسد ٌزاساٖ اص رّٕٝ وسب٘ی ٞستٙذ وٝ ٘سجت ثٝ سشٔبیٝ ٌزاساٖ، لبٖ٘ٛ

ٞبی ٔبِی ٔٙزش ثٝ اص دست دادٖ ٔشثٛط ثٛدٖ اعلاػبت ثشای  اسائٝ ثب تأخیش اعلاػبت ٚ غٛست .ا٘ذ ٔبِی اثشاص ٍ٘شا٘ی وشدٜ
اتىب ٚ ٔشثٛط ثٛدٖ  ی اص ٘ظش ٔحتٛا ثٝ دٚ دستٝ لبثُٞبی ٔبِ ٞبی ویفی غٛست ضٛد. ٚیژٌی وٙٙذٌبٖ ٔی استفبدٜ
ٞبی ویفی اعلاػبت ٔٛاص٘ٝ ثشلشاس ضٛد ٚ ایٗ أش ثٝ ػٙٛاٖ  ثبیست ثیٗ ٚیژٌی عٛسوّی ٔی ضٛ٘ذ. ثٝ ثٙذی ٔی تمسیٓ

ضٛد، ٔشثٛط ثٛدٖ  ضٛد. صٔب٘ی وٝ اعلاػبت ثب تأخیش اسائٝ ٔی ٞبی حبوٓ ثش ٌضاسضٍشی ٔبِی ضٙبختٝ ٔی ٔحذٚدیت
ٞبی ٌزضتٝ، حبَ ٚ آیٙذٜ  ٌیشی ٌیشد. ٔٙظٛس اص ٔشثٛط ثٛدٖ، تأحیش اعلاػبت ٔبِی دس تػٕیٓ ػبت تحت تأحیش لشاس ٔیاعلا

(. ادثیبت پیطیٗ ػٛأُ ٔؤحش ثش تأخیش ٌضاسش 2008ٕٞىبساٖ،  ٚ 3اٚسٛثبضذ ) وٙٙذٌبٖ اص آٖ اعلاػبت ٔی استفبدٜ
ٞبی ضشوت ٚ  دٞذ وٝ ػٛأُ ضبُٔ ٚیژٌی ایٗ ٔغبِؼبت ٘طبٖ ٔی ا٘ذ. حسبثشسی سا دس داخُ ٚ خبسد اص وطٛس ثشسسی وشدٜ

ٞبی حسبثشس ثب تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی ٔشتجظ ٞستٙذ. ػٛأُ خبظ ضشوت، اص رّٕٝ احشثخطی وٕیتٝ  ٚیژٌی
تٛا٘ذ ثب تأحیش ثش سیسه حسبثشسی ٚ  حسبثشسی، پیچیذٌی حسبثذاسی، ٚضؼیت ٔبِی ٚ سٛدآٚسی، ػٛأّی ٞستٙذ وٝ ٔی

ٞبی  ٞبی ٔحتٛای ٔتٙبست ثب آٖ ثش تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی تأحیشٌزاس ثبضذ. اص عشف دیٍش، ٚیژٌی ا٘زبْ آصِٖٔٛضْٚ 
تٛا٘ٙذ ػٛأُ ٔؤحشی ثش تأخیش  حسبثشس ٔستمُ ٘ظیش دٚسٜ تػذی حسبثشس، ا٘ذاصٜ حسبثشس ٚ اظٟبس٘ظش حسبثشس ٘یض ٔی

 (.2019ٕٞىبساٖ،  ٚ 4ػجیذاللهثبضٙذ )دس ٌضاسش حسبثشسی 
تٛسظ ضٙبخت ػٛأُ ٔؤحش ثش  ثشسسی ػٛأُ ٔؤحش ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی اص إٞیت فشاٚا٘ی ثشخٛسداس است.

أش ثٝ ٘ٛثٝ  ٗیٞب ضٛد ٚ ا اسائٝ ٌضاسش یثٙذ سا اتخبر وشد وٝ ٔٛرت ثٟجٛد صٔبٖ ییٞبٝ یسٚ تٛاٖ یٔ یتأخیش ٌضاسش حسبثشس
خٛد سا ثب تأخیش اسائٝ  یحسبثشس یٞب وٝ ٌضاسش ییٞب . ضشوتذیوٕه ٕ٘ب یٔبِ یثبصاسٞب ییوبسا صیثٝ افضا تٛا٘ذ یخٛد ٔ

تأخیشٞب  ٗی. دسن ػُّ اش٘ذیثبلا لشاس ثٍ سهیثب س ییٞب ضذٖ ثٝ چطٓ ضشوت ذٜیٕٔىٗ است دس ٔؼشؼ د دٞٙذ یٔ
 صیٞب، افضا دس ثٟجٛد ػّٕىشد ضشوت ی٘مص ٟٕٔ تٛا٘ذ یپژٚٞص ٔ ٗیا ٗ،یوٕه وٙذ؛ ثٙبثشا سهیس ٗیثٝ وبٞص ا تٛا٘ذ یٔ

ٚ  ییاص پبسخٍٛ یثٝ سغح ثبلاتش ذٖیاػتٕبد سٟبٔذاساٖ داضتٝ ثبضذ ٚ ٔٛرجبت سس تیتمٛ ٝ،یثبصاس سشٔب ییوبسا
ٞبی ضشوت ٚ  ثٙبثشایٗ دس ایٗ پژٚٞص ثٝ ثشسسی تأحیش ٚیژٌیوبس سا فشاٞٓ آٚسد؛ ٚ  وست ظیدس ٔح یشیپز تیٔسئِٛ

ٞبی  ٞب ٚ پیطیٙٝ ضٛد. دس ادأٝ ایٗ ٔمبِٝ، ثسظ فشضیٝ س اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی پشداختٝ ٔیحسبثشس ٔستمُ ثش تأخیش د
 ٌیشی اسائٝ ٌشدیذٜ است. ٞبی پژٚٞص ٚ ثحج ٚ ٘تیزٝ ضٙبسی پژٚٞص، یبفتٝ تزشثی، سٚش
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 ها و پیطینه پصوهص بسط فرضیه
ػّٕیبت حسبثشسی ثب وبسایی ثبلایی غٛست پزیشد. ٔٛلغ ٔٙتطش ٕ٘ٛد ٘یبص است وٝ  ٞبی ٔبِی سا ثٝ ثشای ایٙىٝ ثتٛاٖ غٛست 

ٕٞىبساٖ،  ٚ 1ٞبی ٔبِی تأحیش ٔٙفی داضتٝ ثبضذ )پبسپیتیىب تٛا٘ذ ثش ٍٞٙبٔی غٛست تش ضذٖ فشایٙذ حسبثشسی ٔی عٛلا٘ی
د. ثٝ ٌزاس ٞبی ٔبِی تأحیش ٔی ٌیش٘ذٌبٖ ٚ وبسثشاٖ غٛست ٞبی ٔبِی، ثش ػذْ اعٕیٙبٖ تػٕیٓ (. تأخیش دس ا٘تطبس غٛست2016

ضٛد.  ٌیش٘ذٌبٖ ٘یض ثیطتش ٔی ٞبی ٔبِی ثب تأخیش ثیطتشی ٔٙتطش ضٛ٘ذ، ػذْ اعٕیٙبٖ تػٕیٓ ثیب٘ی دیٍش، ٞشچٝ غٛست
وٙٙذ. حسبثشسبٖ ٔسئَٛ  تش ٔٙتطش ٔی ٞبی ٔبِی خٛد سا سشیغ ٞبی ثضسي ثٝ چٙذ دِیُ غٛست ضٛد وٝ ضشوت استذلاَ ٔی

خٛد داس٘ذ تب اعلاػبت  ٙفؼبٖیداسی ٘سجت ثٝ ر أب٘ت فٝیثشسبٖ ٚظحسب ٞبی ٔبِی ٞستٙذ. اغّی اػتجبسثخطی ثٝ غٛست
 یبثیثٝ دست آٚسدٖ ٚ اسص یٞبیی سا ثشا حسبثشسبٖ سٚش ٗیٌیشی اسائٝ دٞٙذ؛ ثٙبثشا اٞذاف تػٕیٓ یاػتٕبدی سا ثشا لبثُ

 یعٛس ٔؼمِٛ ثٝ یٞبی ٔبِ دٞٙذ وٝ غٛست ٙبٖیاعٕ ٙفؼبٖیوٙٙذ تب ثٝ ر ٔی یضشوت عشاح یٞبی ٔبِ ضٛاٞذ دس ٔٛسد غٛست
اص سٚثشٚ ٞستٙذ،  یلبثُ تٛرٟ یخٛد ثب خغشات حسبثشس فیاست. حسبثشسبٖ دس ا٘زبْ ٚظب تیثب إٞ فیاص تحش یػبس

ٔخبَ،  یثشا ٞبی ٔبِی اثشاص ٕ٘بیٙذ. وٝ ٕٔىٗ است حسبثشس دس ٟ٘بیت اظٟبس٘ظش ٘بدسستی دس خػٛظ غٛست رّٕٝ ایٗ
ٞستٙذ  ٗیوٝ دس ٚالغ چٙ ی٘ذاس٘ذ، دس حبِ تیثبإٞ فیتحش یٞبی ٔبِ ٟبس٘ظش وٙذ وٝ غٛستحسبثشس ٕٔىٗ است اظ

 (.2021ِٕتی ٚ ٕٞىبساٖ، )
ٚ  یآٚسد، صٔبٖ ا٘زبْ آصٖٔٛ حسبثشس سا وٝ حسبثشس ثٝ دست ٔی یحزٓ ضٛاٞذ سه،یحسبثشس اص سغح س یبثیاسص
ٞبی ٔحتٛای حسبثشسی سا تؼییٗ  شسی ٔیضاٖ آصٖٔٛثٝ ثیب٘ی دیٍش، سغح سیسه حسبث وٙذ. ٔی ٗییضٛاٞذ سا تؼ تیٔبٞ
وٝ حسبثشس  یاست. دس ٔٛاسد ییضٙبسب سهیوٙتشَ ٚ س سهیس ،یرات سهیاص س یتبثؼ یحسبثشس سهیس وٙذ. ٔی

ٞبی  ٚرٛد داسد وٝ تحشیف یبدیسسذ وٝ خغش ص ٔی زٝی٘ت ٗیوٙذ، حسبثشس ثٝ ا ییسا ضٙبسب ی٘بلػ یٞبی داخّ وٙتشَ
 صیدٞذ. افضا ٔی صیٞب سا افضا ٔؼبٔلات ٚ حسبة ییٞبی ٔحتٛا وبٞص خغش، آصٖٔٛ یوطف ٘طٛد ٚ حسبثشس ثشا تیثبإٞ

دٞذ.  ٔی صیسا افضا یتأخیش ٌضاسش حسبثشس زٝیوٙذ ٚ دس ٘ت ٔی یسا عٛلا٘ یحسبثشس ُیّت تىٕآصٖٔٛ ٞبی ٔحتٛا اغ
ثبیش ٚ  است. یٔٛلغ ثٛدٖ اعلاػبت ٔبِ وٙٙذٜ ثٝ تؼییٗ یوٝ تأخیش ٌضاسش حسبثشس بفتٙذی( دس2017) ٕٞىبساٖ ٚ 2یآثش٘بت

 صیسا افضا یٞبی ٔبِ ٔٛلغ ثٛدٖ ٌضاسش ثٝ ،یثب تخػع حسبثذاس یحسبثشس تٝیوٕ یوٝ اػضب بفتٙذیدس (2015ٕٞىبساٖ )
 یٞب وٝ ضؼف ییٞب ضشوت ٗیاٞشْ ثبلا ٚ ٕٞچٙ یداسا یٞب وٝ ضشوت بفتٙذی( دس2012ٚ ٕٞىبساٖ ) 3دٞٙذ. اثٛت ٔی
داسد وٝ تأخیشٞبی  یطتشیخٛد ٞستٙذ، احتٕبَ ث یٞبی ٔبِ داس٘ذ ٚ ٔستؼذ اسائٝ ٔزذد غٛست یدس وٙتشَ داخّ یتیٕٞثبا

 داضتٝ ثبضٙذ. یتش یعٛلا٘ یحسبثشس
تٛا٘ذ ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی تأحیشٌزاس ثبضذ، ا٘ذاصٜ ضشوت ٔطتشی است.  ٞبیی وٝ ٔی تشیٗ ٚیژٌی یىی اص ٟٔٓ

ٌزاسد. ثٝ ثیب٘ی  ٞبی ٔبِی تأحیش ٔی ٌیش٘ذٌبٖ ٚ وبسثشاٖ غٛست ٞبی ٔبِی، ثش ػذْ اعٕیٙبٖ تػٕیٓ تأخیش دس ا٘تطبس غٛست
ضٛد. استذلاَ  ٌیش٘ذٌبٖ ٘یض ثیطتش ٔی طتشی ٔٙتطش ضٛ٘ذ، ػذْ اعٕیٙبٖ تػٕیٓٞبی ٔبِی ثب تأخیش ثی دیٍش، ٞشچٝ غٛست

ٞبی ثضسي داسای  وٙٙذ. ضشوت تش ٔٙتطش ٔی ٞبی ٔبِی خٛد سا سشیغ ٞبی ثضسي ثٝ چٙذ دِیُ غٛست ضٛد وٝ ضشوت ٔی
ثب داسا ثٛدٖ حسبثذاساٖ ٞبی ثضسي  ثبضٙذ. ثٝ ثیب٘ی دیٍش ضشوت ٞب ٔی ٔٙبثغ ٔبِی ٚ ا٘سب٘ی ثیطتشی ٘سجت ثٝ سبیش ضشوت

دٞٙذ. ٕٞچٙیٗ  ٞبی ٔبِی سا وبٞص ٔی ٞبی حسبثذاسی ٚ وٙتشَ داخّی لٛی، صٔبٖ تٟیٝ ٚ ا٘تطبس غٛست ای ٚ سیستٓ حشفٝ
ٌیش٘ذ،  ٞب ثیطتش دس وبٖ٘ٛ تٛرٝ ٔشدْ لشاس ٔی ٞبی ثضسي ٘ظبست داس٘ذ، آٖ ٞب ثش ضشوت وٙٙذٜ ٌزاساٖ ٚ تٙظیٓ سشٔبیٝ

ٞب رٌّٛیشی  ص٘ی ٔٛلغ ٔٙتطش وٙٙذ ٚ اص ٌٕب٘ٝ ٞبی ٔبِی خٛد سا ثٝ ٌیش٘ذ تب غٛست فطبس لشاس ٔی تحتٞب  ثٙبثشایٗ ایٗ ضشوت
 ٞبی ٔبِی حسبثشسی ضذٜ سا تسشیغ وٙٙذ. تٛا٘ٙذ تحٛیُ غٛست ٞبی ثضسي ٔی ثٙبثشایٗ، ضشوت؛ (2000اٚسٛ، وٙٙذ )
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ی تأحیشٌزاس است، وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی ٞبی خبظ ضشوت وٝ ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشس یىی دیٍش اص ٚیژٌی
است. وٕیتٝ حسبثشسی، ثٝ ػٙٛاٖ ثخطی اص حبوٕیت ضشوتی، حبثت ضذٜ است وٝ تأخیش ٌضاسش حسبثشسی سا وبٞص 

عٛس ٔؤحش ثش فشآیٙذ ٌضاسضٍشی ٔبِی  ثشای ضشٚع، وٕیتٝ حسبثشسی ثٝ چٙذیٗ دِیُ اسبسی ثشای ایٗ ٚرٛد داسد. .دٞذ ٔی
ػلاٜٚ ثش ایٗ، وٕیتٝ حسبثشسی  .ٞبی ٔبِی سا ثٝ سشػت اسائٝ وٙذ وٙذ وٝ غٛست یشیت سا تطٛیك ٔیوٙذ ٚ ٔذ ٘ظبست ٔی

ٞبی داخّی ضشوت  ٞشچٝ وٕیتٝ حسبثشسی ٔؤحشتش ثبضذ، وٙتشَ .ٞبی داخّی ضشوت داسد ٘مص ٟٕٔی دس احشثخطی وٙتشَ
ضٛد ٚ  ٞبی وٙتشِی وٕتش ٔی ِیُ سیسهٞبی اسبسی تٛسظ حسبثشس ثٝ د وٝ ٔٙزش ثٝ وبٞص ٔیضاٖ آصٖٔٛ ضٛد تش ٔی لٛی

 (.2019ػجیذالله ٚ ٕٞىبساٖ، دٞذ ) دس ٘تیزٝ تأخیش ٌضاسش حسبثشسی سا وبٞص ٔی
تشی سا دس ٌضاسش حسبثشسی تزشثٝ  ٞبیی وٝ دس تٍٙٙبی ٔبِی لشاس داس٘ذ، ٔؼٕٛلاً تأخیشٞبی عٛلا٘ی ػلاٜٚ ثش ایٗ، ضشوت

وٙذ وٝ حسبثشس سا ّٔضْ ثٝ  یسه حسبثشسی ثبلاتشی سا اسائٝ ٔیضشوتی وٝ ضشایظ ٔبِی ضؼیفی داسد، س .وٙٙذ ٔی
ایٗ دأٙٝ ٌستشدٜ حسبثشسی صٔبٖ ٔٛسد ٘یبص ثشای تىٕیُ فشآیٙذ حسبثشسی سا  .وٙذ ٞبی حسبثشسی ٔی ٌستشش سٚش

ضٛد ٚ  (. ضشایظ ضؼیف ٔبِی ٕٞچٙیٗ ثبػج ایزبد ٔسبئُ تذاٚٔی ٔی2008ٕٞىبساٖ،  ٚ 1ػزیٕی _اَدٞذ ) افضایص ٔی
ٞبیی وٝ اص ٘ظش  ثٙبثشایٗ، تأخیش ٌضاسش حسبثشسی دس ضشوت ؛حسبثشسبٖ ٚظیفٝ اسصیبثی دٚاْ حسبثشسی ضٛ٘ذٜ سا داس٘ذ

(. دس 2019ػجیذالله ٚ ٕٞىبساٖ، است )ٔبِی ثب ٔطىُ ٔٛارٝ ٞستٙذ یب ثب ٔطىلات تذاْٚ فؼبِیت ٔٛارٝ ٞستٙذ، ثیطتش 
ٞبیی ثب اعلاػبت  وٙذ ضشوت دٞی ثیبٖ ٔی ثشسی، تئٛسی ػلأتخػٛظ تأحیش سٛدآٚسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسب
ٞبی ٔخجت سا ثٝ ٔشدْ ٔٙتمُ وٙٙذ. سٛدآٚسی  ٞبی ٔبِی، سیٍٙبَ ٔغّٛة )خجش خٛة( تٕبیُ داس٘ذ ثب ا٘تطبس سشیغ غٛست

وٙذ تب  است وٝ ضشوت سا ٚاداس ٔی غ یه ضشوت است، حبٚی خجشٞبی خٛةآٔیض ٔٙبث دٞٙذٜ ٔذیشیت ٔٛفمیت ثبلا وٝ ٘طبٖ
عٛس ثبِمٜٛ اسصش ضشوت سا  فشآیٙذ حسبثشسی سا تسشیغ ثخطذ تب ایٗ تحٛلات ٔخجت سا ثشای سٟبٔذاساٖ ٔٙتطش وٙذ ٚ ثٝ

تش خٛاٞذ  (. صٔب٘ی وٝ سٛدآٚسی ضشوت وٓ ثبضذ، تأخیش ٌضاسش حسبثشسی عٛلا٘ی2011ٕٞىبساٖ،  ٚ 2حجیتدٞذ )افضایص 
تٛا٘ذ ثش اسصش ضشوت تأحیش ٔٙفی ثٍزاسد، ٔب٘ٙذ وبٞص اػتٕبد  ذی است وٝ ٔیثٛد، صیشا سٛدآٚسی پبییٗ ثشاثش ثب اخجبس ث

ٞبی  ٞبیی ٕٔىٗ است ا٘تطبس ٌضاسش ٞبی ٘بٔغّٛة، چٙیٗ ضشوت ثشای رٌّٛیشی اص ٚاوٙص .ٌزاساٖ سٟبٔذاساٖ یب سشٔبیٝ
 .ٔبِی خٛد سا ثشای ػْٕٛ ثٝ تأخیش ثیٙذاص٘ذ

ٞبی  ٞبی ٔبِی تأحیشٌزاس است. یبفتٝ تػذی حسبثشس یىی اص ػٛأّی است وٝ ثش وبسایی حسبثشسی ٚ تأخیش دس ٌضاسش
ضٛد وٝ وبسایی فشایٙذ حسبثشسی  دٞٙذ وٝ افضایص ٔذت تػذی حسبثشس، ٔٛرت ٔی ٞبی پیطیٗ ٘طبٖ ٔی پژٚٞص

ٔستمُ ضشوت ثبضذ، آضٙبیی ثیطتشی ثب ٔحیظ  تش، حسبثشس افضایص یبثذ. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، ٞشچٝ حسبثشس ٔذت عٛلا٘ی
. دس ٕٞیٗ ساستب، دٞذتٛا٘ذ ػّٕیبت حسبثشسی سا ثب وبسایی ثیطتشی ا٘زبْ  وٙذ ٚ ثٙبثشایٗ ٔی ػّٕیبتی ضشوت پیذا ٔی

وٙٙذ وٝ ٞشچٝ تؼبُٔ حسبثشس ٔستمُ ثب ٔطتشی ثیطتش ثبضذ، ٌضاسش حسبثشسی ثب  ( ثیبٖ ٔی2016ٕٞىبساٖ ) ٚ 3وٛسٛٔبٜ
ٞب،  یبثذ. ػّت تسشیغ دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ثٝ ایٗ دِیُ است وٝ حسبثشسبٖ دس ایٗ ضشوت یطتشی ٔٙتطش ٔیسشػت ث

ٞبی وٙتشَ داخّی ضشوت ٘ذاس٘ذ. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، افضایص دٚسٜ تػذی حسبثشس، ثٝ وبٞص  ٘یبص ثٝ حسبثشسی ٔزذد سیستٓ
ٞب تأحیش ثسضایی داسد. دس ٚالغ  ش ویفیت ایٗ غٛستٞبی ث ضٛد. ثٍٟٙبٔی غٛست تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی ٔٙزش ٔی

ٔٛلغ دس خػٛظ ٚضؼیت ٚ ػّٕىشد ٔبِی ٚاحذٞبی  اتىب، ٔشثٛط ٚ ثٝ ٞبی ٔبِی ٘یبص ثٝ اعلاػبتی لبثُ وبسثشاٖ غٛست
ٌزاسد. چشا  ٞبی ٔبِی تأحیش ٔی ٞبیی است وٝ ثش دٚسٜ تىٕیُ حسبثشسی غٛست تزبسی داس٘ذ. ا٘ذاصٜ ضشوت یىی اص ضبخع
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ٞب  ٞبی ثضسي ٔؼٕٛلاً داسای پیچیذٌی، حزٓ ٔؼبٔلات، ٔیضاٖ فشٚش ٚ... ثیطتشی ٘سجت ثٝ سبیش ضشوت ضشوت وٝ
 (.2019ٕٞىبساٖ،  ٚ 1یِٛیبستشی) ٌزاسد ٞبی ٔبِی تأحیش ٔی صٔبٖ حسبثشسی غٛست ثبضٙذ وٝ ایٗ أش ثش ٔذت ٔی

ٞبی حسبثشسی  ا٘ذ. چشاوٝ ضشوت ئُ ضذٜٔغبِؼبت پیطیٗ یه تفبٚت اسبسی ثیٗ ٔؤسسبت حسبثشسی ثضسي ٚ وٛچه لب
ثشتش تٕبیُ ثیطتشی ثشای ضٙبسبیی ٚ تطخیع لػٛس ٔذیشیت دس ٌضاسضٍشی ٔبِی ٞستٙذ چشاوٝ ٕٔىٗ است ضشوت 

ٞب ضب٘س ثیطتشی ثشای وبٞص سیسه  تٛسظ ٔٛسسٝ حسبثشسی ثشتش دیٍش تحت ٘ظبست لشاس ٌیشد، ٕٞچٙیٗ ایٗ ضشوت
ٞبی حسبثشسی ثضسي  ضشوت (.1986ٕٞىبساٖ،  ٚ 2ٚاتس)ّیبت حسبثشسی داس٘ذ حسبثشسی ٚ رٌّٛیشی اص لػٛس دس ػٕ

دٞٙذ وٝ  وٙٙذ. ٔغبِؼبت پیطیٗ ٘طبٖ ٔی وبستش ٞستٙذ ٚ استفبدٜ ٔطتشیبٖ اص اللاْ تؼٟذی اختیبسی سا ٔحذٚد ٔی ٔحبفظٝ
ٕٞىبساٖ  ٚ 4. فشا٘سیس(2017، 3ٔخبَ اِزٚثی ػٙٛاٖ ثٝ) دٞٙذ ٔؤسسبت حسبثشسی ثضسي ٔمذاس ٔذیشیت سٛد سا وبٞص ٔی

( ٘طبٖ داد٘ذ وٝ ٔؤسسبت حسبثشسی ثضسي دس ضٙبسبیی ٔذیشیت سٛد ثٝ دِیُ دا٘ص ثیطتشضبٖ ثشتش ٞستٙذ ٚ 1999)
(، چٟبس ٔٛسسٝ 2010) 5ٔغبثك ٘ظش سٚسٕیٗ وٙٙذ. ٔٙظٛس حفبظت اص اػتجبس خٛد دس رٟت وبٞص ٔذیشیت سٛد الذاْ ٔی ثٝ

 دٞذ. ا٘سب٘ی، فٙبٚسی ٚ سشٔبیٝ ویفیت ثبلاتشی اص حسبثشسی سا ٘یض اسائٝ ٔیحسبثشسی ثضسي ثٝ دِیُ دا٘ص، ٔٙبثغ 
ٔٙظٛس ا٘زبْ  ثبضٙذ ػٕٛٔبً پبیٝ فٙی ٚ تخػػی لاصْ ثٝ ٞبی حسبثشسی ثضسي وٝ ثٝ ثیً فٛس دس آٔشیىب ٔؼشٚف ٔی ضشوت

 (.2003ثبضٙذ )وشیطٙبٖ،  ٞبی حسبثشسی ٚ ثشآٚسدٜ سبختٗ ٘یبصٞبی ٔطتشی سا داسا ٔی ٔأٔٛسیت
 ٚ 6ا٘ذ. آٔٛصیٍبس ادثیبت تزشثی دس خػٛظ ػٛأُ ٔؤحش ثش تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی ثٝ ٘تبیذ ٔتفبٚتی دست پیذا وشدٜ

ٞبی ٔبِی پشداختٙذ.  ٔذیشٜ ثش ثٍٟٙبٔی غٛست ٞبی ٞیئت ( ثٝ ثشسسی تأحیش تخػع حسبثشس ٚ ٚیژٌی2023ٕٞىبساٖ )
دٞذ وٝ تخػع  ٞبی آ٘بٖ ٘طبٖ ٔی ٔطبٞذٜ دس ثبصاس ثٛسس اٚساق ثٟبداس ٔبِضی است. یبفتٝ 385ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی آ٘بٖ ضبُٔ 

ثٟٕٙیشی ٚ ٕٞىبساٖ  صاسع ٞبی ٔبِی ٘ذاسد. ثش ثٍٟٙبٔی غٛستٔذیشٜ تأحیش ٔؼٙبداسی  حسبثشس ٚ استملاَ اػضبی ٞیئت
رٟت پشداختٙذ.  یضشوت غبحجىبس ثش تأخیش اسائٝ ٌضاسش حسبثشس یذٌیچیپ یبسٞبیٚ ٔؼ ٞب  یژٌیتأحیش ٚ( ثٝ ثشسسی 1401)

پژٚٞص  77د وٛوشاٖ ٚ اٌِش، تؼذا یٞب ( ٚ آص2001ٖٛٔ) ّسٖٛیٚ ٚ یپسیثٝ ٞذف پژٚٞص ثب استفبدٜ اص سٚش ِ بفتٗیدست 
 ٗیلشاس ٌشفتٙذ. ا ی( ٔٛسد ثشسس2019تب  1989  اص سبَ یپژٚٞص خبسر 57ٚ  1398تب  1389  اص سبَ یپژٚٞص داخّ 20)

ٚاثستٝ ٚ ٔستمُ دس ٘ظش  یشٞبیثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ تیضشوت ثٝ تشت یذٌیچیپ یبسٞبیٚ ٔؼ یٞب تأخیش ٌضاسش حسبثشس پژٚٞص
 یاستجبط ٔٙف یا٘ذاصٜ ضشوت غبحجىبس ٚ تأخیش ٌضاسش حسبثشس بٖیاص آٖ است وٝ ٔ یپژٚٞص حبو ذی٘تب .ٌشفتٝ ثٛد٘ذ

ٚ  یٞبی ٔبِ اسائٝ غٛست ذیتزذ ،یفشٚش خبسر ُ،یتحػ بیادغبْ  ،یضشوت فشػ شٔتشلجٝ،یاللاْ غ ىٝیٚرٛد داسد، دس حبِ
 داس٘ذ. تساثغٝ ٔخج یضشوت، ثب تأخیش ٌضاسش حسبثشس یتزبس یٞب ثخص

ٚ  یتأخیش دس ٌضاسضٍشی ٔبِ ٗیثش ساثغٝ ث یحسبثشس تٝیوٕ سیٞبی سئ تأحیش ٚیژٌی یثشسس( ثٝ 1399غبِحی ٚ ٕٞىبساٖ )
٘طبٖ  یٔٛضٛع ٚاوٙص ٔٙف ٗیثٝ ا ٌزاساٖٝ یسشٔب ضٛد یتأخیش دس ٌضاسضٍشی حبدث ٔ وٝ ی. ٍٞٙبٔپشداختٙذ یاستجبط اسصض

 یثش استجبط اسصض تٛا٘ذ یٔ یٔبِ یٌضاسضٍش تیفیثٟجٛد و كیاص عش یحسبثشس تٝیوٕ سیتخػع سئ ،ی. اص عشفدٞٙذ یٔ
ٚ  یذادیپس سٚ ،یپژٚٞص اص ٘ٛع ػّّ ٗیضٛد. ا یٔبِ یٔٙزش ثٝ وبٞص تأخیش دس ٌضاسضٍش ٗیاحشٌزاس ثبضذ ٚ ٕٞچٙ

 یضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع شفتٝیضشوت پز 156ضبُٔ  یپژٚٞص، ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس ٗیاست. رٟت ا٘زبْ ا یوبسثشد
 شٜ،یچٙذ ٔتغ یخغ ٖٛیسٌشس ُیٚتحّٝ یٚ تزض یجیتشو یٞب . ثش اسبس سٚش دادٜذیٌشد بةا٘تخ 1395تب  1391 یدٚسٜ صٔب٘

 تٝیوٕ سی. تخػع سئضٛد یٔ یٔٙزش ثٝ وبٞص استجبط اسصض یپژٚٞص ٘طبٖ داد وٝ تأخیش دس ٌضاسضٍش یٞب بفتٝی

                                                           
1 
Yuliastuty 

2
 Watts 

3 
Alzoubi 

4 
Francis 

5
 Rusmin 

6 Amozighar 
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تأخیش دس  بٖیٔ ثغٝثش سا یحسبثشس تٝیٕو سیاحشٌزاس است؛ أب تخػع سئ یثٝ غٛست ٔخجت ثش استجبط اسصض یحسبثشس
( ثٝ ثشسسی تأحیش ویفیت حبوٕیت ضشوتی 2020ٕٞىبساٖ ) ٚ 1ربیب٘بیتٕب. ثبضذ یاحشٌزاس ٕ٘ یٚ استجبط اسصض یٔبِ یٌضاسضٍش

ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی دس ثبصٜ  ٞبی ٔبِی پشداختٙذ. ربٔؼٝ آٔبسی آ٘بٖ ضشوت ثش ثٍٟٙبٔی غٛست
حیش ٔؤحشی ثش تٛا٘ذ تأ دٞذ وٝ ویفیت ثبلای حبوٕیت ضشوتی ٕ٘ی ٞبی آ٘بٖ ٘طبٖ ٔی ثبضذ. یبفتٝ ٔی 2018اِی  2016صٔب٘ی 

ٞبی وٕیتٝ حسبثشسی ٚ  ( دس پژٚٞطی ساثغٝ ثیٗ ٚیژٌی2018اٚٚسی ٚ ٕٞىبساٖ ) ٞبی ٔبِی داضتٝ ثبضذ. ثٍٟٙبٔی غٛست
ٞبی حبضش دس ثبصاس سشٔبیٝ  ٞبی ٔبِی سا ٔٛسد ثشسسی لشاس داد٘ذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی آ٘بٖ دس ثشٌیش٘ذٜ ضشوت اسائٝ ثٍٟٙبْ غٛست

دٞذ وٝ  است. ٘تبیذ آ٘بٖ ٘طبٖ ٔی 2013اِی  2011ٞبی  ضشوت دس سبَ 162ثشٌیش٘ذٜ ثبضذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی دس تٛ٘س ٔی
ضٛ٘ذ. ثٝ  ٞبی ٔبِی ٔی حضٛس اػضبی داسای تخػع ٔبِی ٚ حسبثذاسی دس وٕیتٝ حسبثشسی ٔٛرت اسائٝ ثٍٟٙبْ غٛست

( ثٝ ثشسسی ساثغٝ ثیٗ 2018ٕٞىبساٖ ) ٚ 2ایٗ ٔؼٙی وٝ ثیٗ ایٗ دٚ ٔتغیش ساثغٝ ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد. آثشا٘تی
ٔٛلغ ثٛدٖ ٌضاسضٍشی ٔبِی پشداختٙذ. ٘تبیذ آ٘بٖ حبوی اص آٖ است وٝ ثیٗ تٛا٘بیی ٔذیشیت ثب تأخیش  تٛا٘بیی ٔذیشیت ٚ ثٝ

ی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ثب افضایص تٛا٘بیی ٔذیشیت، تأخیش دس  ٞبی ٔبِی ساثغٝ دس ٌضاسش
 وٙذ. پیذا ٔی ٞبی ٔبِی وبٞص غٛست

 ٌشدد: ٞبی پژٚٞص ثٝ ضشح صیش تذٚیٗ ٔی ثٙبثشایٗ فشضیٝ
 فشضیٝ اَٚ: ا٘ذاصٜ ضشوت تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.

 فشضیٝ دْٚ: ضشایظ ٔبِی ضشوت تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.
 داسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.فشضیٝ سْٛ: سٛدآٚسی ضشوت تأحیش ٔؼٙب 

 فشضیٝ چٟبسْ: وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.
 فشضیٝ پٙزٓ: ا٘ذاصٜ حسبثشس تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.

 أخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.فشضیٝ ضطٓ: دٚسٜ تػذی حسبثشس تأحیش ٔؼٙبداسی ثش ت
 فشضیٝ ٞفتٓ: اظٟبس٘ظش حسبثشس تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد.

 

 ضناسی پصوهص روش
ٞبی ایٗ پژٚٞص دس  سٚد یبفتٝ ٌیشد چشاوٝ ا٘تظبس ٔی ٞبی وبسثشدی لشاس ٔی پژٚٞص حبضش دس صٔشٜ پژٚٞص

ٍ٘ش است ثٝ ایٗ  ٔفیذ ٚالغ ضٛد. ٕٞچٙیٗ ایٗ پژٚٞص اص حیج صٔبٖ ارشا اص ٘ٛع ٌزضتٝٞبی ریٙفؼبٖ ضشوت  ٌیشی تػٕیٓ
ضٛد.  ٞبی پژٚٞص پشداختٝ ٔی ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ آصٖٔٛ فشضیٝ ٞبی ٌزضتٝ ضشوت ٞبی سبَ ٔؼٙی وٝ ثب استفبدٜ اص دادٜ

سد٘ظش دس ایٗ پژٚٞص پشداختٝ ٌیشی دس خػٛظ سٚاثظ ٔٛ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ تػٕیٓ وٝ ثب استفبدٜ اص ضشوت ٕٞچٙیٗ اصآ٘زبیی
ٔٙظٛس آصٖٔٛ  ٞبی استمشایی است. ثٝ تٛاٖ ٌفت ایٗ پژٚٞص اص٘ظش ٘ٛع استذلاَ ٘یض دس صٔشٜ پژٚٞص ضٛد، ٔی ٔی

ضذٜ  ٞبی پزیشفتٝ ٌشدد. ربٔؼٝ آٔبسی پژٚٞص حبضش ضشوت ٞبی پژٚٞص ٘یض اص ضیٜٛ سٌشسیٖٛ چٙذٌب٘ٝ استفبدٜ ٔی فشضیٝ
است. ٕٞچٙیٗ ثب استفبدٜ اص سٚش غشثبٍِشی حزف ٞذفٕٙذ،  1401اِی  1396ٖ دس ثبصٜ صٔب٘ی دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشا

 ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ٌشدیذ. ضشوت ثٝ 105تؼذاد 
 ضٛ٘ذ: ( ثٝ ضشح صیش ثشآٚسد ٔی1ٞبی ضشوت( ٔذَ ) ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ اِی چٟبسْ پژٚٞص )ٚیژٌی ثٝ

 (:1ٔذَ )

                                                               
 

                                                           
1
 Jayanimitta.  

2
 Abaranti 
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 ضٛ٘ذ: ( ثٝ ضشح صیش ثشآٚسد ٔی2ٞبی حسبثشس( ٔذَ ) ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ پٙزٓ اِی ٞفتٓ پژٚٞص )ٚیژٌی ثٝ
 (:2ٔذَ )

                                                       
 
 ٞبی فٛق: دس ٔذَ 

 هتغیر وابسته 
ARL حسبثشسی: تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش. 

الارٕی، حسبثشسبٖ )ٍِبسیتٓ عجیؼی اختلاف سٚصٞبی ثیٗ پبیبٖ سبَ ٔبِی ٚ تبسیخ أضبء ٌضاسش حسبثشسی تٛسظ  
2008.) 

 

 هتغیرهای هستقل
 ضٛ٘ذ: ( ٔتغیشٞبی ٔستمُ ثٝ ضشح صیش تؼشیف ٔی2019ثٝ پیشٚی اص ػجیذالله ٚ ٕٞىبساٖ )

FSIZEٞبی ضشوت ؼی وُ داسایی: ا٘ذاصٜ ضشوت وٝ ثشاثش است ثب ٍِبسیتٓ عجی 
ZFCٜضٛد: ٌیشی ٔی : ضشایظ ٔبِی ضشوت وٝ ثٝ ضشح صیش ا٘ذاص 
 (:3ٔذَ )

                  (   )       (    )       (   ) 
 

 دس ٔذَ فٛق:
ZFCضشایظ ٔبِی ضشوت :. 

ROAٞب وٝ ثشاثش است ثب ٘سجت سٛد خبِع : ثبصدٜ داسایی. 
FINLٞب وُ داسایی وُ ثذٞی ثٝ : اٞشْ ٔبِی وٝ ثشاثش است ثب ٘سجت رٕغ. 

LIQ٘مذیٍٙی ضشوت وٝ ثشاثش است ثب ٘سجت داسایی ربسی ثٝ ثذٞی ربسی :. 
ROAٝٞبی ضشوت وُ داسایی : سٛدآٚسی وٝ ثشاثش است ثب ٘سجت سٛد خبِع ث. 

ACEFٌٜشدد: ٌیشی ٔی : وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی وٝ ثٝ ضشح صیش ا٘ذاص 
اػضبی داسای تخػع ٔبِی ٚ حسبثذاسی دس وٕیتٝ حسبثشسی ثیص اص  تخػع وٕیتٝ حسبثشسی: دس غٛستی وٝ تؼذاد

 ٔیب٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضذ ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ غٛست ػذد غفش.
استملاَ وٕیتٝ حسبثشسی: دس غٛستی وٝ تؼذاد اػضبی غیش ٔٛظف دس وٕیتٝ حسبثشسی ثیص اص ٔیب٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضذ ػذد یه 

 ٚ دس غیش ایٗ غٛست ػذد غفش.
ثشسی: دس غٛستی وٝ تؼذاد اػضبی وٕیتٝ حسبثشسی ثیص اص ٔیب٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضذ ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حسب
 غٛست ػذد غفش.

رّسبت وٕیتٝ حسبثشسی: دس غٛستی وٝ تؼذاد رّسبت وٕیتٝ حسبثشسی ثیص اص ٔیب٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضذ ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ 
 غٛست ػذد غفش.

 

 هتغیرهای کنترلی
MBٞب ثشاثش است ثب ٘سجت اسصش ثبصاس سٟبْ ضشوت ثٝ اسصش دفتشی رٕغ وُ داساییٞبی سضذ وٝ  : فشغت. 
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BSIZEٔذیشٜ. ٔذیشٜ وٝ ثشاثش است ثب تؼذاد اػضبی ٞیئت : ا٘ذاصٜ ٞیئت 

 

 های پصوهص یافته
 ضٛد. ٞبی پژٚٞص پشداختٝ ٔی ٞبی تٛغیفی ٚ ٘تبیذ آصٖٔٛ فشضیٝ دس ادأٝ ثٝ ثشسسی آٔبسٜ

 

 پصوهص توصیفیهای  آهاره
ٞبی تٛغیفی ضبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، حذالُ، حذاوخش ٚ  آٔبسٜ ( اسائٝ ٌشدیذٜ است.1ٞبی تٛغیفی پژٚٞص دس رذَٚ ) آٔبسٜ

دٞٙذٜ ٘مغٝ تؼبدَ ٚ ٔشوض حمُ تٛصیغ  تشیٗ ضبخع ٔشوضی است وٝ ٘طبٖ ثبضذ. ٔیبٍ٘یٗ اغّی ا٘حشاف ٔؼیبس ٞش ٔتغیش ٔی
تش اص  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ پبییٗ دسغذ دادٜ 50ٞب است. ٔیب٘ٝ ٔمذاسی است وٝ  ت دادٜاست ٚ ضبخع خٛثی ثشای ٘طبٖ دادٖ ٔشوضی

ٞب  ٞبیی وٝ ضىُ آٖ ػٙٛاٖ ا٘ذاصٜ تٕبیُ ثٝ ٔشوض تٛصیغ عٛسوّی اص ٔیب٘ٝ ثٝ . ثٝش٘ذیٌ یدسغذ ثبلاتش اص آٖ لشاس ٔ 50آٖ ٚ 
آیذ ایٗ  ت وٝ اص رزس ٚاسیب٘س ثٝ دست ٔیپبسأتش پشاوٙذٌی اس ٗیتش ضٛد. ا٘حشاف ٔؼیبس ٟٔٓ غیشٔتمبسٖ است، استفبدٜ ٔی

 .ٞب است ٘ٛسبٖ ٔطبٞذات اص ٔیبٍ٘یٗ آٖ ظدٞٙذٜ ٔتٛس ضبخع، ٘طبٖ

 های توصیفی پصوهص آهاره (:2)جدول 
 ا٘حشاف ٔؼیبس وٕتشیٗ ثیطتشیٗ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بد ٘بْ فبسسی

 SIZE 15.135 14.997 18.550 12.997 1.370 ا٘ذاصٜ ضشوت

 ROA 0.189 0.165 3.535 0.581- 0.226 ٞب ثبصدٜ داسایی

 ZFC 6.093 6.213 9.035 2.603 1.754 ضشایظ ٔبِی

 ACEF 0.683 0 4 0 0.904 وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی

 AUTEN 3.638 2 18 1 3.687 دٚسٜ تػذی حسبثشس

 ARL 4.343 4.431 4.787 3.689 0.352 تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی

 BSIZE 5.023 5 7 3 0.255 ٔذیشٜ ا٘ذاصٜ ٞیئت

 MB 5.197 1.890 40.163 0.232 7.616 ٞبی سضذ فشغت

تش اسصیبثی  ثبضذ ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ، ا٘ذاصٜ ضشوت ٘یض ثضسي ٔی 15.13دٞٙذٜ ػذد  ٔیبٍ٘یٗ ا٘ذاصٜ ضشوت ٘طبٖ
ا٘ذ  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تٛا٘ستٝ ٔذیشاٖ ضشوتثبضذ ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ  ٔی 0.18دٞٙذٜ ػذد  ٞب ٘طبٖ ٌشدد. ٔیبٍ٘یٗ ثبصدٜ داسایی ٔی
ٞب ٘یض  دسغذ سٛد وست ٕ٘بیٙذ. ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ، سٛدآٚسی ضشوت 18عٛس ٔیبٍ٘یٗ ثٝ اصای ٞش ٚاحذ داسایی،  ثٝ

ثبضذ ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ،  ٔی 6.093دٞٙذٜ ػذد  ٞب ٘طبٖ ٌشدد. ٔیبٍ٘یٗ ضشایظ ٔبِی ضشوت ثبلاتش اسصیبثی ٔی
ثبضذ ثٝ ایٗ ٔؼٙی  ٔی 0.68دٞٙذٜ ػذد  ٌشدد. ٔیبٍ٘یٗ وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی ٘طبٖ ی ضشوت ثٟتش اسصیبثی ٔیضشایظ ٔبِ

دسغذ أتیبص وبسایی وٕیتٝ  68أتیبص ٕٔىٗ، تٟٙب  4ا٘ذ اص  ٞبی ٔٛسد ثشسسی تٛا٘ستٝ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ دس سبَ وٝ ضشوت
ثبضذ ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ حسبثشسبٖ  ٔی 3.63دٞٙذٜ ػذد  حسبثشسی سا ثٝ دست آٚس٘ذ. ٔیبٍ٘یٗ دٚسٜ تػذی حسبثشس ٘طبٖ

ا٘ذ. ٔیبٍ٘یٗ تأخیش دس اسائٝ  سبَ دس ضشوت ثٝ ػٙٛاٖ حسبثشس ٔستمُ فؼبِیت ٕ٘ٛدٜ 3.63عٛس ٔذاْٚ حذٚد  ٔستمُ ثٝ
 ٞبی ٔبِی ٘یض ثیطتش ثبضذ ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ، تأخیش دس اسائٝ غٛست ٔی 4.34دٞٙذٜ ػذد  ٌضاسش حسبثشسی ٘طبٖ

ٞبی سضذ  ثبضٙذ. ٔیبٍ٘یٗ فشغت ٘فش ٔی 5عٛس ٔیبٍ٘یٗ حذٚد  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ٔذیشٜ ضشوت است. ٔیبٍ٘یٗ ا٘ذاصٜ ٞیئت
ٌشدد. سبیش  ٞبی سضذ ضشوت ٘یض ثیطتش اسصیبثی ٔی ثبضذ ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ، فشغت ٔی 5.19دٞٙذٜ ػذد  ٘طبٖ
 ( اسائٝ ٌشدیذٜ است.1ٞبی تٛغیفی دس رذَٚ ) آٔبسٜ

 فشاٚا٘ی ٔتغیش دٚرٟی اسائٝ ٌشدیذٜ است. 2رذَٚ  دس
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 : توزیع فراوانی برای هتغیرهای هجازی(1)جدول 

 ٔتغیش
 یه غفش

 فشاٚا٘ی دسغذ فشاٚا٘ی فشاٚا٘ی دسغذ فشاٚا٘ی

 20/0 127 80/0 503 ا٘ذاصٜ حسبثشس

 38/0 234 62/0 396 ٘ٛع اظٟبس٘ظش حسبثشس

دسغذ ٔطبٞذات، حسبثشس ٔستمُ ضشوت سبصٔبٖ حسبثشسی یب ٔٛسسٝ ٔفیذ  20دٞذ وٝ دس  ( ٘طبٖ ٔی2٘تبیذ رذَٚ )
 دسغذ ٔطبٞذات ٘یض حسبثشس ٔستمُ ضشوت، اظٟبس٘ظش غیش ٔمجَٛ اسائٝ دادٜ است. 38ثبضذ. ٕٞچٙیٗ دس  ساٞجش ٔی

 

 های پصوهص نتایج آزهوى فرضیه
ٞبی سٌشسیٛ٘ی  خػٛظ ٔذَ ٞبی پژٚٞص لاصْ است وٝ فشٚؼ ولاسیه دس لجُ اص پشداختٗ ثٝ ٘تبیذ فشضیٝ

ٞب، ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٚ خٛدٕٞجستٍی سشیبِی  ٔٛسدثشسسی لشاس ٌیشد. ٘تبیذ فشٚؼ ولاسیه ضبُٔ ٘شٔبَ ثٛدٖ ثبلیٕب٘ذٜ
( پژٚٞص ٘شٔبَ 2( ٚ ٔذَ )1)  ٞبی ٔذَ ضذٜ است. ثش اسبس ٘تبیذ ایٗ رذاَٚ ثبلیٕب٘ذٜ ( اسائ5ٝ( اِی )3دس رذَٚ )

ٞب پژٚٞص ثب  تؼذاد ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ لضیٝ حذ ٔشوضی، احشات آٖ داسای إٞیت ٘یست. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔذَ ثبضٙذ وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ٕ٘ی
یبفتٝ  ٞبی پژٚٞص ثب استفبدٜ اص سٚش حذالُ ٔشثؼبت تؼٕیٓ ثٙبثشایٗ ٔذَ؛ ثبضٙذ ٔطىُ ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٔٛارٝ ٔی

ی پژٚٞص ثب ٔطىُ خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ضٛ٘ذ. دس ٟ٘بیت ثب تٛرٝ ثٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ ٔتغیشٞب آصٖٔٛ ٔی
ثبضٙذ. ٘تبیذ آصٖٔٛ ٞٓ خغی ٘یض حبوی اص آٖ است وٝ ثیٗ ٔتغیشٞبی پژٚٞص ٞٓ خغی ٚرٛد ٘ذاسد. دس ٟ٘بیت  ٔٛارٝ ٕ٘ی

 ضٛ٘ذ. ٞبی تبثّٛیی ٚ سٚش احشات حبثت ثشآٚسد ٔی ٞب، ثب استفبدٜ اص اٍِٛی دادٜ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آصٖٔٛ چبٚ ٞبسٕٗ، ایٗ ٔذَ
 

 نتایج آزهوى فرضیه اول الی چهارم پصوهص
ٞبی ضشوت ثش  ٔٙظٛس ثشسسی تأحیش ٚیژٌی ( اسائٝ ٌشدیذٜ است. ث3ٝ٘تبیذ آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ اِی چٟبسْ پژٚٞص دس رذَٚ )

وٙذ وٝ ا٘ذاصٜ ضشوت  ( ثٝ ضشح صیش ثشآٚسد ٌشدیذٜ است. فشضیٝ اَٚ ثیبٖ ٔی1تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی، ٔذَ )
( ا٘ذاصٜ ضشوت، تأحیش ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسی 3ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ )تأحیش 

ٞبی ثضسي، ٌضاسش حسبثشسی ثب تأخیش ثیطتشی ٔٙزش  ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ دس ضشوت
ایظ ٔبِی تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ٘تبیذ وٙذ وٝ ضش ٌشدد. فشضیٝ دْٚ پژٚٞص ثیبٖ ٔی ٔی

ٌشدد چشا وٝ ثیٗ  دٞذ وٝ ضشایظ ٔبِی ٔٙبست ٔٙزش ثٝ وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٔی ( ٘طبٖ ٔی3رذَٚ )
وٙذ وٝ  ژٚٞص ثیبٖ ٔیضشایظ ٔبِی ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد. فشضیٝ سْٛ پ

تٛاٖ ٌفت وٝ  ( ٔی3ٞب تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ ) ثبصدٜ داسایی
ٌشدد چشا وٝ ثیٗ سٛدآٚسی ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش  سٛدآٚسی ضشوت ٔٙزش ثٝ وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٔی

وٙذ وٝ احشثخطی وٕیتٝ حسبثشسی تأحیش  ٔؼٙبداسی ٚرٛد داسد. فشضیٝ چٟبسْ پژٚٞص ٘یض ثیبٖ ٔیحسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ 
( تأحیش وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی ثش تأخیش 3ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ )

ضذ. ٕٞچٙیٗ دس ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٘یض ثب دسغذ ٔؼٙبداس ٕ٘ی 95دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی دس سغح اعٕیٙبٖ 
دٞذ وٝ  ضذٜ ٘یض ٘طبٖ ٔی ٞبی سضذ تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ضشیت تؼییٗ تؼذیُ فشغت

 ٌشدد. دسغذ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ تٛسظ ٔتغیشٞبی تٛضیحی، تطشیح ٔی 28
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 : نتایج آزهوى هدل اول(3)جدول 
 ػبُٔ تٛسْ ٔؼٙبداسی tآٔبسٜ  خغبی استب٘ذاسد ضشیت ٕ٘بد ٘بْ فبسسی

 SIZE 0.013 0.018 1.963 0.005 1.059 ا٘ذاصٜ ضشوت

 ZFC 0.051- 0.011 4.724- 0.000 3.091 ضشایظ ٔبِی

 ROA 0.310- 0.083 3.722- 0.000 3.274 ٞب ثبصدٜ داسایی

 ACEF 0.017 0.012 1.473 0.141 1.044 وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی

 BSIZE 0.014 0.032 0.447 0.655 1.014 ٔذیشٜ ا٘ذاصٜ ٞیئت

 MB 0.008 0.002 5.167 0.000 1.110 ٞبی سضذ فشغت

 - C 3.801- 0.899 4.227- 0.008 ػشؼ اص ٔجذا

 28/0 ضذٜ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ 85/1 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ

 F 00/0احتٕبَ آٔبسٜ  F 26/9آٔبسٜ 

 00/0 ثشا-احتٕبَ آٔبسٜ ربسوٛ 41/43 ٞبی ٔذَ ثٛدٖ ثبلیٕب٘ذٜ٘شٔبَ  -ثشا -آٔبسٜ آصٖٔٛ ربسوٛ

 00/0 احتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی 38/7 آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ثشٚش پبٌبٖ ٌبدفشی

 00/0 چبٚ آصٖٔٛ آٔبسٜ احتٕبَ 75/9 آٔبسٜ آصٖٔٛ چبٚ

 01/0 ٞبسٕٗ آصٖٔٛ آٔبسٜ احتٕبَ 57/16 آٔبسٜ آصٖٔٛ ٞبسٕٗ

 

 فرضیه پنجن الی هفتن پصوهصنتایج آزهوى 
ٞبی حسبثشس ٔستمُ ضشوت ثش  ( اسائٝ ٌشدیذٜ است. آصٖٔٛ تأحیش ٚیژٌی4٘تبیذ آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ پژٚٞص دس رذَٚ ) 

وٙذ وٝ ا٘ذاصٜ حسبثشس  ( اسائٝ ٌشدیذٜ است. فشضیٝ پٙزٓ پژٚٞص ثیبٖ ٔی4تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی دس رذَٚ )
(، ا٘ذاصٜ حسبثشس تأحیش ٔٙفی ٚ 4دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثب ػٙبیت ثٝ ٘تبیذ رذَٚ ) تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش

ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ٔؤسسبت حسبثشسی ثضسي ثب تأخیش وٕتشی ٌضاسش 
سبثشس تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ وٙذ وٝ دٚسٜ تػذی ح دٞٙذ. فشضیٝ ضطٓ پژٚٞص ثیبٖ ٔی حسبثشسی سا اسائٝ ٔی

( دٚسٜ تػذی حسبثشس تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش 4ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ )
وٙذ وٝ اظٟبس٘ظش حسبثشس  ٌشدد. فشضیٝ ٞفتٓ پژٚٞص ثیبٖ ٔی حسبثشسی ٘ذاسد. ثٙبثشایٗ فشضیٝ ضطٓ پژٚٞص سد ٔی

(، اظٟبس٘ظش حسبثشس تأحیش ٔخجت ٚ 4ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثب ػٙبیت ثٝ ٘تبیذ رذَٚ )تأحیش ٔؼٙبداسی 
ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ اظٟبس٘ظش غیش ٔمجَٛ حسبثشس ثب تأخیش ثیطتشی اسائٝ 

حیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داسد. ٕٞچٙیٗ ٞبی سضذ تأ ٌشدد. دس ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٘یض فشغت ٔی
 ٌشدد. دسغذ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ تٛسظ ٔتغیشٞبی وٙتشِی تجییٗ ٔی 28ضذٜ،  ٔٛرت ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ثٝ

 : نتایج آزهوى هدل دوم پصوهص(0)جدول 
 ػبُٔ تٛسْ ٔؼٙبداسی tآٔبسٜ  خغبی استب٘ذاسد ضشیت ٕ٘بد ٘بْ فبسسی

 AUSIZE 0.144- 0.028 5.096- 0.000 1.009 ا٘ذاصٜ حسبثشس

 AUTEN 0.001- 0.003 0.311- 0.756 1.005 دٚسٜ تػذی حسبثشس

 MAO 0.143 0.023 6.108 0.000 1.023 اظٟبس٘ظش حسبثشس

 BSIZE 0.058 0.034 1.697 0.090 1.013 ٔذیشٜ ا٘ذاصٜ ٞیئت

 MB 0.010 0.001 7.034 0.000 1.014 ٞبی سضذ فشغت

 - C 4.018 0.175 22.961 0.000 ػشؼ اص ٔجذا

 33/0 ضذٜ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ 90/1 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ
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 F 00/0احتٕبَ آٔبسٜ  F 82/18آٔبسٜ 

 00/0 ثشا-احتٕبَ آٔبسٜ ربسوٛ 47/40 ٞبی ٔذَ ٘شٔبَ ثٛدٖ ثبلیٕب٘ذٜ -ثشا -آٔبسٜ آصٖٔٛ ربسوٛ

 01/0 احتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی 83/2 آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ثشٚش پبٌبٖ ٌبدفشی

 00/0 چبٚ آصٖٔٛ آٔبسٜ احتٕبَ 25/9 آٔبسٜ آصٖٔٛ چبٚ

 03/0 ٞبسٕٗ آصٖٔٛ آٔبسٜ احتٕبَ 08/12 آٔبسٜ آصٖٔٛ ٞبسٕٗ

 

 گیری  بحث و نتیجه
سٟبٔذاساٖ ثشای اعلاػبت تٛسظ  .سٟبٔذاساٖ حك وست اعلاػبت دس ٔٛسد ٚضؼیت ٔبِی ٚ ٘تبیذ ػّٕیبت ضشوت سا داس٘ذ

 ضٛد. دٞذ یب خیش استفبدٜ ٔی ٞب ٔٙبفؼی اسائٝ ٔی ٌیشی دس ٔٛسد ایٙىٝ آیب ضشوت ثشای آٖ اسصیبثی ػّٕىشد ٔذیشیت ٚ تػٕیٓ

ٞبی ٔبِی ضىّی اص پبسخٍٛیی ٔذیشیت ثشای ٔذیشیت ٔٙبثغ ٚاحذ تزبسی است وٝ ثٝ آٖ سپشدٜ ضذٜ  ثٙبثشایٗ، غٛست
ٞبی ٔبِی دس صٔبٖ  ثشای ایٙىٝ غٛست .بِی ٘یض ٚسیّٝ استجبط ٔذیشیت ثب سٟبٔذاساٖ استٞبی ٔ ػلاٜٚ ثش ایٗ، غٛست است.

ٞبی ویفی ثبضذ وٝ ٔطخػٝ اعلاػبت  ٞبی ٔبِی ثبیذ داسای ٚیژٌی وٙٙذٜ اسصضٕٙذ ثبضذ، غٛست ٌیشی ثشای استفبدٜ تػٕیٓ
ٞبی ٔبِی  یٝ ٚ اسائٝ غٛستٞبی ٔبِی ثش اسبس چبسچٛة اسبسی تٟ ٞبی ویفی غٛست ٚیژٌی ٞبی ٔبِی است. غٛست

ٞب ٞستٙذ. ٔشتجظ ثٛدٖ ثٝ ایٗ ٔؼٙی است وٝ  استب٘ذاسدٞبی حسبثذاسی ٔبِی ٔشتجظ ٚ لبثّیت اتىبی ایٗ غٛست
ٔٛلغ ثٛدٖ اعلاػبت حسبثذاسی ثٝ ٔؼٙی ٔفیذ ثٛدٖ ایٗ اعلاػبت دس  ٞبی ٔبِی دس صٔبٖ دسست ٔٙتطش ضٛ٘ذ.  ثٝ غٛست
ٞبی ٔبِی  ٞبی ثسیبسی ثش ٔٛلغ ثٛدٖ غٛست ثبضذ. پژٚٞص بسثشاٖ اعلاػبت ٔبِی ٔیٞبی ٔبِی ٚ التػبدی و ٌیشی تػٕیٓ

ٞبی ٔبِی ٔغشح  ٔٛلغ ثٛدٖ غٛست ا٘ذ. ٕٞچٙیٗ دس ادثیبت ٘ظشی ٚ تزشثی ػٛأُ ٔختّف ٔؤحشی ثش ثٝ تأویذ ٕ٘ٛدٜ
ٞبی ٔبِی  ش دس غٛستدٞذ وٝ وبٞص تأخی ( ٘طبٖ ٔی1982ٞبی ٌیِٛی ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔخبَ یبفتٝ ػٙٛاٖ ٌشدیذٜ است. ثٝ

دٞٙذ وٝ اسائٝ اعلاػبت  ( دس پژٚٞص خٛد ٘طبٖ ٔی2009ٌشدد. ِی ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔٙزش ثٝ وبٞص ثبصدٜ غیش ػبدی سٟبْ ٔی
ٞبی ٔبِی سا ٘یض  ضٛد وٝ دس ٟ٘بیت ایٗ أش ٔحتٛای غٛست ٔٛلغ وبٞص سیسه اعلاػبتی ٚ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ٔی ثٝ

 وٙذ. ثیطتش ٔی
ٞبی ضشوت،  دٞذ وٝ دس ثیٗ ٚیژٌی ٞبی ضشوت ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٘طبٖ ٔی یش ٚیژٌی٘تبیذ ثشسسی تأح

دٞذ  ٞبی فشضیٝ اَٚ ٘طبٖ ٔی تٟٙب وبسایی وٕیتٝ حسبثشسی تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٘ذاسد. یبفتٝ
 صیٞب ٔؼٕٛلاً ثب افضا ا٘ذاصٜ ضشوت صیافضا ٌشدد. زش ٔیٞبی ٔبِی ٔٙ وٝ ا٘ذاصٜ ضشوت ثٝ افضایص تأخیش دس اسائٝ غٛست

احشٌزاس  یا٘زبْ حسبثشس یصٔبٖ لاصْ ثشا ثش ٔذت تٛا٘ذ یخٛد ٔ ٗیٕٞشاٜ است وٝ ا یٔبِ یٞب ٙذیٚ فشآ  بتیدس ػّٕ یذٌیچیپ
 اس یٔبِ یٞب اص ٔؼبٔلات ٚ تشاوٙص یطتشیداس٘ذ ٚ حزٓ ث یتش تش ٚ ٌستشدٜ ٔتٙٛع یٞب تیتش فؼبِ ثضسي یٞب ثبضذ. ضشوت

ثّىٝ ٔستّضْ  وٙذ، یٔ تش ذٜیچیپ یبتیسا اص ٘ظش ػّٕ یحسبثشس ٙذیحزٓ ٚ تٙٛع ٘ٝ تٟٙب فشا صیافضا ٗی. اوٙٙذ یپشداصش ٔ
ا٘ذاصٜ، سغٛح  صیثب افضا ٗ،یٕٞچٙ است. یاص غحت اعلاػبت ٔبِ ٙبٖیثشتش دس رٟت اعٕ ٚ صٔبٖ تش كیدل یٞب یثشسس

ضٛد.  یتٛسظ حسبثشسبٖ ثشسس ذیٔختّف ٕٔىٗ است ٚرٛد داضتٝ ثبضٙذ وٝ ثب یٞب ٚ ثخص یداخّ یٞب اص وٙتشَ یطتشیث
 یطتشیصٔبٖ ث بصٔٙذیاست، ٘ تش ذٜیچیتش پ ثضسي یٞب وٝ ٔؼٕٛلاً دس ضشوت یٚ حسبثشس یحسبثذاس یثب استب٘ذاسدٞب كیتغج
( ٚ ػجیذاِٝ ٚ ٕٞىبساٖ 2000ٞب ثب ٘تبیذ اٚسٛ ) ایٗ یبفتٝ. اعلاػبت است یٚ ٔستٙذسبص ُیٚ تحّ ٝیضتز ،یآٚس رٕغ یثشا
 ( دس یه ساستب لشاس داسد.2019)

دٞذ وٝ سٛدآٚسی ٚ ضشایظ ٔسبػذ ٔبِی ٔٙزش ثٝ وبٞص تأخیش دس اسائٝ  ٞبی فشضیٝ دْٚ ٚ سْٛ پژٚٞص ٘طبٖ ٔی یبفتٝ
 وٙٙذ یٔ یسٛدآٚس ٔؼٕٛلاً سؼ یٞب ضشوت ،یٔبِ یدس ثبصاسٞب یدٞ ػلأت یثشاسبس تئٛسٌشدد.  ٌضاسش حسبثشسی ٔی

ٚ  ٌزاساٖٝ یٔخجت ثٝ سشٔب یٞب ٍٙبَیٔٙظٛس اسسبَ س وبس ثٝ ٗیخٛد سا ٞشچٝ صٚدتش ثٝ ثبصاس اسائٝ دٞٙذ. ا یلٛ یٔبِ ذی٘تب
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 یثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔ تٛا٘ذ یثبلا ٔ ی. سٛدآٚستوبسآٔذ اس تیشیٚ ٔذ یدٞٙذٜ سلأت ٔبِ وٝ ٘طبٖ ضٛد یا٘زبْ ٔ ٌشاُٖ یتحّ
ثش اسصش سٟبْ  تٛا٘ذ یٔ زٝیٚ دس ٘ت دٞذ یضشوت اسائٝ ٔ ٙذٜیاص آ یا٘ذاص ٔخجت ضٛد وٝ اػتٕبد ثبصاس سا رّت وشدٜ ٚ چطٓ یتّم

ٞبی احتٕبلاً  داٚسی ٞب اربصٜ دٞذ اص پیص ثٝ ضشوت ٗیصٚدٍٞٙبْ ٕٔىٗ است ٕٞچٙ یدٞ ٌضاسش ضشوت تأحیش ٔخجت ثٍزاسد.
ٚرٛد داسد،  ٝیرزة سشٔب یثشا یذیوٝ سلبثت ضذ ییوٙٙذ. دس ثبصاسٞب یشیرٌّٛ یدٞ اص تأخیش دس ٌضاسش ی٘بض یٔٙف
 یٞب ثٝ ضشوت یٍ٘بٞ ضٛد. سٛةٔح یسلبثت تیٔض تٛا٘ذ یٔٛلغ ٔ ثٝ ی٘طبٖ دادٖ ػّٕىشد ٔبِ یٞب ثشا ضشوت ییتٛا٘ب

ثبصخٛسد ٔخجت اص ثبصاس  یصٚدتش ثٝ ٔؼٙب یٔبِ یٞب ٌضاسش ٙىٝیسا ثب دسن ا ٞب یٞب حسبثشس وٝ آٖ دٞذ یسٛدآٚس ٘طبٖ ٔ
رزة  یثّىٝ ثشا وٙذ، یٔ تیسا تمٛ یفؼّ ٌزاساٖٝ یسفتبس ٘ٝ تٟٙب سشٔب ٗی. اوٙٙذ یٔ یشیٍیپ یطتشیث تیاست، ثب اِٚٛ

دٞی ٚ  ٞب ثب ٔفبٞیٓ تئٛسی ػلأت ایٗ یبفتٝ است. ذیٔف ضی٘ یثٝ ٔٙبثغ ٔبِ یدستشس ظیضشا دٚ ثٟجٛ ذیرذ ٌزاساٖٝ یسشٔب
 ( دس یه ساستب لشاس داسد.2019٘تبیذ ػجیذالله ٚ ٕٞىبساٖ )

دٞذ وٝ وٕیتٝ حسبثشسی تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی  ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ فشضیٝ چٟبسْ پژٚٞص ٘طبٖ ٔی
 یٞب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش ُیثش تمّ یتأحیش لبثُ تٛرٟ یحسبثشس تٝیػّٕىشد وٕدٞذ وٝ  ٞب ٘طبٖ ٔی ٘ذاسد. ایٗ یبفتٝ

ٔزٟض ثٝ ٔٙبثغ  بیفؼبَ  یا ثٝ ا٘ذاصٜ یحسبثشس تٝیوٕ ذیثبضذ. ضب یٔختّف ُیثٝ دلا تٛا٘ذ یٔ تیٚضؼ ٗی٘ذاسد. ا یحسبثشس
 یٞب تٝیوٕ ٗ،یثش ا ػلاٜٚثبضذ.  ضتٝدا یٔبِ یٞب ثش وبٞص تأخیش دس ا٘تطبس ٌضاسش ی٘جبضذ وٝ ثتٛا٘ذ تأحیش لبثُ تٛرٟ

ٔسبئُ  ٗیثبضٙذ وٝ ا شیدسٌ یصٔب٘ یٞب تیٔحذٚد بیٔب٘ٙذ فمذاٖ تخػع لاصْ  ییٞب ٕٔىٗ است ثب چبِص یحسبثشس
 یثٝ وبس ثشدٖ استب٘ذاسدٞب یثبضٙذ. حت شٌزاسیتبح یٔبِ یوبٞص تأخیش دس ٌضاسضٍش یٞب ثشا آٖ ییدس تٛا٘ب تٛا٘ٙذ یٔ

 یحسبثشس یٞب تٝیوٕ یبتیػّٕ یٞب تیٔحذٚد ٗیٍضیٕٔىٗ است ٘تٛا٘ذ رب ضیٔؤحش ٘ یلا٘غجب یٞبٝ یٚ سٚ كیدل یحسبثشس
ٞب ثش خلاف ٘تبیذ ػجیذاِٝ ٚ  ٕٞىبساٖ  . ایٗ یبفتٝٔب٘ذ یٔ یثبل شی٘بپز ارتٙبة یتأخیش دس ٌضاسضٍش تیتشت ٗیضٛد وٝ ثٝ ا

 ثبضٙذ. ( ٔی2019)
 ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی داسد. دٞذ وٝ ا٘ذاصٜ حسبثشس تأحیش ٔٙفی ٚ ٞبی فشضیٝ پٙزٓ ٘طبٖ ٔی یبفتٝ

اص  یثبلاتش تیفیو ٝیٚ سشٔب یفٙبٚس ،یدا٘ص، ٔٙبثغ ا٘سب٘ ُیثٝ دِ ٔؤسسبت حسبثشسی ثضسي ضٛد وٝ استذلاَ ٔی
ٚ  یفٙ ٝیػٕٛٔبً پب ثبضٙذ یٔؼشٚف ٔ ىبیفٛس دس آٔش ًیثضسي وٝ ثٝ ث یحسبثشس یٞب . ضشوتدٞذ یاسائٝ ٔ ضیسا ٘ یحسبثشس
ٞب ثب  . ایٗ یبفتٝثبضٙذ یسا داسا ٔ یٔطتش یبصٞبیٚ ثشآٚسدٜ سبختٗ ٘ یحسبثشس یٞب تیٔٙظٛس ا٘زبْ ٔأٔٛس لاصْ ثٝ یتخػػ

ٔٛرت ٘تبیذ فشضیٝ ضطٓ، دٚسٜ تػذی حسبثشس  ( دس یه ساستب لشاس داسد. ث2003ٝ( ٚ وشیطٙبٖ )2010٘تبیذ سٚسیٕٗ )
صٔب٘ی وٝ یه حسبثشس یب یه  ثٝ ایٗ ٔؼٙی است وٝ ٔذتیٗ ٘تبیذ ا تأحیش ٔؼٙبداسی ثش تأخیش دس ٌضاسش حسبثشسی ٘ذاسد.

ٞبی حسبثشسی احشٌزاس ٘یست. ثش  وٙذ، ِضٚٔبً ثش سشػت اسائٝ ٌضاسش ضشوت حسبثشسی ثب یه ضشوت خبظ ٕٞىبسی ٔی
ٝ ثب یبفت تش ثٝ دِیُ آضٙبیی افضایص اسبس ا٘تظبسات ٔؼَٕٛ، ٕٔىٗ است تػٛس ضٛد وٝ حسبثشسبٖ ثب دٚسٜ تػذی عٛلا٘ی

ٞبی خٛد ثٝ ضىّی ٔؤحشتش ٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ  ٞبی ٔبِی ضشوت، لبدس ثٝ ا٘زبْ حسبثشسی ٚ اسائٝ ٌضاسش ػّٕیبت ٚ سیستٓ
دٞٙذٜ ایٗ ثبضٙذ وٝ ػٛأُ دیٍشی ٘ظیش پیچیذٌی ٔبِی ضشوت، ٔحیظ  تٛا٘ٙذ ٘طبٖ أب ایٗ ٘تبیذ ٔی. تش ثبضٙذ سشیغ

ثشسی ٚ حسبثذاسی، یب ویفیت ٚ تخػع حسبثشس ٕٔىٗ است تأحیش ، تغییشات احتٕبِی دس استب٘ذاسدٞبی حسب٘ظبستی
( ٚ وٛسٛٔبٜ ٚ 2014ٞب ثب ٘تبیذ دائٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) . ایٗ یبفتٝثیطتشی سٚی تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی داضتٝ ثبضٙذ

 ص ثبضذ.تٛا٘ذ ٘بضی اص ٔحیظ ٔغبِؼبتی ٔتفبٚت پژٚٞ ثبضذ. ػّت تفبٚت دس ٘تبیذ ٔی ( ٔٙغجك ٕ٘ی2016ٕٞىبساٖ )
دٞذ وٝ اظٟبس٘ظش غیش ٔمجَٛ حسبثشس ٔٙزش ثٝ افضایص تأخیش دس اسائٝ  ٞبی فشضیٝ ٞفتٓ ٘طبٖ ٔی دس ٟ٘بیت ٘یض یبفتٝ

 ی٘بٔغّٛث ذیخٛد ثٝ ٘تب یٞب یثشسس بٖیحسبثشسبٖ دس رش یوٝ ٚلت دٞٙذ ی٘طبٖ ٔ ٞب بفتٌٝشدد. ی ٌضاسش حسبثشسی ٔی
تأحیش  یحسبثشس یٞب ا٘تطبس ٌضاسش یثٙذ صٔبٖ یثش سٚ تٛا٘ذ یأش ٔ ٗیداس٘ذ، ا شٔمجَٛیثٝ اظٟبس٘ظش غ بصیٚ ٘ سسٙذ یٔ

 ،یاعلاػبت ٔبِ تش كیٚ دل طتشیث یٙیثٝ ثبصث بصی٘ ُیتأخیش ٕٔىٗ است ثٝ دِ ٗیٞب ٔٙزش ضٛد. ا ثٍزاسد ٚ ثٝ تأخیش دس اسائٝ آٖ



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلناهه چطن انداز حسابداری و هدیریت

     (                                                                                                                            )جلد سوم2041پاییس  ،66 ، ضواره6دوره 
 

297 

 

 ٗیٚ ٕٞچٙ یٚ حسبثذاس یسبئُ ٔبِحُ ٚ فػُ ٔ بی یسبص ضفبف یضشوت ثشا تیشیحسبثشس ٚ ٔذ ٗیا٘زبْ ٔزاوشات ث
 .شدیا٘ذ، غٛست ٌ ٔٙؼىس ضذٜ یدس ٌضاسش حسبثشس یضذٜ ثٝ دسست ییٔطىلات ضٙبسب یتٕبٔ ٙىٝیاص ا ٙبٖیاعٕ یثشا

ٌشدد وٝ ثب ضٙبسبیی ػٛأُ ٔؤحش ثش تأخیش دس اسائٝ  ٞبی ایٗ پژٚٞص ثٝ حسبثشسبٖ تٛغیٝ ٔی ثٙبثشایٗ ثب ػٙبیت ثٝ یبفتٝ
سیضی حسبثشسی ٚ تؼییٗ سیسه حسبثشسی ثٝ ػٛأّی ٘ظیش ا٘ذاصٜ ضشوت، ضشایظ ٔبِی،  ٌضاسش حسبثشسی دس ثش٘بٔٝ

ٌشدد وٝ ٞشیه اص سٚاثظ  ٔٙظٛس ثسظ ادثیبت ٘ظشی پیطٟٙبد ٔی ثٝسٛدآٚسی ٚ ... تٛرٝ ثیطتشی ٔجزَٚ ٕ٘بیٙذ. ٕٞچٙیٗ 
 ٔٛسد ٘ظش دس ایٗ پژٚٞص دس غٙبیغ ٔختّف ثٝ تفىیه ٔٛسد ثشسسی لشاس ٌیشد.
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