
 

فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی، شماره 109، دورۀ 28، زمستان 1402، 35-73

مقاله پژوهشی: تأثیر ریسک اقتصادی، مالی و سیاسی بر صادرات 

)OIC( صنعتی درون گروهی کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی
کریمی**   مهدی جهانبخش پورجباری*1       فرزاد 

مصطفی رجبی***

دریافت: 1402/8/3                   بازنگری: 1402/9/11                     پذیرش: 1402/9/20

کشورهای OIC / ریسک اقتصادی / ریسک مالی /   صادرات صنعتی درون گروهی / 
کشوری ریسک سیاسی / ریسک 

چکیده
از حلقه های مفقوده  بین المللی می شود. یکی  کاهش مداوم تجارت  باعث  کشوری  ریسک های 

کشورهای اسلامی فقدان مطالعه منسجم  در حوزه مطالعاتی در زمینه الگوهای تجارت بین المللی 

الگوهای تجارت درون گروهی  بر  آن  از مؤلفه های  کشوری و هریک  تأثیر ریسک  بررسی  در زمینه 

کشورها است. هدف اصلی مطالعه حاضر ارزیابی تأثیر ریسک اقتصادی، مالی و سیاسی بر  این 

کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی )OIC( است. این مطالعه  صادرات صنعتی درون گروهی 

کثر  حدا روش  به  و  جاذبه  مدل  منظر  از  را  کشورها  از  دسته  این  درون گروهی  صادرات  الگوهای 

نتایج  می دهد.  قرار  بررسی  مورد   2021 تا   2002 دوره  طی   )PPML( پواسن نما  شبه  درست نمایی 

کشورهای عضو OIC  متأثر از اندازه  کالاهای صنعتی  نشان می دهد الگوی صادرات درون گروهی 
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و   مرز مشترک  و  واقعی، مسافت  ارز  نرخ  و مقصد،  مبدأ  کشورهای  مالی  و  ریسک سیاسی  و  بازار 

با سایر  متغیر ریسک سیاسی در مقایسه  میان  این  کشورهای مقصد است. در  اقتصادی  ریسک 

کشوری به طور قابل توجهی بر الگوی صادرات صنعتی درون گروهی  مؤلفه های تعیین کننده ریسک 

کشورهای عضو سازمان تأثیر منفی می گذارد. تأثیر ریسک اقتصادی فقط برای مقاصد صادراتی 

کالاهای صنعتی  و واردکنندگان  برای صادرکنندگان  تأثیر ریسک مالی  ارزیابی می شود ولی  منفی 

کشورهای عضو سازمان، به  کشورهای عضو داری تأثیر مثبت می باشد. این مطالعه پیشنهاد می کند 

کشوری به ویژه ریسک سیاسی در شکل گیری الگوهای صادرات صنعتی درون گروهی  نقش ریسک 

توجه بیشتری داشته باشند. لذا افزایش توانمندی های نهادی مرتبط با اعتبار صادرات، بازنگری 

کلیدی در همکاری های منطقه ای  الگوهای ارزیابی ریسک و چگونگی مدیریت آن یک موضوع 

است. 

F14, C33, F64, F18 :JEL طبقهبندی
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1. مقدمه
، همبستگی زیاد بین بازارهای مختلف، افزایش یک جانبه گرایی و حمایت گرایی  در حال حاضر
بازار  در  سرمایه  و  کالاها  جریان  بر  که  است2،1  شده  کشوری  ریسک  گسترش  به  منجر  تجاری، 
بین المللی تأثیر منفی می گذارد3. تجارت بین المللی در برخی از مناطق توسط خطرات اقتصادی 
مانند  سیاسی  رویدادهای  وقوع  و  بالا  تورم  اقتصادی،  رکود   ، ارز نرخ  نوسانات  از  ناشی  مالی  و 
تروریسم، درگیری های ملی و جنگ تهدید می شود6،5،4. مبادلات تجاری حتی به عنوان یک ابزار 
گرفتار  یا تحریم  بین المللی در یک جنگ تجاری  که تجارت  سیاسی ممکن است باعث شود 
وجود  که  است  نکته  این  گویای  اخیر  تجربی  مطالعات   .) قطر بر  عربستان  تحریم  )نظیر  شود 
کشوری نه تنها تأثیر منفی بر تأمین مالی پروژه و سرمایه گذاری شرکتی دارد 8،7 بلکه تأثیر  ریسک 

بازدارنده قابل توجهی بر صادرات نیز دارد 10،9.
ادبیات قدیم و جدید بر تأثیر پارامتر هایی مانند بی ثباتی اقتصادی و مالی، تروریسم، جنگ 
کاهش مداوم  کشوری باعث  که ریسک های  کید دارند و نشان می دهند  و خشونت بر تجارت تأ
و  تروریسم  تأثیر  تحلیل  و  تجزیه  به  شوماخر15  و  نیچ  می شود14،13،12،11.  بین المللی  تجارت  جریان 
که اقدامات تروریستی حجم تجارت را  جنگ در تجارت بین المللی پرداختند و نشان می دهند 
که وجود تروریسم و درگیری های خارجی به عنوان  کاهش می دهد. بلومبرگ و هس16 نشان دادند 
مانعی برای تجارت بین المللی عمل می کند و آثار آنها معادل تعرفه 30 درصدی در تجارت است.

1. Cai et al (2022)
2. Dirk, G.B. (2012)
3. Moser et al (2008)
4. Liu, et al (2019)
5. Cavusgil et al (2020)
6. Qazi & Khan (2021)
7. Wang & Qi (2011)
8. Shen (2016)
9. Wang et al (2021)
10. Zhang et al (2021)
11. Pollins (1989a)
12. Morrow et al (1998)
13. Pham & Doucouliagos (2017)
14. Caldara et al (2018)
15. Nitsch & Schumacher (2004)
16. Blomberg & Hess (2006)
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و  داخلی  عوامل  از  ناشی  چندبعدی  ریسک های  از  مجموعه ای  کشوری  ریسک  کلی  به طور 
که معمولاً به عنوان یک شاخص ترکیبی از ریسک  کشور یا منطقه خاص است2،1  خارجی در یک 
سیاسی  ریسک  خاص،  به طور  می شود4،3.  محاسبه  سیاسی  ریسک  و  مالی  ریسک  اقتصادی، 
کشور استفاده می شود5. ریسک اقتصادی  کمیت اجتماعی و ثبات سیاسی یک  برای ارزیابی حا
کشور دارد6 و ریسک مالی برای ارزیابی توانایی  کلان اقتصادی یک  ارتباط نزدیکی با وضعیت 

تأمین مالی بدهی های دولتی و تجاری است.7
کشورهای عضو  کشور اسلامی، همکاری فی مابین  با عضویت 57  سازمان همکاری اسلامی 
کرده است8.  در زمینه های اقتصادی را به عنوان دومین هدف این سازمان از زمان تأسیس اعلام 
باعث شده، متوسط صادرات صنعتی درون گروهی  این سال ها ملاحظات سیاسی منطقه ای  در 
 87 به بیان دیگر  باشد9.  درصد   13 حدود  در   2002-2021 سال های  طی  سازمان  عضو  کشورهای 
به عنوان  کشورهای غیر عضو سازمان صادر می شود.  به  کشورها  این  از صادرات صنعتی  درصد 
تحریم   ،2008 جهانی  مالی  بحران  سوریه،  جنگ  عراق،  و  افغانستان  به  آمریکا  حملات  مثال، 
به کندی  منجر  امارات  و  عربستان  توسط  قطر  تحریم  یمن،  به  عربستان  حمله  ایران،  علیه  غرب 
کشورهای عضو سازمان در چند سال اخیر شده  کات تجارت درون گروهی در  و افزایش اصطکا
کشورهای  کشورهای اسلامی در مقایسه با بسیاری از  است. علاوه  بر  این، برخی از اقتصادهای 
کیفیت نهادی، از جمله ناسازگاری در مدیریت دولتی، نقص  غیر عضو OIC از سطوح مختلف 
کارآمد رنج  گسترش قوانین و مقررات نا کمیت قانون و آزادی های مدنی و  در حقوق سیاسی، حا
کشورهای  مالی  و  اقتصادی  سیاسی،  ریسک  تأثیرگذاری  جهت  واقعیت،  این  وجود  با  می برند. 
عضو سازمان بر جریان تجارت فی مابین نامشخص است؛ بنابراین، مطالعه ای منسجم در حوزه 
کشوری و هریک از مؤلفه های آن بر  کشورهای اسلامی در زمینه تأثیر ریسک  تجارت بین المللی 

1. Asgary et al (2020)

2. ژانگ و همکاران، )2021(
3. Suleman et al (2017)

4. قاضی و خان، )  2021(
5. Lee et al (2020)

کاووسگیل و همکاران، )2020(  .6
7. Chiu & Lee (2019)
8. https://www.oic-oci.org/states/?lan=en

کشورهای اسلامی مستخرج از سایت بانک جهانی. 9. یافته های محقق، محاسبات برگرفته از آمار صادرات و واردات صنعتی 
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در  مقاله  این  برخوردار است. سهم  اهمیتی خاص  از  کشورها  این  الگوهای تجارت درون گروهی 
ارتباط با ادبیات موجود به شرح زیر است:

کشورهای  کشوری بر روی صادرات صنعتی درون گروهی  این مطالعه به بررسی اثرات ریسک 
تکنیک   از  منظور  این  برای  می پردازد.   2021 تا   2002 دوره  طی  اسلامی  کنفرانس  سازمان  عضو 
استفاده  با  و  شده  اصلاح  جاذبه  مدل  یک  در   )PPML( پواسون  شبیه  نمایی  درست  کثر  حدا
کشوری و  بین ریسک  رابطه  مورد  اینکه شواهد در  بهره می برد. نکته دیگر  کنترلی  از متغیرهای 
بیشتر  تحلیل  و  تجزیه  برای  را  فضایی  نتایج،  در  تناقضات  و  است  متناقض  بین المللی  تجارت 
فراهم  نهادی مواجه هستند  با چالش های  که  کشورها  از  گروهی  برای  به ویژه  رابطه  این  در مورد 
کشوری چندبعدی است، تنها یک شاخص واحد  ، ازآنجایی که ریسک  می کند. از سوی دیگر
کند؛ بنابراین، ریسک سیاسی،  کامل منعکس  کشور را به طور  نمی تواند وضعیت واقعی ریسک 
در  شده،  گنجانده  تحقیق  چارچوب  در  کشوری  ریسک  در  مالی  ریسک  و  اقتصادی  ریسک 

نتیجه نقش ریسک های مختلف بر صادرات صنعتی درون گروهی روشن می شود.
در ادامه در بخش اول مبانی نظری و ادبیات موضوع بررسی می شود. بخش دوم معرفی مدل 
و روش تخمین را ارائه می دهد. بخش سوم به ارزیابی روندها و تخمین ضرایب مدل اختصاص 

دارد. بخش چهارم شامل نتیجه گیری و پیشنهادت است.

2. مبانی نظری و ادبیات موضوع
کشـورها به سـرعت در حال رشـد  ادبیـات در مـورد تأثیـر عوامـل پنهـان ولـی مؤثر بر تجارت فی مابین 
اسـت. پایـه و اسـاس ایـن مطالعـات مبتنـی بـر نظریـه جدیـد تجـارت اسـت  کـه اهمیـت سـایر موانـع 
اهمیـت  بـر  راوخ1،  مثـال  به عنـوان  قـرار داده انـد.  را مدنظـر  و سـهمیه ها  تعرفه هـا  از  فراتـر  تجـاری، 
کـرده  کیـد  کـه از نظـر فیزیکـی )و فرهنگـی( بـا تجـارت در ارتبـاط اسـت، تأ هزینه هـای اطلاعاتـی، 
یـادی تحـت تأثیـر  کـه الگوهـای تجـارت بین المللـی تـا حـد ز اسـت. دیـردوف2 اسـتدلال می کنـد 
هزینه هـای تجـاری غیرقابـل مشـاهده قـرار می گیـرد. ابسـتفلد و روگـوف3 نقـش احتمالـی هزینه هـای 
کـرده اسـت.  تجـاری مشـاهده نشـده را در توضیـح برخـی از روندهـای تجـارت بین الملـل برجسـته 

1. Rauch (2001)
2. Deardorff (2001)
3. Obstfeld & Rogoff (2000)
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فی مابیـن  تجـارت  الگوهـای  در  نسـبی  مزیـت  موجـد  به عنـوان  را  نهـادی  تفاوت هـای  لوچنکـو1 
کیفیـت نهـادی بر  گـروت و همـکاران3 بـه تأثیـر  کـرده اسـت. اندرسـون و مارکوئیلـر2 و  کشـورها معرفـی 
کـه هزینـه مبادله پنهـان در صـادرات و واردات،  کیـد دارنـد و معتقدنـد  جریـان تجـاری دوجانبـه تأ
کشـورهای پیشـرفته تمایل بیشـتری  امنیـت مبـادلات در تجـارت بین المللـی را تضعیف می کند. لذا 
کشـورهای در حـال توسـعه. برخـی از مطالعـات اخیـر مانند  بـه تجـارت درون گروهـی خـود دارنـد تـا 
لوچنکـو )2007(، اندرسـون و مارکوئیلـر )2002( و ردینـگ و ونیبلـز 4و5 یـک مـدل نظـری قابل قبـول 
توضیـح  می گذارنـد  تأثیـر  تجـارت  بـر  آن  طریـق  از  نهادهـا  کـه  را  کانال هایـی  و  داده انـد  ارائـه 

می دهنـد8،7،6.
کشورها، مبتنی  که تقریباً دو قرن پیش، یکی از دلایل اصلی تجارت بین   این در حالی است 
 - هکشر نظریه  و  کار  نیروی  نسبی  بهره وری  تفاوت های  بر  که  ریکاردو9  نسبی  مزیت  نظریه  بر 
استفاده  میزان  در  تفاوت  و  تولید  عوامل  از  برخورداری  در  کشورها  بین  تفاوت  بر  مبتنی  اوهلین 
کید می شد. یکی از فرضیات ساده  شده نظریه مزیت نسبی ریکاردو و  از این عوامل در تولید تأ

-اوهلین، فرض صفر بودن هزینه تجاری پنهان است. هکچر
که توضیح  کشورهایی با ویژگی های مشابه  در قرن اخیر با توجه به افزایش سطح تجارت بین 
جدیدی  بین المللی  تجارت  الگوهای  کروگمن10  می کرد،  دشوار  حدودی  تا  نسبی  مزیت  با  را  آن 
اول  که دارای دو عنصر اصلی است.  گردید  به توسعه نظریه تجارت جدید  که منجر  کرد  ارائه 
مقیاس  در  صرفه جویی  با  و  انحصاری  شرکت های  توسط  کشور  هر  در  تولید  بخش  که  اینکه 
که با در دسترس بودن تنوع بیشتر یک محصول برای مصرف،  مشخص می شود و دوم این است 

مصرف کنندگان تنوع در مصرف را ترجیح می دهند11.

1. Levchenko (2007)
2. Anderson & Marcouiller (2002)
3. Groot et al(2003)
4. Redding & Venables (2004a)
5. Redding & Venables (2004b)
6. Abreo, et al (2021)
7. Méon (2004)
8. Francois (2013)
9. Riccardo(1870)
10. Krugman (1979)

11. باقریان، )1402(
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کشاورزی یا منابع  کوچک در حال توسعه دارای بخش های بزرگ  به طورمعمول، اقتصادهای 
کوچک و بازده ثابت نسبت به مقیاس دارند. در مقابل،  طبیعی هستند و بخش تولید صنعتی 
بازده صعودی  افزایش  با  که  بزرگی هستند  تولیدی  دارای بخش  یافته  توسعه  بزرگ  اقتصادهای 
کمتر  نسبت به مقیاس فعالیت می کنند. در این شرایط، هزینه های تجاری پنهان هم به تجارت 
یافته  توسعه  بزرگ  کشورهای  به سمت  تولید  نامتناسب  به جابجایی  و هم  کشورها  گروه  این دو 

منجر می شود.
امروز  که به تجارت جهانی  را توضیح می دهد  تئوری جدید تجارت، تجارت درون صنعتی 
کشورهای  کمک زیادی می کند1. این نظریه توضیح می دهدکه تولیدکنندگان محصولات مشابه در 
تولید،  بزرگ تر  مقیاس  در  تولیدشان،  هزینه های  که  می کنند  رقابت  تولیدکنندگانی  با  مختلف، 
ایجاد منافع  برای  تولید منطقه ای  از  ایجاد زنجیره ای  به  را ملزم  کشورها  امر  این  کاهش می یابد. 
طریق  از  صنعتی  صادرات  رقابت  از  معقولی  توضیح  تئوری  این  می رسد  نظر  به  می کند2.  بیشتر 
که  صرفه جویی در مقیاس، تمایز محصول و ترجیح مصرف کننده برای تنوع ارائه می دهد، جایی 
هزینه تجاری پنهان )به عنوان یک مانع غیر تعرفه ای3( به شدت بر رقابت صادراتی شرکت ها تأثیر 
کشوری، هزینه تجاری را در تجارت  می گذارد5،4. از نظر تئوری جدید تجارت، افزایش ریسک 
نهایت  در  و  بهره وری  و  مقیاس  در  صرفه جویی  کاهش  باعث  که  می دهد  افزایش  بین المللی 

کاهش رقابت پذیری شرکت های صادراتی می شود7،6.
کشوری بر تجارت بین المللی از طریق غیرمستقیم نیز باعث افزایش هزینه تجارت  تأثیر ریسک 
کشوری به عنوان  کاهش تجارت بین المللی می شود10،9،8. از سویی دیگر ریسک های  و در نهایت 
بر تصمیمات سرمایه گذاران،  و  گرفته می شوند  نظر  در  تعیین کننده سرمایه گذاری  از عوامل  یکی 

1. Markusen (2007)
2. Schiff  & Winters (2003)

که پس از اجرایی شدن موافقت نامه  3. به ویژه ازآنجایی که تعرفه های تجاری به دلیل فرآیند آزادسازی تجاری نسبت به زمانی 
کاهش یافته است. عمومی تعرفه ها و تجارت در سال 1948 آغاز شد تا حد زیادی 

4. Álvarez et al (2018)

5. اندرسون و مارکوئیلر )2002(
6. Balcilar, et al (2018)
7. Baier & Bergstrand (2009)
8. International Monetary Fund (2017)
9. Mueller et al (2017)
10. Glick & Taylor (2010)
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بر  تأثیر  با  کشوری  ریسک  خطرات  ازاین رو،  می گذارد.  تأثیر  مالی  بخش  مرکزی،  بانک   ، تجار
بازارهای مالی و پولی بر چرخه های تجاری تأثیر می گذارد 1.

با  به طوری که  است.  سرمایه گذاری  کانال  طریق  از  کشوری  ریسک های  غیرمستقیم  اثرات 
کاهش  به  منجر  و  می یابد  افزایش  مبادله  و  کار  و  کسب  هزینه های  کشوری،  ریسک  افزایش 
تأثیر  واردات  و  صادرات  بر  غیرمستقیم  به طور  و  می شود  تولیدی  ظرفیت های  و  سرمایه گذاری ها 
کانال سیاست  کشوری از طریق افزایش انتظارات نرخ ارز و از  می گذارد. علاوه بر این، ریسک 

مالی و پولی بر تجارت تأثیر می گذارد3،2.
وقوع درگیری های ملی، جنگ ها، فعالیت های تروریستی و سایر رویدادها، مستقیماً ریسک 
صادرات  از  را  شرکت ها  حد،  از  بیش  سیاسی  ریسک  می دهد4.  افزایش  کشورها  در  را  سیاسی 
که  زمانی  مثال،  به عنوان  تروریستی  حوادث  گرفتن  نظر  در  با  می کند5.  منصرف  کشورها  این  به 
فعالیت های تجاری توسط شخص ثالث )تروریست ها( تهدید می شود، فعالیت های تجاری هر 
کامل مانع می شود6. بلومبرگ  دو طرف تجارت در مقیاس محدود انجام می شود یا حتی به طور 
کشور حملات تروریستی یا سایر حوادث  که در یک  که زمانی  کردند  و هس )2006( خاطرنشان 
 30 باید  آنها  و  می یابد  افزایش  کشورها  سایر  با  تجارت  هزینه  باشد،  داشته  وجود  خشونت آمیز 
که هزینه های  درصد تعرفه بیشتری بپردازند. به طور مشابه، رویز استرادا و همکاران7 نشان دادند 
از دست دادن  اقتصادی فعالیت های تروریستی شامل انحراف سرمایه گذاری مستقیم خارجی، 
و تجارت( است.  بازرگانی  هزینه فرصت  افزایش  بر  بین المللی )علاوه  کاهش تجارت  و  سرمایه 
کنش، حمل و نقل و امنیت را نیز افزایش  کوچک و متوسط، هزینه های بیمه، ترا برای شرکت های 
نیز  تروریستی  فعالیت های  از  ناشی  سیاسی  ریسک  تشدید  که  نیست  انتظار  از  دور  می دهد8. 

کاهش حجم تجارت شود9. منجر به 

1. Caldara & Iacoviello (2018)
2. Engel (2014)
3. Mueller et al (2017)
4. Cavusgil et al (2020)
5. Agarwal & Feils (2007)

6. بلومبرگ و هس، )2006(
7. Ruiz Estrada et al (2018)

8. آسگری و همکاران، )2020(
9. Shahbaz (2013)
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کشـورها یـا وجـود توسـعه اقتصادی  ریسـک اقتصـادی ناشـی از تغییـرات در محیـط اقتصـادی 
وسـتد  داد  و  مبادلـه  بـر  مبتنـی  بین المللـی  تجـارت  کـرد.  خواهـد  محـدود  را  صـادرات   ، ناپایـدار
گاهـی ممکـن  دارد،  هزینـه ای   بین المللـی  مبادلـه  هـر  اسـت.  کشـورها  اقتصـادی  فعالیـن  فی مابیـن 
هیـچ  نتیجـه  در  و  ندهـد  پوشـش  کامـل  به طـور  را  منافـع  کـه  باشـد  بـالا  آن قـدر  هزینـه  ایـن  اسـت 
تکمیـل  بـرای  بایـد  مبادلـه  هزینه هـای  مبادلـه1،  هزینـه  تئـوری  اسـاس  بـر  نگیـرد.  شـکل  مبادلـه ای 
آن  از  نهادهـا  نهادگـرا،  اقتصاددانـان  دیـدگاه  اسـاس  بـر  شـود.  پرداخـت  مبادلـه  فعالیـت  یـک 
کـه سـبب سـاختارمند شـدن انگیزه هـای نهفتـه در مبـادلات بشـری می شـوند.  حیـث مهـم هسـتند 
کاهـش عـدم اطمینـان و هزینه هـای مبادلـه در فعالیت هـای اقتصـادی،  کارکـرد نهادهـا  مهم تریـن 
کمتر باشـد، جریان مبادله آسـان تر اسـت2.  اجتماعی و سیاسـی جوامع اسـت. هر چه هزینه مبادله 
کشـورهای طـرف تجـاری بی ثبـات اسـت یـا  کـه توسـعه اقتصـادی  در تجـارت بین الملـل، زمانـی 
بحـران اقتصـادی وجـود دارد، ریسـک اقتصـادی به دلیـل ارتبـاط نزدیـک بیـن بـازار بین المللـی و 
شـرکت های فراملـی، اثـر دومینویـی سـریعی را بـر موضوعـات تجـارت بین الملـل اعمـال می کنـد4،3. 
کسـری بودجه  در محیطـی بـا ریسـک های اقتصـادی بـالا، ماننـد رشـد اقتصـادی پایین، تورم بالا و 
بـالا، به دلیـل غیرقابـل پیش بینـی بـودن و تغییـرات مختلـف، هـر دو طرف تجاری، عـدم اطمینان و 
کـه باعـث افزایـش هزینه هـا می شـود.  پیچیدگی هـای آینـده را در قراردادهـای خـود لحـاظ می کننـد 
شـرکت های  بیـن  تجـارت  حفـظ  بـر  نظـارت  هزینـه   ، بالاتـر اقتصـادی  ریسـک های  و  چانه زنـی 
بـرای  از شـرکت های تجـاری  برخـی  ایـن عوامـل،  گرفتـن  نظـر  در  بـا  افزایـش می دهـد.  را  تجـاری 
کشـورها یـا مناطـق بـا ریسـک اقتصـادی پاییـن را  کاهـش ریسـک های تجـاری خـود، تجـارت بـا 
کشـور یـا منطقـه واردکننـده بـالا مـی رود،  کـه ریسـک اقتصـادی  انتخـاب می کننـد5، بنابرایـن زمانـی 
کشـور افزایـش می یابـد و صـادرات درون گروهـی یـا منطقـه نیـز بـا مشـکل  هزینه هـای مبادلاتـی دو 
مواجـه می شـود؛ یعنـی صـادرات درون گروهـی به دلیل افزایـش هزینه های مبادلاتی ناشـی از افزایش 

ریسـک اقتصـادی محـدود خواهـد شـد.

1. Transaction Cost Theory
2. Coase (1960)
3. Chowdhury (2011)

کاووسگیل و همکاران )2020(  .4
5. Liu & Huang. (2020)
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کشورها یا مناطق واردکننده و تغییر در سیاست های   ریسک مالی ناشی از نوسانات نرخ ارز در 
سنتی  تئوری  اساس  بر  شود.  درون گروهی  صادرات  در  زیان  به  منجر  به راحتی  می تواند  مالی 
که سایر شرایط  تجارت، نوسانات نرخ ارز بر ارزش و حجم تجارت تحت شرایطی تأثیر می گذارد 
آن  کالاهای  قیمت  کاهش  باعث  کشور  پول یک  ارزش  کاهش  یعنی  بمانند1؛  باقی  تغییر  بدون 
کشور می شود3،2؛  آن  کالاهای صادراتی  و بهبود رقابت پذیری  کالا  افزایش صادرات  و در نتیجه 
کشورها  ، بسیاری از  بنابراین، برای جلوگیری از زیان های اقتصادی بیشتر ناشی از نوسانات نرخ ارز
سیاست های مالی مربوطه را برای تثبیت نرخ ارز اعمال می کنند و سیستم نرخ ارز ثابت را ترجیح 
کالا و خدمات باشد و چه بازار مالی، شوک مالی جهانی اثرات  می دهند4. با این حال، چه بازار 
که  کرد6،5  که سیستم نرخ ارز ثابت را اتخاذ می کنند، ایجاد خواهد  کشورهایی  سرریز قوی تری را بر 
کشورها مشاهده شود. ضمن  به نوبه خود باعث خواهد شد تأثیر شگرفی بر تجارت بین المللی این 
اینکه بی ثباتی مالی به دلیل افزایش ریسک نوسانات نرخ ارز و سایر عوامل مؤثر بر تجارت بین 

کشورهای تجاری افزایش می یابد.

2-1. ادبیات تجربی و مطالعات انجام شده
کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی  کشوری بر فضای تجارت درون گروهی  اهمیت ریسک 
کشوری  که در این پژوهش به بررسی میزان تأثیرگذاری ریسک  موضوعی غیرقابل انکار می باشد 
بر  مؤثر  تأثیر عوامل  پیرامون  پرداخته می شود. تحقیقات متعددی  آن  و مؤلفه های تشکیل دهنده 
کشورهای اسلامی پرداخته شده است. در این ارتباط می توان به مطالعات  تجارت درون گروهی 

کرد. حنیف7 و حسن و همکاران8، حسن9 اشاره 
زبان  نقل،  و  حمل  هزینه  و  مسافت  بعد  و  اقتصاد  اندازه  که  می دهد  نشان  مطالعات  این  نتایج 

1. Berbenni (2021)

2. ژانگ و لی، )2009(
3. Ahmed (2009)
4. Wang & Wang (2021)
5. Joshua & Hiro (2016)
6. Maurice & Mahvash (2019)
7. Hanif (2021)
8. Hassan el al (2010)
9. Hassan (2002)
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تأثیر  پیرامون  مطالعه ای  اما  می باشند؛  درون گروهی  تجارت  توسعه  محرک های  مشترک  مرز  و 
کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی با توجه به محیط  کشوری بر تجارت فی مابین  ریسک 
کشورها انجام نشده است. تنها مطالعه مرتبط به موضوع  سیاسی، اقتصادی و مالی این دسته از 
کرد. در این مطالعه  فقط با استفاده  این مقاله می توان به مطالعه بیلگین و همکاران )2017( اشاره 
از مدل جاذبه و بر اساس داده های تابلویی به تحلیل تأثیر 12 مؤلفه تعیین کننده ریسک سیاسی 
در  نظامی  نظم،  و  قانون  سرمایه گذاری،  مشخصات  خارجی،  و  داخلی  درگیری  دولت،  )ثبات 
 43 به  ترکیه  صادرات  بر  اقتصادی(  اجتماعی-  شرایط  و  قومیتی  و  مذهبی  تنش های  سیاست، 
کشور عضو بانک توسعه اسلامی برای دوره 1996 تا 2015 پرداخته اند. برای نتیجه گیری از بررسی 
که تجزیه و تحلیل اثرات محیط  که مقالات متعددی وجود دارد  سوابق تحقیق، مشاهده می شود 
سیاسی از منظر درگیری، تروریسم، جنگ و خشونت و همچنین از منظر ریسک اقتصادی و مالی 
بررسی عضو  کشورهای مورد  که  قرار داده اند  بررسی  را مورد  کشورها  بر جریان تجارت دو جانبه 
و  تایلند  کشورهای چین،  با تجارت دو جانبه  ارتباط  در  و  سازمان همکاری اسلامی نمی باشند 
آلمان با شرکای تجاری شان می باشد. این مطلعات به طور خلاصه در جدول )1( ارائه شده است 

.4،3،2،1

کشوری به طورکلی، نقش مهمی  که ریسک  کثر مطالعات تجربی مورد بررسی نشان می دهد  ا
کشور نیز مطالعه ای در مورد تأثیر ریسک  در تجارت بین الملل ایفا می کنند )جدول 1(. در داخل 
کشورهای عضو همکاری اسلامی صورت نگرفته  کشوری بر صادرات صنعتی دوجانبه فی مابین 
کشورهای عضو سازمان همکاری  و لذا مطالعه حاضر تکمیل کننده ادبیات تجارت درون گروهی 

اسلامی است6،5.

کای و همکاران، )2022(  .1
2. ژانگ و همکاران، )2021(

گوسوامی و پانتامیت، )2020(  .3
4. وانگ و همکاران، )2020(

ینی و همکاران، )1395( 5. در
گوگردچیان و میرجابری، )1395(  .6
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جدول 1- سوابق مطالعات مرتبط با موضوع

موضوع مقالهنویسندگان
دوره زمانی و 

کشورهای مورد 
بررسی

یافته هاروش تخمین مدل

گوپتا و همکاران 
)2019(

اثرات ریسک های 
ژئوپلیتیکی بر 

جریان های تجاری

 ،2013-1985
کشورهای درحال 

توسعه و توسعه یافته

مدل جاذبه به روش 
 ،)FE( اثرات ثابت

اثرات تصادفی )RE( و 
روش پواسون

ریسک های ژئوپلیتیکی بر 
جریان های تجاری تأثیر منفی 

می گذارد.

کای و همکاران 
)2022(

کشوری  تأثیر ریسک 
بر صادرات مبلمان 

چوبی

1995 تا 2020، چین 
با 125 شریک 

تجاری

مدل جاذبه مرزی 
تصادفی

ریسک اقتصادی و مالی شرکای 
تجاری تأثیر منفی بر صادرات مبلمان 
چوبی چین دارد، اما ریسک سیاسی 

تأثیر مثبتی دارد.

ژانگ و 
همکاران )2021(

کشوری  تأثیر ریسک 
بر الگوهای تجارت 

انرژی

نمونه جهانی از سال 
2000 تا 2016

تحلیل شبکه ای و مدل 
رگرسیون پانلی

کشور به طور قابل توجهی  ریسک 
بر الگوهای تجاری واردکنندگان و 
صادرکنندگان انرژی تأثیر می گذارد.

گوسوامی و 
پانتامیت )2020(

تأثیر ریسک سیاسی 
بر جریان تجاری 

دوجانبه تایلند

دوره 2015-1984 و 
132 شریک تجاری 

تایلند

چارچوب داده های 
تابلویی و مدل جاذبه

فعالیت نظامی، بی ثباتی دولت و 
تضادهای داخلی نقش بسیار مهمی 
کاهش تجارت بین المللی تایلند  در 

دارد.

وانگ و 
همکاران 

،)2020(

کشوری  تأثیر ریسک 
بر تجارت چین

طی سال های 2018-
2003 و 134 شریک 

تجاری چین

چارچوب داده های 
تابلویی و مدل جاذبه

کشوری باعث افزایش  کاهش ریسک 
تجارت دوجانبه بین چین و شرکای 

تجاری اش می شود.

بیلگین و 
همکاران 

)2017(

تأثیر ریسک سیاسی 
بر صادرات ترکیه

دوره 1996 تا 2015 
کشور عضو  و 43 

بانک توسعه 
اسلامی

مدل جاذبه و بر اساس 
داده های تابلویی

رابطه منفی بین بی ثباتی دولت در 
کشورهای واردکننده با صادرات ترکیه.

مؤثر و همکاران 
)2006(

تأثیر ریسک سیاسی 
بر صادرات آلمان

1991-2003 و آلمان 
در تجارت با شرکای 

تجاری اش

مدل جاذبه در 
قالب داده های پانل 

استاتیک و پویا

ریسک سیاسی یک عامل 
تعیین کننده قوی برای صادرات آلمان 

است.

درینی و 
همکاران 
)1395(

تأثیر بی ثباتی 
سیاسی ایران بر 
تجارت بین الملل

2015-1996 و سری 
زمانی ایران

استفاده از روش خود 
رگرسیونی با توزیع با 

)ARDL( وقفه

ثبات سیاسی تأثیر مثبت بر تراز 
تجاری ایران دارد.

گوگردچیان 
و میرجابری 

،)1395(

تأثیر ریسک سیاسی 
و ریسک بازرگانی 

بر صادرات غیرنفتی 
ایران

1384-1391 و ایران 
با 30 شریک تجاری

مدل جاذبه و اثرات 
تصادفی و الگوی 

گشتاور  پویا با روش 
تعمیم یافته ی سیستمی 

)SGMM(

ریسک سیاسی تأثیر مثبت ولی 
ریسک اقتصادی و. مالی اثر منفی بر 
صادرات غیرنفتی ایران داشته است.

منبع: یافته های تحقیق
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3. تصریح مدل
در این مطالعه با مبنا قرار دادن مدل جاذبه اصلاح شده اندرسون و وینکوب )2003( و سر و مایر1، 
کای و همکاران )2022(، حنیف )2021(، وانگ و  و همچنین مطالعات تجربی پیش گفته شامل 
گوپتا و همکاران )2019( و بیلگین و همکاران )2017(، مدل جاذبه پیشنهادی  همکاران )2020(، 
کشوری و به تفکیک هریک از مؤلفه های تشکیل دهنده آن به  کلی ریسک  را برحسب شاخص 

شرح زیر تصریح می نماید:
)ICRG( کشوری معادله 1: مدل ارزیابی تأثیر ریسک 

)ECO( معادله 2: مدل ارزیابی تأثیر ریسک اقتصادی

)FR( معادله 3: مدل ارزیابی تأثیر ریسک مالی

)PR( معادله 4: مدل ارزیابی تأثیر ریسک سیاسی

کالاهای صنعتی عضو سازمان  کشور مبدأ )صادرکننده   i ،نشان دهنده سال t در مدل های مذکور
ثابت  اثر   و    کشوری  ثابت  اثر  با  و    ،OIC عضو  مقصد  کشور   j و  اسلامی(  همکاری 

1. Head & Mayer (2014)
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این مطالعه  ندارد.  در  با متغیرهای مستقل همبستگی  که  و  خطای تصادفی است  دوره ای 
کشور عضو OIC برای دوره 2021- 2002 بررسی می شود.   جریان های صادرات دوجانبه میان 50 
بر  کشورها  از  دسته  این  انتخاب  است.  شده  ارائه   1 ضمیمه  در  مطالعه  مورد  کشورهای  فهرست 

اساس دسترسی به آمار ارزش صادرات صنعتی درون گروهی به صورت دوجانبه بوده  است.

3-1. اجزای مدل های جاذبه و روش تخمین
کشور j در زمان t متغیر وابسته )EXTOC( می باشد. آمار مذکور  کشور i به  ارزش صادرات صنعتی 
اساس  بر  سپس  است.  شده  جمع آوری   )WITS( جهانی1  بانک  تجاری  اطلاعات  پایگاه  از 
کشورهای عضو سازمان تعدیل شده و در مدل ارزش صادرات صنعتی  شاخص قیمت صادرات 
کالاهای صنعتی مبتنی  از  گردیده است. در این مقاله منظور  برحسب قیمت ثابت 2015 لحاظ 
 )HS2( کالا بر تعریف سازمان تجارت جهانی و بر اساس طبقه بندی نظام هماهنگ استاندارد 
اساس  بر  می باشد.  استخراج  قابل  جهانی3  بانک  وب سایت  در  مذکور  طبقه بندی  می باشد. 
ویرایش سال   HS برحسب طبقه بندی  کالاهای صنعتی  تعداد  تعریف سازمان تجارت جهانی، 

کالا می باشد. کد  2002 و ردیف تعرفه شش رقمی نزدیک به 4534 

آن کشوری )ICRG( و مؤلفه های تعیین کننده  3-1-1. شاخص ریسک 

سیاسی  ریسک  شاخص  زیر  سه  از  ترکیبی  کشوری4  ریسک  بین المللی  راهنمای  شاخص 
که  )PRRINDEX(، ریسک اقتصادی )ECOINDEX( و ریسک مالی )FRRINDEX( است 
هر یک از پنج تا هفده متغیر تشکیل شده اند. شاخص ریسک سیاسی از 100 امتیاز و شاخص 
ریسک  شاخص  می باشند.  کثری  حدا امتیاز   50 از  یک  هر  اقتصادی  ریسک  و  مالی  ریسک 
کثر عدد 100 را برای هر کشور منظور می شود. اطلاعات  سیاسی با 17 متغیر اندازه گیری می شود و حدا
گروه خدمات ریسک سیاسیPRS( 5( جمع آوری  کشوری از وب سایت  مربوط به شاخص ریسک 

1. https://wits.worldbank.org/
2. Harmonized System (HS) Codes 
3. www.worldbank.wits.org
4. International Country Risk Guide(ICRG)
5. https://epub.prsgroup.com/products/international-country-risk-guide-icrg

http://www.worldbank.wits.org
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از  با استفاده  که  گردیده است1. داده ها در این وب سایت به صورت ماهانه در دسترس می باشد 
متوسط گیری طی دوره 12 ماهانه به سالانه تبدیل شده است. یکی از دلایل استفاده از این شاخص، 
این  بودن  بزرگ تر  شاخص هاست4،3،2.  این  توسط  ریسک  مختلف  ابعاد  مناسب  بسیار  پوشش 
آن وضعیت نامناسب ریسک  شاخص به معنای وضعیت ریسک پایین و پایین تر بودن مقدار 
شاخص های  کثر  ا به  نسبت   ICRG شاخص های  مزیت   دیگر  از  )جدول 2(.  می دهد  نشان  را 
که آمار های آن برای دوره زمانی نسبتاً طولانی مدت )2020-1983( موجود است. ، آن است  دیگر

کشوری و مؤلفه های آن جدول 2- دامنه شاخص ریسک 

کشوریوضعیت ریسک ریسک سیاسیریسک مالیریسک اقتصادیریسک 

0/9-049-024-0/924-49ریسک بسیار بالا

50/9-2559-2529-50/929-59ریسک بالا

60/9-30/969-30/934-60/934-69ریسک متوسط

70/9-35/979-35/939-70/939-79ریسک پایین

80-40100-4050-8050-100ریسک بسیار پایین

)epub.prsgroup.com( گروه خدمات ریسک سیاسی منبع: منتج از سایت 

کنترل مدل 3-2. متغیرهای 
- گومز گلیک و رز6، 2016؛ شپرد7، 2016؛  کنترل از ادبیات جاذبه5؛  بردار مجموعه ای از متغیرهای 

هررا8، 2013؛ رسولین اژه9، 2018 و باقریان،1402( به این شرح می باشد:

کشوری از سال 1980 به صورت ماهانه داده هایی را منتشر می کند و مشتریان بین المللی  یسک  گروه تدوین کننده راهنمای ر  .1
که بر ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی و ریسک مالی جهانی خود در 140 بازار توسعه یافته، در حال  را با رتبه بندی هایی 

ظهور و مرزی تأثیر می گذارد، طبقه بندی می کند.
2. بیلگین و همکاران، )2017(

3. وانگ و همکاران، )2020(
کای و همکاران، )2022(  .4

5. Bilgin et al (2017)
6. Glick& Rose (2016)
7. Shepherd (2016)
8. Gómez-Herrera (2013)
9. Rasoulinezhadl (2018)
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اندازه اقتصاد )GDPC(: در تجارت بین الملل هر اندازه اقتصاد بزرگ تر باشد، به طورکلی تجارت 
را  بیشتری  زیادی دارند، مقدار  بزرگ درآمدهای  کشورهای  ازآنجایی که  بیشتری خواهد داشت. 
بسیار  صادراتی  اقتصادهای  داشتن  به  تمایل  همچنین  اقتصادها  این  می کنند.  واردات  صرف 
ثابت  قیمت  به  دلار  برحسب  داخلی1  ناخالص  تولید  ارزش  مطالعه  این  در  دارند.  توسعه یافته 

گردیده است. 2015 از پایگاه داده بانک جهانیWDI3( 2( جمع آوری 
کات فرهنگی: بعد مسافت نشان دهنده اهمیت هزینه های مبادله از منظر  بعد مسافت و اشترا
کشورها از هم دورتر باشند، هزینه حمل ونقل  کشور را نشان می دهد. هر چه  کالا بین دو  حمل ونقل 
کالا بیشتر خواهد بود4. بدین ترتیب مسافت وزنی )DISTW( و مرز مشترک )CONTIG( به عنوان 
اجزای اصلی در مدل جاذبه لحاظ شده است. شاخص مسافت از میانگین وزنی مسافت بین 
برای  اندازه جمعیت و متغیر مجازی مرز مشترک به عنوان جایگزینی  کشورها برحسب  پایتخت 
نشان دادن شباهت فرهنگی استفاده شده است5. این متغیرها از پایگاه مرکز تحقیقات اقتصاد 

بین الملل فرانسهCEPII( 6( جمع آوری شده است.
 	i)ei/ کشور  حقیقی  ارز  نرخ  نسبت  متغیر  این   :)ERE( حقیقی  مؤثر  ارز  خ  نر نسبی  شاخص 

قابل دسترس  و  محاسبه7  محقق  توسط   )j)ej/Pj*Pw کشور  حقیقی  ارز  نرخ  به   )Pi*Pw
کشور j است.  کشور i در مقایسه با  می شود 8. افزایش شاخص نشان دهنده افزایش ارزش پول 
کالاهای صنعتی  انتظار می رود با افزایش شاخص، میزان تقاضا برای صادرات درون گروهی 

کشورهای عضو سازمان افزایش یابد.
در جدول )3(، ماتریس همبستگی برای متغیرهای مدل ارائه شده است که هم متغیرهای سمت 

1. GDP$ (constant 2017)
2. https://datatopics.worldbank.org/world-development-indicators/
3. World Development Indicator

گرفته می شود.  کروگمن و ابسفلد )2011( هزینه حمل ونقل عمدتاً توسط مدل های سنتی تجارت بین المللی نادیده  4.4 از نظر 
کننده ای دارند، مبنی بر اینکه هیچ هزینه ای برای انتقال  یکاردین مفروضات ساده  در واقع، مدل هکچر و اوهلین و مدل ر
کشور دیگر وجود ندارد. لیکن مدل جاذبه یک مزیت تجربی نسبت به نظریه موجود دارد و  کشور به  کالا از یک  فیزیکی 

کند. کالاها را محاسبه  آن اینکه می تواند هزینه های مبادلات 
5. Li, et al (2020)
6. http://www.cepii.fr/CEPII/en/bdd_modele/bdd_modele.asp

گردید. 7.7 اطلاعات مربوط به شاخص قیمت و نرخ ارز از پایگاه اطلاعات اقتصادی بانک جهانی جمع آوری 
8. Nguyen, (2010).
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عرضه )صادرکنندگان( و هم سمت تقاضا )واردکنندگان( را نشان می دهد. بسیاری از متغیرهای مدل 
به استثناء شاخص ریسک سیاسی و بعد مسافت ارتباط مثبتی با جریان های صادرات درون گروهی 
ریسک  متغیرهای  برخی  بین  همبستگی  ضریب  می رفت  انتظار  که  همان طور  نهایت،  در  دارد. 
کشوری بالا است. برای جلوگیری از مشکلات همبستگی بین این متغیرها، در بخش مربوط به مدل 
پیشنهادی متغیرهای ریسک کشوری به ترتیب یک به یک وارد مدل شده و ضرایب برآورد می شوند.

جدول 3- ضریب همبستگی بین متغیرهای مدل

ExtocijLgdpciLgdpcjLereijLicrgiLicrgjLdistwij

Extocij1

Lgdpci0.23141

Lgdpcj0.21350.01491

Lereij0.0120.0998-0.09981

Licrgi0.04740.1996-0.01450.37091

Licrgj0.0743-0.01450.1996-0.37090.04321

Ldistwij-0.1974-0.0754-0.075400.01560.01561

Contigij0.26510.04780.04780-0.0152-0.0152-0.3806
Lecoindexi0.05630.2548-0.02280.26210.82430.0571-0.0178

Lecoindexj0.0698-0.02280.2548-0.26210.05710.8243-0.0178

Lfrrindexi0.03080.38490.01390.18660.71730.0165-0.0057

Lfrrindexj0.0730.01390.3849-0.18660.01650.7173-0.0057

Lprrindexi0.0325-0.043-0.01960.38090.83680.0310.0433

Lprrindexj0.0413-0.0196-0.043-0.38090.0310.83680.0433

Extocij0.26510.04780.04780-0.0152-0.0152-0.3806

ContigijContigijLecoindexiLecoindexjLfrrindexiLfrrindexjLprrindexiLprrindexj
Contigij1

Lecoindexi0.00741

Lecoindexj0.00740.08421

Lfrrindexi0.01370.59910.01711

Lfrrindexj0.01370.01710.59910.05341

Lprrindexi-0.04040.49970.03880.2996-0.01351

Lprrindexj-0.04040.03880.4997-0.01350.29960.03891

منبع:  محاسبات محقق
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4. ارزیابی روندها
است،  اهمیت  حائز  درحال توسعه  کشورهای  بین المللی  تجارت  توسعه  برای  کشوری  ریسک 
همکاری های  در  کشورها  از  دسته  این  مشارکت  برای  مهم  و  پنهان  هزینه  یک  نشان دهنده  زیرا 
ماهیت  مورد  در  تحقیق  و  تحلیل  و  تجزیه  کشوری،  ریسک  مستمر  ارزیابی  است.  منطقه ای 
از  این دسته  بین المللی  آن می تواند نقش برجسته ای در استراتژی تجاری  و مدیریت  ریسک ها 

کشورها داشته باشد1.
در  را  اسلامی  همکاری  سازمان  عضو  کشورهای  کشوری  ریسک  وضعیت   )4( جدول 
کالاهای صنعتی طی سال های 2021-2002 ارائه می کند. بر اساس این جدول و اطلاعات  صادرات 
کالاهای  کشورهای صادرکننده و واردکننده  کشوری  جدول )2(، طی سال های مورد بررسی ریسک 
صنعتی با عدد 67/5 و 66/6 از 100 در حد متوسط ارزیابی می شود. سهم بالایی از این ریسک 
کشورها در حوزه اقتصادی و مالی در سطح پایین  دارای منشأ سیاسی است. ریسک این دسته از 
کالاهای صنعتی عضو OIC، با منشأ اقتصادی در  کشورهای واردکننده  کشوری  می باشد. ریسک 

حد متوسط و سیاسی در حد بالا ارزیابی شده است.
گویای این   ، کشورهای عضو طی همین دوره، نتایج بررسی محقق در زمینه صادرات فی مابین 
کالاهای صنعتی  کشورهای عضو سازمان در زمینه  که سهم صادرات درون گروهی  حقیقت است 
که رقم قابل توجهی محسوب نمی شود. آنچه مشهود است نزدیک  به طور متوسط 12 درصد می باشد 
کشورها است. کشورهای عضو OIC به مقصد سایر  کالاهای صنعتی  به 88 درصد از صادرات 

کشورهای عضو OIC طی سال های 2002-2021 کشوری  جدول 4- وضعیت ریسک 

کشورهای عضو OIC شاخص
وضعیتکشورهای عضو OIC واردکنندهوضعیتصادرکننده

کشوری متوسط66/6متوسط67/5ریسک 

متوسط35/0پایین35/3ریسک اقتصادی

پایین38/5پایین38/6ریسک مالی

بالا59/7متوسط61/1ریسک سیاسی

منبع:  یافته های تحقیق

1. Corson (2021)
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سـازمان همـکاری  کشـورهای عضـو  کالاهـای صنعتـی  درون گروهـی1  توزیـع صـادرات   )5( جـدول 
اعـداد  می کنـد.  ارائـه   2002-2021 سـال های  طـی  کشـوری  ریسـک  وضعیـت  برحسـب  را  اسـلامی 
کشـورهای عضـو OIC را نشـان می دهـد.  کالاهـای صنعتـی  جـدول سـهم از صـادرات درون گروهـی 
کشـوری بسـیار بـالا، 76/7 درصد  کالاهای صنعتی با ریسـک  کشـورهای صادرکننـده  به عنوان مثـال 
بـا ریسـک بسـیار پاییـن صـادر می کننـد.    OICکشـورهای اسـلامی عضـو بـه  را  از صـادرات خـود 
صادراتـی  مقاصـد  مهم تریـن  کـه  اسـت  نکتـه  ایـن  گویـای  جـدول  ایـن  اطلاعـات  ترتیـب  بدیـن 
که بیـن 32/6 تا 47/9  کشـوری متوسـط تشـکیل می دهد  کشـورهایی بـا ریسـک  کالاهـای صنعتـی را 

درصـد متغیـر اسـت.

کشورهای عضو OIC برحسب  کالاهای صنعتی  جدول 5- توزیع صادرات درون گروهی 

کشوری برحسب متوسط دوره 2002-2021 وضعیت ریسک 

کشوری ریسک بسیار وضعیت ریسک 
ریسک بسیار ریسک پایینریسک متوسطریسک بالابالا

سایرپایین

0/08/78/26/576/70/0ریسک بسیار بالا

0/87/242/314/024/111/6ریسک بالا

1/019/136/028/415/50/0ریسک متوسط

0/68/447/917/625/50/0ریسک پایین

0/413/532/644/59/00/0ریسک بسیار پایین

0/03/434/330/93/428/0سایر

منبع:  یافته های تحقیق

به  صنعتی  کالاهای  صادرکننده  کشورهای  کشوری  ریسک  شاخص  متوسط  روند   )1( نمودار 
مذکور  سال های  طی  می کند.  ارائه   2002-2021 سال های  زمانی  مقطع  در  را   OIC عضو  کشورهای 
کاهش  به  رو  کشورها  از  دسته  این  کشوری  ریسک  شاخص  روند  بعد  به   2008 سال  از  به ویژه 
که بیانگر افزایش نااطمینانی در  کشوری در حال افزایش بوده است(  بوده است )یعنی ریسک 

به چهار سال  مربوط  اطلاعات  بررسی است. چنانچه  مورد  قابل دسترس طی سال های  داده های  اساس  بر  متوسط گیری   .1
قابل دسترس بوده میانگین بر اساس چهار سال مذکور محاسبه و در جدول لحاظ شده است.
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کالاهای صنعتی درون گروهی و در نتیجه مؤید افزایش هزینه پنهان صادرات درون گروهی  صادرات 
ریسک  شاخص  میزان   2002-2007 سال  از  البته  است.   OIC عضو  کشورهای  صنعتی  کالاهای 

کشوری اعضای OIC روند افزایشی داشت.

OIC کشورهای صادرکننده عضو کشوری  نمودار 1- روند شاخص ریسک 

منبع:  یافته های تحقیق

کالاهای صنعتی عضو OIC طی  کشورهای صادرکننده  کشوری برحسب  جدول )6( توزیع ریسک 
کالاهای صنعتی  کشورهای صادرکننده  سال های 2021-2002 را ارائه می کند. بر اساس این جدول، 
کشورهای  کالاهای صنعتی  کمی در صادرات درون گروهی  کشوری بالا و بسیار بالا سهم  با ریسک 
کشورهایی با ریسک تجاری متوسط نزدیک به 46 درصد از صادرات  عضو OIC دارند. لیکن 

کالاهای صنعتی را تشکیل می دهند. درون گروهی 
، نیجریـه، اردن، تونـس، سـنگال،  کشـورها شـامل، ترکیـه، اندونـزی، ایـران، مصـر ایـن دسـته از 
گویان، آلبانی و  ، مالی، موزامبیک،  کامرون، بوروکینافاسـو  ، بنگلادش، یمن، سـورینام، اوگاندا، توگو
کالاهای صنعتی توسـط  گامبیـا می باشـند. نزدیـک بـه 46.5 درصـد دیگـر از صـادرات درون گروهـی 
کشـوری پاییـن و بسـیار پاییـن برخوردارنـد. ایـن دسـته  کـه از ریسـک  کشـور انجـام شـده اسـت   14
، قزاقسـتان، بحرین، عمـان، آذربایجان،  ، الجزایـر کشـورها شـامل مالـزی، عربسـتان سـعودی، قطـر از 

گابـن، امـارات متحـده عربـی و برونئـی )دارالسـلام( می باشـند. کویـت،  کـش، لیبـی،  مرا
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کشوری طی سال های  کشورهای عضو OIC برحسب وضعیت ریسک  جدول 6- توزیع 

2002-2021

وضعیت ریسک 
کشوری

دامنه 
شاخص

تعداد 
کشور

سهم از صادرات 
کالاهای صنعتیدرون گروهی فهرست صادرکنندگان 

ریسک بسیار 
سودان49/910.7-0بالا

گینه، 50/784.9-59/6ریسک بالا  ، کستان، ساحل عاج، لبنان، سودان، نیجر پا
عراق، سیرالئون

60/92046.0-68/6ریسک متوسط

، نیجریه، اردن، تونس،  ترکیه، اندونزی ایران، مصر
 ، سنگال، بنگلادش، یمن، سورینام، اوگاندا، توگو

گویان، آلبانی  ، مالی، موزامبیک،  کامرون، بوروکینافاسو
گامبیا و 

70/61234.3-79/4ریسک پایین
، قزاقستان،  ، الجزایر مالزی، عربستان سعودی، قطر
کویت و  کش، لیبی،  بحرین، عمان، آذربایجان، مرا

گابن

ریسک بسیار 
امارات متحده عربی و برونئی )دارالسلام(80/9212.2-84پایین

ازبکستان، تاجیکستان، قرقیزستان، افغانستان، 92.5* سایر
کوموروس  ، موریس، بنین، جیبوتی، مالدیو

منبع:  یافته های تحقیق

کشورها قابل دسترس نبوده است. کشوری برای این دسته از  *شاخص ریسک 

کشورهای عضو سازمان به نظر می رسد تقویت  با توجه به بالا بودن ریسک سیاسی و اقتصادی 
استراتژی های  قابل اعتمادترین  از  کشورهای عضو سازمان یکی  اعتبار  و  بیمه  با  نهادهای مرتبط 
این  است.  سازمان  عضو  کشورهای  صنعتی  کالاهای  صادرکننده  شرکت های  ریسک  مدیریت 
که شرکت اسلامی بیمه سرمایه گذاری و اعتبارات صادراتیICIEC( 1( وابسته به  در حالی است 
کشورهای عضو  بانک توسعه اسلامی، باهدف توسعه قلمرو مبادلات تجاری و سرمایه گذاری میان 
که پوشش دهنده ریسک های غیرتجاری  گردید  کنفرانس اسلامی در سال 1994 تأسیس  سازمان 

شامل ریسک های اقتصادی، مالی و سیاسی است2.

1. The Islamic Corporation for the Insurance of Investment and Export Credit (ICIEC)

2. نوروزی، )1386(.
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5. روش تخمین ضرایب
روش  به  و   2002-2021 زمانی  دوره  طی  استفاده  مورد  داده های  برای  مدل  ضرایب  تخمین  روش 
تخمین  در  مشکلات   PPML برآوردگر  می باشد.   )PPML( پواسن نما  شبه  درستنمایی  کثر  حدا
کاهش  را  از هم خطی  بالقوه یا همبستگی سریالی خطاها و یا مشکلات ناشی  مانند درون زایی 
که مشخصاً، یک  کند  را لحاظ  متغیر  مقادیر صفر  قادر است  برآوردگر  این،  بر  می دهد1. علاوه 
مزیت با وجود تعداد زیادی صفر در داده ها است2. ازاین رو، وجود ناهمگونی در معادله جاذبه 
غیرخطی نیاز به یک روش تخمین متفاوت دارد. مطالعات اخیر استفاده از برآوردگر PPML را 

به جای حداقل مربع معمولی )OLS( در مدل های جاذبه تجارت به شدت توصیه می کنند4،3.
استفاده  لگاریتم گیری(  )بجای  صادرات  ارزش  سطح  واحد  از  روش  این  در  ازآنجایی که 
می گردد به جهت عدم حذف مشاهدات صفر و به دلیل دادن وزن های یکسان به همه مشاهدات، 
آزمون  برای  لیمر   F آماره  همچنین  می شود5.  برآورد  قابل اطمینان  و  تورش  بدون  ضرایب  تخمین 
است،  تابلویی  به صورت  داده ها  که  ازآنجا است.  گرفته  قرار  استفاده  مورد  پنلی  داده های  وجود 
گرفته است. بررسی مانایی داده ها از طریق آزمون های لوین، لین و چو و ایم، پسران و شین صورت 

5-1. نتایج حاصل از تخمین مدل
کشورهای عضو OIC طبـق  جدول )7( نتایج تخمین مدل جاذبه صادرات صنعتی درون گروهی 
کشوری، ریسک اقتصادی،  کثر درست نمایی پواسن نما )PPML( برحسب ریسک  روش حدا

مالی و سیاسی را به همراه آزمون های تشخیص را ارائه می کند.
گرفته  انتخاب بین الگوی تلفیقی و تابلویی چهار مدل جاذبه به وسیله آماره ی F لیمر انجام 
کثر  حدا لگـاریتم  آمـاره  همچنین  است.  شده  انتخاب  مدل ها  تمامی  برای  تابلویی  الگوی  که 

که نتایج حاصل شـده قابل قبول و معنادار می باشد. درستنمایی نما نشان می دهد 
کشوری مقاصد صادراتی  بر اساس نتیجه جدول )7(، علامت ضریب متغیر شاخص ریسک 

1. آلوارز آی سی و همکاران، )2018(
2. Francois & Manchin (2013)
3. Egger & Nigai (2015)
4. Santos & Tenreyro (2006, 2010)
5. Santos & Silva (2022)
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درون گروهی  صنعتی  صادرات  جاذبه  مدل  در   )LICRGJ( اسلامی  همکاری  سازمان  عضو 
به این معنی  آماری در سطح خطای یک درصد معنی دار است.  از نظر  و  انتظار مثبت  مطابق 
کاهش ریسک می باشد( صادرات صنعتی  که به معنی  کشوری ) که با افزایش شاخص ریسک 
کشش تقاضای صادرات  افزایش می یابد. ضریب متغیر مذکور  کشورهای مقصد  درون گروهی به 
کشوری مقاصد صادراتی  کشورهای عضو OIC را نسبت به شاخص ریسک  صنعتی درون گروهی 
کالاهای  کشورهای صادرکننده  کشوری  نشان می دهد. در مقابل ضریب متغیر شاخص ریسک 
آماری معنادار نیست.  از نظر  صنعتی عضو سازمان همکاری اسلامی )Licrgi( در مدل جاذبه 
عامل  یک  صادراتی  مقاصد  کشوری  ریسک  که  می شود  نتیجه  این  به  منجر  تجربی  یافته  این 
تعیین کننده مهم و حائز اهمیت برای تحرک بخشیدن به تقاضای صادرات صنعتی درون گروهی 
و  ژانگ  مانند  قبلی  مطالعات  یافته های  با  همچنین  یافته ها  این  است.  بررسی  مورد  کشورهای 

همکاران )2021( و وانگ و همکاران )2020( همسو هستند.
سیاسی  ریسک  و  مقصد  کشورهای  برای  اقتصادی  ریسک  شاخص های  نتایج،  اساس  بر 
علامت  با  و  معنی دار  درصد،  یک  خطای  سطح  در  صادراتی  مقصد  و  مبدأ  کشورهای  برای 
مثبت و مطابق با انتظار می باشد، ولی برای شاخص ریسک مالی علی رغم معنی داری هم برای 
مالی سریع ترین  ازآنجایی که ریسک  نیست.  انتظار  و مطابق  منفی  و هم مقصد،  مبدأ  کشورهای 
شرکت های  می رسد  نظر  به  دارد  صادراتی  شرکت های  درآمدی  و  نقدی  جریان های  بر  را  تأثیر 
گیرند در  کمتر در معرض ریسک مالی قرار  کشورهای عضو سازمان برای آنکه  تولیدکننده صنعتی 
گسترش فعالیت های صادراتی خود در چارچوب همکاری منطقه ای اقدام به مدیریت ریسک 

می نمایند.
که سطح بالاتر شاخص مذکور  کی از آن است  نتایج تخمین مربوط به ریسک اقتصادی حا
کشورها(، به طور معنی داری در سطح  کاهش ریسک در این  کشورهای مقصد صادراتی )یعنی  در 
کشورها  این  به  صنعتی  محصولات  درون گروهی  صادرات  افزایش  باعث  درصد،  یک  خطای 
اقتصادی  ریسک  کاهش  ( سیاسی  و  اقتصادی  ریسک  شاخص  افزایش  ترتیب  بدین  می شود. 
صنعتی  کالاهای  درون گروهی  صادرات  برای  تقاضا  افزایش  باعث  صادراتی  مقاصد  سیاسی(  و 
 OIC عضو  درون گروهی  صادرات  برای  مهم  بسیار  محرک های  از  و  می شود  اسلامی  کشورهای 
صادراتی  مقاصد  مالی(  ریسک  کاهش  ( مالی  ریسک  شاخص  افزایش  ولی  می رود.  شمار  به 



رگانی، شماره 109، زمستان  1402  وهشنامه باز پژ 58 

کالاهای  کاهش تقاضا برای صادرات درون گروهی  برخلاف ریسک اقتصادی و سیاسی منجر به 
کشورهای عضو می شود. صنعتی 

کشورهای مبدأ نیز نتایج نشان می دهد ضریب  کالاهای صنعتی یا  در خصوص عرضه کنندگان 
آماری در سطح خطای  ئم مثبت مورد انتظار بوده و از نظر  شاخص ریسک سیاسی دارای علا
یک  خطای  سطح  در  آماری  نظر  از  مالی  ریسک  شاخص  ضریب  است.  معنادار  درصد  یک 
که مطابق انتظار نمی باشد؛ اما ضریب شاخص ریسک  ئم منفی است  درصد معنادار و دارای علا
اقتصادی از نظر آماری معنادار نیست. بدین ترتیب متغیر ریسک سیاسی در مقایسه با ریسک 
کشورهای عضو می باشد. لذا  اقتصادی و مالی محرکی برای عرضه صادرات صنعتی درون گروهی 
یافته  برای توسعه تجارت درون گروهی اهمیت بیشتری پیدا می کند. این  محیط سیاسی مناسب 
پانتامیت )2020(، بیلگین و همکاران )2017( و مؤثر و همکاران )2006(  و  گوسوامی  با مطالعات 

همخوانی دارد.
، نرخ  در تخمین مدل های جاذبه، تأثیر متغیرهای استاندارد در مدل جاذبه نظیر اندازه بازار
که متغیرهای اندازه بازار و  گردید. نتایج نشان می دهد  ارز حقیقی، فاصـله  و مرز مشترک لحاظ 
مرز مشترک در سطح خطای یک درصد و نرخ ارز حقیقی در سطح خطای ده درصد، اثر مثبت 
مسافت  متغیر  ضریب  دارد.   OIC عضو  کشورهای  درون گروهی  صنعتی  صادرات  بر  معنی دار  و 
تقویت جریان  به  کاهش مسافت  که نشان می دهد  آماری معنی دار می باشد  از لحاظ  نیز  وزنی 

کرده است. کمک  تجارت 

OIC کشورهای عضو کالاهای صنعتی   جدول 7- نتایج تخمین مدل صادرات درون گروهی 

نام متغیر تعریف متغیرها
معادله

ریسک 
کشوری 

)LICRG(

ریسک اقتصادی
)Lecoindex(

ریسک مالی
)Lfrrindex(

ریسک سیاسی
)Lprrindex(

تولید ناخالص 
i کشور Lgdpci0/919داخلی 

)0/000(***
0/925

)0/000(***
0/916

)0/000(***
0/925

)0/000(***
تولید ناخالص 
j کشور Lgdpcj0/751داخلی 

)0/000(***
0/750

)0/000(***
0/763

)0/000(***
0/753

)0/000(***
نسبت نرخ ارز واقعی 

j و i  کشورLereij0/013
)0/012(*

0/013
)0/013(*

-0/001
)0/808(

0/012
)0/021(*

Ldistwij-0/913مسافت وزنی
)0/000(***

-0/916
)0/000(***

-0/916
)0/000(***

-0/991
)0/000(***
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نام متغیر تعریف متغیرها
معادله

ریسک 
کشوری 

)LICRG(

ریسک اقتصادی
)Lecoindex(

ریسک مالی
)Lfrrindex(

ریسک سیاسی
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0/609
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i کشور 0/122-نوع ریسک 
)0/541(

-0/091
)0/501(

-1/480
)0/000(***

0/481
)0/002(***

j کشور 0/675نوع ریسک 
)0/001(***

0/567
)0/000(***

-0/652
)0/000(***

0/603
)0/000(***

26/402-عرض از مبدأ
)0/000(***

-25/885
)0/000(***

-16/474
)0/000(***

-38/963
)0/000(***

R2 0/520/530/550/52ضریب

15727157271572715727تعداد مشاهدات

33/54آماره F لیمر
)0/000(***

33/560
)0/000(***

33/310
)0/000(***

33/490
)0/000(***

آماره پوآسن
)Pseudo log - likelihood(

09+e-231/109+e-229/109+r-1/20009+e-1/21

منبع:  یافته های تحقیق و منتج از ضمیمه 2
آماری معنادار است. سطح بحرانی  که این ضریب به ترتیب در سطوح خطای 10، 5 و 1 درصد از نظر  ستاره، *، ** و *** نشان می دهد 

آماره t داخل پرانتز است.

6. نتیجه گیری و پیشنهادات
توسعه تجارت درون گروهی جزء اهداف اقتصادی و در زمره اولویت های سازمان همکاری اسلامی 
، تجارت  کاهش فقر در جهان اسلام می باشد. از سوی دیگر برای نیل به رونق اقتصادی و کمک به 
کشورهای عضو سازمان توأم با انواع مختلفی از ریسک های اقتصادی، مالی و سیاسی  درون گروهی 
ساخته  مواجه  جدی  مخاطراتی  با  را  کشورها  این  درون گروهی  صادراتی  فعالیت های  که  است 
کشورهای عضو OIC به عنوان  که صادرات صنعتی درون گروهی  است. نتایج این مطالعه نشان داد 
کشوری و همچنین  کشورها، تحت تأثیر ریسک  یکی از اجزای مهم استراتژی های توسعه برای این 
کشوری  ریسک   کاهش  مجموع  در  که  است  این  از  کی  حا یافته ها  می گیرد.  قرار  آن  مؤلفه های 
معنی داری  و  مثبت  تأثیر  کشورهای مقصد صادراتی  در  مقدار عددی شاخص(  افزایش  )یعنی 
است.  شده  آن  افزایش  باعث  و  گذاشته  کشورها  این  درون گروهی  صنعتی  صادرات  جریان  بر 
نشان می دهد  نیست. همچنین  مبدأ صادرکننده صادق  کشورهای  در خصوص  نتیجه  این  ولی 
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کشورهای مقصد نیز  کشورهای مبدأ و مقصد و ریسک اقتصادی  شاخص های ریسک سیاسی در 
کاهش این ریسک ها )یعنی  که  دارای علامت مثبت و از نظر آماری معنی دار هستند به این معنی 
افزایش مقدار عددی شاخص( باعث تقویت جریان صادرات شده است. همچنین با توجه به 
کشوری و ریسک های سیاسی و اقتصادی و با توجه به علامت  همسو بودن نتایج اثرات ریسک 
کشوری  ریسک  شاخص  می شود  نتیجه  مالی،  ریسک  شاخص  معنی دار  ولی  انتظار  خلاف 
دارد. قرار  اقتصادی  و  سیاسی  ریسک های  تأثیر  تحت  قابل توجهی  به طور   OIC کشورهای  در 

کشورهای عضو سازمان )اعم از  یکی از یافته های بسیار مهم ابن مطالعه نقش ریسک سیاسی 
کالاهای صنعتی و همچنین مقاصد صادراتی( در رشد صادرات صنعتی درون گروهی  عرضه کننده 
کشورها است. ازآنجایی که متغیر ریسک سیاسی تأثیر بیشتری نسبت به سایر شاخص های  این 
رشد  بر  مؤثر  نهادی  متغیر  مرتبط ترین  دارد،  درون گروهی  صنعتی  صادرات  بر  کشوری  ریسک 
همکاری  سازمان  توسط  باید  کشوری  ریسک  مدیریت  بنابراین  است.  درون گروهی  صادرات 
گیرد. لذا افزایش  اسلامی به عنوان یک استراتژی اولیه برای توسعه همکاری منطقه ای مدنظر قرار 
کشورهای عضو سازمان برای  توانمندی های نهادی جهت مدیریت ریسک شرکت های صادراتی 
کلیدی در همکاری های منطقه ای ضروری است. با  تجارت درون گروهی، به عنوان یک موضوع 
که با انواع ریسک ازجمله ریسک سیاسی مواجه  کشورهای عضو سازمان  کنونی  توجه به شرایط 
برای  اسلامی  شرکت  نظیر  تجارت  پشتیبان  و  متولی  نهادهای  ظرفیت  از  است  ضروری  هستند 
بیمه سرمایه گذاری و اعتبارات صادرات )ICIED( در مدیریت ریسک باهدف تسهیل تولید و 
صادرات محصولات صنعتی صادراتی درون گروهی بیش ازپیش استفاده شود. لذا انعطاف پذیری 
کید این  پوشش های بیمه ای شرکت اسلامی  بیمه سرمایه گذاری و اعتبار صادرات )ICIEC( مورد تأ
کمتر در زمان ریسک سیاسی بالاتر می تواند  مطالعه است. علاوه بر این، اعتبارات تجاری با بهره 
ابزار سیاستی مهمی  باشد و اثرات منفی ریسک سیاسی بر روی مبادلات تجاری را پوشش دهد.

دسترسی به داده ها 
داده های استفاده شده یا تولید شده در این پژوهش در متن مقاله ارائه شده است.

تضاد منافع نویسندگان
مقاله  این  انتشار  یا  و  نویسندگی  با  رابطه  در  منافعی  تضاد  هیچ گونه  که  می دارند  اعلام  مقاله  این  نویسندگان 

ندارند.
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