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 چکیده

 ینیب شیپ یبر عملکرد الگوها یقابل توجه ریتأث توانند یم یاسیو س یاقتصاد یها که بحران دهد ینشان م نیشیپ یها پژوهش جینتا

 شیمنجر به کاهش تقاضا، افزا توانند یم یاقتصاد یها داشته باشند. بحرانو جهان  رانیدر اقتصاد ا هیو ساختار سرما یورشکستگ

ها   شرکت یو ورشکستگ هیبر ساختار سرما میمستق ریتأث یدر نرخ ارز شوند که همگ راتییسهام و تغ متینرخ بهره، کاهش ق

 یبحران طیدر شرا توانند یها م  شرکت یو ورشکستگ هیکه عوامل مؤثر در ساختار سرما دادندها نشان  پژوهش ن،یبر ا علاوه دارند.

دهند.  رییخود را تغ هیساختار سرما جهیباشند و در نت ینگینقد شیها ممکن است به دنبال افزا مثال، شرکت یکنند. برا رییتغ

به  ازین یورشکستگ ینیب شیپ یالگوها جهیها شوند و در نت شرکت یورشکستگ سکیر شیبه افزا رمنج توانند یها م بحران ن،یهمچن

در  هیساختار سرما تیریو مد یورشکستگ ینیب شیپ یکه برا دهد ینشان م نیشیپ یها پژوهش جینتا ن،یبنابرا ؛داشته باشند رییتغ

 یبرا ن،یکنند. همچن رییتغ یبحران طیبا توجه به شرا هیساختار سرما الگوهایو  ینیب شیپ یلازم است الگوها ،یبحران طیشرا

و  هیلازم است عوامل مؤثر در ساختار سرما ،یبحران طیها در شرا شرکت یبهتر ورشکستگ تیریو مد تر قیدق ینیب شیپ

 .رندیقرار گ یمورد بررس طیشرا نیدر ا یورشکستگ

 واژه های کلیدی
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 مقدمه

بیش از هر زمان دیگری است. ارقام اقتصادی نشان دهنده ی افزایش بی سابقه  میزان وقوع بحران مالی درسال های اخیر

بحران های اقتصادی و مالی تاثیر قابل توجهی  (.2181 ،گوگردچیان و اسماعیلی) ای از میزان ورشکستگی است

برساختار سرمایه شرکت دارند. در زمان بحران، شرکت ها ممکن است به دنبال تأمین منابع مالی باشند وبه همین دلیل از 

بدهی بیشتر استفاده کنند و باعث تغییر در ساختار سرمایه شرکت ها شود. در سطح کلان، مشخص شده است که توسعه 

و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. یک نظام مالی کارا با فراهم آوردن خدمات تقسیم  لی بر بخش واقعی اثر علّی مثبتما

ریسک، نقدینگی سریع و اطلاعات مناسب وبدین ترتیب، تخصیص کاراتر سرمایه، می تواند بهره وری سرمایه و رشد 

یکی از اجزای ضروری عملیات هر واحد تجاری است. بدون مین مالی تأ(. 2191نادری، )اقتصادی را بهبود بخشد 

دسترسی به منابع تأمین مالی توان رشد واحد تجاری درمعرض خطر قرار می گیرد، زیرا در زمان حاضر محیطی که 

شرکت ها در آن فعالیت می کنند، محیط در حال رشد و رقابتی است و شرکت ها نیز جهت پیشرفت و رشد نیاز به 

سرمایه گذاری جدید دارند. انجام پروژه های صنعتی نیازمند تهیه منابع مالی و وجه نقد  لیت های خود از طریقتوسعه فعا

و  افشار صفی پور)مورد نیاز است و در این راستا شرکت ها ناگزیر به استفاده از ساز و کارهای تأمین مالی می باشند 

ه، کسب حداکثر سود وبازدهی از آن می باشد. برای این که هدف هر سرمایه گذار در بازار سرمای (.2042رئیسی، 

سرمایه گذاران به سرمایه گذاری در دارایی های مالی ترغیب شوند، باید بازدهی این دارایی ها، از سایر گزینه ها بیشتر 

هدف از  (.2199 و همکاران باشد. ارزش یک شرکت، تابع سود آوری سرمایه گذاری های آن شرکت است )عباسی

حسابداری مالی فراهم ساختن مبنای تصمیم گیری اقتصادی است و هر نوع تصمیم گیری مستلزم  اطلاعاتتهیه و ارائه 

است وجود الگوهایی برای مناسب از اطلاعات  و استنتاج منطقی و تجزیه و تحلیل اطلاعات اطلاعات، پردازش،کسب 

اری شرکت ها می تواند برای تصمیم گیری مناسب بسیارحائز پیش بینی وضعیت مالی شرکت ها در محیط فعالیت تج

ه اهمیت باشد. الگوهای پیش بینی بحران های مالی یکی از ابزارهای برآورد وضع آینده شرکت هاست و می تواند نشان

 ترین معیارهایی است کهکارایی، یکی از مهمّ(. 2198)پور زمانی و همکاران  ای برای ورشکستگی شرکت ها باشد

. استفاده ی سرمایه گذاران برای پیدا کردن فرصت های مناسب سرمایه گذاری به دنبال عوامل تاثیر گذار بر آن هستند

از لحاظ علم مدیریت هم مفاهیمی چون تقسیم کار،  است. اقتصادی همواره مورد توجه بشر بوده بهینه از منابع محدود

می مربوط، همگی در راستای افزایش میزان تولید با بهره گیری و تدوین مبنای عل وضعیت استانداردها، زمان سنجی

یکی از جدیدترین نظریه های رفتاری درباره ی ساختار . (2182دیدار و همکاران ) مقدار مشخصی از منابع بوده است

استفاده  سرمایه، نظریه ی زمان بندی بازار است. زمان بندی بازار به این معنی است که یک شرکت می تواند از فرصت

اضافی را افزایش دهد. با  کند. زمانی که شرایط بازار برای یک نوع خاص از سرمایه مطلوب است، می تواند سرمایه ی

و در نتیجه ساختار سرمایه ی شرکت، به توجه به زمان بندی بازار، تصمیم گیری های مربوط به تأمین مالی شرکت ها 

 (.2188رحمانی نوروز آباد وهمکاران )و نوسانات آن بستگی دارد شدت به شرایط بازار به ویژه ارزش بازار 



 1 جهان و ایران اقتصاد در سرمایه وساختار ورشکستگی بینی پیش الگوهای عملکرد بر بحران تاثیرات نظری ادبیات مطالعات

 

ورشکستگی یا شکست مالی شرکت ها، رویداد ناخوشایندی است که همواره موضوع مهمی به شمار می رود. شواهد 

ها به شدت کاهش می یابد. این  دارند، ارزش بازار آن نشان داده است شرکت هایی که در معرض ورشکستگی قرار

موضوع باعث می شود مدیران، سرمایه گذاران، بانک ها و مؤسسات مالی واعتباری و سایر گروه های ذینفع به شدت 

 (.2182ناظمی اردکانی و همکاران )تحت تأثیر ورشکستگی شرکت ها قرار گیرند 

 اهداف و ضرورت تحقیق

ای هنگفتی به مالکین، سرمایه گذاران، اعتبار دهندگان وسایر ذینفعان در بحران مالی و ورشکستگی می تواند زیان ه

تصمیم به خرید  ،استفاده کنندگان از صورت های مالی از جمله سرمایه گذاران بر اساس اطلاعاتشرکت وارد کند، 

ند. این اطلاعات می فروش سهم می گیرند و یا اعتبار دهندگان عمدتأ در زمان پرداخت وام به اطلاعات مالی نیاز دار

بحر ان های اقتصادی ومالی در هر کشور می توانند  توانددر قالب یک الگو، وضعیت مالی شرکت ها را پیش بینی کند.

تأثیرات عمده ای بر روی عملکرد الگوهای پیش بینی ورشکستگی داشته باشند. این تأثیرات می توانند باعث تغییرات 

شود. به عنوان یک کشور با اقتصاد پویا و ی، سیاست های دولت و عوامل خارجی قابل توجهی در شاخص های اقتصاد

بررسی تأثیر  با توجّه به اهمیت بحران های اقتصادی و مالی، تحت تأثیر بحران های مختلف، ایران نیز قابل بررسی است.

گوهای پیش بینی ورشکستگی در اقتصاد ایران ضرورت دارد. این بررسی می تواند به طراحی آن ها بر عملکرد ال

راهبردهاو سیاست های مناسب برای مدیریت بحران ها و بهبود عملکرد الگوهای پیش بینی ورشکستگی در اقتصاد ایران 

برخوردار است. این متغیرها می توانند  کمک می کند. علاوه براین، بررسی متغیرهای تعدیل کننده نیز از اهمّیت بالایی

 آن ها نیز در این تحقیق صورت خواهد گرفت. را تعدیل کنند و در نتیجه، بررسیتأثیر بحران 

 پژوهش مبانی نظری

 و ساختار سرمایه ورشکستگی پیش بینیشناسی درماندگی مالی، مفهوم 

درماندگی مالی را کاهش قدرت سودآوری شرکت تعریف کرده است که احتمال ناتوانی باز پرداخت  (،2822) گوردن

گیرد که در آن جریان  مالی را وضعیتی در نظر می درماندگی ،(2888ویتاکر )بهره و اصل بدهی را افزایش می دهد. 

است. از نقطه نظر اقتصادی، پریشانی مالی های نقدی شرکت از مجموع هزینه های بهره مربوط به بدهی بلند مدت کمتر 

 ،(2881) آلتمن .توان به زیان ده بودن شرکت تعبیر کرد که در این حالت شرکت دچار عدم موفقیت شده است را می

معنی است که نرخ بازده تحقق یافته سرمایه گذاری ها، همواره از نرخ های بازده متداول سرمایه به این  ورشکستگی

ابه پایین تر است. در این رابطه از معیارهای متفاوتی مانند درآمد ناکافی برای پوشش هزینه ها و یا پایین گذاری های مش

درماندگی مالی شرکت ها، به هدر رفتن منابع و . شوند تر بودن بازده متوسط سرمایه گذاری از هزینه سرمایه استفاده می

 حیدری) شود و باعث تحمل هزینه اضافی بر شرکت می شود.عدم بهره گیری از فرصت های سرمایه گذاری منجر می 

 در اولین محققی بود که را ناتوانی شرکت در پرداخت تعهدات مالی بیان می کند. او شکست بیور (.2182و همکاران 

ظر نسبت را انتخاب کرد که به ن 1نسبت مالی  14(، در زمینه پیش بینی ورشکستگی فعالیت کرد. او از بین 2811سال )
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از طریق تجزیه و تحلیل تشخیص  ،(2819خودش بهترین معیار برای سنجش سلامت هر شرکت بود. پس از بیور، آلتمن )

نسبت به صورت ترکیبی به عنوان بهترین عوامل پیش بینی کننده ور شکستگی  2نسبت مالی  11چندگانه و از میان 

 انتخاب کرد. الگوی آلتمن به شرح زیراست:

                                          

حقوق صاحبان سهام به مجموعه  ،ارزش بازار فروش به مجموع دارایی ش بینی کننده به ترتیب شاملاین متغیرها ی پی

ها و سرمایه در  ها، سود انباشه به مجموع دارایی ها، سود قبل از بهره و مالیات به مجموع دارایی ارزش دفتری بدهی

 11شرکت ورشکسته و  11شرکت را که شامل  11تمن برای ارزیابی توان این الگو آلش به مجموع دارایی ها است. دگر

نیز همانند  ،(2829گیت ) اسپرین. درصد بود 82شرکت عادی بود، مورد استفاده قرار داد که میزان موفقیت الگوی او 

گیت  نسبت استفاده کرد. الگوی اسپرین 28انتخاب چهار نسبت مالی از بین  آلتمن از تجزیه و تحلیلی تشخیص برای

 :نیزبه شرح زیراست

                             

های جاری، سود  سود خالص قبل از مالیات به بدهیمتغیرهای پیش بینی کننده به ترتیب شامل فروش به مجموع دارایی، 

گیت با استفاده از  مجموع دارایی و سرمایه در گردش به مجموع دارایی است. اسپرینخالص قبل از بهره و مالیات به 

 .درصد دست یافت 2/81 اطمینانشرکت تولیدی این الگو را آزمون کرد که به  04داده های 

 :یه و تحلیل نمودزروش تج این ازبا استفاده ، (2890) زمیسکی

                            
ها و  ها به مجموع دارایی های جاری، مجموع بدهی های جاری به بدهی این الگو عبارت است از داراییمتغیرهای  

شرکت غیر ورشکسته مورد  94شرکت ورشکسته و  04ها. زمیسکی این الگو را در مورد  سود خالص به مجموع دارایی

 .دست یافتدرصد برای یک سال قبل از ورشکستگی  29آزمون قرارداد که به اطمینان 

غیر ورشکسته و  شرکت 14 وشرکت ورشکسته  14تایی شامل  14 مونهن پس از بررسی یک ،(2890فالمرو همکاران )

خود را با استفاده از روش تجزیه و تحلیل چند متغیره تدوین  الگوی ساله 2نسبت مالی در طی یک دوره  04ارزیابی 

 کردند.

 .درصد بود 92درصد و برای دو سال قبل از ورشکستگی  89میزان اطمینان الگو آنها برای یک سال قبل از ورشکستگی 

های هوش  بینی همچون روش های پیش های اخیر در زمینه پیش بینی ورشکستگی از سایر روش در تحقیقات سال

فی  -با استفاده از شیوه کوکس (1441)ان مصنوعی و نظری استفاده شده است؛ به عنوان مثال کوچران و همکار

 ورشکستگی را بین شرکت های اینترنتی بررسی کردند.

ها و مجموع  ها، جریان وجه نقد به مجموع بدهی نتایج پژوهش آنها نشان داد که عوامل سود خالص به مجموع دارایی

، (1442)سال  وو وهمکاران .(1441)کوچران،  ها است در پیش بینی ورشکستگی شرکت سه عنصر کلیدیها  دارایی

گاه با استفاده از الگوریتم ژنتیک بودند تا عوامل این  تکیهپژوهش خود به دنبال تدوین یک الگوی ماشین بردار  در
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 گاه با کاربرد روش الگوریتم ژنتیک آن ینه کنند. آنها نشان دادند که الگوی ماشین بردار تکیهین نحو بهروش را به بهتر

 .ها برتری با اهمیتی دارد جنبه دقت پیش بینی و قابلیت تعمیم دهی نسبت به سایر روش ها از دو

 و ترکیب استقراض شرکت بیان می کند. او ساختار سرمایه را دل بین بدهی ها و دارایی هاابلکویی ساختار سرمایه را تع

سرمایه، بیشینه سازی ارزش بازار ادعای کلی بر دارایی های شرکت معرفی می کند هدف اصلی تصمیمات ساختار 

شرکت از طریق ترکیب مناسب منابع وجوه بلند مدت است. این ترکیب که ساختار بهینه ی سرمایه نام دارد، متوسط 

ادبیات مربوط به توسعه مالی بیان می دارد که توسعه مالی در بلند مدت  .هزینه ی سرمایه ی شرکت را حداقل می کند

سازی مالی امکان بروز شکنندگی مالی وجود  نبال دارد. در حالی که در کوتاه مدت به دنبال آزادرشد اقتصادی را به د

دارد. شکنندگی مالی باعث می شود یک بانک به خوبی قادر به تخصیص کارایی منابع نباشد و به دنبال آن کاهش 

 202مادة ایران مبنای ورشکستگی  در (.2181 ،جعفری طادیو )رجبی گذاری و رشد اقتصادی را داشته باشد سرمایه

های وارده حداقل نصف سرمایة شرکت از بین  است. طبق این ماده اگر در اثر زیان 2102قانون تجارت مصوب سال 

العادة صاحبان سهام را دعوت کند تا موضوع انحلال یا  بلافاصله مجمع عمومی فوقت دیره مکلف اسم برود، هیئت

هرگاه مجمع مزبور رأی به انحلال شرکت ندهد، باید در همان  .و رأی واقع شود مشورت() شوربقای شرکت مورد 

سعیدی و آقایی، ) این قانون، سرمایة شرکت را به مبلغ سرمایة موجود کاهش دهد 1جلسه و با رعایت مقررات مادة 

2199.) 

 چارچوب نظری پژوهش

بینی ورشکستگی شرکت ها ارائه شده اند در این پژوهش از میان رویکردها و نظریه های متفاوت که در ارتباط با پیش 

 2814بینی ورشکستگی در سال  نخستین پژوهش درحوزه پیش ورشکستگی شرکت ها های مطالعه شده پیش بینی

که نخستین تحقیق وی در مورد تحلیل مجموعه  ،2811در و پس از انجام تحقیق بیور  هتوسط فیتزپاتریک انجام شد

بینی  بینی وضعیت پیش روی شرکت ها بود، تحقیقات بسیار زیادی در زمینه پیش تبط با پیشنسبت های مالی مر

که بسیار هم معدود بودند  24ورشکستگی در سه گروه شکل گرفت: گروه اول همچون ویلکوکس و سانتومر در دهه 

با انجام مطالعات  94ه روی نظریه پردازی ورشکستگی کار کردند؛ گروه دوم همچون منسا، کیسی و بارتزاك در ده

دادند و مطالعات  بینی ورشکستگی انجام می ترین متغیرهای مربوط به پیش تجربی، تحقیقات خود را در مورد مناسب

 بینی ورشکستگی بود گروه سوم همچون بیور، آلتمن، اهلسون نیزپیرامون یافتن موثرترین روش تجربی برای پیش

در اکثر الگوهایی که برای سنجش ریسک ورشکستگی مالی طراحی شده اند از  (.2888 کانکاانپا ایو مار جایت ن،یلات)

اطلاعات حسابداری استفاده شده است. این اطلاعات معمولا به شکل نسبت هایی بیان شده اند. محققان با استفاده از 

می کنند. ساختار سرمایه بهینه از معیارهای مختلف، رتبه بندی ، شرکت ها را از نظر متفاوتنسبت های مالی در الگوهای 

تاثیر اندازه  (.1422بین سپر مالیاتی بدهی و هزینه های ور شکستگی تعیین می شود )هاواکینین و همکاران،  توازن

شکستگی ورمدت و  نسبت بدهی بلندشرکت بر رابطه ساختار سرمایه و ورشکستگی رابطه ی معناداری وجود دارد. بین 



 2119-2124 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 1

 

رابطه معناداری وجود دارد.  مدت و ورشکستگی مالی های کوتاه بین نسبت بدهیرابطه معناداری وجود دارد.  مالی

دازه شرکت بر تاثیر معناداری وجود دارد. ان های بلندمدت و ورشکستگی مالی اندازه شرکت بر رابطه بین نسبت بدهی

 (.2189علی پور و همکاران )معناداری دارد  تاثیر مدت و ورشکستگی مالی های کوتاه رابطه بین نسبت بدهی

او  های کوچک و متوسط نشان داد متفاوت برای پیش بینی نابسامانی مالی شرکت الگویدر مطالعه پنج  ،(1414) آلتمن

 .های عصبی نسبت به سایر رویکردها برتر می باشند رگرسیون لجستیک و شبکه کهخود نشان داده است  در تحقیق

                                          

 که درآن:

 = شاخص کل   

 = نسبت سرمایه در گردش به کل دارایی ها   

 نسبت سود انباشته به کل دارایی ها     

 نسبت سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی ها     

 ها = نسبت ارزش دفتری سهام شرکت به ارزش دفتری کل بدهی   

 = نسبت فروش به کل دارایی ها   

 Zپایین تر باشد درجه بحران مالی شرکت بیشتر است. در صورتی که شرکت های با امتیاز  Z که در این الگو هر چه

به عنوان شرکت  11/2کمتر از  Zاز طبقات شرکت های سالم می باشند و همچنین شرکت های با امتیاز  8/1بالاتر از 

باید با احتیاط به عنوان منطقه تردید تلقی شده و این ناحبه  8/1و  11/2بین  Zهای ور شکسته طبقه بندی می شوند و 

 .در صد پیش بینی صحیح دست یافت 80با این الگو به  تفسیر شود. ادوارد آلتمن

 روش شناسی پژوهش

ال رساندن رفتارها، روش ها، ابزارها، وسایل، تولیدات، ساختارها و الگوهای مورد در این تحقیق به منظور بهبود وبه کم

و پاسخ به پرسش های پژوهش، از روش فراترکیب  الزام اطلاعاتاستفاده جوامع انسانی برای گرد آوری و تحلیل 

استفاده از پارادایم کیفی استفاده شده است؛ زیرا برای کسب شناخت چند جانبه و جامع درباره ی موضوع مورد نظر، 

 .ضروری بوده است

 

  

 

  

 

 

 

طرح سؤال مورد مطالعه -2 بررسی نظام مند متن ها -1  جستجوی انتخاب مقاله های  -1 

 مناسب

استخراج اطلاعات مقاله  -0

 ها

تجزیه و تحلیل و ترکیب یافته  -2

 ها

ارائه و نتایج یافته ها -1  
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 فرایند انجام

در این مرحله به چند پرسش اساسی که در جدول نمایش می دهیم پاسخ داده می شود. این طرح سؤال تحقیق: 

 پرسش ها اساس وبنیان ادامه ی فراترکیب را شکل می دهد.

 قپارامترهای مربوط به طرح سوال تحقی 2جدول 

 پاسخ در این تحقیق پرسش ها کلیدی

اساس مطالعه شد، آغاز حرکت تعیین این که کدام مفهوم  چه چیزی

در این مسیر پژوهش و این حرکت با سؤال های زیر آغاز 

 .شده است

مطالعات ادبیات نظری تاثیرات بحران بر عملکرد  -1

وساختار سرمایه در  الگوهای پیش بینی ورشکستگی

 اقتصاد ایران و جهان.

مطالعه پژوهش های تجربی مطالعات ادبیات نظری  -1

 بر عملکرد الگوهای پیش بینی ورشکستگی تاثیرات بحران

 وساختار سرمایه در اقتصاد ایران و جهان.

مطالعه نتایج حاصل از پژوهش های تجربی مطالعات -1

ادبیات نظری تاثیرات بحران بر عملکرد الگوهای پیش بینی 

 وساختار سرمایه در اقتصاد ایران و جهان. ورشکستگی

 

علمی معتبر از جمله مگیران، گوگل اسکالر،  ایگاه هایپ جامعه ی مورد مطالعه

 ایران داك، نورمگز و ساینس دایرکت

 تا 2191از سال مقالات ایرانی  در این مطالعه بازه ی زمانی چه زمانی

مقالات خارجی بر اساس  و ؛مد نظر بوده است 2041

 کیفیت و نظریه های استفاده شده مد نظر بوده.

 داده های ثانویهتحلیل محتوا و تحلیل  چگونگی

 .بررسی شد 2041تا  2191 بررسی نظام مند متن ها: از پایگاه داده ها و موتور جستجوهای مختلفی بین سال -گام دوم 

کلمات کلیدی جستجو براساس مطالعات مرور برای مقالات خارجی طبق نظریه های استفاده شده در مقالات بررسی و 

وساختار سرمایه در  نظری تاثیرات بحران بر عملکرد الگوهای پیش بینی ورشکستگیمطالعات ادبیات سیستماتیک قبلی 

 اقتصاد ایران وجهان.
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جستجو و انتخاب مقاله ها: هدف از انجام این مراحل، شناسایی مقاله های که از کفایت الزم برای ورود به  - گام سوم

 .در جدول زیر بیان شده استفرایند تحلیل برخوردارند. معیارهای پذیرش یا رد مقاله ها 

 امعیار پذیرش یا رد مقاله ه 3 جدول

 معیار رّد مقاله معیار پذیرش مقاله :عوامل

 ........................................... کل مطالعات محدوده جغرافیایی

 غیر انگلیسی و فارسی انگلیسی و فارسی زبان تحقیقات مورد نظر

 2811پیش از سال  2811-1411 خارجیزمان مطالعات مقالات 

 2191پیش از سال  2191-2041 ایرانی مقالات ن مطالعاتازم

 مطالعات غیر روشمند روش های کیفی وکمی روش به کار گرفته شده

مطالعات ادبیات نظری تاثیرات بحران  شرایط مورد مطالعه

بر عملکرد الگوهای پیش بینی 

وساختار سرمایه در  ورشکستگی

 اقتصاد

مواردی غیر از بررسی تأثیرات بحران 

بر عملکرد الگوهای پیش بینی 

ن رشگستگی و ساختار سرمایه در ایراو

 و جهان

 غیر ژورنالی ژورنالی نوع مطالعه

ورشکستگی  مقاله در مورد الگوهای پیش بینی 221 برای انتخاب مقاله ها، ابتدا تمام مقاله های مرتبط با موضوع، به تعداد

کنار گذاشته  که پس از مطالعه ی چکیده مقاله پیدا شد 228 در کل که مقاله در مورد ساختار سرمایه 011شرکت ها، 

مقاله دانلود شدند. در گام سوم باقی مانده مقالات نامتناسب با اهداف پژوهش حذف شدند و در  111 شدند. گام دوم،

تا مقاله خارجی با زبان  21ایرانی با زبان فارسی و  تا 20مقاله برای تجزیه وتحلیل اطلاعات باقی ماندند که  11ادامه 

عات مربوط به هر مقاله بیان شده است. لااستخراج نتایج که در این مرحله اطانگلیسی مورد پذیرش شدند؛ و گام چهارم 

بررسی و مرور عمیق به طبقه بندی و در نهایت هر مفهوم در طبقه ی گام پنجم تجزیه وتحلیل وترکیب یافته ها که با 

 .کلی تر بررسی شد

 ااقدام های مطالعات انجام شده ادبیات نظری، مطالعه پژوهش های تجربی، نتایج وپیامده ۴-جدول 

ادبیات نظری تاثیرات  مطالعات -2

بحران بر عملکرد الگوهای پیش بینی 

 ورشکستگی وساختار سرمایه در

 اقتصاد ایران

 و پژوهش های تجربی مطالعه -1

تاثیرات بحران بر عملکرد الگوهای 

پیش بینی ورشکستگی وساختار 

 سرمایه در اقتصاد ایران

مطالعه نتایج حاصل از پژوهش  -1

تاثیرات بحران بر  های تجربی و

عملکرد الگوهای پیش بینی 

ورشکستگی وساختار سرمایه در 

 اقتصاد ایران
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و نهایی را برای دستیابی به یافته  استخراج نتایج: در این مرحله، به طور پیوسته مقاله های انتخاب شده - چهارمگام 

چند بار مرور شد و اطلاعات مرتبط به هر مقاله که شامل نام نویسنده و سال انتشار، اقدامات و  های درون محتوایی

 دستاوردها حاصل از هر مقاله بیان شده است.

به طبقه بندی از نظر در این گام با بررسی و مرور عمیق ادبیات،  و ترکیب یافته های کیفی:تجزیه وتحلیل  – پنچمگام 

شناسایی، دسته بندی و بر اساس  می گیرند که ابتدا شاخص ها یا کدها را هر یک در طبقات خاص قرار مفهوم و معنایی

در نهایت، هر  ر می گیرندکه بیانگر خصوصیت آن شاخص است.شباهت معنایی و محتوایی در دسته یا مفوم خاصی قرا

 نشان داده می شود.مفهوم تحت عنوان مقوله قرار می گیرد. نتایج به دست آمده در جداول 

یانمینگ 

وهمکاران 

(2223.) 

توسعه یک . نتایج: ریهمه گ یو گسترش اعتبار تحت شوك ها نهیبه هیساختار سرماعنوان: 

: شوك های همه گیر کرونا را پیامدالگوی ساختار سرمایه تحت شوك های همه گیر کرونا. 

بر ارزش گذاری اوراق بهادارشرکت، ساختار سرمایه بهینه و گسترش اعتبار را برجسته کردن. 

 .: انگلیسیزبان: چین. همورد مطالع کشور

 لپرتیه، نیستیکر

(2222.) 

چارچوب  تقویت :نتایج. ناقص یبا اطلاعات حسابدار یورشکستگ ینیب شیپ: عنوان

 استاندارد قیمت گذاری بدهی ساختاری را با اطلاعات نامتقارن در مورد ارزش دارایی شرکت،

ورشکستگی مورد انتظار در نتیجه یادگیری کاهش می یابد در حالی  آستانهنشان داده شده که 

که ارزش بدهی های مورد انتظار با رسیدن به ارزش های دارایی های جدید کم نظیر کاهش می 

بالاتر می روند، یابد. زمانی که ارزش دارایی مشاهده شده به سطح معینی بازیابی می شود دائمأ 

تاریخ را به خاطر می آورد از نظر انتخاب ساختار سرمایه، در  اما بستانکار پایین ترین حد

صورتی که عدم تقارن اطلاعاتی به اندازه کافی بالا باشد، شرکت های با کیفیت بالا می توانند با 

اهرم بیش از حد، کیفیت خود را حداکثر کرده ونشان دهند، عدم تقارن اطلاعاتی استفاده از 

یادگیری یک  و شرکت عدم تقارن اطلاعاتی پیامد: غام است.متوسط حاکی از یک تعادل اد

بستانکار از اقدامات استراتژیک یک شرکت بر پیش بینی ورشکستگی، ارزش بدهی و ساختار 

 انگلیسی.. زبان: : آمریکامورد مطالعه کشور سرمایه بهینه تأثیر می گذارد.

نیشی هارا و 

 (.2221همکاران )

 :نتایج ی.شرکت یهمزمان شرکت ها در شبکه ها یو ورشکستگ نهیبه هیساختار سرماعنوان: 

این مقاله الگوی ساختار سرمایه بهینه دو شرکت با اثرات خارجی منفی ورشکستگی را توسعه 

ساختار سرمایه شرکت ها و انتخاب های زمان بندی ورشکستگی را در حالت تعادل  و ؛می دهد

سود آوری پایین و زمان بندی ورشکستگی از سوی بررسی کرده اند. ساختار سرمایه شرکت با 

دیگر، شرکت با سودآوری بالا یکی از دو ساختار سرمایه متضاد را می گیرد: اهرم کمتری 

تعادل )نسبت به اهرم غیر استراتژیک برای آماده شدن برای عملیات پس از ورشکستگی 

ی ورشکستگی همزمان با شرکا ورشکستگی متوالی( یا اهرم بالاتر از اهرم غیر استراتژیک برا

تعادل ورشکستگی همزمان(. انتخاب ساختار سرمایه با مبادله بین جریان های نقدی حاصل از )



 2119-2124 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 24

 

 .عملیات پس از ورشکستگی شرکت و مزایای مالیاتی ناشی از افزایش بدهی تعییین می شود

تعادل ورشکستگی این الگو می تواند با جابجایی بین تعادل های متوالی و همزمان، نتایج پیامد: 

استاتیکی مقایسه ای غیر استاندارد به دست آورد. تعادل ورشکستگی همزمان مکانیسم جدیدی 

شرکت هایی با سرریز ورشکستگی منفی، مانند شرکت هایی با سهام  آنرا نشان می دهد که در 

می توانند اهرم خود را ازقبل افزایش دهند تا با  کت هایی در زنجیره تأمین یکسان،متقابل و شر

. ژاپن: مورد مطالعه کشورهم ورشکست شوند. این مکانیسم هنوز مورد مطالعه قرار نگرفته. 

 انگلیسی.زبان: 

ماریوس وهمکا 

 (.2222ران )

ی. پرور یآبز صنعت یقزل آلا نروژ یدر ماه هیکننده ساختار سرما نییعوامل تع :عنوان

عوامل تعیین کننده ساختار سرمایه در سطح شرکت در صنعت پرورش ماهی قزل آلا نتایج: 

که یک صنعت بسیار چرخه ای است، با تأکید بر تفاوت های بین شرکت های فهرست  نروژ

دهی و شده وخصوصی بررسی شده. ساختار سرمایه با بدهی بلند مدت و کوتاه مدت، کل ب

نقدینگی نشان داده می شود. با استفاده از مجموعه داده های تابلویی منحصر به فرد تمام شرکت 

های پرورش ماهی قزل آلا نروژی، نتایج اقتصاد سنجی نشان می دهد که سود آوری با بدهی 

ال با نقدینگی ارتباط مثبتی دارد؛ یعنی شرکت های در ح و ؛کوتاه مدت و کل ارتباط منفی دارد

رشد نقدینگی کمتری دارند. شرکت های فهرست شده نسبت به شرکت های غیر بورسی کمتر 

و در نتیجه کل( بدهی متکی هستندو نقدینگی بالاتری )به بدهی های بلند مدت و کوتاه مدت 

دارند که ممکن است خطر ورشکستگی آن ها را کاهش دهد، امّا می تواند منجر به بازده 

در پرتو تئوری های ساختار سرمایه بررسی می شوند و باید برای شرکت ها نتایج . کمتری شود

چرخه ای برای ارزیابی مزایای عمومی  و شرکت های پرورش ماهی قزل آلا در سایر صنایع

بنابراین  ؛رابطه منفی بین رشد و نقدینگی است اقتصادی حاکی از نتایج :پیامد شدن مفید باشد.

ن رشد را ارائه دهند ممکن است با کاهش نقدینگی مواجه شوند که بنگاه هایی که قرار است ای

شرکت های بیشتری در  و ؛در صورت خصوصی بودن ریسک ورشکستگی را افزایش می دهد

این صنعت به بورس فکر کنند، زیرا عرضه در بورس منابع تأمین مالی را تسهیل می کند و این 

امکان را به شرکت می دهد تا عرضه غذاهای دریایی را برای جمعیت رو به رشدی افزایش 

 انگلیسی. زبان: نروژ: مورد مطالعه کشوردهند. 

هوانگ و 

 (/2212)همکاران 

روش های مورد مطالعه در نتایج: ی. ورشکستگ ینیب شیپ یداده ها برا یلیتحل کردیرو: عنوان

ورشکستگی را برای داده هایی که بر اساس اندازه شرکت دسته بندی می شوند یا این  این مقاله

که آیا در بازار فهرست شده است و یا نوع مبادله طبقه بندی می شوند و این در عمل بسیار مهم 

طبق نظریه اقتصاد، الگوی پیش بینی ورشکستگی به الگوهای مبتنی بر شدت، الگوهای است 

ساختار و الکوهای آماری تقسیم می شود. الگوهای مبتنی بر شدت از اطلاعات بازار اوراق 

این مقاله  در قرضه استفاده می کنند. الگوی ساختاری از اطلاعات قیمت سهام استفاده می کند.



 22 جهان و ایران اقتصاد در سرمایه وساختار ورشکستگی بینی پیش الگوهای عملکرد بر بحران تاثیرات نظری ادبیات مطالعات

 

بوده و در این مقاله  می کند که دارای محدودیت هایی ورتهای مالی را استفادهتنها اطلاعات ص

درصد پیشرفت متوسط  22داده های مالی است. با جل این مشکل  بر حل چولگی که مشخصه

نسبت به الگوهای موجود برای رفع نقص دوم، اهمیت ویزگی ها  AUCدر آن به دست آورده و 

)یک تکنیک قدرتمند برای ترکیب طبقه کنندگی های  boost x را شناسایی و توسط الگوی

پایه چندگانه برای تولید شکلی از کمیت است که می تواند به دقّت طبقه بندی به طور قابل 

پیش  متفاوت در این الگو، توّجهی بالاتر از هر پایه ای دست یابد( دسته بندی وتحلیل داده های

می رود با استفاده از شاخص بازار و رشد تولید انتظار پیامد: بینی ورشکستگی بالاست. 

ناخالص داخلی دقت پیش بینی ورشکستگی بهبود یابد. به طور کلی حتی اگر دقت طبقه بندی با 

استفاده از یادگیری ماشینی افزایش یابدُ استفاده عملی به فرایند بهینه سازی برای انتخاب 

صلی، اولا دقت پیش بینی از الگوهای آماری متغیرهای ورودی نیاز دارد. تجارت به دو دلیل ا

زبان: کره جنوبی. : مورد مطالعه کشور دوم نتایج قابل تفسیر نیستند. و ؛فراتر نمی رود

 انگلیسی.

رملی وهمکاران 

(2212.) 

-PLS کردیرو الف –شرکت  یو عملکرد مال هیکننده ساختار سرما نییعوامل تع عنوان:

SEMعوامل تعیین کننده ساختار سرمایه بر عملکرد  تاثیرنتایج: ی. و اندونز ی: شواهد از مالز

 2884 -1424شرکت همراه با اثر میانجی گری اهرم شرکت در مالزی و اندونزی در دوره  مالی

بررسی و نتیایج نشان داده شده که برخی از عوامل تعیین کننده ساختار سرمایه به طور مستقیم بر 

ذارد. شرکت های مالزیایی به جای تأمین مالی داخلی از تأمین عملکرد مالی شرکت تأثیر می گ

مالی خارجی برای افزایش عملکرد استفاده می کنند. نتایج نشان داده که که اهرم شرکت نقش 

میانجی را در مالزی ایفا می کند، امّا برای نمونه اندونزی نه. ساختار دارایی، فرصت های رشد، 

هی و نرخ بهره ویژگی هایی هستند که به طور غیر مستقیم تحت نقدینگی، سپر مالیاتی غیر بد

تأثیر اهرم شرکت بر عملکرد مالی شرکت قرار گرفتند. برای تجزیه و تحلیل چند گروهی 

(MGA )در PLS که ضرایب  نیز برای آزمایش برابری برآوردهای پارامتر استفاده شده

رد مالی شرکت به طور قابل توّجهی بین مشخصی در عوامل تعیین کننده ساختار سرمایه و عملک

مدیریتی، یعنی تصمیم  پیامدهای مهّمی برای تصمیمات. پیامد: مالزی و اندونزی متفاوت است

 "راه"ساختار سرمایه متأثر از ویژگی های خود شرکت است، مهّم است که مدیریت بداند 

ر سرمایه مناسب ارزش شرکت آن از ویژگی های شرکت و کشور وتصمیم ساختا "چگونه"و

زبان: اندونزی. مورد مطالعه:  کشورخود از الگوی میانجی افزایش )کاهش( می یابد. 

 انگلیسی.

فهلوی و همکاران 

(2212.) 

 یبر مشکلات مال ینقد یها انیو جر یسودآور ه،یساختار سرما ،ینگینقد ریتأثعنوان: 

ساختار سرمایه،  چهار دسته نقدینگی، ده متغیر وجود دارد که در در این تحقیقنتایج:  .شرکت

سود آوری و جریان های نقدی طبقه بندی می شوند که از داده های صورت های مالی شرکت 
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 1422 -1421ساله های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزی در یک دوره سه 

لی که یافته ها نشان داده صورت های ما 124شرکت برابر با  84که مجموع  استفاده شده است

می دهد تنها سه متغیر وجود دارد که بر درماندگی مالی شرکت تأثیر می گذارد. این متغیرهای 

 پیامد:سود آوری( ونسبت جریان نقدی. )مهمّ عبارتند از نسبت جاری )نقدینگی(، بازده دارایی 

نوان متغیر مستقل تحقیقات بیشتر می توان از سرمایه فکری و حاکمیت شرکتی خوب به ع برای

مورد  کشور استفاده کردهمچنین تمدید دوره های مطالعه باعث می شود نتایج دقیق تر باشد.

 انگلیسی.زبان:  .ندونزی: امطالعه

روبی و همکاران 

(2212.) 

 نتایج:. هیجریفهرست شده ن یاز شرکت ها ی: شواهدنهیبه هیساختار سرما ایمدل پوعنوان: 

پویا برای ساختار سرمایه هدف توسط شرکت های غیر مالی فهرست شده در این مطالعه تعدیل 

را  و با استفاده از چارچوبی که تعیین هزینه های تعدیل بورس اوراق بهادار نیجریه را بررسی

فراهم ونتایج وجود تعدیل پویا برای ساختار سرمایه بهینه را نشان می دهد که نشان دهنده ی 

سط شرکت های نمونه برای به حداکثر رساندن ثروت سهامداران است. تلاش های انجام شده تو

مقایسه ی هزینه های تعدیل با هزینه های شرکت ها در اقتصادهای توسعه یافته تر نشان می دهد 

که شرکت های نیجریه ای هزینه های تعدیل بالاتری دارند که نشان می دهد سطح توسعه بازار 

ملموس بودن دارایی ها، سپر مالیاتی غیر بدهی،   پیامد: م است.  در کاهش هزینه های مبادله مه

فرصت رشد، اندازه شرکت، سود آوری و تورم به طور قابل توجهی بر ساختار سرمایه بهینه 

 انگلیسی.زبان:  نیجریه. :  مورد مطالعه کشور شرکت های نیجریه تأثیر می گذارد.

لیانگ وهمکاران 

(2212.) 

 کی: یورشکستگ ینیب شیدر پ یشرکت تیحاکم یو شاخص ها یمال ینسبت ها:  عنوان

نشان می دهد که ترکیب دسته های مختلف نسبت های مالی و شاخص   . نتایج: مطالعه جامع

های حاکمیت شرکتی می تواند عملکرد الگو را را در مقایسه با الگوی مبتنی بر نسبت های مالی 

به تنهایی بهبود ببخشد. به طور خاص، تجزیه وتحلیل تفکیک گام به گام به علاوه ی ماشین 

ا دارد و مهترین ویژگی ها برای پیش بینی ورشکستگی مؤثر، بردار پشتیبانی بهترین عملکرد ر

دسته های نسبت های مالی، پرداخت بدهی و سود آوری و  دسته های شاخص های حاکمیت 

بینی  پیش  دو عامل بر نتیجهپیامد: شرکتی، ساختار هیئت مدیره  و ساختار مالکیت هستند. 

و  می گذارد. اولین مورد تعریف شرکت هااستفاده از دسته های شاخص حاکمیت شرکتی تأثیر 

 کشوردوّمین میزان  حاکمیت شرکتی ها با ویژگی های شرکت ها در بازار انتخابی است.  

 انگلیسی.زبان:  تایوان. : مورد مطالعه

 .(2212)شریف 

در  هیساختار سرما ماتیو تصم یورشکستگ یها نهیبازار، هز یرفتار زمان بندعنوان: 

MENA یبا فرض تئور یفهرست شده مصر یشرکت ها یمال نیرفتار تام نتایج:. مصر: مورد 

مشاهده شده، در صورت وجود هرگونه  یسطوح بده قیشود. به منظور تطب یم فیمبادله توص

قابل  یاز نظر اقتصاد دیبا یورشکستگ یها نهیهز ه،یمعاوضه ساختار سرما یبا تئور یارتباط
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به طور قابل  یورشکستگ نهیدهد که هز یمقاله نشان م نیا جینتا وجه،قابل ت اما توجه باشد.

شرکت مانند  یها یژگیو ریاز سا شیب یمنف ریتاث نیا یاهرم یبر نسبت ها یمنف ریتاث یتوجه

هدف  هیمقاله ساختار سرما نیعلاوه، ا به است. ییها و نوسانات دارا یینامشهود بودن دارا

با  یمصر یدهد که شرکت ها ینشان م نتایج کند. یم لیو تحل هیرا تجز یمصر یشرکت ها

شناخته شده شرکت مانند  یها یژگیکنند. و یبه سمت خود حرکت م یسرعت نسبتاً خوب

 یدارند. سودآور یمورد انتظار را بر سطح بده ریو ملموس بودن تأث اتیمال ه،انداز ،یسودآور

مبادله  هیبا نظر رهایمتغ هیکه بق یسازگار است، در حالنوك زدن    بیترت یعمدتاً با تئور

 یها یبازار سهام با تئور یبند زمان هیکه فرض دهد ینشان م ها افتهی یمطابقت دارند. به طور کل

 یشرکت ها نسبت بده که نی. اکند یمبادله حکم م هیدارد؛ نظر یهمخوان یقبل هیسرما رساختا

راه  نیها فقط به عنوان آخر کند که شرکت یم انیدستور نوك زدن ب یهدف دارند و تئور

منابع  یدولت بر تقاضا یها استیو س یحقوق ستمیس پیامد: .کنند یحل اقدام به انتشار سهام م

 نیتأم یها استیبه روشن کردن س تواند یم قایو شمال آفر انهیمنطقه خاورم یدر کشورها یمال

 انگلیسی. زبان:مصر.  :مورد مطالعهکشور کمک کند. MENA نهیدر زم یمال

هافمن وهمکاران 

(2222.) 

. نتایج:  یورشکستگ ینیب شیو پ هیکننده ساختار سرما نییتع کیبه عنوان  VaRعنوان: 

ساختار سرمایه و ادبیات پیش بینی پیش بینی ورشکستگی با ارائه شواهد تجربی از رابطه بین 

خطر می توانند برای ارزش در معرض خطرو ورشگستگی و این که معیارهای ارزش در معرض 

مدیران صندوق های   . پیامد:توضیح نسبت های بدهی آتی استفاده شوند، کمک می کند

( را در تجزیه وتحلیل خود VaRتأمینی و تحلیلگران اعتباری معیارهای ارزش در معرض خطر )

. زبان: آمریکا :مورد مطالعهکشوراز شرکت هایی که در تنگنای مالی قرار دارند، بگنجانند. 

 انگلیسی

  شن چنگیگوئ

 ایج نگییو

(1232). 

بردار  نیو ماش یاصل یها مؤلفه لیتحل بیبر اساس ترک یبحران مال ینیب شیمدل پعنوان: 

بر اساس  شاخص های مالی  سه سال قبل از وقوع بحران مالی انجام می شود با نتایج: . بانیپشت

درصد و  29/21بر روی داده های آموزشی  الگوروش ماشین بردار پشتیبان ساخته شده و دقت 

درصد است در نهایت نتایج از کمترین تعداد متغیرهای ورودی  28/28روی  داده های آزمایشی 

 انگلیسیزبان:  چین.کشور مورد مطالعه:  . استفاده و بالاترین دقت پیش بینی داشته

ستایش، رحیمی؛ 

(1۴22.) 

: نتایج. بینی ورشکستگی حسابداری و سیاست پولی بر پیش اطلاعات تأثیر کیفیت عنوان: 

پژوهش، برای تحلیلگران مالی، مدیران، حسابداران و سیاستگذارن به منظور ارزیابی   این 

باشد. نتایج آزمون  می هادارای کاربرد بینی ورشکستگی مالی شرکت موقعیت مالی و پیش

 اطلاعات ها، نشان ازعدم ردهر سه فرضیه داردو حاکی از این است که کیفیت  فرضیه

بینی ورشکستگی دارد.  حسابداری در تعامل با سیاست پولی تأثیر مثبت و معناداری بر پیش

بینی  حسابداری در تعامل با سیاست پولی بر پیش اطلاعات ضریب برآوردی کیفیت 
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حسابداری و سیاست  اطلاعات متغیرهای کیفیت  ورشکستگی پیش از موعد کمتر از ضرایب

دهد که تعامل کیفیت  بینی ورشکستگی پیش از موعد شده است و این نشان می پولی برپیش

بینی ورشکستگی پیش از موعد  حسابداری و سیاست پولی، نقش تعدیلگری بر پیش اطلاعات 

بینی ورشکستگی  جهت پیش های ورودی یت و کیفیت دادها توجه به اهمّب پیامد: .داشته است

ه: کشور مورد مطالع .در بازار سرمایه در اولویت قرار گیرد اطلاعاتی مالی، افزایش شفافیت 

 : فارسی.زبانایران، 

، صفی پورافشار 

 (.1۴21رئیسی؛  )

همواره : نتایج. بیش اطمینانی مدیریت، تأمین مالی داخلی و بهره وری سرمایه گذاریعنوان: 

اعمال  میزان بالای تأمین مالی از محل منابع داخلی به صلاح شرکت و سهام داران نباشد.

محدودیت هایی توسط سهام داران بر میزان تأمین مالی داخلی می تواند بر بازده شرکت تأثیر 

قابل ملاحظه ای داشته باشد. همچنین، رابطه میان استفاده از منابع داخلی و سرمایه گذاری 

کاهش مدیران با بیش اطمینانی آن ها ممکن است دو سویه باشد. با افزایش تأمین مالی داخلی و 

بیش سرمایه گذاری و افزایش کم سرمایه گذاری، ممکن است سود شرکت کاهش یابد؛ در 

با افزایش استفاده پیامد:    .این صورت میزان بیش اطمینانی مدیران با کاهش روبرو خواهد بود

گذاری، ممکن است  گذاری و افزایش کم سرمایه مدیران از منابع داخلی و کاهش بیش سرمایه

اطمینانی  کاهش یابد که در این صورت میزان بیشها ها و شرکت بینی شده پروژه سود پیش

 فارسی. زبان:ایران،  مورد مطالعه: کشور ود.مدیران با کاهش روبرو خواهد ب

ناظمی اردکانی،  

(1۴21.) 

بینی قیمت سهام با استفاده از برای پیش  BiLSTM-PSO ارزیابی روش ترکیبی عنوان:

 . داده های سری زمانی قیمتی سهام )مطالعه موردی: سهام ارزشی بورس و فرابورس ایران(

 RMSE در نظر گرفتن معیارهای ارزیابی PSO-BiLSTM شان داد که مدل ترکیبینتایج: 

بهتری های سهام مورد مطالعه و عملکرد  خطای کمتری در پیش بینی قیمت R-Square و

می  پیامد: .دارد BiLSTM و SVR،CART ،MLP ،LSTM نسبت به الگوریتم های

های فراابتکاری دیگر  های یادگیری ماشین، از الگوریتم پارامترهای الگوریتمتوان در تنظیم 

سازی تبرید و غیره استفاده و نتایج را با هم تطبیق  نظیر الگوریتم ژنتیک، کلونی مورچگان، شبیه

 فارسی. زبان:ایران،  کشور مورد مطالعه:. نمودو مقایسه 

 

سادات سلماسی 

وهمکاران؛ 

(1۴22.) 

فازی جهت تعیین عوامل موثر بر سطح مطلوب ریسک،  -کارگیری رویکرد دلفیبه عنوان: 

مهمترین عوامل موثر بر کارایی : نتایج. ساختار بهینه سرمایه و کارایی در بانک های ایرانی

عبارت از بهای سرمایه فیزیکی، بهای نیروی انسانی، هزینه تامین وجوه، سرمایه گذاری در 

بر این در میان عوامل مختلف، متغیرهای نرخ  علاوه می باشد.  تسهیلاتاوراق بهادار و خالص 

ر سطح مطلوب ریسک ، ظرفیت ریسک و الزام قانونی مهمترین عوامل موثر بتسهیلاتپوشش 

در بانک ها خواهد بود. در نهایت حداقل سرمایه، حداقل ریسکی سرمایه و حداقل نسبت اهرمی 

سطح تخصصی پیامد:  د.گردی ادنیز به عنوان موثرترین عوامل در تعیین ساختار بهینه سرمایه قلمد

https://ensani.ir/fa/article/author/240539
https://ensani.ir/fa/article/497918/%D8%A8%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA-%D8%AA%D8%A3%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C-%D9%88-%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87-%D9%88%D8%B1%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://ensani.ir/fa/article/523148/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AA%D8%B1%DA%A9%DB%8C%D8%A8%DB%8C-pso-bilstm-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%DB%8C-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF%DB%8C-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-
https://ensani.ir/fa/article/523148/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D8%A8%DB%8C-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AA%D8%B1%DA%A9%DB%8C%D8%A8%DB%8C-pso-bilstm-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%DB%8C-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%87-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AF%DB%8C-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-
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کشور . بانک هاست ( پورتفوی) یگذاریکی از عوامل موثر بر ریسک سرمایه  بودن بانک ها

 فارسی. زبان:ایران،  مورد مطالعه:

رحمانی نوروز 

باد و همکاران آ

(1322.) 

از بورس اوراق ها در شرایط عادی و بحران: شواهدی  های تأمین مالی شرکت استراتژیعنوان: 

ها و اندازة شرکت تأثیر مثبت و مستقیم بر تأمین مالی ازطریق   بازده دارایینتایج: . بهادار تهران

بازار سهام در هر دو دورة عادی و بحران دارد. رشد فروش، سودآوری و متوسط اهرم مالی 

مشهود و ریسک بازار،  های  تأثیر منفی و معکوسی بر تأمین مالی ازطریق بازار سهام دارد. دارایی

متغیرهای سودآوری و متوسط اهرم مالی نیز  . تأثیری بر تأمین مالی ازطریق بازار سهام ندارد

در طول بحران شرکت های پیامد:   .تأثیر مثبت و مستقیم بر تأمین مالی ازطریق بدهی دارند

کوچک برای تأمین مالی، بیشتر از منابع داخلی استفاده کنند؛ زیرا در شرایط بحران اقتصادی با 

توّجه به کاهش سود آوری شرکت ها، پوشش هزینه های مالی ادامة فعالیت را برای این شرکت 

 فارسی. زبان:ایران،  کشور مورد مطالعه:ها سخت می کند. 

علی پور 

وهمکاران، 

(1322.) 

های  تأثیر اندازه شرکت بر رابطه بین ساختار سرمایه و ورشکستگی مالی در شرکتعنوان: 

بین درجه اهرم مالی و ورشکستگی مالی در : نتایج . شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 

وجود دارد. بین نسبت شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری  های پذیرفته شرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته بدهی بلندمدت و ورشکستگی مالی شرکت

های  مدت و ورشکستگی مالی شرکت های کوتاه ت بدهیبرابطه معناداری وجود دارد. بهین نس

رابطه  اندازه شرکت بر .معناداری وجود دارد شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه پذیرفته

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته بین درجه اهرم مالی و ورشکستگی مالی شرکت

های بلندمدت و ورشکستگی  داری ندارد. اندازه شرکت بر رابطه بین نسبت بدهی تأثیر معنی

داری دارد. اندازه  شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معنی های پذیرفته مالی شرکت

 های پذیرفته ها ی کوتاه مدت و ورشکستگی مالی شرکتی شرکت بر رابطه بین نسبت بده

 خود لی ها در تأمین ما شرکت: پیامدداری دارد.  شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معنی

آلتمن افزایش یافته و از وقوع  Z های کوتاه مدت را کاهش دهند تا نمره از نسبت بدهی

واسطه آثار  های مالی به ارائه شده در متن صورت اطلاعات .جلوگیری شودورشکستگی مالی 

 شده های متفاوت تأسیس در زمان تجاری که واحدهای  اییج تورم تعدیل نشده است و ازآن

 اقلام اند لذا کیفیت قابلیت  های متفاوت تحصیل نموده را در زمان خودهای  دارایی اقلاماند و 

کشور  .هایی همراه سازد یق اثر بگذارد و تعمیم نتایج را با محدودیتنتایج تحق ه تواند ب می

 فارسی. زبان:ایران،  مورد مطالعه:

حیدری 

وهمکاران، 

(1322.) 

عوامل تعیین کننده ساختار سرمایه و نقش تعدیلگری درماندگی مالی؛ رویکرد عنوان:  

نشان داد درماندگی مالی در ارتباط اندازه  بررسی هانتایج: . مدلسازی معادلات ساختاری

شرکت، فرصت های رشد، سود تقسیمی، ساختار دارایی ها و نوسان پذیری سود با ساختار 

https://amf.ui.ac.ir/article_24277_f2fb04ae7a273b503138c3cc793f4bf7.pdf
https://amf.ui.ac.ir/article_24277_f2fb04ae7a273b503138c3cc793f4bf7.pdf
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سرمایه اثر تعدیلی دارد. نقش درماندگی مالی در ارتباط سودآوری و سن شرکت با ساختار 

 یة مناسب،ختار سرمااس در خصوص تعییین تصمیم گیریم اهنگدر: پیامد.  سرمایه تایید نشد

دارای درماندگی مالی باشد،  شرکت که صورتیتأثیرگذار در  عوامل دادن قرار مدنظر بر علاوه

ای داشته باشید و  توجه ویژه مالی در تصمیمات ساختار سرمایه به متغیر درماندگی و محدودیت 

شود. در ساختار سرمایه  منابع ترکییی  بهبود  یا ایجاد اقدام به شرکت  خاص  شرایط  ه به توجبا 

 به  صنعت  نوع ساختار سرمایه بر اساس کننده  تعیین  عوامل تأثیر درماندگی مالی بر ارتباط 

 فارسی. زبان:ایران،  مورد مطالعه: کشور د.بررسی شو تفکیک

اسماعیلی و 

گوگردچیان، 

(1322.) 

نقد: رهیافت شبکه عصبی  پیش بینی ورشکستگی مالی با استفاده از صورت جریان: عنوان

شبکه عصبی با نسبت جریان نقدی عملیاتی به بدهی های جاری، نسبت  الگوی :نتایج. مصنوعی

پوشش جریان نقدی عملیاتی به بهره، نسبت بازده نقدی دارایی ها، نسبت کیفیت سود و نسبت 

آنی بیشترین قدرت پیش بینی را نسبت به ورشکستگی شرکت ها در ایران دارد. همچنین، یافته 

درصد و در مجموع مراحل  88ی مدل برای سال ورشکستگی ها نشان می دهند که دقت پیش بین

درصد  24و  92، 82ورشکستگی در یک، دو و سه سال قبل از ورشکستگی به ترتیب با دقت 

شود و  :  پیش بینی ورشکستگی شرکت ها  از دید عوامل داخلی  و بیرونی  بررسیپیامد .است

 فارسی. . زبان: ایرانطالعهمورد م کشور استفاده از سایر انواع شبکه های عصبی.

رجبی و جعفری 

 (.1322طادی، )

تحلیل تأثیر توسعه مالی و شکنندگی مالی بر رشد اقتصادی )مطالعه موردی کشورهای عنوان:  

حاکی از تاثیر منفی توسعه مالی در کوتاه مدت در نتایج: . آسیا(منتخب شرق و غرب 

کند. از طرفی در بلند  باشد که وجود شکنندگی مالی را تأیید میکشورهای منتخب آسیایی می

 .مدت توسعه مالی تاثیر مثبت و معنا داری بر رشد اقتصادی در همه کشورها نشان داده است

شکل گیری بحران که به شکنندگی مالی منتج می گردد، مدت و  اثرات منفی کوتاه: پیامد

 بررسی های دقیق .نیازمند کنترل بانک ها در پرداخت اعتبارات از طرف بانک مرکزی می باشد

تر پروژه های سرمایه گذاری از نظر بازدهی و اقتصادی بودن، از طرف بانک ها جهت 

 اند از شکنندگی مالی در کوتاهجلوگیری از انحراف منابع و گسترش معوقات بانکی می تو

سایر متغیرهای تأثیر گذار نیز مانند اندازه دولت که در بلند مدت و  .مدت جلوگیری نماید

کوتاهمدت تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد این نشان دهنده آن است که کاهش اندازه دولت 

در کوتاه مدت اندازه اما ؛ تواند منجر به رشد اقتصادی بیشتر شود و کاهش دخالت دولت می

ایران،  مورد مطالعه: کشور .دولت در حالت کلی تأثیر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد

 فارسی. زبان:

،  پورزمانی

(1322.) 

ساختار سرمایه به معنی : نتایج. موثر بر ساختار سرمایه در شرکت هابررسی عوامل عنوان: 

 عمدتاً سرمایه ساختار الگوی نحوه تامین مالی شرکت، بر روی ارزش شرکت تاثیر می گذارد؛

 و وثیقه قابل دارایی با و باشد می شرکت اندازه و ریسک مستقیم تابع و سودآوری معکوس تابع

https://ecj.ctb.iau.ir/article_539816_dd76bee6b50933d5b3cdbb7bda9f70a3.pdf
https://ecj.ctb.iau.ir/article_539816_dd76bee6b50933d5b3cdbb7bda9f70a3.pdf
https://ecj.ctb.iau.ir/article_539816_dd76bee6b50933d5b3cdbb7bda9f70a3.pdf
https://faar.ctb.iau.ir/article_510630_a88890d0623c5303e3a0ad942dafc644.pdf
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بر اساس الگوی سلسله مراتبی در شرکت  . پیامد:ندارد معناداری رابطه بدهی غیر سپرمالیاتی

هایی که جریان وجوه نقد نوسان پذیرتری دارند، مزایای بدهی با ریسک بالا کمتر از سهام 

است، بنابراین در این شرایط آن ها باید سلسله مراتب تأمین مالی خود را تغییر دهند به گونه ای 

مورد  کشور مالی خارجی به ترتیب به سراغ سهام و بدهی ها بروند.که در  زمان نیاز به تأمین 

 فارسی. زبان:ایران،  مطالعه:

پور حیدری  و 

همکاران، 

(1322.) 

: نتایج. مالی شرکت ها با استفاده از مدل مبتنی بر تابع تفکیکی خطی بحران بینی پیش :عنوان

 .نمود بینی پیش مالی می توان با استفاده از مدل با دقت نسبتا بالا آن را بحران تا پنج سال قبل از

بنابراین،  ؛ها، در نهایت میتواند به ورشکستگی منجر گردد وجود بحران مالی در شرکت: پیامد

تدابیر لازم را  با توجه به مدل ارائه شد ه میتوان از قبل بحران مالی را در ها پیش شرکت بینی و

در خصوص تجدید نظر در کنترل شرکت اتخاذ نمود. با تغییر در کنترل شرکت و اتخاذ تدابیر 

کشور بحران مالی و در نهایت ورشکستگی شرکت ها جلوگیری نمود. توان از وقوع  لازم می

 فارسی زبان:ایران. مورد مطالعه: 

عباسی و همکاران 

(1322). 

 
 

اثرگذاری سرکوب مالی بر نتایج: . بررسی تاثیر سرکوب مالی بر رشد اقتصادی ایران: عنوان

ا استفاده از روش معادله ب رشد اقتصادی، اثر اعمال سیاست سرکوب مالی بر رشد اقتصادی ایران

نشان می دهد اعمال سیاست  ؛ کهبررسی شده است VECM))خطا هم انباشتگی و تصحیح 

سرکوب مالی به شکل مستقیم موجبات کاهش رشد اقتصادی ایران شده است و بیان کننده این 

مهم است که اعمال سیاست سرکوب مالی به شکل مستقیم و غیر مستقیم سیاستی ضد رشد 

اصلاح ساختار اقتصادی ایران و حرکت به سمت تعدیل و حذف ا پیامد: .ادی استاقتص

تدریجی سیاست های سرکوب گرایانه در حوزه سیستم مالی در کنار سایر حوزه های اقتصادی 

و به شکل کامل، همراه با هدف گذاری های دقیق و منطبق برمبنای علمی و آکادمیکی 

ایجاد فضا و بستری مناسب برای فعالیت بی  .کوتاه مدتاقتصادی و فارغ از اهداف سیاسی 

چالش بخش خصوصی و پایبندی حداقلی به مالکیت این بخش می تواند انگیزه سرمایه گذارانی 

را که جریان سرمایه آنها گاه از کشورهای همسایه و گاه در بخش های غیر مولد نمایان می 

سرعت گردش پول را بالا برده و ثانیا به بهبود  اولاگردد افزایش دهد و از این طریق، می تواند 

مورد  کشور .شاخص تعمیق مالی که خود از شاخص های توسعه مالی است در کشور بیانجامد

 فارسی. زبان:ایران،  مطالعه:

عباسی و 

همکاران، 

(1322.) 

. تهرانهای بورس اوراق بهادار  گذاری در شرکت بررسی عوامل موثر بر سطح سرمایهعنوان: 

توبین، سود تقسیمی، سود اعلام   qنتایج رگرسیون نشان داد که جریان نقدی، نسبت نتایج: 

شده و تغییرات بدهی بر سطح سرمایه گذاری تاثیر معنی داری دارد؛ اما نرخ رشد درآمدها و 

: در ارزیابی سطح سرمایه پیامد. تغییرات سرمایه تاثیر معنی داری بر سطح سرمایه گذاری

سود اعلام شده و تغییرات بدهی مورد  سود پرداختی، گذاری، معیارهایی همانند جریان نقدی، 

https://www.magiran.com/paper/818003
https://www.magiran.com/paper/818003
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اگر مدیران، سرمایه گذاران یا سهامداران بدون توجه به این معیارها  رایز ؛استفاده قرار گیرند

عایدشان نخواهد شد و برای گذاری نمایند، نتایج مطلوبی از سرمایه گذاری  اقدام به سرمایه

هایشان و رسیدن به سطح بهینه سرمایه گذاری باید در  در سرمایه گذاری کاهش ریسک

مدیران با هدف حداکثر نمودن  ی تصمیم گیری خود این معیارها را نیز لحاظ نمایند الگوهای

ت مختلف ثروت سهامداران، باید با شناخت عوامل موثر بر سطح سرمایه گذاری، بین انتظارا

 سهامداران و فرصت ها ی سرمایه گذاری مطلوب شرکت، تعامل برقرار نمایند تا هم فرصت

 .های سودآور سرمایه گذاری را از دست ندهند و هم رضایت سهامداران خود را جلب کنند

 فارسی. زبان:ایران،  کشور مورد مطالعه:

 (.1322نادری، )

نتایج: . برای بحران های مالی در اقتصاد ایرانه سیستم هشدار پیش از موعد ئاراعنوان: 

 علایم استخراج مرسوم های روش از استفاده با و کشورها دیگر در مبنای مطالعات انجام شدهبر

 ایران اقتصاد برای مالی های بحران موعد از پیش هشدار سیستم یک بحران، تمالاح برآورد و

 بحران رخداد برای سیستم این. دهد هشدار قبل از را مالی های بحران است قادر که شده ارایه

 بحران وقوع از قبل را مناسبی علائم سازی شبیه نتایج. است شده سازی شبیه 2121 سال مالی

همواره، داشتن و به روز کردن الگوهایی برای نظارت برعملکرد اقتصاد  پیامد: . دده می ارائه

کشور مورد کلان وعیب یابی سیاست ها در مدیریت اقتصاد کلان جامعه می تواند مفید باشد.  

 فارسی.زبان: ایران، مطالعه: 

مؤلفه های اصلی در مرور پژوهش های پیشین نشان می دهد که پیش بینی ورشکستگی شرکت ها به  عنوان یکی از 

به منظور شناسایی الگوها، عوامل و نشانه های مربوط به ورشکستگی شرکت ها استفاده می شود. این  و جهان  ایران

مرور، از طریق بررسی تحقیقات قبلی در این حوزه، سعی در تحلیل و تفسیر داده ها و یافتن روابط و ارتباطات بین عوامل 

دارد. با استفاده از مرور پژوهش های پیشین، محققان و صنعتگران می توانند به  مختلف با ورشکستگی شرکت ها

شناخت بهتر عوامل و نشانه های ورشکستگی بپردازند و از این طریق برنامه ها و راه کارهای مناسب برای پیشگیری از 

ی تواند به عنوان یک ابزار ورشکستگی شرکت ها و یا مدیریت صحیح آن ها را پیشنهاد دهند. این مرور پژوهش ها م

مهم در تصمیم گیری های استراتژیک و مدیریتی شرکت ها مورد استفاده قرار گیرد و بهبود عملکرد و کااهش ریسک 

و ورشکستگی شرکت ها را ممکن سازد. همچنین با مطالعه پژوهش های قبلی در زمینه ساختار سرمایه، می توان به 

ور شکستگی شرکت ها کمک کند. ساختار سرمایه یک شرکت که ترکیب منابع مالی شناخت بهتر عوامل و نشانه های 

برای تأمین نیازهای مختلف شرکت اشاره دارد. این منابع می توانند شامل سرمایه ثابت، سرمایه جاری، وام ها و بدهی ها 

مؤثر در ساختار سرمایه و نحوه  باشند با مطالعه پژوهش های قبلی در زمینه ساختار سرمایه، می توان به شناخت عوامل

تأثیر آن بر ورشکستگی شرکت ها بپردازند. برخی از عوامل تأثیر گذار عبارتند از نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام، 

نسبت بدهی به سرمایه، نسبت بدهی به دارایی ها و نسبت بدهی به سود. از طرفی، مرور پژوهش های پیشین در زمینه 

تواند روابط و ارتباطات این این عوامل با ورشکستگی شرکت ها را نیز بررسی کند. به عنوان نمونه ساختار سرمایه می 
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شرکت هایی که نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام بالاتری دارند، در معرض خطر بیشتری از ورشکستگی قرار دارند. 

مل مختلف ساختار سرمایه و ورشکستگی شرکت با تحلیل و تفسیر داده های موجود و یافتن روابط و  ارتباطات بین عوا

ها، می توان به شناخت بهتری از الگوها و عوامل مؤثر در ورشکستگی شرکت ها دست یابند. این شناخت می تواند به 

تا برنامه ها وراه کارهای  مناسبی برای پیشگیری از ورشکستگی شرکت ها و یا مدیریت صحیح آن ها  آن ها کمک کند

 ارائه دهند.

 و پیشنهادها نتیجه گیری

نتیجه گیری و پیشنهادادات در مورد پژوهش های پیشین در زمینه پیش بینی ورشکستگی وساختار سرمایه در اقتصاد 

 عبارتند از: و جهان ایران

با توجه به اهمیّت موضوع ورشکستگی شرکت ها و ساختار سرمایه، نیاز به تحقیقات بیشتر در این زمینه وجود دارد. -2

تحلیل دقیق ترکیب منابع مالی شرکت ها و شناخت عوامل مؤثر در ور شکستگی می تواند به صنعتگران و محققان 

 شرکت ها و یا مدیریت صحیح آن ها ارائه دهند.  کمک کندتا راه کارهای مناسبی برای پیشگیری از ورشکستگی

بررسی روابط علّی: مطالعه پژوهش های قبلی نشان داده است که برخی عوامل مؤثر در ساختار سرمایه می توانند تأثیر  -1

ر شرکت ها می تواند دبنابراین، بررسی روابط علّی بین این عوامل و ورشکستگی  ؛گذار بر ورشکستگی شرکت ها باشند

 تدوین راه کارهای مناسب برای کاهش خطر ورشکستگی کمک کند.

بنابراین در تحلیل  ؛ط اقتصادی و سیاسی کشور نقش مهمّی در ساختار سرمایه و ورشکستگی شرکت ها دارندشرای -1

ر آن ها ساختار سرمایه و پیش بینی ورشکستگی، لازم است تغییرات در شرایط اقتصادی و سیاسی را در نظر گرفت و تأثی

 را در صورت لزوم مورد ارزیابی قرار داد.

با توجّه به حجم بزرگ داده های موجود در زمینه ساختار سرمایه و ورشکستگی شرکت ها، استفاده از روش های  -0

پیشرفته تحلیل داده ها مانند نسبت های مالی  می تواند به محققان کمک کند تا الگوها و روابط بین عوامل مختلف را 

 بهتر درك کنند.

عوامل خاص خود را دارد که می تواند تأثیر گذار بر ساختار سرمایه و ورشکستگی شرکت ها  صنعتی شرایطهر  -2

بنابراین لازم است در تحلیل و پیش بینی ورشکستگی شرکت ها، تفاوت های صنعتی را در نظر گرفت و روش  ؛باشد

 را برای هر صنعت در نظر گرفت.های مناسبی 

 راتیبه تأث دیبا و جهان رانیدر اقتصاد ا هیو ساختار سرما یورشکستگ ینیب شیپ نهیدر زم ندهیآ یها پژوهش ن،یبرابنا

و  هیعوامل مؤثر در ساختار سرما دیبا  ن،یتوجه کنند. همچن هیساختار سرما الگوهایو  ینیب شیپ یها بر الگوها بحران

و  یاز ورشکستگ یریگ شیپ یمناسب برا یکارها راه وقرار داد  یرا مورد بررس یبحران طیدر شرا یورشکستگ

 ارائه دهند. طیشرا نیآنها در ا تیریمد
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Title: Theoretical literature studies on the effects of crisis on the 
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Abstract 

The results of previous researches show that economic and political crises can have a 

significant effect on the performance of bankruptcy prediction models and capital structure in 

Iran and the world economy. Economic crises can lead to a decrease in demand, an increase 

in interest rates, a decrease in stock prices, and changes in exchange rates, all of which have a 

direct impact on the capital structure and bankruptcy of companies. In addition, the research 

showed that the effective factors in the capital structure and bankruptcy of companies can 

change in critical conditions. For example, companies may seek to increase liquidity and thus 

change their capital structure. Also, crises can lead to an increase in the risk of bankruptcy of 

companies, and as a result, bankruptcy prediction patterns need to be changed. Therefore, the 

results of previous researches show that in order to predict bankruptcy and manage the capital 

structure in critical conditions, it is necessary to change the prediction patterns and capital 

structure patterns according to the critical conditions. Also, for more accurate prediction and 

better management of corporate bankruptcy in crisis situations, it is necessary to examine the 

effective factors in capital structure and bankruptcy in these situations. 
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