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 چکیده

های با ارتباطات سیاسی گسترده برای پاسخگویی به  ها و نیاز کمتر شرکت اتوجه به مزایای روابط سیاسی برای شرکتب 

تری  هایی اطلاعات حسابداری با کیفیت پایین رود چنین شرکت اطلاعات انتظار میفشارهای بازار برای افزایش کیفیت 

توانایی  بین رابطه در این تحقیق به بررسی ای دارد، های گسترده ارائه کنند. از آنجا که دولت در اقتصاد ایران نقش

خت شد. برای دستیابی به هدف پردا تشرک سیاسی مدیران ارتباطات تعدیلی نقش  با تاکید بر سود مدیریت و مدیریت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای  مشاهده( از تمام شرکت 2271مشتمل بر ) شرکت 218پژوهش، 

های  روش اثرات ثابت(، فرضیه) تابلوییانتخاب شد و همچنین با استفاده داده های  2044تا  2091دوره زمانی سالهای 

نشان داد که بین توانایی مدیریت و مدیریت سود رابطه مستقیم وجود دارد و همچینین  نتایج .پژوهش آزمون شدند

 گردد. سبب افزایش شدت رابطه فوق می ارتباطات سیاسی

 واژگان کلیدی

 توانایی مدیریت، مدیریت سود ارتباطات سیاسی،

 .ایران ،اردبیل خلخال، واحد اسلامی آزاد دانشگاه حسابداری، ارشد کارشناسی . دانشجوی2
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 بیان مسئله-

 است، سهامداران برای ارزش ایجاد و سود واحدهای اقتصادی، کسب و ها شرکت اصلی هدف کهباید اشاره کرد 

 رونق و المللی بین سطح در بازرگانی و تولیدی عظیم های شرکت گسترش و به پیشرفت تکنولوژی توجه با همچنین

تجاری و نیز  مختلف واحدهای مدیریت عملکرد ارزیابی مهم معیارهای از یکی بازارهای سهام و بورسی، روزافزون

یکی از اقلام  درواقع باشد. شده شرکت می تجزیه تحلیل ارقام سود حسابداری گزارش سنجش ارزش شرکت،

شگری سود گزار گیرد، عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری واحد انتفاعی قرار می مالی که به یها صورت

بنا به دلایلی نظیر ابقاء در شرکت، دریافت پاداش و... مدیریت واحد انتفاعی خواسته یا ناخواسته ممکن  ، بنابراینباشد می

شده در  کاری سود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه دهد. تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود گزارش است با دست

 .(2،1422لیداده است ) تحت عنوان مدیریت سود رخ های مالی مغایرت داشته و رویدادی صورت

 کنندمدیریت  را سود واقعی، های فعالیت کاری دست و تعهدی کاری اقلام دست طریق از توانند یم ها شرکت مدیران 

 بلکه اساسی شرکت، اقتصادی های فعالیت تغییر طریق از نه مدیریت در این روش تعهدی، اقلام بر مبتنی سود مدیریت

 که درحالی ،کند می کاری خویش دست اهداف جهت در را سود اختیاری، تعهدی اقلام طریق از سال پایان در

 برخی اتخاذ با مدیریت و تجاری واحد واقعی های فعالیت ساختار یا بندی زمان در تغییر با واقعی سود مدیریت

 منفی پیامدهای تعهدی، و واقعی سودهای مدیریت مطالعات پیشین، اساس بر است. همراه عملیاتی یها میتصم

 از ناشی سود که مدیریت است این اساسی نکته دارد. سهام هیاول عرضه عمومی از پس های سال برای شدیدی

کوتاری و گذاشت )خواهد  برجای سود تعهدی مدیریت به نسبت یدتریشد منفی پیامدهای واقعی، های فعالیت

 .(1،1421همکاران

 تیدرگیر شدن و ا حساس مسئول دادن، یاریدر  ،یمشارکت سازمان یراهکارها نیتر از مهم یکی عنوان به اریاخت ضیتفو 

حکم  ریسازمان و شخص مد یبرا ردیانجام گ یاثربخش بوده و چنانچه با آگاه اریسازمان، بس کیدر کارکنان  یکار

 دهند یانجام م رانیرا که مد ییها تیاز هفتاد درصد فعال شینشان داده است که ب ها یافزوده را دارد. بررس ارزش

 یبرخ باره نیها هستند. درا قادر به انجام دادن آن ردستانیز گرید عبارت به ای ندینما ضیخود تفو ردستانیبه ز توانند یم

 گرانیدآن را به  دیبلکه با هندرا که قادر به انجام دادن آن هستند، خود انجام د ییکارها تمام دینبا رانیاعتقاددارند که مد

 حیها در تشر از شرکت یبعض اساسنامه سؤال باشند. جادیدانستن و ا یو خود در جستجو ندینما ضیداده و تفو ادی

و انعقاد  لیو انتخاب وک یو دفاع از دعو یآمده است که اقامه هرگونه دعو رعامل،یو بعضاً مد رهیمد ئتیه اراتیاخت

 رعاملیرا به مد اراتیاخت نیا تواند یم رهیمد ئتیباشد. ه میشرکت  رهیمد ئتیه تیصلاح در…هرگونه قرارداد و

طرح و دفاع  ای لیاقدام به انتخاب وک رهیمد ئتیه ی بدون اخذ مصوبه رعاملیموارد اگر مد نیا در .دینما ضیشرکت تفو

 یمواجه شده و دعو اریبر فقدان سمت و اخت یدادگاه مبن رادیبا ا ادیز اریاحتمال بس به دیمرتبط با شرکت نما یاز دعاو

 نیو خسارت سنگ انیشرکت موجب ز یبرا یا جهینت نیاست چن یهیبد .دیشده رد خواهد گرد ارائه ی هیدفاع ایمطروحه 

مواجه  یو خسارت رادیا نیشرکت و خود شرکت، با چن لیوک که نیا یبرا خواهد بود. جبران رقابلیخسارت غ یو حت

جهت  رهیمد ئتیاخذ مصوبه ه ،یدفاع از دعو یاز اعلام وکالت برا شیپ ای ینگردند لازم است قبل از طرح دعو
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برتراند ) ردیگشرکت موردتوجه قرار  رعاملیبه مد یطرح و دفاع از دعو اریاخت ضیتفو زیو ن لیوک نییتع اریاخت ضیتفو

 (0،1440و اسکوار

در مورد اینکه . دهندوتحلیل قرار می اخیر اهمیت نفوذ سیاسی بر انتخاب و کیفیت بازرسان را مورد تجزیه های پژوهش 

های  دهد و اینکه آیا این تأثیر از طریق ویژگی ارتباطات سیاسی چگونه رأی و نظر بازرسان را تحت تأثیر قرار می

ها نشان تعدادی از پژوهش رو هست.بهخیر، با فقدان شواهد مستقیم روشودیاسازمانی دیگر باعث ایجاد سردرگمی می

شوند. برای مثال دهی میه انتخاب و کیفیت بازرسان از طریق نفوذ سیاسی در واحدهای اقتصادی شکلاند کداده

مخصوصاً واحدهای اقتصادی دولتی محلی( برای استخدام کردن بازرسان محلی کوچک یا ) 0واحدهای اقتصادی دولتی

های مطلوب(، تمایل نیرومندی دارند. فرض منظور دنبال کردن نگرش تغییر دادن بازرسی غیر محلی به بازرسی محلی )به

های محلی ازحد بر دولت شود که بازرسان محلی کوچک تحت تأثیر فشارهای سیاسی عمده هستند و یا اینکه بیش می

ها معمولاً تأثیر نفوذ سیاسی  دهند. بر اساس این فرضیه، آنتری را از خود بروز میدارند، درنتیجه رأی و نظر مطلوب تکیه

دهد.  تحت تأثیر قرار می دهند که نتیجتاً کیفیت رأی بازرسان راموردبررسی قرار می 7نتخاب بازرس را از ستون تقاضابر ا

های  کنند، از تفاوتها بر تعامل مدیران، بازرسان و دولت تحت شرایط نفوذ سیاسی تأکید میکه این پژوهش درحالی

های بازار و عوامل سازمانی ت که آیا نفوذ سیاسی به همراه مشخصهنمایند. بعلاوه، مشخص نیسپوشی میسازمانی چشم

 (.61424فانگ هو و همکاران) ریخشود یا  دچار تغییرپذیری می

توانایی  نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س یلیکه نقش تعد میسؤال هست نیبه ا ییدرصدد پاسخگو قیتحق نیحال در ا

است که تأثیرگذار است یا نه؟  در بورس اوراق بهادار تهران شده فتهریپذ یها شرکت یسود واقع تیریو مد مدیریت

 یساز که ذکر شد قدم برداشته و موجب شفاف قیتحق یپاسخ به چالش اصل یبتواند در راستا قیتحق یها افتهیو  جینتا

 موضوع گردد.

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق-

با  افراد مرتبط توسط یریگ میتصم هنگام در که است یتیمبااهمهم و  بسیار مالی اطلاعات ازجمله شده گزارش سود

 عامل یک عنوان به را ها شرکت شده گزارش سود عموماً مالی رانگتحلیل .شود یم نظر گرفته در واحد اقتصادی

 و ثروت یگذار هیسرما دنبال به گذاران هیسرما همچنین .دهند می قرار مدنظر خود یها و قضاوت ها یبررس در برجسته

 بر خود یگذار هیسرما تصمیمات برای منظور همین به هستند. یگذار هیسرما یها فرصت نیتر پربازده در خود منابع

 سود خصوصاً اقتصادی واحدهای مالی یها صورت در مندرج مالی اطلاعات ها آن ترین مهمکه از مختلفی ) اطلاعات

است ی مالی بسیار مهم و ارزشمند ها صورتاز  کنندگان ادهاستفرقم سود برای  رو نیازا کنند یم ( اتکاشده است گزارش

 .(2090و همکاران،  ی)انصار

 هیی ته نحوه به ها توجهی خاص های مالی، مدیران شرکت کنندگان صورت سود برای استفاده تیاه و اهمگبه خاطر جای 

کنندگان در برابر سود  استفاده گذاران و سایر العمل سرمایه م مذکور داشته و در مقابل رفتار و عکسقو گزارش ر

دارند تا از  اتکا قابلمربوط  اطلاعات گذاران تمایل به دریافت اند. سرمایه شده، واکنش متقابلی از خود بروز داده گزارش
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هرحال امکان ندارد که  . بهرندیگذاری بهره گ های سرمایه های مورد انتظار و ریسک این اطلاعات در ارزیابی ارزش

 تیموقع تیبرای تثب رانیها هستند داشته باشند. مد آن خواستار گذاران ا تمام اطلاعاتی که سرمایهشایل به افمدیران تم

 کنند نمی یکنند و به ارزش شرکت توجه خود استفاده میی شخص های گیری برای انجام برنامه تصمیم اریخود از اخت

 (.4،2989)شیفلر و ویشنی

ی سیاسی داشته شود که مدیر آن سابقه و زمینه عنوان واحدی تعریف می یاسی بهیک واحد اقتصادی دارای ارتباط س

ها ارتباطات سیاسی دارند در مقایسه با  های قبلی نشان دادند که واحدهای اقتصادی که مدیران آن باشد. پژوهش

-مطلوب را دریافت میها و نظرات  بیشتر رأی درصد 22ها ارتباطات سیاسی ندارند،  واحدهای اقتصادی که مدیران آن

طور مثبتی با ارتباطات  های زمانی بعدی بهشود که احتمال دریافت کردن یک رأی مطلوب در دوره کنند. درک می

سیاسی مدیران پیوند دارد. این پیوند مثبت در مورد مدیرانی که با دولت محلی آن منطقه ارتباط دارند، نیرومندتر است. 

مشکلات مربوط به خودگزینی( از یک )شکلات مربوط به انتخاب کالا توسط مشتری که برای کنترل کردن م هنگامی

 (.81424رویکرد تفاضلی استفاده شد، نتایج حاصله نیرومندتر شدند )فانگ هو و همکاران

و  توانایی مدیریت نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س یلینقش تعد یحالا بابیان مطالب فوق نیاز به یک تحقیقی که بررس

را نمایان کند قابلیت ضرورت و اهمیت  در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت یسود واقع تیریمد

های تحقیق پژوهش پیشین را پوشش داده و موجب بهبود و شفاف شدن هر چه  رود نتایج و یافته باشد. لیکن انتظار می می

 به( 2099) همکاراننژاد و  لینژاد خل عبداله گذاران و... گردد. یهکنندگان و سرما بیشتر موضوع برای مخاطبین و استفاده

پرداختند جهت  یدر گزارش حسابرس ریو تأخ یاسیارتباطات س انیتأثیر معاملات با اشخاص وابسته بر رابطه م یبررس

تا  2092 یندوره زما یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط شرکت پذیرفته 276شامل  یپژوهش، نمونه آمار نیانجام ا

پژوهش  یها افتهی ره،یچند متغ یخط ونیرگرس لیوتحل هیو تجز یبیترک یها . بر اساس روش دادهدیگرد ابانتخ 2097

 ریتأخ زی. معاملات با اشخاص وابسته نشود یدر گزارش حسابرس م ریتأخ شیمنجر به افزا یاسینشان داد که ارتباطات س

در گزارش  ریو تأخ یاسیارتباطات س انیم باطارت تیمنجر به تقو نیداده و همچن شیدر گزارش حسابرس را افزا

از معاملات با اشخاص وابسته  یاسیارتباطات س یدارا یها موضوع است که شرکت نیحسابرس شده است؛ که مؤید ا

بر  بیرق یها رفتار شرکت ریتأثبه  (2099) همکارانو  مرادی .کنند یمعاملات استفاده م یبرخ یساز در جهت پنهان

بازه  یشرکت ط 90 یها راستا داده نیدر ا پرداختند. در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها سود شرکت تیریمد

 انیمعنادار م ۀوجود رابط ۀ دهند پژوهش نشان یها هیآزمون فرض جیشدند. نتا لیوتحل هیتجز 2096تا  2094 یها سال یزمان

بر  بیرق یها عملکرد شرکت دهند ینشان م جیحال، نتا است؛ بااین یعهدسود ت تیریو مد بیرق یها عملکرد شرکت

به منابع و زمان  یسود تعهد تیریندارد. با توجه به آنکه اقدامات مد یمعنادار ریها تأث شرکت یواقع ودس تیریمد

منظور بهبود  ها به که شرکت ستیدور از انتظار ن ست،ین رگذاریتأث زیشرکت ن ینقد یها انیدارد و بر جر ازین یکمتر

( تحقیقی با عنوان بررسی اثر 2094) یو عامر تجویدی مبادرت کنند. یسود تعهد تیریخود، تنها به مد یعملکرد ظاهر

شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام  های پذیرفته بازگشت مدیریت سود واقعی بر عملکرد عملیاتی بلندمدت شرکت

 220باشد. تعداد  شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته لیه شرکتدادند. جامعه آماری پژوهش حاضر ک
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های  وتحلیل داده اند. از روش تجزیه موردبررسی قرارگرفته 2094-2097اند که طی دوره زمانی  شده شرکت انتخاب

ایب استفاده جهت آزمون فرضیه و تخمین ضر Eviews9افزار  ترکیبی و رگرسیون خطی چند متغیره از طریق نرم

گردید. نتایج پژوهش حاکی از آن است که بین بازگشتِ کاهش اختیاری در مخارج فروش، عمومی واداری با کاهش 

عملکرد آتی رابطه معناداری وجود ندارد، اما بین بازگشت کاهش اختیاری در مخارج فروش، عمومی واداری و میزان 

تأثیر  یبررس به( 2094) همکارانو  یشهاب معناداری وجود دارد تعهدی رابطه محدودیت شرکت در مدیریت سود اقلام

بورس اوراق بهادار تهران  شده رفتهیپذ یها و معاملات با اشخاص وابسته بر انتخاب حسابرس در شرکت یاسیارتباط س

راق شرکت عضو بورس او 84مربوط به  یها و داده نیموضوع تدو نیا یبررس یبرا هیمنظور دو فرض نیپرداختند. بد

 یها هیآزمون فرض یقرارگرفته است. برا لیوتحل هیمورد تجز 2097تا  2094 یها سال نیب یدوره زمان یبهادار تهران برا

 یاندازه موسسه حسابرس اریپژوهش، انتخاب حسابرس با مع نیشده است. در ا استفاده تیپژوهش از روش پنل لاج

شرکت و معاملات با اشخاص وابسته با اندازه موسسه  یاسیسپژوهش نشان داد ارتباطات  جیشده است. نتا دهیسنج

( در تحقیقی تحت عنوان 1428) 9و همکاران دینگ دارند. یو معنادار یانتخاب حسابرس( رابطه منف اری)مع یحسابرس

 باهدف بررسی تأثیر مدیریت سود واقعی بر رابطه که ؛وابستگی دولتی، مدیریت سود واقعی و عملکرد شرکت پرداختند

این نتیجه رسیدند که مالکیت  به 1424 تا 2998های  سال های چینی در بازه زمانی بین مالکیت دولتی و عملکرد شرکت

گردد و همچنین مدیریت سود  شرکت می عملکرد واسطه وابستگی دولت به وجود آمده موجب افزایش دولتی که به

( 1424) 24فانگ هو و همکاران ای چینی تأثیر مستقیم دارد.ه واقعی بر رابطه موجود بین مالکیت دولتی و عملکرد شرکت

پرداختند  "ارتباطات سیاسی، معامله با اشخاص وابسته و اظهارنظر حسابرس به بررسی این موضوع " عنوانای با در مقاله

ی مذکور که آیا رأی و نظر بازرسان واحدهای اقتصادی فهرست شده در چین از طریق ارتباطات سیاسی مدیران واحدها

احتمال دریافت کردن یک نظر و رأی مطلوب در . نتایج حاصله نشان داد که کند یا خیر مند تغییر می صورت نظام به

طور مثبت با ارتباطات سیاسی مدیران پیوند دارد. این پیوند مثبت درجایی که مدیران با دولت  های زمانی بعدی به دوره

 ر است. همچنین دریافتیم که ارتباطات سیاسی مدیران بر روی رأی مطلوبمحلی آن منطقه ارتباط دارند، نیرومندت

-هایی که حفاظت کمتری از سرمایهیافته و بخش های کمتر توسعه دولتی، بخشدر واحدهای اقتصادی غیر حسابرسان

خارجی بیشتری های هایی که واحدهای اقتصادی غیردولتی و بانکگذار دارند، بیشتر است. همچنین این تأثیر در بخش

شود، از  در نظر گرفته می اد سیاسی و قرارداد با اشخاص وابستههای بیشتری برای فسوجود دارند و جایی که مجازات

 معناداری کمتری برخوردار است.

ارتباطات سیاسی، معاملات با اشخاص وابسته و انتخاب حسابرس  " عنوانای با ( در مقاله1424احسان حبیب و همکاران )

جهت تعیین کردن انتخاب حسابرس در  ی ارتباطات سیاسی در توافق با معاملات با اشخاص وابستهبررسی نحوهبه 

های مرتبط  با یافتن تضاد در ادبیات در مورد اینکه شرکت مطالعهنتایج حاصله از تحقیق نشان داد . ندپرداخت "اندونزی

یاسی سهای مرتبط به لحاظ  طرف شرکت شود. ازیک د انگیزه مینمایند، باعث ایجاتعیین می سیاسی که حسابرسان معتبر

های زیر کاری خود در معاملات  ها مایل به پوشاندن فعالیت کننده زیرا آن را تعیین معتبر کمتر احتمال دارد که حسابرسان

برخی از افراد خواهند عملکرد اقتصادی واقعی خود را منعکس کنند. از سوی دیگر، هستند و نمی با اشخاص وابسته
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 حاًیشود تا ترج کنند، این مسائل باعث میخودی که از خریدوفروش با گزارشگری مالی باکیفیت بالا خودداری می

 را تعیین نمایند. معتبر حسابرسان

های مالی بر مدیریت سود واقعی و مدیریت  در تحقیقی تحت عنوان بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت (1426) 22سون

سال شرکت برای یک دوره  01،122ای مشتمل بر  م تعهدی پرداخت. وی برای این منظور با بررسی نمونهسود اقلا

های مالی موجب کاهش مدیریت سود  این نتیجه رسید که قابلیت مقایسه صورت به 1421 تا 2980 های ساله بین سال سی

 د.گرد اقلام تعهدی شده و از سوی دیگر موجب افزایش مدیریت سود واقعی می

 تحقیق های فرضیه-

 توان به شرح زیر بیان کرد: ت تحقیق، فرضیه تحقیق را میسؤالابا توجه به 

ی  رابطه در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت یسود واقع تیریو مد گذاری تصمیمات سرمایه نیب -2

 معناداری وجود دارد.

ی  رابطه در بورس اوراق بهادار تهران شده رفتهیپذ یها شرکت یسود واقع تیریو مد تصمیمات تأمین مالی نیب -1

 معناداری وجود دارد.

در بورس  شده رفتهیپذ یها شرکت یسود واقع تیریو مد گذاری تصمیمات سرمایه نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س -0

 تأثیر معناداری دارد. اوراق بهادار تهران

در بورس اوراق  شده رفتهیپذ یها شرکت یسود واقع تیریو مد تأمین مالی تصمیمات نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س -0

 تأثیر معناداری دارد. بهادار تهران

 روش تحقیق-

است. هدف تحقیق کاربردی توسعه  تحقیق بر مبنای هدف این تحقیق از نوع تحقیقات کاربردی بندی¬ازلحاظ طبقه

دانش هدایت  یتحقیق کاربردی به سمت کاربرد علم گرید عبارت دانش کاربردی در یک زمینه خاص است. به

است. تحقیق توصیفی شامل  یفیتوص تحقیقات نوع از روش، برحسب بندی¬طبقه ازلحاظ حاضر تحقیق. شود¬می

است. از بین تحقیقات  موردبررسی های¬پدیده یا شرایط کردن توصیف ها آن هدف که است هایی¬مجموعه روش

باشد. در تحقیق پس رویدادی محقق به دنبال کشف و بررسی  می تحقیقات پس رویدادی توصیفی این تحقیق از نوع

 لذا هاست،¬داده است از طریق مطالعه نتایج حاصل از آن روابط بین عوامل و شرایط خاص که قبلاً وجود داشته یا رخ

 امید به ¬آن قبلی زمینه و موجود یجنتا مطالعه و مشاهده طریق از معلولی و علّت روابط وجود امکان بررسی پی در محقق

مطالعه و بررسی علل  نبالد به ای¬مقایسه -محقق درروش تحقیق علّی گردی عبارت به است، پدیده وقوع علّت یافتن

 را تحقیق نوع این مبنا همین بر و اند¬داده زیرا متغیر وابسته و مستقل هر دو درگذشته رخ ،باشد احتمالی متغیر وابسته می

باشد.  در حوزه تحقیقات حسابداری مالی می تجربی شبه تحقیقات نوع از تحقیق این همچنین. نامند¬می یدادروی پس

شود  منظور نزدیک ساختن تحقیق به شرایط تجربیات حقیقی، در مواردی به کار گرفته می به یتجرب بهدرواقع تحقیقات ش

ندارد. در این نوع از تحقیقات، محقق باید پژوهش خود را با تمام متغیرهای مربوط وجود  یریکارگ که امکان کنترل یا به

به تحقیقات میدانی، تحقیقات عملی و اجرایی و نیز  ورها به انجام برساند. کلیه تحقیقات مشه توجه به همه محدودیت

 .گیرند¬ار میطور نسبی امکان دارد جزء تحقیقات شبه تجربی قر تر تحقیق کاربردی که کنترل متغیرها به اشکال پیچیده
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 جامعه آماری تحقیق-

 یزمان ی یک دوره یبرا تهران در بورس اوراق بهادار شده رفتهیهای پذ شرکت ی هیشامل کل قیاین تحق یآمار ی جامعه

ازجمله دلایل  یهای مال به اطلاعات صورت یدسترس و سهولت تیفیباشد. ک می 2044تا پایان سال  2091ساله از سال  9

است که حائز  یهای جامعه آمار شرکت هیشده و شامل کل انجام یحذف صورت بهی ریگ است. نمونه یمارانتخاب جامعه آ

 :باشند شرایط زیر

های سال قبل را  داده یسال جار های دادهی برخ ی محاسبه در .باشد شده رفتهیدر بورس اوراق بهادار پذ 2091قبل از سال  -1

 گیرد. مورداستفاده قرار می زین

 در دسترس باشد. 2044تا  2091ها از سال  شرکتو متغیرهای تحقیق در رابطه با  قیاین تحق ازیردناطلاعات مو  -2

 اسفند باشد. 19به  ینکرده باشد و منته رییها تغ ها در طول این سال شرکت یپایان سال مال -3

 .دارند یمتفاوت یهای مال صورت اقلام یبند و طبقه تینباشد زیرا ماه یمال یگر گذاری و واسطه های سرمایه جزء شرکت -4

 های تحقیق و تجزیه تحلیل داده یگردآورروش -

شده که شامل مطالعه کتب تخصصی،  ای استفاده حاضر برای چارچوب نظری و پیشینه، روش کتابخانه تحقیقر د

های  درگاهپژوهش از طریق جستجو در موضوع  های تخصصی درزمینه ها و نشریه ها، مقالات موجود در مجله نامه پایان

موردنیاز برای  یها داده ذکر است که برای همچنین شایاناینترنتی و مراجعه به مراکز علمی و دانشگاهی بوده است. 

های مالی حسابرسی شده،  شده است که شامل صورت ها استخراج و مدارک شرکت پژوهش از اسناد یها هیآزمون فرض

 .آورد نوین است افزار ره آمده از نرم دست تهران و نیز اطلاعات به اطلاعات موجود در سازمان بورس و اوراق بهادار

 یبرا نیباشد و همچن می رهیچند متغ ونی، رگرسها هیبرآورد و آزمون فرض یپژوهش برا نیروش اتخاذشده در ا

( و ارینحراف معا ن،یانگی)شامل م یفیحاضر از آمار توص قیتحق یها هیآزمون فرض یها و بررس داده یآمار لیوتحل هیتجز

 ،ییهمچون مانا یها از آزمون ها هیاست. جهت آزمون فرض شده ادهاستف (رهیچند متغ یخط ونیرگرس) یآمار استنباط

و  یها موردبررس ادغام داده یدرست لیمر f ابتدا با استفاده از آزمون اتیآزمون فرض یبرا نیهمچن .و انسیوار یهمسان

دار  یمنع یبررس یبرا t رهو از اما نییتع (یتصادف ای)اثرات ثابت  هاسمن نوع روش آزمون سپس با استفاده از آزمون

 یمورداستفاده برا یها . لازم به ذکر است که دادهشوند ی% محاسبه م97 نانیمستقل در سطح اطم یرهایمتغ هیفرض

 یها هیو آزمون فرض لیوتحل هیپس تجزشده و س و پردازش محاسبه 1424 نسخه Excel افزار پژوهش با نرم نیا یرهایمتغ

 شده است. استفاده 9 نسخه Eviews افزار آمده از نرم دست به یها یبا توجه به خروج زیآن ن جیپژوهش، به همراه نتا

 تحقیق متغیرهای-

 متغیر وابسته

 زیر است:شرح  بهی آن ریگ اندازهباشد که نحوه  می (REM) یواقعدر این تحقیق متغیر وابسته مدیریت سود 

دی مئو و شود و با توجه به اینکه در تحقیق  متغیر وابسته محسوب می عنوان بهدر این تحقیق مدیریت سود واقعی 

و  (یرعادیغ ینقد انیکاری فروش )جر دست قیسود از طر تیریمد ؛مؤلفهمدیریت سود واقعی از سه ( 1424) همکاران

 مدیریت کاری تولید، معیارهای و مدیریت سود از طریق دست های اختیاری کاری هزینه مدیریت سود از طرق دست

لذا در این تحقیق نیز از این سه معیار برای ارزیابی مدیریت سود واقعی اند،  شده شناخته واقعی های فعالیت بر مبتنی سود
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 جمع باهم و دهکر استاندارد را مدل دو این خطاهای واقعی، سود مدیریت متغیر یریگ اندازه برایشود  استفاده می

 باشد. سه مدل مذکور به شرح زیر است: دهنده مدیریت سود واقعی بالا می که مجموع بالا نشان میکن یم

 کاری فروش: مدیریت سود از طریق دست

 که یا گونه به ؛ودـش یم استفاده (غیرعادی نقدی جریانفروش )کاری  دست مدیریت سود از طریق تخمین برای

 21این مدل در تحقیقاتی همچون؛ لی شد از خواهد گرفته نظر در غیرعادی نقدی جریان معیار طه،این راب ۀ ماند باقی

 :باشد میمدل آن به شرح ذیل  ؛ کهشده است ( نیز استفاده1422)

 

CFOit/TAit-1 = α0(1/TAit-1) + α1(Salesit /TAit-1) + α2 (ΔSalesit/TAit-1) + δit 
:CFO it سال پایان در شرکت عملیاتی نقد یها انیجر t 

: TAit-1 شرکت های دارایی کل جمع 

:Salesit شرکت فروش 

:ΔSalesit شرکت فروش تغییرات 

:εit کاری فروش( )دست مدل باقیمانده 

 :مستقلمتغیر 

کنیم پس سه متغیر مدنظر به شرح زیر ارزیابی  را با دو معیار محاسبه و سنجش می توانایی مدیریتبا توجه به اینکه 

 گردد: می

 گذاری: صمیمات سرمایهت

شده است که این  گذاری استفاده از شاخص سرمایه باشد گذاری یکی از معیارهای اختیار مدیران می تصمیمات سرمایه

 آید. به دست می گذاری شرکت بر دارایی ثابت شاخص که از تقسیم کل سرمایه

  شاخص سرمایه گذاری
کل سرمایه گذاری 

دارایی ثابت
 

 :یتأمین مال ماتیتصم

 هیهمان ساختار سرما یگذار هیسرما ماتیکه منظور از تصم باشد می رانیمد اریاخت اریمع گرید یتأمین مال ماتیتصم

شده است.  شرکت مورداستفاده گرفته کی یها ییدارا یتأمین مال یکه برا یبده زانینشانگر م قتیباشد که در حق می

 .شود یاستفاده م ها ییکل دارا به ها بدهیاز نسبت کل  یمین مالتأ ماتیتصم یریگ اندازه یبرا

 :تعدیلیمتغیر 

 متغیر یک عنوان به متغیر اینباشد که  اولین متغیر مستقل تحقیق حاضر ارتباطات سیاسی می (:PC) یاسیس ارتباطات

 ارتباطات دارای های تشرک متغیر تعیین برای مشترک شاخصی به دستیابی منظور به که بوده( یک صفر و) یمجاز

 نسبت ؛ کهاست شده استفاده دولت به وابسته مدیره هیئت اعضای وجود نیز و بلندمدت بدهی معیار دو از سیاسی

 دولت به وابسته مدیره هیئت اعضای نسبت و محاسبه شرکت هر برای هرسال در ها بدهی کل به بلندمدت های بدهی

 وزن آنتروپی، روش از کارگیری به با و محاسبه جداگانه صورت به شرکت هر یبرا هرسال در مدیره هیئت اعضاء کل به
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. گردید استفاده تاپسیس روش از استفاده با ها شرکت بندی رتبه برای آمده دست به اوزان از و تعیین ها شاخص از هریک

 ارتباطات دارای های شرکت نوانع به ،(میانه بالاتر از -اول نصفاول )% 74 نزولی صورت به ها شرکت بندی رتبه از بعد

 دارای های شرکت عنوان به مابقی و شود می لحاظ متغیر به یک عدد سیاسی ارتباط دارای های شرکت زیاد یعنی سیاسی

 .شد خواهد گرفته نظر در صفر عدد سیاسی ارتباط بدون یعنی و کم سیاسی ارتباطات

 ی تحقیق:ها داده تجزیه تحلیل-9

 :آمار توصیفی-9-1

توصیفی  آماری و بیان گرداورهدف از  است. شده دادهتحقیق نشان  ی توصیفی مربوط به متغیرهایها آماره 2 جدول در

 .باشد می رهایمتغی از اعداد و ارقام آمارها برای درک بیشتر و همچنین بیانی  ی و پردازش دادهبند طبقه

 توصیفی متغیرهای تحقیق آمار 2جدول 

 پیوستهپنل الف: متغیرهای 

 متغیر
تعداد 

 مشاهده
 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 9.75 0.32- 0.21 1.15- 1.02 0.13 0.01 1151 مدیریت سود واقعی

 2.64 0.28- 0.23 0.01 1.05 0.60 0.57 1151 تصمیمات تامین مالی

تصمیمات سرمایه 

 گذاری
1151 0.96 0.14 46.39 0.00 2.38 7.52 13.23 

 4.41 1.07- 0.43 0.30 3.19 2.16 2.06 1151 عمر شرکت

 9.18 2.21 1.10 1.00- 6.81 0.14 0.38 1151 رشد فروش

 2.52 0.24- 0.21 0.01 1.35 0.61 0.58 1151 اهرم مالی

 4.31 0.58 1.45 9.26 19.29 14.18 14.22 1151 اندازه شرکت

 پنل ب: متغیرهای گسسته

 درصد فراوانی طبقهنوع  متغیر

 ارتباطات سیاسی
0 191 61/10% 

1 611 56/99% 

 لیمر Fنتایج آزمون  -

در روش پانل دیتا برای اینکه لیمراست.  -Fاولین آزمون تشخیصی در داده های مقطع عرضی، سری زمانی، آزمون  

 -F( صورت بگیرد، از آزمون panel) ییتابلوهای  ( یا دادهpool) یقیتلفهای  تعیین کنیم که تخمین مدل از روش داده

برای همه شرکت ها دارای یک  poolدر این است که  panelو  pool لیمراستفاده شده است. تفاوت روش رگرسیون
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به ازای هر مقطع که در اینجا شرکت است می تواند یک عرض از مبدا به ما  panelعرض از مبدا است اما در روش 

 بدهد.

 درصد 7لیمر در سطح  Fمون نتایج آز -1جدول 

 منبع: یافته های تحقیق

کمتر  4047شود از  نمایش داده می P_value های تحقیق که در این جدول با از آنجایی که سطح معناداری برای فرضیه 

های تلفیقی به نفع  یعنی فرضیه امکان وجود داده؛ شود شده است، در نتیجه فرضیه صفر رد و فرضیه مقابل آن تایید می

 شود.های تابلویی رد می داده

 نتایج آزمون هاسمن -

ثابت و یا روش اثرات تصادفی برای  بعد از مشخص شدن نوع مدل داده ها، باید مشخص شود که ازکدام روش اثرات 

 بنابراین برای تشخیص این موضوع از آزمون هاسمن استفاده می شود.؛ تخمین استفاده شود

 هاسمن نتایج آزمون -0جدول 

از فرضیه های اول و سوم تحقیق، شود در  نمایش داده می P_value از آنجایی که سطح معناداری در این جدول که با 

های  روش مناسب برآورد مدل ؛ وکمتر شده است، در نتیجه فرضیه صفر رد و فرضیه مقابل آن تایید می شود 4047

بزرگتر شده است، در نتیجه فرضیه صفر  4047اما در فرضیه های دوم و چهارم تحقیق، از ؛ باشد تحقیق، اثرات ثابت می

 .باشد های تحقیق، اثرات تصادفی می روش مناسب برآورد مدل ؛ وتایید و فرضیه مقابل آن رد می شود

 تحقیق آزمون فرضیه -

در بورس اوراق بهادار شده  های پذیرفته بین تصمیمات تامین مالی و مدیریت سود واقعی شرکت -

 ی معناداری وجود دارد. تهران رابطه

شده در بورس اوراق بهادار تهران،  های پذیرفته برای بررسی تاثیر تصمیمات تامین مالی بر مدیریت سود واقعی شرکت

 به صورت زیر تدوین شده است. H1و  H0فرض 

 P_value لیمر محاسباتی F معادله مربوط به

 00000 39/1 فرضیه اول

 00000 36/1 فرضیه دوم

 00000 31/1 فرضیه سوم

 00000 31/1 فرضیه چهارم

 P_value مقدار آماره کای دو معادله مربوط به

 0900/0 90/11 فرضیه اول

 1619/0 93/9 فرضیه دوم

 0110/0 01/13 فرضیه سوم

 6110/0 11/3 ضیه چهارمفر
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H0 = های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه  تبین تصمیمات تامین مالی و مدیریت سود واقعی در شرک

 معناداری وجود ندارد

H1 = های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه  بین تصمیمات تامین مالی و مدیریت سود واقعی در شرکت 

 معناداری وجود دارد.

 ارائه شده است. -0نتایج بدست آمده از برازش مدل در جدول 
REM it = β0 + β1 FI it + β2 Lev it + β3SIZEit +β4 AGE it +β5 Growthit+ εit 

 نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات ثابت -6جدول 

 مدیریت سود واقعی متغیر وابسته: 

خطای  tآماره  ضریب متغیرهای مستقل

 استاندارد

ضریب تورم 

 واریانس

سطح 

 معناداری

 رابطه

 معنی دار 0.03 1.02 0.04 2.17- 0.08- لیتصمیمات تامین ما

 معنی دار 0.00 1.00 0.10 11.64 1.20 عمر شرکت

 معنی دار 0.00 1.00 0.90 6.65 6.00 رشد فروش

 بی معنی 0.66 1.02 0.00 0.45- 0.00 اهرم مالی

 بی معنی 0.28 1.02 0.00 1.09 0.01 اندازه شرکت

 0059 ضریب تعیین

 0053 ده مدلضریب تعیین تعدیل ش

 WHITEآماره 

F 0010 

سطح 

 معناداری

009911 

 DURBIN-WATSON 1099 آماره 

 1031 جدول Fآماره 

 00000 سطح معناداری

 های تحقیق منبع: یافته

ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی  یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده 

( 4099می باشد ) 4047آزمون وایت استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که بزرگتر از  ها از واریانس

باشد.  توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس نمی فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می

باشد و خود  ز مفروضات تجزیه و تحلیل رگرسیون میها که یکی ا در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده

شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره  همبستگی نامیده می

دوربین ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره  توان نتیجه گرفت باقیمانده بوده، می 107و  207دوربین واتسون مابین 

باشد. با  ( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می79/4) ضریب تعیین مدلگردد.  می 99/2واتسون برابر با 

یابد و این افزایش ممکن است  افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغیرهای مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می

در بررسی  .ن دهنده تاثیر واقعی متغیرهای مستقل مدل بر وابسته است(، نشا4074ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد
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برای ضریب متغیر تصمیمات تامین مالی  t(، از آن جایی که احتمال آماره 9-0معنی داری ضرایب با توجه به جدول )

در سطح اطمینان  مدیریت سود واقعیباشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر  می 4047تر از  ( کوچک4040)

(، نشان دهنده میزان تاثیر منفی این متغیر بر -4048گردد. منفی بودن ضریب متغیر تصمیمات تامین مالی ) رد نمی 4097

رشد فروش و عمر شرکت با توجه به سطح  باشد. در بررسی سطح معنی داری متغیرهای کنترلی میمدیریت سود واقعی 

ناداری با مدیریت سود واقعی دارند و همچنین متغیرهای کنترلی اهرم مالی و اندازه درصد رابطه مع 7معناداری کمتر از 

 درصد رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی ندارد. 7شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

شده در بورس اوراق  های پذیرفته گذاری و مدیریت سود واقعی شرکت بین تصمیمات سرمایه -

 ی معناداری وجود دارد. ان رابطهبهادار تهر

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته گذاری بر مدیریت سود واقعی شرکت برای بررسی تاثیر تصمیمات سرمایه 

 به صورت زیر تدوین شده است. H1و  H0تهران، فرض 

H0 = بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شده در گذاری و مدیریت سود واقعی در شرکت بین تصمیمات سرمایه

 رابطه معناداری وجود ندارد

H1 = های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  گذاری و مدیریت سود واقعی در شرکت بین تصمیمات سرمایه 

 رابطه معناداری وجود دارد.

 ( ارائه شده است.24-0نتایج بدست آمده از برازش مدل در جدول )
REM it = β0 + β1 IN it + β2 Lev it + β3SIZEit +β4 AGE it +β5 Growthit+ εit 

 نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات تصادفی -7جدول 

 مدیریت سود واقعی متغیر وابسته: 

 tآماره  ضریب متغیرهای مستقل
خطای 

 استاندارد

ضریب تورم 

 واریانس

سطح 

 معناداری
 رابطه

 معنی دار 0.00 1.02 0.39 2.99- 1.18- گذاری تصمیمات سرمایه

 معنی دار 0.03 1.01 0.04 2.17- 0.08- عمر شرکت

 معنی دار 0.00 1.00 0.90 6.65 6.00 رشد فروش

 بی معنی 0.59 1.02 0.00 0.54- 0.00 اهرم مالی

 بی معنی 0.43 1.01 0.00 0.80 0.00 اندازه شرکت

 0051 ضریب تعیین

 0069 ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 WHITE F 0011آماره 

 009003 معناداریسطح 

 DURBIN-WATSON 1033 آماره

 9059 جدول Fآماره 

 00000 سطح معناداری

 های تحقیق منبع: یافته
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ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی  یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده 

( 4098می باشد ) 4047تفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که بزرگتر از ها از آزمون وایت اس واریانس

باشد.  توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس نمی فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می

باشد و خود  ه و تحلیل رگرسیون میها که یکی از مفروضات تجزی در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده

شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره  همبستگی نامیده می

ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره دوربین  توان نتیجه گرفت باقیمانده بوده، می 107و  207دوربین واتسون مابین 

باشد. با  ( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می71/4) ضریب تعیین مدلگردد.  می 44/2برابر با واتسون 

یابد و این افزایش ممکن است  افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغیرهای مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می

در بررسی  .واقعی متغیرهای مستقل مدل بر وابسته است(، نشان دهنده تاثیر 4009ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد

گذاری  برای ضریب متغیر تصمیمات سرمایه t، از آن جایی که احتمال آماره معنی داری ضرایب با توجه به جدول

ینان در سطح اطممدیریت سود واقعی باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر  می 4047تر از  ( کوچک4044)

(، نشان دهنده میزان تاثیر منفی این متغیر -2028گذاری ) گردد. منفی بودن ضریب متغیر تصمیمات سرمایه رد نمی 4097

رشد فروش و عمر شرکت با توجه به  باشد. در بررسی سطح معنی داری متغیرهای کنترلی میمدیریت سود واقعی بر 

مدیریت سود واقعی دارند و همچنین متغیرهای کنترلی اهرم مالی و  درصد رابطه معناداری با 7سطح معناداری کمتر از 

 درصد رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی ندارد. 7اندازه شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

بررسی نقش تعدیلی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات تأمین مالی و مدیریت سود واقعی  -

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد. تههای پذیرف شرکت
به صورت  H1و  H0، فرض ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات تأمین مالی و مدیریت سود واقعی برای بررسی تاثیر

 زیر تدوین شده است.

H0 = های پذیرفته شده در بورس  شرکتارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات تأمین مالی و مدیریت سود واقعی در  

 اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود ندارد

H1 = های پذیرفته شده در بورس  ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات تأمین مالی و مدیریت سود واقعی در شرکت 

 اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.

 ( ارائه شده است.22-0ول )نتایج بدست آمده از برازش مدل در جد

Debt maturity it = β0 + β1 Risk it + β2 Offensive strategy it + β3(Risk it * 

Offensive strategy it)+ β4 Lev it + β5SIZEit +β6ROAit +β7 Growthit+ εit 
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 نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات ثابت -6جدول 
 ت سود واقعیمدیری متغیر وابسته: 

خطای  tآماره  ضریب متغیرهای مستقل

 استاندارد

ضریب تورم 

 واریانس

سطح 

 معناداری

 رابطه

 معنی دار 0.03 1.62 0.06 2.21- 0.14- تصمیمات تامین مالی

 معنی دار 0.00 7.45 0.05 10.15 0.54 ارتباطات سیاسی

ارتباطات سیاسی* 

 تصمیمات تامین مالی
 معنی دار 0.03 8.02 0.84 2.20 1.85

 معنی دار 0.00 1.01 0.10 2.88- 0.30- عمر شرکت

 معنی دار 0.02 1.01 0.06 2.34- 0.14- رشد فروش

 بی معنی 0.67 1.03 0.00 0.42- 0.00 اهرم مالی

 بی معنی 0.27 1.02 0.00 1.09 0.01 اندازه شرکت

 0050 ضریب تعیین

 0053 ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 WHITEآماره 
F 0093 

 009131 سطح معناداری

 DURBIN-WATSON 1099 آماره

 1010 جدول Fآماره 

 00000 سطح معناداری

 های تحقیق منبع: یافته

ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی  یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده

( 4092می باشد ) 4047است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچکتر از  ها از آزمون وایت استفاده شده واریانس

باشد.  توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس نمی فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می

باشد و خود  رگرسیون می ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده

شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره  همبستگی نامیده می

ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره دوربین  توان نتیجه گرفت باقیمانده بوده، می 107و  207دوربین واتسون مابین 

باشد. با  ( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می78/4) ضریب تعیین مدلگردد.  می 99/2واتسون برابر با 

یابد و این افزایش ممکن است  افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغیرهای مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می

در بررسی  .یرهای مستقل مدل بر وابسته است(، نشان دهنده تاثیر واقعی متغ4074ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد

برای ضریب متغیر تعاملی ارتباطات  t(، از آن جایی که احتمال آماره 22-0معنی داری ضرایب با توجه به جدول )

مدیریت باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر  می 4047تر از  ( کوچک4040سیاسی* تصمیمات تامین مالی )

گردد. مثبت بودن ضریب متغیر ارتباطات سیاسی* تصمیمات تامین مالی  تایید می 4097در سطح اطمینان ی سود واقع

باشد. در بررسی سطح معنی داری متغیرهای  (، نشان دهنده میزان تاثیر مثبت این متغیر بر مدیریت سود واقعی می2087)
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درصد رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی  7از کنترلی رشد فروش و عمر شرکت با توجه به سطح معناداری کمتر 

درصد رابطه  7دارند و همچنین متغیرهای کنترلی اهرم مالی و اندازه شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

 معناداری با مدیریت سود واقعی ندارد.

یریت سود واقعی بررسی نقش تعدیلی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات سرمایه گذاری و مد -

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد. های پذیرفته شرکت
به  H1و  H0، فرض ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات سرمایه گذاری و مدیریت سود واقعی برای بررسی تاثیر

 صورت زیر تدوین شده است.

H0 = های پذیرفته شده در  مایه گذاری و مدیریت سود واقعی در شرکتسر ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات 

 بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود ندارد

H1 = های پذیرفته شده در  ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات سرمایه گذاری و مدیریت سود واقعی در شرکت 

 بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.

 ( ارائه شده است.21-0نتایج بدست آمده از برازش مدل در جدول )
REM it = β0 + β1 IN it + β2 PCit + β3(IN it * PCit)+ β4 Lev it + β5SIZEit + β6 AGE it +β7 Growthit+ εit 

 نتایج برازش مدل با استفاده از روش اثرات تصادفی -4جدول 

 قعیمدیریت سود وا متغیر وابسته: 

 رابطه سطح معناداری ضریب تورم واریانس خطای استاندارد tآماره  ضریب متغیرهای مستقل

 معنی دار 0.00 1.05 0.15 3.89- 0.57- تصمیمات سرمایه گذاری

 معنی دار 0.01 1.03 0.07 2.55 0.17 ارتباطات سیاسی

ارتباطات سیاسی* تصمیمات 

 سرمایه گذاری
 معنی دار 0.00 1.09 0.02 37.49 0.62

 معنی دار 0.00 1.03 0.07 3.47- 0.24- عمر شرکت

 معنی دار 0.00 1.00 0.03 3.39 0.10 رشد فروش

 بی معنی 0.62 1.02 0.00 0.50- 0.00 اهرم مالی

 بی معنی 0.50 1.03 0.00 0.67 0.00 اندازه شرکت

 0059 ضریب تعیین

 0055 ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 WHITE F 0013آماره 

 009195 سطح معناداری

 DURBIN-WATSON 1033 آماره

 11030 جدول Fآماره 

 00000 سطح معناداری

 های تحقیق منبع: یافته
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ها است. در این مطالعه برای بررسی همسانی  یکی از مفروضات رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده 

( 4096می باشد ) 4047با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچکتر از  ها از آزمون وایت استفاده شده است. واریانس

باشد.  توان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس نمی فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس تایید شده و می

باشد و خود  یون میها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل رگرس در این مطالعه برای آزمون همبسته نبودن باقیمانده

شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره  همبستگی نامیده می

ها مستقل از هم می باشند. مقدار آماره دوربین  توان نتیجه گرفت باقیمانده بوده، می 107و  207دوربین واتسون مابین 

باشد. با  ( معرف قدرت توضیح کنندگی مدل برآورد شده می79/4) ضریب تعیین مدلگردد.  می 44/2واتسون برابر با 

یابد و این افزایش ممکن است  افزایش مشاهدات و هم چنین با افزایش متغیرهای مستقل میزان ضریب تعیین افزایش می

در بررسی  .مستقل مدل بر وابسته است (، نشان دهنده تاثیر واقعی متغیرهای4077ضریب تعیین تعدیل شده ) .کاذب باشد

برای ضریب متغیر تعاملی ارتباطات  t(، از آن جایی که احتمال آماره 21-0معنی داری ضرایب با توجه به جدول )

باشد، در نتیجه وجود تاثیر معناداری این متغیر بر  می 4047تر از  ( کوچک4044سیاسی* تصمیمات سرمایه گذاری )

گردد. مثبت بودن ضریب متغیر ارتباطات سیاسی* تصمیمات  تایید می 4097ر سطح اطمینان دمدیریت سود واقعی 

باشد. در بررسی سطح معنی  (، نشان دهنده میزان تاثیر مثبت این متغیر بر مدیریت سود واقعی می4061سرمایه گذاری )

درصد رابطه معناداری با  7ز داری متغیرهای کنترلی رشد فروش و عمر شرکت با توجه به سطح معناداری کمتر ا

 7مدیریت سود واقعی دارند و همچنین متغیرهای کنترلی اهرم مالی و اندازه شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 

 درصد رابطه معناداری با مدیریت سود واقعی ندارد.

 تحقیق های پیشنهادو  گیری نتیجه

ص مدیریت می کنند و به این منظور از روش های متعددی استفاده می کنند. مدیران به صورت فرصت طلبانه بر سود خال

 به دست حسابداری روشهای و اصول چوب چهار در سودآوری، روند از مطلوب تصویری دادن نشان  آنان به منظور

توانند سود در برآوردها می  تغییر همچنین و حسابداری خاص روشهای انتخاب طریق از مدیران. زنند می سود مدیریت

را دستکاری نمایند. انتخاب و تغییر اصول پذیرفته شده حسابداری اجازه می دهد بسیاری از معاملات با یک یا چند 

روش مختلف ثبت شوند. به عنوان مثال از بین روشهای ارزیابی موجودی ها، روش های استهلاک دارایی های ثابت و یا 

های فوق را انتخاب کرد و بعدا آن را تغییر  توان یکی از روش لند مدت میروش های شناسایی سود برای قراردادهای ب

داد تاکید روز افزون تحلیل گران مالی و سرمایه گذاران بر جریان های نقدی عملیاتی به عنوان شاخص شفاف تری از 

تصویر مطلوبی از عملکرد شرکت، سبب شده مدیریت انگیزه بیشتری برای مدیریت سود داشته باشد تا از این طریق 

عملکرد شرکت ارائه دهد و بتواند منابع تامین مالی برون سازمانی را حفظ کند. شرکتهایی که اهرم مالی بالایی دارند، 

اگر قادر به پرداخت تعهدات ناشی از تامین مالی برون سازمانی نباشند، هم در معرض ریسک ورشکستگی قرار خواهند 

اعتبار دهندگان جدید در آینده نخواهند بود. در چنین شرایطی اگر شرکت تمایل به گرفت و هم قادر به پیدا کردن 

دریافت وام جدید داشته باشد، از سوی اعتبار دهندگان از لحاظ توان پرداخت بدهی در دوره های آتی مورد بررسی 

 شرکت مدیرانضروری است.  دقیق قرار می گیرند؛ بنابراین، برای تداوم فعالیت و سودآوری آتی وجود وجه نقد کافی

 دادن نشان مالی، تامین دادهای قرار شروط کردن رعایت برای شوند؛ می مالی اهرم در عمده افزایش دستخوش که هایی
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بع آن کاهش نرخ بهره اعتبارات ت به و شرکت در گذاری سرمایه ریسک کاهش شرکت، عملکرد مطلوب وضعیت

 .سود نماینددریافتی، ممکن است که اقدام به مدیریت 

 نوع تاثیر نتیجه فرضیه ردیف

2 

های  بین تصمیمات تامین مالی و مدیریت سود واقعی شرکت

ی معناداری  شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه پذیرفته

 وجود دارد.

عدم 

 رد
 معکوس

1 

گذاری و مدیریت سود واقعی  بین تصمیمات سرمایه

ی  هادار تهران رابطهشده در بورس اوراق ب های پذیرفته شرکت

 معناداری وجود دارد.

عدم 

 رد
 معکوس

0 

بررسی نقش تعدیلی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین تصمیمات 

شده در  های پذیرفته تامین مالی و مدیریت سود واقعی شرکت

 بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.

عدم 

 رد
 مستقیم

0 

بر رابطه بین تصمیمات  بررسی نقش تعدیلی ارتباطات سیاسی

های  سرمایه گذاری و مدیریت سود واقعی شرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری  پذیرفته

 دارد.

عدم 

 رد
 مستقیم

 

های کاربردی زیر را در راستای نتایج  توان پیشنهاد رود لذا میازآنجاکه تحقیق حاضر جزو تحقیقات کاربری به شما می

 متصور شد: کنندگان این تحقیق ی استفادهتحقیق برا

بر اساس یافته های پژوهش حاضر، وجود قراردادهای بدهی و افزایش تامین مالی برون سازمانی یا به عبارتی افزایش -2

اهرم مالی می تواند عاملی برای محدود کردن رفتارهای فرصت طلبانه مدیران و کاهش آثار سوء آن بر گزارشگری 

ه مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری را کاهش می دهد. همچنین دستکاری فعالیت های واقعی می مالی باشد ک

تواند منجر به کاهش عملکرد آتی شرکت شود. این موضوع سبب می شود که در شرکتهایی با اهرم مالی بالا که نتایج 

 است. اعتباردهندگان  عملکرد شرکت موضوع قابل توجهی برای

بنابراین به سرمایه گذاران و اعتبار  ؛ه مدیران برای مدیریت سود از طریق فعالیت های واقعی افزایش گرددانگیز-1

دهندگان پیشنهاد می شود در ارزیابی شرکتها و اتخاذ تصمیم های سرمایه گذاری به میزان اهرم مالی و قراردادهای 

س اوراق بهادار و سازمان حسابرسی، مقررات و استاندارد بدهی نیز توجه نمایند. همچنین پیشنهاد می شود سازمان بور

 می که دولتی مقررات و حسابداری متعدد های روش انتخاب در  هایی برای کنترل هر چه بهتر رفتار مدیریت شرکت ها

 .نمایند تدوین شود، سود  دستکاری به به منجر تواند

ها  به مالکان شرکت محیط اقتصادی ایران() های بورسی ن شرکتبا عنایت به بالا بودن ارتباطات سیاسی در بی دارد -0

های مدیریت به پشتوانه ارتباطات سیاسی در تناقض با اهداف نهایی  ارتباطات و اقدام ممکن است گردد پیشنهاد می

سیاسی و رو با کنترل و چارچوب سازی مشخص در مورد میزان ارتباطات  گذاران باشد. ازاین سهامداران و سرمایه



 974-940 ص ،2041 بهار ،88 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 28

 

سو رفتارهای احتمالی را محدود کنند همچنین، این نتایج تواند برای حسابرسان و ناظران  های اصلی شرکت این فعالیت

و مهارت داشته باشند  ها در ارتباط با روابط سیاسی مدیران افزا دانش طلبانه شرکت بازار سرمایه نسبت به تمایلات فرصت

ی بیشتری جهت پی بردن به روابط سیاسی و اطاعات پنهان شرکت ازجمله  با برنامه تا از طریق این دانش قادر باشند

 هموارسازی سود داشته باشند.
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