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 چکیده
 اجتماعی مسئولیت به توجه با مالیات از اجتناب روی بر گذاری سرمایه های فرصت نقش پژوهش حاضر به بررسی بررسی

شرکت  ،پژوهش این در آماری جامعۀ. می پردازدتهران  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در ها شرکت
روش نمونه گیری  و 1400تا  1394بازه زمانی این پژوهش از سال  است. تهران اربهاد اوراق بورس در پذیرفته شده های

 آنجا که از شرکت( به عنوان نمونه انتخاب گردید. –سال 952شرکت )  136به صورت غربالگری می باشد که در مجموع 
 های پژوهش نوع از ،گیرد قرار استفاده مورد بهادار اوراق بورس مقررات و قوانین تدوین در تواند می پژوهش این نتایج

 و همبستگی نوع از است، متغیر چندین بین ارتباط یافتن پی در پژوهش این اینكه به توجه با همچنین. است کاربردی
است به منظور آزمون فرضیه  همبستگی -توصیفی نوع روش از و ماهیتنظر  ازاست.  رویدادی پس از نوع شناسی روش

متغیره و نرم افزار ایویوز استفاده می شود. نتایج پژوهش بیانگر این است که فرصت سرمایه  های پژوهش از رگرسیون چند
رابطه معناداری وجود دارد و همچنین مسئولیت اجتماعی به عنوان متغیر تعدیل  اجتناب مالیاتی بر گذاری و مسئولیت پذیری

 تاثیر قرار می دهد. گر رابطه بین فرصت های سرمایه گذاری و اجتناب از مالیات را تحت

 صت سرمایه گذاری، اجتناب از مالیات، مسئولیت اجتماعی شرکت ها.فر کلیدی: واژگان

 

 مقدمه
 تحلیل. آمد وجود به ها شرکت مالی گزارشگری در 2000 سال اوایل تا 1990 سال اواخر از گذار در مالیاتی های سیاست
 تجربی تحقیقات نتایج که آمده وجود به مالی گزارشگری در یفتحر برای مالیاتی های سیاست که دهد می نشان مقطعی

 درآمد کاهشی مدیریت عنوان به مالیاتی اغلب های سیاست. (2012 همكاران، و )لینوکس کند می ثابت را موضوع این نیز
 چن. باشد غیرقانونی یا قانونی تواند می که شود یاد می مالیاتی ریزی برنامه اقدامات و ها فعالیت طریق از مالیات مشمول

 یم مالیاتی جویی صرفه شامل تنها نه مالیاتی های سهامی سیاست های شرکت در که دادند نشان (2010) همكاران و
 ایه سیاست اندازه و میزان. نمایند افشا را ای هزینه نوع هر که دهد اجرایی می ارشد مدیران به را امكان این بلكه شود

 حذف با ها کتشر که است احتمال این با ارتباط در مالیاتی های سیاست. دارد قلب حسابداریت احتمال به بستگی مالیاتی
 .مایندن شرکت های حساب در تقلب و تحریف اقدامات شرکت کننده تعیین خاص عوام سایر یا حاکمیت شرکتی نقش

 قداما درنتیجه این و دارند رداختیپ مالیات میزان کاهش در سعی ترازنامه در هایی کاری دست ایجاد با ها شرکت مدیران
 تفاوت های افزایش .شود می ایجاد مالیاتی( )سود مالیات مشمول درآمد و دفتری( )سود اظهارشده درآمد بین شكافی
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 ولیتمسئ به توجه با مالیات از اجتناب روی بر گذاری سرمایه های فرصت نقش بررسی

 تهران بهادار اوراق بورس در هشد پذیرفته های شرکت در ها شرکت اجتماعی
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 بیانگر واندت می که طوری به باشد آموزنده و مفید اطلاعات حاوی مشتریان اعتبار تحلیلگران است ممكن دفتری مالیاتی
 .ها باشند شرکت ترازنامه از خارج گذاری سرمایه در تغییرات یا رآمدهاد کاهش میزان

  

 بیان مساله
 دارد نظر در فرد یک که زمانی. کنند بازی مالیات از اجتناب در مهمی نقش توانندمی گذاریسرمایه هایفرصت
 مقدار مترینک بتواند هاآن در که اشدب هاییفرصت دنبال به مالیاتی، مقررات به توجه با است ممكن او کند، گذاریسرمایه
 آزاد، منطقه یک در شرکت ایجاد شامل است ممكن هافرصت این. شود معاف مالیات از یا کند پرداخت را مالیات
 عنوان به .باشد...  و ملی اولویت دارای صنایع در گذاریسرمایه دولتی، هایوام مالیات مشمول هایطرح در گذاریسرمایه
 گذارانهسرمای دلیل، همین به و دارد، وجود دیگر مناطق به نسبت کمتری گذاریسرمایه هایمالیات مناطق، برخی در مثال،

 با ییهاوام است ممكن دولت همچنین،. شوند مندبهره مالیات مقدار کمترین از مناطق، این در شرکت ایجاد با توانندمی
 در. باشد معاف دولتی هایوام پرداخت در گذاریسرمایه مالیات آن رد که دهد ارائه گذارانسرمایه برای خاصی شرایط
امروزه د. کن بازی مالیات از اجتناب در مهمی نقش تواندمی مالیاتی، مقررات به توجه با گذاریسرمایه هایفرصت نتیجه،

كر به فباید تنها ی تجاری نهرود واحدهاجایگاه واحدهای تجاری در اجتماع، تغییرات بسیار زیادی کرده است. انتظار می
در مقابل اجتماع نیز پاسخگو و برای جامعه در تعامل با آن مفید باشند؛ بنابراین یک ارتباط بلكه  افزایش سود خود باشند،

ها ازجمله موضوعات مهمی است که دوطرفه بین واحد تجاری و اجتماع وجود دارد. همچنین اجتناب و فرار مالیاتی شرکت
ترین منابع درآمدی دولت است که علاوه بر تأمین شود؛ زیرا مالیات یكی از عمدهو نگرانی در جامعه تلقی مییک مسئله 

 (.2019و همكاران،  1گلدمن) کنددولت، به توزیع بهتر درآمد و ثروت کمک می ازیمنابع مالی موردن
 و ادیاقتص عوامل عنوان به هاشرکت. شدبا داشته مالیات از اجتناب در نقشی است ممكن هاشرکت اجتماعی مسئولیت
 راستای رد توانندمی هاشرکت راستا، این در. دارند زیست محیط و جامعه به نسبت را هاییمسئولیت جامعه، در مهم اجتماعی
 اعیاجتم مالیات از اجتناب از و بپردازند مالیات پرداخت به مسئولانه ایشیوه به تا کنند تلاش خود، اجتماعی مسئولیت
 وعموض این کنند، اجتناب مالیات پرداخت از غیرمسئولانه طور به هاشرکت که درصورتی دیگر، سوی از.کنند خودداری

 امطلوبن افزایش باعث تواندمی امر این همچنین،. شود هاشرکت و افراد دیگر برای مالیاتی بار افزایش به منجر تواندمی
 منابع کاهش باعث ها،شرکت توسط مالیات پرداخت عدم علاوه، به. شود خدمات و لاکا قاچاق مانند غیرقانونی، هایفعالیت
 هاشرکت اجتماعی مسئولیت بنابراین، .شودمی جامعه در زیرساختی وسازساخت و خدمات ارائه در دولت توانایی عدم و دولتی

 توجه اب. باشد داشته مالیات از اجتناب در یمهم نقش تواندمی ها،آن اجتماعی وظایف از یكی عنوان به مالیات پرداخت در
 مقرر الیاتم پرداخت با توانندمی هاشرکت شود،می گرفته نظر در اجتماعی وظیفه یک عنوان به مالیات پرداخت اینكه به
ت ؤال اسپاسخ این س ی. جامعه دربکنند کسب بیشتری احترام جامعه در و دهند پاسخ خود اجتماعی مسئولیت به دولت، به

. نندکپرداخت می شودکه برایشان صرف می  های اجتماعی خود را در برابر هزینه هها و افراد، مالیات عادلانکه آیا شرکت
مندند بدانند آیا مدیریت شرکت مسئولیت خود را در برابر افزایش سود و ثروت ها علاقهداران شرکتهمچنین سهام

خواهند بدانند آیا مدیریت شرکت که در پرداخت مالیات، دولت را ز طرف دیگر میدهد. اطور موفق انجام میداران بهسهام
های مدیریتی فریب داده است یا نه. درنتیجه مسئولیت اجتماعی شرکت هم سیاست یها را نیز در سادهد، آنفریب می
 .(2022و همكاران،  2فرمانسی) واحد تجاری و هم برای اجتماع سودمند است برای خود

                                                           
1 Goldman 
2 Firmansyah 
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های وصولی، نوسانات بسیاری دارد و در وضوح مشخص است درصد رشد تولید ناخالص داخلی و درصد رشد مالیات به
ی مؤثر حجم درآمدهای مالیاتدر در کنار عوامل مختلف، اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی بعضی موارد، منفی نیز شده است که 

بتی بین مث هرابط رسیدند کهنتیجه به این و  نمودندر مالیاتی را بررسی ارتباط جرم مالی و فرا (2017) . لی و همكاراناست
های با فساد مالی بیشتر، فرار مالیاتی بیشتری هم دارند. نتایج بررسی یفرار مالیاتی و جرم مالیاتی وجود دارد و کشورهای

، مانع تقویت پاسخگویی عمومی و کاراین دهد نشان می  مالیاتی درباره اثرات اجتماعی اجتناب( 2019رستی و همكاران )
ها تأثیر عملكرد درآمدی را بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت (2016) ویدودوشود. همچنین رقابت عادلانه محسوب می

که عملكرد درآمدی فعلی )آتی( پایین است، بر رابطه اجتناب مالیاتی  یو اجتناب مالیاتی بررسی کرده و نشان داده است زمان
 .یابدکه عملكرد فعلی )آتی( بالا باشد، این تأثیر کاهش می یمسئولیت اجتماعی، تأثیر مثبت دارد و زمان و

 هاشرکتعی های اجتمای و مسئولیتگذارهیسرمای هافرصتاصلی این تحقیق این است که آیا  سؤالبا توجه به مطالب بالا 
بر رابطه  هاتشرکی اجتماعی هاتیمسئول گر لیتعدین تحقیق نقش اثرگذار هستند؟ در ا هاشرکتبر روی اجتناب مالیاتی 

 .ردیگیمی قرار بررس موردی و اجتناب از مالیاتی نیز گذارهیسرمای هافرصتبین 

 

 قیتحق های هیفرض
 بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها با اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد. -1
 با اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد. بین فرصت های سرمایه گذاری -2
مسئولیت اجتماعی به عنوان متغیر تعدیل گر رابطه بین فرصت های سرمایه گذاری و اجتناب از مالیات را تحت تاثیر  -3

 قرار می دهد. 

 

 مروری کوتاه بر روشهای مشابه

 پیشینه تحقیقات داخلی
انجام  یگر مالكیت خانوادگاجتناب مالیاتی: مسئولیت اجتماعی و نقش تعدیلوان ( تحقیقی با عن1400قادرزاده و همكاران )

ویت ارتباط یت اجتماعی به تقمالكیت خانوادگی ماهیت همپوشانی با مسئولیت اجتماعی داشته اما تعامل آن با مسئولدادند. 
 .بین مسئولیت اجتماعی و اجتناب مالیاتی منجر نگردید

الگویی برای تأثیر ابعاد منتخب مسئولیت اجتماعی شرکت بر اجتناب و ( تحقیقی با عنوان 1398حساس یگانه و همكاران )
 .اجتماعی بر اجتناب و فرار مالیاتی استدار مسئولیت های تحقیق بیانگر تأثیر معنییافتهانجام دادند.  فرار مالیاتی

  انجام دادند. گذاریبررسی تأثیر اجتناب از پرداخت مالیات بر کارایی سرمایه( تحقیقی با عنوان 1398رحیمی و همكاران )
ای است که نه لزوماً به قصد ایجاد کارایی بیشتر بلكه به طور معمول شرایط ایران اجتناب از پرداخت مالیات رویهاما در 

 .شودها دنبال میتوسط شرکت
 اجتناب و قدن وجه نگهداشت بین رابطه بر گذاری سرمایه کارایی تاثیر مطالعه عنوان با تحقیقی( 1398) همكاران و فرهادی
 خالص یفعل ارزش که خطرجویی های فعالیت عنوان به را مالیات پرداخت از اجتناب گذاران سرمایه اگر. دادند انجام مالیاتی
 ایهسرم هزینه جهت این از و شود آتی انتظار مورد نقد جریان افزایش باعث تواند می آنگاه دهند تشخیص دارد، مثبت

 یابد. می کاهش
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 خارجیپیشینه تحقیقات 
( تحقیقی با عنوان نقش مسئولیت اجتماعی شرکت ها بر روی اجتناب از مالیات با توجه فرصت 2022اران )و همك 1فرمانسی

مورد بررسی  2019الی  2010شرکت از مشور فنلاند در طی سالهای  540های سرمایه گذاری انجام دادند. در این تحقیق 
کت عی و  فرصت های سرمایه گذاری با اجتناب از مالیات شرقرار گرفت. نتایج تحقیق بیانگر ارتباط معنادار مسئولیت اجتما

 ها  بود. 

و کارایی سرمایه گذاری انجام دادند. هدف از این مطالعه  ی با عنوان رابطه اجتناب مالیاتی( تحقیق2020) و همكاران 2لیم
انجام گرفت. از  2016تا  1993کارایی سرمایه گذاری و اجتناب از مالیات شرکت ها بود. این تحقیق در بین شرکت های 

رگرسیون چندگانه برای تجزیه و تحلیل داده ها استفاده شد. نتایج تحقیق نشان داد رابطه مستقیمی بین فعالیت های 
 اجتناب از مالیات و کارایی سرمایه گذاری وجود دارد.

در  كستگی شرکت ها انجام دادند.( تحقیقی با عنوان تاثیر اجتناب مالیاتی بر روی ریسک ورش2020و همكاران ) 3کوبیک
انجام شد.  شرکت ها به دو گروه اجتناب مالیات پایین یا بالا  2018الی  2000این تحقیق که بین شرکت هایی از سال 

تقسیم شدند. نتایج تحقیق نشان داد شرکت هایی که درگیر  اجتناب از مالیات می گردند ریسک ورشكستگی بالایی را 
 احساس می کنند. 

( تحقیقی با عنوان کارایی سرمایه گذاری و اجتناب مالیاتی بر اساس ارزش سهامداران انجام 2020) همكاران و 4ک کلورم
دادند. نتایج تحقیقات قبلی نشان می داد که   شرکت هایی که کارایی سرمایه گذاری دارند تفاوت معنی داری در پرداخت 

ند. می تواند شرکت ها را  درگیر اجتناب مالیاتی ک رد که کارایی سرمایه گذاریمالیات وجود دارد. نتایج این تحقیق تایید ک
 همچنین نتایج این تحقیق نشان داد بین هیئت مدیره موظف با اجتناب مالیاتی رابطه مستقیمی وجود دارد. 

 

 روش تحقیق

 ماعیاجت مسئولیت به توجه با مالیات از اجتناب روی بر گذاری سرمایه های فرصت نقش بررسی دارد تلاش تحقیق این
 بورس مقررات و قوانین تدوین در تواند می تحقیق این نتایج آنجا که از دهد. بنابراین قرار بررسی مورد را ها شرکت

 پی در تحقیق این اینكه به توجه با همچنین. است کاربردی های تحقیق نوع از ،گیرد قرار استفاده مورد بهادار اوراق

است. در این تحقیق جهت  رویدادی پس نوع از آن شناسی روش و همبستگی وعن از است، متغیر چندین نبی ارتباط یافتن
گردآوری اطلاعات موردنیاز از روش کتابخانه ای استفاده می شود. در این رابطه ابتدا  با استفاده از اینترنت و شبكه های 

جمع آوری ادبیات و پیشینه تحقیق و دستیابی به ساختار کلی  اطلاعاتی و مراجعه به کتب، مجلات و پایان نامه ها بمنظور
صورت کامل بیان شده است. در ادامه به تشریح مراحل روش پیشنهادی  این امر در فصل بعدی به تحقیق صورت می پذیرد.

 .است به صورت گام به گام پرداخته شده

 

 جامعه آماری و نمونه تحقیق
است  نمونه آماری عبارت.شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میباشدکلیه شامل جامعه آماری این تحقیق 

نه نمو این کهبرای . در این تحقیق های اصلی جامعه باشد از تعدادمحدودی از آحاد جامعه آماری که بیان کننده ویژگی
استفاده شده است. برای این منظور  حذف سیستماتیکاز روش ، جامعه آماری موردنظر باشد ازآماری یک نماینده مناسب 

                                                           
1 Firmansyah 
2 Lim 
3aKubick 
4 McClure 
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و در صورتی که شرکتی کلیه معیارها را احراز کرده باشد به عنوان نمونه تحقیق انتخاب در نظر گرفته شده زیر معیار  5
 ارائه شده است. 1شده و مابقی حذف می شوند. روند انتخاب نمونه در نگاره 

در بورس اوراق بهادار تهران  1394م است شرکتها تا قبل از سال به توجه به نیاز به داده های سال های قبل تر لاز (1
 د.نبورس فعال باش در 1400پذیرفته شده باشند و تا پایان سال 

تا  1394به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد و شرکت طی بازه زمانی  (2
 ر نداده باشند.سال مالی و نوع فعالیت خود را تغیی 1400

به لحاظ ساختار گزارشگری جداگانه ای که شرکتهای سرمایه گذاری و واسطه گری مالی )لیزینگ ها و بیمه ها و  (3
 هلدینگها و بانكها و موسسات مالی( دارند از نمونه حذف می شوند.

 ماه نداشته باشند. 3ها وقفه معاملاتی بیش از شرکت (4

 .در دسترس باشد 1400تا  1394اطلاعات مالی آنها در بازه زمانی  (5

 روند انتخاب نمونه :(1) جدول
 546 1400تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس در پایان سال 

  معیارها:

 (189) در بورس فعال نبوده اند 1394-1400تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی 

 (87) اند به بعد در بورس پذیرفته شده 1394تعداد شرکت هایی از سال 

 (52) ها بوده اندها و یا لیزینگ بانک، واسطه گری های مالیها،  سرمایه گذاریهایی که جز هلدینگ،  شرکتتعداد 

 (53) اسفند نبوده و یا در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی داده اند 29هایی که سال مالی آن ها منتهی به  شرکتتعداد 

 (29) ماه داشته اند 3املاتی بیش از هایی که وقفه مع شرکتتعداد 

 - هایی که در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد شرکتتعداد 

 136 تعداد شرکت های نمونه          

همه آن  شرکت به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است. که 136تعداد عد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، ب
 7شرکت ) –سال 952به  1400لغایت  1394ها به عنوان نمونه انتخاب شده اند. از این رو مشاهدات ما طی بازه زمانی 

 شرکت( می رسد. 136×سال 

 

 ابزار گردآوری اطلاعات 
 با که تورص بدین. شود می استفاده قبلی شده انجام تحقیقات بررسی و تحقیق نظری مبانی تكمیل برای ابزار این از

 در و شده استخراج تحقیق موضوع با مرتبط تحقیقی کارهای و مقالات خارجی، و داخلی معتبر های سایت به مراجعه
 موجود ایه نامه پایان مطالب از استفاده جهت ابزار این .گیرد می قرار استفاده مورد تحقیق، نظری مبانی تشریح راستای

 مطالعه و خذا و مختلف های دانشگاه های کتابخانه به مراجعه با که ترتیب بدین. شود می استفاده ها دانشگاه کتابخانه در
 کمک به تحقیق های دادههمچنین  .شود می گردآوری برداری، فیش صورت به آن ها از نكاتی مرتبط، های نامه پایان

در  و گردآوری بورس اینترنتی های اهپایگ و( کدال) بهادار اوراق و بورس سازمان اطلاعاتی بانک و نوین آورد ره افزار نرم
 .نرم افزار اکسل مرتب خواهد شد

 

 روش تجزیه و تحلیل اطلاعات
 شود. بدین صورت که در بخشها از آمار توصیفی و استنباطی به صورت توأمان استفاده میبرای تجزیه و تحلیل داده

ن وزیع نظیر میانگین، میانه، انحراف معیار و بیشتریتوصیفی از آماره های گرایش به مرکز، پراکندگی و آماره های شكل ت
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شود و در بخش استنباطی روش رگرسیون خطی چند متغیره و نرم افزارایویوز برای تجزیه و و کمترین مقدار استفاده می
..( و. نرمال بودن )مانایی، تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها استفاده می شود. همچنین فروض کلاسیک رگرسیون شامل

مورد بررسی قرار خواهدگرفت. نوع داده ها که پنل دیتا یا تلفیقی هستند بررسی شده و آزمون های مرتبط با هرکدام انجام 
 .باشد برای معناداری مدل استفاده خواهد شد 2.5تا  1.5خواهد شد. همچنین از آزمون دوربین واتسون که باید بین 

 

 مدل تحقیق
 ( به صورت زیر استفاده خواهد شد:2022یل شده فیرمانسا )مدل تعد برای تحقیق حاضر از
 : 1مدل آزمون فرضیه 

  PROF  + ε 4LEV+ β 3SIZE +β 2CSRD + β1+β 0DTAXi;t= α 

 
 : 2 مدل آزمون فرضیه

PROF  + ε 4LEV+ β 3SIZE +β 2IOS + β 1+β 0DTAXi;t= α 

 
 : 3 مدل آزمون فرضیه

PROFaa+sε 6LEV+ β 5SIZE +β 4* CSRD + βIOS 3CSRD +β2IOS +β 1+β 0DTAXi;t= α 

 
 بیان شده است: 2-3 که متغیر های مورد استفاده در مدلهای فوق به شرح زیر تعریف و محاسبه می شوند که در جدول

 

 نحوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش

 اجتناب از مالیات
 زیر محاسبه می شود:( استفاده شده است که به صورت ETR) این پژوهش از نرخ موثر مالیاتی

 
 و t در سال i تکل هزینه مالیات شرک Tax itTotal Expense :که در رابطه فوق

 itPRE Tax INCOME، تکننده سود قبل از مالیات شرک بیان  i   درسال t  است، و هر چقدر این عدد بالاتر باشد نرخ
 موثر مالیاتی بیشتر است.

 

 مسئولیت اجتماعی شرکت
 از و آیدمی دست ها بهشرکت عملكرد اجتماعی ابعاد جزئی ارزش جمع از هاشرکت عملكرد اجتماعی یافشا کلی ارزش

 ی زیر قابل محاسبه است: رابطه

 
Xمیزان نمره امتیاز مسئولیت اجتماعی :. 
Nتعداد عوامل مرتبط مسئولیت اجتماعی :. 
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 نمودارها، تصاویر، صورت امكان در و فعالیت از فصلیم شرح اعداد، به صورت آن جزئیات و کمی به صورت افشا موارد اگر

 نمره باشد، غیرکمی به صورت اطلاعات صورتی که در شد. خواهد داده اختصاص 3 افشا نمره باشد، شده ذکر جداول

در  و 1 افشا نمره باشد، پاراگراف یا جمله به صورت توضیحات و کیفی به صورت افشاء موارد صورتی که در و ،2 افشا
بود. هر چقدر میزان این عدد  بیشتر باشد شرکت مسئولیت اجتماعی  خواهد صفر افشا نمره نشود، افشاء موردی که رتیصو

 بالاتری دارد. 

 

 کارکنان روابط به مربوط اطلاعات افشای میزان
 :است زیر معیار شش به نیاز کارکنان روابط به مربوط اطلاعات افشای میزان دادن نشان برای

 ؛ر سود نقدیاشتراک د (1

 کارکنان؛ داشتن اتحادیه (2

 ایمنی؛ بهداشت و (3

 مزایای بازنشستگی؛ (4

 کارکنان در سهام؛ مالكیت (5

 ؛18000داشتن گواهینامه ایزو  (6

 :آیدمی دست زیر به رابطه از افشا نمره (7

 
Aکارکنان روابط به : میزان نمرات شرکت در بخش مربوط. 

 

 اجتماعی مشارکت به مربوط اطلاعات افشای میزان

 :داریم معیار چهار به نیاز اجتماعی مشارکت به مربوط اطلاعات افشای میزان دادن نشان برای

  .ارائه برنامه های داوطلبانه (1
 ؛صدقه دادن (2
 برنامه ساخت مسكن؛ (3
 فعالیت ورزشی؛  برای مالی حامیان (4

 :آیدمی دست زیر به رابطه از اجتماعی مشارکت افشای نمره

 
Bاجتماعی مشارکت به ات شرکت در بخش مربوط: میزان نمر. 

 

 محیط زیست به مربوط اطلاعات افشای میزان

 داریم: معیار چهار به نیاز محیط زیست به مربوط اطلاعات افشای میزان دادن نشان برای

 ؛تولید زباله های خطرناک (1 
 ( پرداخت جریمه؛2 
 داشتن انرژی پاک؛ (3 
 ؛14000ایزو  محیط زیست زمینه در جایزه (4 
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 :آیدمی دست زیر به رابطه از محیط زیست بعد افشای نمره

 
D: محیط زیست به میزان نمرات شرکت در بخش مربوط. 

 

 فرصت سرمایه گذاری
 حقوق صاحبان سهامبرای اندازه گیری فرصت های سرمایه گذاری شرکت از نسبت ارزش بازار بر روی ارزش دفتری 

 .ردداستفاده می گ

 

 شرکتاندازه 
شرکت استفاده شده است که در این پژوهش  های دارایی طبیعی در این پژوهش برای محاسبه اندازه شرکت از لگاریتم

 .دارایی های آخر دوره هر شرکت مد نظر می باشد

 

 اهرم مالی
 نسبت بدهی کل بر روی دارایی کل می باشد.

 

 سودآوری
 د.نسبت سود خالص بر روی کل دارایی های شرکت می باش

 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق
 که باشدمی. .. و میانه میانگین، نما، قبیل از مقادیریها، نمایش ترسیمی، و محاسبه بندی دادهتنظیم و طبقه 1آمار توصیفی

 میانگین،) مرکزی هایشاخص به مربوط اطلاعات( 2) جدول در. است بحث مورد جامعه اعضای یكایک مشخصات از حاکی
 شده است. )انحراف معیار، چولگی و کشیدگی( ارائه هاداده پراکندگی و( کمینه و یشینهب میانه،

 متغیرها توصیفی آمار :(2) جدول

اجتناب از  رمتغی
 مالیات

 هیسرما فرصت
 یگذار

مسئولیت 
 اجتماعی

 اندازه شرکت

 

سودآوری)بازده  اهرم مالی
 دارایی ها(

 0.095318 0.630495 13.91667 2.254863 0.011795 1.279811 میانگین

 0.082890 0.617683 13.77614 1.547146 -0.003618 0.249327 میانه

 0.626784 4.002704 19.72257 3.000000 0.668039 9.461468 ماکسیمم

 -1.063252 0.108494 8.899731 1.000000 -0.639670 0.000000 مینیمم

 0.144483 0.254922 1.491004 0.103289 0.099630 1.220560 انحراف معیار

 -0.521407 3.453534 0.787053 0.221981 1.556170 1.670596 چولگی

                                                           
1 Descriptive statistics 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

                                                          (                                                                       )جلد اول1402پاییز  ،84، شماره 6دوره 
 

85 

 10.05390 37.08688 4.856106 2.458213 14.85789 4.878010 کشیدگی

 952  952  952  952  952  952 تعدادمشاهدات

 

 آزمون مانایی متغیرها
 از اطمینان منظورکرد. به حاصل اطمینان هاآن مانایی عدم یا مانایی به تنسب است لازم قبل از استفاده از این متغیرها

 محاسبه و مانایی آزمون انجام به متغیرها، اقدام بودن معنادار و رگرسیون در موجود روابط نبودن ساختگی و تحقیق نتایج

چو،  و لین لوین، آزمون هایروش و Rار افزنرم از با استفاده مزبور آزمون گردید. هامدل در تحقیق متغیرهای واحد ریشه
 فیلیپس انجام -فیشر واحد ریشه یافته و آزمونتعمیم فولر دیكی -واحد فیشر شین، آزمون ریشه و پسران ایم، آزمون

 05/0از  ترکوچک جدول احتمال کهدرصورتی و بوده واحد ریشه وجود بیانگر فرضیه صفر واحد آزمون ریشه گردید. در
 است. (3جدول ) شرح به واحد ریشه آزمون از حاصل نتایج شود.نمی صفر پذیرفته فرضیه 95/0تمال احبه باشد

 آزمون مانایی متغیرها :(3جدول )
 لووین لین چو متغیر

 احتمال آماره

 0.0000 24.0376 اجتناب از مالیات

 0.0000 -107.767 سرمایه گذاری فرصت

 0.0000 -30.9380 مسئولیت اجتماعی

 0.0000 -32.6286 ندازه شرکتا

 0.0001 18.7091 اهرم مالی

 0.0000 -37.3638 سودآوری)بازده دارایی ها(

 

است؛  05/0تر از ها برای کلیه متغیرها کوچکآزمون که مقدار احتمال گردید مشخص (3جدول ) از حاصل نتایج به توجه با
 قرار دارند.  مانا سطح بنابراین متغیرهای فوق در

 

 عدم هم خطی متغیرها
قبل از برآورد مدل فرضیات لازم است تا عدم وجود هم خطی میان متغیرهای تحقیق آزمون شود. برای بررسی وجود یا 

( ضرایب همبستگی 4عدم وجود هم خطی میان متغیرهای تحقیق از تحلیل همبستگی پیرسون استفاده شده است. جدول )
 .دهدپیرسون میان متغیرها را نشان می

 متغبر ها(: ضرایب همبستگی 4جدول )

 DTAX IOS CSRD SIZE LEV PROF 

DTAX  1 0.070615- 0.008945 0.001227- 0.062758- 0.072559 

IOS 0.070615-  1 0.015654 0.062528- 0.011467 0.017919 

CSRD 0.008945 0.015654  1 0.014477 0.009425 0.002378 

SIZE 0.001227- 0.062528- 0.014477  1 0.073416 0.126591 

LEV 0.062758- 0.011467 0.009425 0.073416  1 0.687724- 

PROF 0.072559- 0.017919 0.002378 0.126591 0.687724-  1 

( که نتایج -1و+ 1( مشخص که مقادیر ضریب همبستگی خیلی زیاد یا خیلی کم )نزدیک به 4باتوجه به نتایج جدول )
 ی را تحت تأثیر قرار دهد، وجود ندارد، در نتیجه هم خطی ای میان متغیرهای مستقل تحقیق وجود ندارد.تحلیل رگرسیون
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 آزمون نرمال بودن خطاها
 0.05بررسی و انجام آزمون مذکور بر اساس آماره جارک برا است. چنانچه سطح احتمال آزمون جارک برا پایین و کمتر از 

یكی از فروض مهم  شده است.ارائه (5)نتایج این آزمون در جدول  شود.سری رد میباشد، فرض صفر، یعنی نرمال بودن 
راجع به جمله باقیمانده این است که توزیع جملات آن نرمال است. به منظور آزمون نرمال بودن جمله خطا از آماره آزمون 

 5برا، برای مدلهای تحقیق کمتر از  -کواستفاده شده است. با توجه به نتایج بدست آمده، احتمال آزمون جار 1برا-جارکو
نه شود. با این وجود زمانی که اندازه نموباشد. بنابراین فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا در مدل رد میدرصد می

ر، اهمیت و پیامدهای آن ناچیز است. در شرایط مذکو به اندازه کافی بزرگ باشد، انحراف از فرض نرمال بودن معمولاً بی
 های آزمون به طور مجانبی ازها نرمال نباشند، آمارهتوان دریافت که حتی اگر باقیماندهبا توجه به قضیه حد مرکزی می

نرمال  توان فرضکنند، بدون تورش هستند و از کارآیی برخوردارند. لذا با توجه به این مطالب میتوزیع نرمال پیروی می
 بودن جمله خطا را نادیده گرفت.

 آزمون نرمال بودن خطای مدل :(5ول )جد
 نتیجه آزمون سطح معناداری نوع آزمون مدل

 خطاها بودن نرمالعدم  0.000 برا جارک 1

 خطاها بودن عدم نرمال 0.000 برا جارک 2

 خطاها بودن عدم نرمال 0.000 برا جارک 3

 

 آزمون همسانی واریانس خطاها
که باوجود ناهمسانی واریانس در مدل، طوریبودن واریانس خطا است. بههای مدل رگرسیون، ثابت فرضیكی از پیش

د. در این تحقیق کنافزایش یا کاهش در متغیر مستقل، واریانس متغیر وابسته که برابر با واریانس پسماند است تغییر می
شود. ی از روش بارتلت استفاده میهای ترکیبها در دادهآمده، برای بررسی همسانی واریانسدستبرای اطمینان از نتایج به

ها در ها و فرض مخالف آن ناهمسانی واریانسدر روش همسانی واریانس بارتلت، فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس
 دهد.تحقیق را نشان می های نتایج حاصل از آزمون همسانی مدل (6)شود. جدول نظر گرفته می

 مدل (: آزمون همسانی واریانس خطاهای6جدول )
 نتیجه آزمون احتمال آزمون نوع آزمون مدل

 ناهمسانی واریانس 0.000 بارتلت 1

 ناهمسانی واریانس 0.000 بارتلت 2

 ناهمسانی واریانس 0.000 بارتلت 3

توان گفت واریانس خطاها ناهمسان است، می 0.05تر از دهنده مقدار احتمال  کوچککه نشان (6) با توجه به نتایج جدول
 بنابراین، به منظور رفع ناهمسانی واریانس از رگرسیون و فرض صفر مبنی بر ثابت بودن واریانس مدل رد شده است. است

 کنیم. ( استفاده میGLSحداقل مربعات تعمیم یافته )

 

 همجمعی )انباشتگی( متغیرها  آزمون
به وجود می آید، ولی اگر تمام  کاذب م رگرسیون زمانی که متغیرهای مورد استفاده در رگرسیون مانا نباشند پدیده ای به نا

مانا شوند یعنی باقیمانده های حاصل از مدل ایستا باشند، آن گاه  (جمعاکار رفته در مدل رگرسیونی باهم )متغیرهای به 

                                                           
1 Jarque-Bera 
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ت آورد ه دسهم انباشتگی( به مرور کاربرد خود را بود می آید. از این رو این کلمه )پدیده هم انباشتگی یا هم جمعی به وج
به طور کلی اگر دو متغیر )سری( انباشته از مرتبه یكسانی باشند  .و هر سری زمانی که مانا باشد را هم انباشته می گوییم

ترکیب خطی آن ها می تواند هم انباشته باشد. در چنین مواردی رگرسیون بر روی مقادیر دو متغیر معنی دار می  I(d) مثلا
نیست و هیچ گونه اطلاعات بلند مدتی را از دست نمی دهیم. به طور خلاصه در  ساختگیرگرسیون دیگر  باشد یعنی

هستند، متدولوژی سنتی  مانا (I(0)) حاصل از رگرسیون به صورت رتی که تشخیص دهیم باقیمانده هایصو

به ما کمک می  باشتگیریشه واحد، هم ان برای داده ها قابل استفاده می باشد. مفاهیمF  و t های آزمون شامل  رگرسیون
 . از آزمون کائو برای بررسی هم انباشتگی استفاده می شود.کنند تا مانا بودن پسماند ها ی رگرسیونی را تشخیص دهیم

 : رابطه خطی بین متغیرها در بلند مدت دارای هم انباشتگی نیست.H0فرضیه 
 است. : رابطه خطی بین متغیرها در بلند مدت دارای هم انباشتگیH1فرضیه 

مبنی بر عدم وجود رابطه هم خطی رد می گردد در نتیجه  H0باشد فرضیه  0.05اگر سطح معناداری آزمون کائو کمتر از 
 رگرسیون کاذب نخواهد بود.

 هم انباشتگی بروش آزمون کائو(: آزمون 7جدول )
 سطح معناداری آزمون

 0.0000 کائو

 0.0000 کائو

 0.0000 کائو

 

 متغیرهاعدم خود همبستگی 
وابسته باشد خود همبستگی می گویند که اگر به یک دوره قبل  خودش اگر یک متغیر به متغیرهای دوره یا دوره های قبل

به  .و اگر به دوره های قبل تر وابسته باشد همبستگی آن دوره یا سریالی گویند مرتبه اول وابسته باشد خودهمبستگی
لال های اخای متغیرهای مستقل را در نظر بگیریم، فرض بر این است که جملهعبارت دیگر هر گاه دو مقدار متفاوت بر

دوربین  آزمون .های اخلال خود همبستگی ندارندگوییم که جملهمتناظر با آنها از یكدیگر مستقلند. در چنین حالتی می
 2.5تا  1.5تسون در حدود ها جهت تشخیص خودهمبستگی است. زمانی که آماره دوربین وااز مشهورترین آزمون واتسون

معرف آن است که جملات  2.5تا  1.5باشد، معرف آن است که خودهمبستگی وجود ندارد، ولی مقادیر بالاتر یا کمتر از 
 افتند و بنابراین، نتایج غیرواقعی است.صورت تصادفی اتفاق نمیخطا به

 واتسون -خودهمبستگی آزمون دوربین(: 8جدول )
 نتیجه مونآماره آر آزمون مدل

 عدم وجود خودهمبستگی 2.029 دوربین واتسون 1

 عدم وجود خودهمبستگی 2.012 دوربین واتسون 2

 عدم وجود خودهمبستگی 1.989 دوربین واتسون 3

است که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها )مرتبه اول( را نشان  2.5تا  1.5واتسون بین  -مقدار آماره دوربین
 دهد.می

 

 لیمرF  آزمون
-pشود. اگر احتمال )لیمر استفاده می Fاز آزمون  های تلفیقیداده و تابلویی هایداده هایروش بین انتخاب منظوربه ابتدا

valueاستفاده شده که دیگر نیازی به آزمون هاسمن  های تلفیقیاز داده باشد 0.05خطای  سطح از بیشتر شده ( محاسبه
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در داده های تابویی از آزمون هاسمن برای انتخاب  تابلویی استفاده خواهد شد. هایداده از ورتغیر این ص در ونیست 
باشد از روش اثرات ثابت و در  0.05روش آزمون فرضیه ها استفاده می گردد. اگر سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از 

و هاسمن را برای مدل های  لیمر Fل از آزمون نتایج حاص (9)جدول  غیر این صورت از روش تصادفی استفاده می گردد.
 دهد.نشان میتحقیق 

 لیمر Fآزمون  :(9جدول )
 نتیجه سطح معناداری آماره مدل

 تلفیقی F 0.8160آزمون  1

 - - آزمون هاسمن

 تلفیقی F 0.8958آزمون  2

 - - آزمون هاسمن

 تلفیقی F 0.8758آزمون  2

 - - آزمون هاسمن

برای فرضیه ها، نوع داده ها و روش آزمون هریک لیمر  Fآمده از آزمون دستبه سطح معناداریبا توجه به  ،بر اساس جدول
 از فرضیه هامشخص شده است 

 

 تحلیل آزمون فرضیه های تحقیق
بعد از اینكه فروض کلاسیک مربوط به رگرسیون و مانایی متغیرهای تحقیق مورد بررسی قرار گرفت و روش تخمین مدل 

هاسمن برآورد گردد. زمانیكه تعداد لیمر و Fمشخص گردید، حال نوبت آن است که مدل با توجه به نتایج آزمون  هم
ها از مقاطع دوره زمانی بیشتر باشد ممكن است مشكل ناهمسانی واریانس رخ دهد.در این تحقیق برای تشخیص شرکت

تفاده واتسون اس -د همبستگی بین متغیرها از آزمون دوربینها از آزمون وایت و برای تشخیص وجود خوناهمسانی واریانس
 GLSها تایید شده است و از آزمون های مورد استفاده، وجود ناهمسانی واریانسشده است. لازم به ذکر است که در مدل

 .استاستفاده شده است. در نهایت نرم افزار ایویوز برای تشخیص رابطه موجود بین متغیرها به کار گرفته شده 
)یا  ( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال10اول از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده در جدول ) به منظور آزمون فرضیه

درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.000برابر  F داری(سطح معنی
باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی می 2.029واتسون  -آماره دوربیندار است. مقدار شود، یعنی مدل معنیمی

دهد که ضریب متغیر فرصت سرمایه گذاری برابر دهد. در حالت کلی نتایج نشان میخطاها )مرتبه اول( را نشان می
طح د. که با توجه به سباشاجتناب از مالیات میبر  بوده که نشان دهنده تاثیر مثبت فرصت سرمایه گذاری 0.0015632

 ود. شباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه اول تحقیق تایید میدار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز  0.0002داری معنی
 (: نتایج تخمین مدل اول تحقیق10جدول )

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0.5475 0.601774 0.414638 0.249519 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0002 3.247311 0.012533 0.015632 فرصت سرمایه گذاری

 0.0003 3.652615 0.00117 0.004080 اندازه شرکت

 0.0008 3.367085 0.002655 0.008939 یاهرم مال

 0.0005 3.495739 0.003916 0.013691 ها( یی)بازده دارایسودآور

 0.4057 0.832041 0.832041 0.19986 سن شرکت

 0.0074 2.687089 0.002288 0.006147 اندازه موسسه حسابرسی
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 0.7438 0.326910 0.003797 0.001241 موجودی گالا

 0.125 2.503376 0.000631 0.001579 نقدینگی

 8.76E-05 0.001069 0.081890- 0.9348- ضرر و زیان

 4.20E-06 1.41E-06 2.979777 0.0030 بازده سهام

 0.66 ضریب تعیین

 0.64 ضریب تعین تعدیل شده

 2.029045 واتسون -دوربین

 0.000000 (Fاحتمال )آماره 

)یا  ( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال11دوم از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده در جدول ) به منظور آزمون فرضیه
درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05دار کمتر از بوده و چون این مق 0.000برابر  F داری(سطح معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی می 2.012واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی
 0.0016765برابر  دهد که ضریب متغیر مسئولیت اجتماعیدهد. در حالت کلی نتایج نشان میخطاها )مرتبه اول( را نشان می

 0.0127داری باشد. که با توجه به سطح معنیاجتناب از مالیات می بوده که نشان دهنده تاثیر مثبت مسئولیت اجتماعی بر
 شود. باشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دوم تحقیق تایید میدار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز 

 ق(: نتایج تخمین مدل دوم تحقی11جدول )
 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0.5475 0.601774 0.414638 0.249519 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0002 3.247311 0.012533 0.015632 فرصت سرمایه گذاری

 0.0003 3.652615 0.00117 0.004080 اندازه شرکت

 0.0008 3.367085 0.002655 0.008939 یاهرم مال

 0.0005 3.495739 0.003916 0.013691 ها( یی)بازده دارایسودآور

 0.4057 0.832041 0.832041 0.19986 سن شرکت

 0.0074 2.687089 0.002288 0.006147 اندازه موسسه حسابرسی

 0.7438 0.326910 0.003797 0.001241 موجودی گالا

 0.125 2.503376 0.000631 0.001579 نقدینگی

 8.76E-05 0.001069 0.081890- 0.9348- و زیان ضرر

 4.20E-06 1.41E-06 2.979777 0.0030 بازده سهام

 0.66 ضریب تعیین

 0.64 ضریب تعین تعدیل شده

 2.029045 واتسون -دوربین

 0.000000 (Fاحتمال )آماره 

( بهره گرفته شده است. 4-11ر جدول )سوم تحقیق از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده د برای منظور آزمون فرضیه
است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.000برابر  F داری(مقدار احتمال)یا سطح معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود می  2.061واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیدرصد رد می 95
یت فرصت سرمایه گذاری*مسئولدهد که ضریب متغیر )تایج نشان میدهد. نتگی خطاها )مرتبه اول( را نشان میخود همبس

ر داری متغی. که با توجه به سطح معنیبر اجتناب مالیاتی را کاهش می دهداجتماعی( منفی بوده که نشان می دهد و 
باشد. با توجه به دار میدرصد بوده، معنی 5ه  که کمتراز بود 0.0324 که برابر( مسئولیت اجتماعی*فرصت سرمایه گذاری)

 .شودموارد فوق، فرضیه سوم تحقیق تایید می
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 (: نتایج تخمین مدل سوم تحقیق12جدول )
 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0.4016 0.839341 0.516109 0.433191 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0183 4.498541 0.001667 0.000831 مایه گذاریفرصت سر

 0.0033 5.946206 0.000707 0.002082 مسئولیت اجتماعی

 0.0324 -3.799487 0.003099 -0.005577 مسئولیت اجتماعی*فرصت سرمایه گذاری

 0.0255 2.238670 0.001109 0.002483 اندازه شرکت

 0.0020 3.106225 0.002613 0.008117 اهرم مالی

 0.0002 3.771095 0.003914 0.014761 سودآوری)بازده دارایی ها(

 0.4628 0.734693 0.032673 0.024005 سن شرکت

 0.0108 2.557004 0.002173 0.005555 اندازه موسسه حسابرسی

 0.6748 0.419805 0.003876 0.001627 موجودی گالا

 0.0028 2.996735 0.000628 0.001883 نقدینگی

 0.8506 -0.188455 0.001055 -0.000199 و زیان ضرر

 5.06E-06 1.40E-06 3.621905 0.0003 بازده سهام

 0.76 ضریب تعیین

 0.74 ضریب تعین تعدیل شده

 2.012649 واتسون -دوربین

 0.000000 (Fاحتمال )آماره 

 

 تحقیق از حاصل گیرینتیجه
د که شرکت تنها در پروژه هایی با ارزش فعلی خالص مثبت سرمایه کارایی سرمایه به طور مفهومی زمانی حاصل می شو

گذاری نمایند. مالكان با انتخاب مدیران توانمند، انتظار سرمایه گذاری کارا و بازده مطلوب دارند، اما از منظر اقتصاد 
مرتبط با  بر اطلاعاتنئوکلایسک، نمایندگان درحالی که منطق اقتصادی دارند، براساس منافع شخصی رفتار می کنند و 

فعالیت ها و اقدامات خود تسلط کامل دارند در حالیكه مالكان بدون پرداخت هزینه اضافی امكان دسترسی به آن را نخواهند 
داشت. در چنین شرایط عدم اطمینانی، مالكان و سایر ذیفنعان نمی تواند به طور مستقیم تلاش های نماینده را مشاهده 

می  ودس پیشبینی . دقتوجه آن ها به علامت های ناشی از برخی شاخص های عملكرد محدود می شودنماید؛ بنابراین، ت
 افزایش سرمایه گذاری تفرص سود، پیشبینی دقت افزایش با که میشود پیشبینی. بگذارد تاثیر سرمایه گذاری فرصت بر تواند

 فرصت نقش بررسی تحقیق این در اساس، این بر یابد. کاهش حد از کمتر سرمایه گذاری و حد از بیش سرمایه گذاری و
 در دهش پذیرفته های شرکت در ها شرکت اجتماعی مسئولیت به توجه با مالیات از اجتناب روی بر گذاری سرمایه های

آزمون فرضیه ها با استفاده از نرم شده است و انجام  1400الی  1394ساله از  7در دوره زمانی تهران بهادار اوراق بورس
 افزار ایویوز انجام شده است.  نتایج تحقیق به شرح زیر است:

 

 آزمون فرضیه اول
 بین فرصت سرمایه گذاری  با اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد. :1 فرضیه

 اجتناب بر بوده که نشان دهنده تاثیر مثبت فرصت سرمایه گذاری 0.0015632ضریب متغیر فرصت سرمایه گذاری برابر 
باشد. با توجه به موارد فوق، دار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز  0.0002داری باشد. که با توجه به سطح معنیالیاتی میم
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شود. یعنی با افزایش مقدار فرصت سرمایه گذاری، مقدار بر اجتناب مالیاتی افزایش می یابد. فرضیه اول تحقیق تایید می
 .دارد ( مطابقت2022)فیرمانسا  های یافته با نتیجه این

 

 آزمون فرضیه دوم
 بین مسئولیت اجتماعی شرکت با اجتناب از مالیات رابطه معناداری وجود دارد. :2 فرضیه

اب اجتن بر بوده که نشان دهنده تاثیر مثبت فرصت سرمایه گذاری 0.016756ضریب متغیر مسئولیت اجتماعی شرکت برابر 
باشد. با توجه به موارد فوق، دار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز  0.0127داری معنی باشد. که با توجه به سطحمالیاتی می

شود. یعنی با افزایش مقدار مسئولیت اجتماعی شرکت، مقدار بر اجتناب مالیاتی افزایش می فرضیه دوم تحقیق تایید می
 .دارد ( مطابقت2022فیرمانسا ) های یافته با نتیجه یابد. این

 

 یه سومآزمون فرض
مسئولیت اجتماعی به عنوان متغیر تعدیل گر رابطه بین فرصت های سرمایه گذاری و اجتناب از مالیات را تحت  :3فرضیه 

 تاثیر قرار می دهد.
مسئولیت اجتماعی شرکت( منفی بوده که نشان می دهد مسئولیت اجتماعی شرکت × )فرصت سرمایه گذاری  ضریب متغیر

سرمایه  فرصت)داری متغیر . که با توجه به سطح معنیبر اجتناب مالیاتی را کاهش می دهد فرصت سرمایه گذاریتاثیر 
باشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دار میدرصد بوده، معنی 5بوده  که کمتراز  0.0324که برابر( مسئولیت اجتماعی× گذاری

 دارد. مطابقت ( 2022فیرمانسا ) های یافته با نتیجه این های یافته با نتیجه شود. ایندوم تحقیق تایید می

 

 تحقیق کاربردی پیشنهادی
 گردد:می ارائه آتی تحقیقات برای راهبردهایی عنوانبه زیر هایپیشنهاد

یكی  کننده سیاستهای بازار سرمایه هستند با گیرندگان در سازمان بورس اوراق بهادار که تدوین سیاستگذاران و تصمیم .1
ناکارایی بازار آشنا میشوند و در راستای برطرف نمودن آن اقدامات لازم انجام میدهند؛ بنابراین باعث کاهش دیگر از عوامل 

 .رفتارهای هیجانی و غیر عقلایی میگردد
 تنها آنها بدون کسب سود گذاران هیجانی و غیر عقلایی در بازارهای سرمایه وجود داشته باشد؛ نه رچه تعداد سرمایهگ .2

گذاران باید این تورش های  خارج نمیشوند بلكه همیشه با ضررهای بسیاری از این بازار خارج میشوند. سرمایهاز بازار 
 رفتاری را بشناسند و مطابق با شناختی که از خوددارند اقدام به معامله کنند، این موضوع ضرورت توجه و آشنایی سرمایه

 .ای رفتاری را میرساندگذاران با مباحث مالی رفتاری و کنترل نسبی تورش ه
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  کت شر یاجتماع تیابعاد منتخب مسئول ریتأث یبرا ییالگو ،(1398) ،شهروز ،یرضائ ،قاسم ،بولو ،ییحی ،گانهیحساس

 .130-111، صص 4، شماره 11، دوره یمال یحسابدار یها قیتحق ،یاتیبر اجتناب و فرار مال
 ش مجله دان ،یگذارهیسرما ییبر کارا اتیاجتناب از پرداخت مال ریتأث یبررس ،(1399) ،عارف ،یفروغ ،رضایعل ،یمیرح

 .246-239، صص 2، شماره 11، دوره یحسابدار
 نگهداشت وجه نقد و  نیبر رابطه ب یگذار هیسرما ییکارا ریمطالعه تاث ،(1398)، مهرداد ،یقنبر ،دیصدر، ناه یفرهاد

 .و علوم تیریمد نینو یها میپارادا کنفرانس ،یاتیاجتناب مال
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