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 مقدمه

کنندگان سرمایه، وجوه خود گذاری باعث شده است که تامینای در زمینه سرمایههای حرفهارتقای آگاهی

کنندگان . آنچه استفاده[9]گذاری کنند که امکان کسب سود در آنها بیشتر باشد هایی سرمایهرا در شرکت

که با انتظارات مدیریت  نیست، "آگاهی تصنعی یا ساختگی" آورند، چیزی جزاز اطلاعات به دست می

تواند از طریق شود، مدیریت میسازگار است. گاهی در فرآیندی که به آگاهی ساختگی منجر می

را از طریق  "ستآگاهی غلط یا نادر"فرآیندهایی که دارای سطوح مختلفی از هموارسازی سود هستند، یك

امری ابزارهای مدیریت سود  ها وشناخت انگیزه . لذا[7]گزارشگری مالی، جایگزین آگاهی ساختگی نماید 

 برآوردو استفاده از   تطابقو  . از طرفی اختیار عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق[13] ضروری است

. اصولا اطلاعات حسابداری [4]دهد بینی از جمله عواملی است که کیفیت سود را تحت تأثیر قرار میپیشو 

دستکاری در اطلاعات حسابداری  های واقعی نیست.پدیده برای"البدلجانشین یا عضو علی"چیزی جز

های رد تا نوع پیامی را مخابره نمایند که به پنداشتآوگیرندگان این فرصت را به وجود میبرای تصمیم

. کاربرد اقلام تعهدی اختیاری نقش مهمی را در حیطه مالی [7]مردم درباره عملکرد مدیریت شکل دهد

. از طرفی نقش [28]ها ، حائز اهمیت استکند و موضوع تامین مالی خارجی برای شرکتبازی می شرکت

های نظارتی حسابرس و کنترل وی بر اقلام تعهدی اختیاری در زمان تامین مالی خارجی و محدودیت

کنندگان گردیده و مالی شرکت، منجر به حفظ اطلاعات واقعی در گزارشگری مالی و حمایت از استفاده

گذاری کنند. کیفیت مورد انتظار سرمایهگذاری های با فرصت سرمایهشود آنان بتوانند، در شرکتسبب می

حسابرسی نیز نقشی در ارزشیابی و محدود کردن مدیریت سود در داد و ستدهای اقتصادی بزرگ دنیا و 

ی حرفه حسابرسی در گرو نقش حسابرسان در شفافکند. لذا موفقیت آیندهپدیدار شدن بازار، بازی می

ارزش حسابرسی نیز در اینجا نمایان باشد. ای میو صداقت حرفهی به موقع گزارشات، استقلال سازی، ارائه

ی شود، زیرا حسابرسی یك نوع بازنگری تحمیلی در صلاحدید مدیریت و ریسك اطلاعات، بواسطهمی

. نقش نظارتی [38]و  [42]، [29]، [21] مقدار احتیاط انباشته شده و تعیین اثر کیفیت حسابرسی است

ای که حسابرس و اثر کیفیت حسابرسی بر میزان استفاده مدیران از اقلام تعهدی با نقش اطمینان بخشی

. به [20]و  [29]، [33]، [26]کند کنند، تغییر میموسسات حسابرسی در بازارهای سرمایه بازی می

و  [34]بخشی توسط کیفیت بالای حسابرسی فراهم خواهد شد عبارت دیگر حمایت محافظتی اطمینان

های ها و مسائل مختلف در تهیه و ارائه اطلاعات و گزارشگذاران به وجود انگیزه. بنابراین سرمایه[42]

های تامین مالی سبب مالی توسط مدیریت آگاهی دارند. از طرفی نیاز به تامین مالی خارجی و محدودیت

. لذا نظارت حسابرس [21]و  [22]ها افزایش یابد ر شرکتشود که استفاده از اقلام تعهدی اختیاری دمی

اثر تامین مالی خارجی و نقش  ها شده و از این بابت بررسیسبب کنترل اقلام تعهدی اختیاری در شرکت

 حائز اهمیت است. حسابرس نظارتی حسابرس بر اقلام تعهدی اختیاری با تاکید بر گزارش

 مبانی نظری 

ی قضاوت مدیران از های مالی است که خلاصهترین عنصر صورتدر حقیقت مهم اقلام تعهدی اختیاری

. بعبارتی مدیریت سود عبارت [40]و  [28]دهد تاثیرات رویدادهای نامعلوم بر معاملات شرکت را ارائه می
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که برخی منافع ی هدفمند مدیر در فرآیند  گزارشگری مالی برون سازمانی به منظور آناست از مداخله

گیری شود و یا شخصی را عاید خود نماید، که اعمال آن منجر به تضعیف سودمندی استاندارد در تصمیم

 .[37]انجام آن مطابق با اهداف استاندارد نباشد 

گیری وجوهی است که بتواند منجر به ورود جریان نقدی سودآور فعالیتی در قالب به کار گذاریسرمایه

گذاری عبارتست از به تعویق انداختن مصرف فعلی  برای دستیابی در آینده باشد. به عبارت دیگر سرمایه

های ممکن است از سطوح مختلف بخش گذاری متفاوتهای سرمایهفرصت .[43]به امکان بیشتر در آینده

ها ممکن است توسط اعضای هیات مدیره ارائه شود. مشارکت شرکت سرچشمه بگیرد برخی از فرصت

گذاری معمولا به اقدامات استراتژیك نظیر بسط و گسترش های سرمایهمدیریت عالی در ارائه فرصت

-های سرمایهشود. فرصتمیهای مالی و ورود به بازارهای جدید محدود شرکت از طریق سیاستفعالیت 
افتند، بلکه آنها را باید شناسایی نموده و یا به وجود آورد. لذا این نوع گذاری خود به خود اتفاق نمی

گذاری در سهام گذار در مورد خرید سهام یا سرمایهی سرمایهها عبارت است از تصمیم اخذ شدهفرصت

 پول تعهد گذاری راسرمایه توانگذار باشد. میشرکتی که ممکن است دارای بازده مورد انتظار آن سرمایه

 دانست، و مفید سودمند هایدر برگشت منظور کسب منفعت به دیگر، هایدارائی خرید برای سرمایه یا

به عمل تهیه منابع مالی برای  . تامین مالی[23]باشد می مصرف کاهش یا اندازپس به وابسته که

ها در تلاش برای شود. نهادهای مالی و بانكگذاری گفته میهای تجاری، انجام خریدها یا سرمایهفعالیت

ند تا کنوکارها، به آنها کمك می تأمین مالی هستند و در همین حین با فراهم کردن سرمایه برای کسب

( تامین مالی از طریق 1شود: ها به دو صورت انجام میبه اهدافشان دست یابند. تامین مالی در شرکت

( تامین مالی از طریق سهام. تامین مالی از طریق بدهی پولی است که معمولاً در مقابل یك 2بدهی و 

ای ثابت یا متغیر در راه بهرهشود؛ مشروط بر این که اصل بدهی به هموثیقه به مالك کسب و کار داده می

زمانی خاص بازپرداخت شود. تامین مالی از طریق سهام، فرآیند افزایش سرمایه از طریق فروش سهام در 

آوری وجوه لازم یك شرکت است. تامین مالی از طریق سهام، عمدتا به فروش بهره مالکیت برای جمع

ای از عرضه بلوکی سهام تا عرضه شامل طیف گسترده برای اهداف تجاری اشاره دارد. این نوع تامین مالی

 .[27]باشد می های عمومیاولیه

)استنباط(  یابیارز"کرده است:  فیتعر گونهنیرا ا یحسابرس تیفیک "آنجلو ید" نقش نظارتی حسابرس

 یحسابدار ستمیس ایو  یمال یهادر صورت تیبا اهم فاتی( موارد تحر1) که حسابرس نیاز احتمال ا "بازار

که حسابرس موارد  نیا احتمالکشف شده را گزارش دهد.  تیبا اهم فی( تحر2صاحبکار را کشف کند، و )

کشف  تیبا اهم فاتیکه موارد تحر نیحسابرس، و احتمال ا یستگیرا کشف کند به شا تیبا اهم فاتیتحر

قبل از انجام  یحسابرس یواقع تیفیدارد. از آنجا که ک یتگشده را گزارش کند، به استقلال حسابرس بس

است تا براساس آن بتوان  ییرهایبه متغ ازیندارد، ن همشاهد تیقابل یحسابرس نیدر ح ایو  یحسابرس

 .[21]کرد یابیحسابرس را ارز نقش نظارتی
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 پیشینه پژوهش 

دریافتند که چرخش حسابرس ارتباط  در تایوان با بررسی موضوعات کلیدی حسابرسی [24]لین و ین

ها زمانی تمایل به چرخش حسابرس دارند که کیفیت داری با کیفیت اقلام تعهدی ندارد. شرکتمعنی

توسط شرکای حسابرسی بعدی افشاء  اقلام تعهدی تحت تأثیر قرار گیرد و موضوعات کلیدی حسابرسی

تواند بر کیفیت گزارشگری مالی تحت شرایطی دهد که چرخش حسابرس مین یافته نشان میشود. ای

ای تغییر دهند که های با اهمیت به گونههای خود را براساس ریسكتأثیرگذار باشد که حسابرسان ارزیابی

در بنگلادش به این نتیجه رسیدند که تعداد  [35]بر فرآیند حسابرسی تأثیرگذار باشد. دبناس و همکاران

ها از مدیریت سود واقعی کمتر است. ولی مشتریان موسسات حسابرسی بزرگ به دلیل بازدارندگی شرکت

 هیچ ارتباطی بین تخصص حسابرس در صنعت و مدیریت سود واقعی مشاهده نکردند. همچنین با بررسی

 که موسسات حسابرسی بزرگ دریافتند طولانی سوابق و شهرت واقعی و توجه به سود مدیریت هایشیوه

 نقش نظارتی با اهمیتی را در بازار سرمایه ایفا کند.  تواندمی «تخصصی» حسابرسی خدمات ارائه

 دندشمتوجه کردند و  یحسابرسان بررس دگاهیرا از د سود یهموارسازدر امریکا  [25]چانگ و همکاران

حسابرسان به  دهدیمرتبط است، که نشان م یحسابرس یهانهیبا هز یطور منف هب سود یکه هموارساز

طلبانه رفتار فرصت یجا را به سود یدارند. حسابرسان هموارساز طلوبشده نگاه م یسود هموارساز

 نیاخواهند کرد.  افتیرا در یکمتر یحسابرس یهانهیهز جهیو در نت کنندیدرک م دهیعلامتعنوان به

 .دشاب شده ییشناسا یالزحمه حسابرسحق کنندهنییبرقرار است که عوامل تع یزمان جهینت

هایی که انگیزه مدیریت سود در امریکا به این نتیجه رسیدند که در شرکت [37] چودهاری و همکاران

هستند، بیشتر از تعدیلات پیشنهادی  فیضع تیفیبا ک یمال یگزارشگر یهاستمیسدارند و دارای 

 تیاز قابل یبا عواقب ناش یحسابرس عدیلاتبا ت تیریمد نظر قیتطب شود. ولی عدمحسابرسی استفاده می

بیشتر محتمل است  یحسابرس عدیلاتت ی رد کردنبرا تیریمد میتصمگری همراه است و گزارش نانیاطم

 که پولشویی در انگلستان مشاهده کردند [42] کنند. نورتون جدید ارائهرا دوباره ت یمال یهاکه صورتتا این

 تغییرات. است شده گذارانقانون تغییر افزایش باعث تروریسم، با سازگاری دلیل به اخیر هایسال در

نقشی  به شدن تبدیل معرض در حسابرساننقش نظارتی  که است معنی این به انگلستان در اخیر قانونی

 هایفعالیت گزارش اندموظف قانونی حسابرسان .است خصوصی بخش در قضائی اجرایی شبیه به یك مقام

 تنظیم چگونگی مورد در راهنمایی بدون اما ،(ELMER) آنلاین بنام داده پایگاه یك در مشکوک را

بعنوان موارد عدم  را هامحدودیت و نظارتی، مدنی و قوانین از نظر کیفری کنند و بارگذاری شکایت

 افشا کنند. رسیدگی حسابرس

گران، تحلیلتوجه فزاینده  به این نتیجه رسیدند که تغییر حسابرس،در امریکا  [38] هواوزکا و همکاران

نوسان  باپاسخ بازار به تغییرات حسابرس مستقل و  کندخود جلب میمحققان مالی و حسابداری را به 

روزه قابل  5در یك بازه  تغییر حسابرس، عمومی افشای حول تاریخ در عادی انباشتهغیر دهباز کاهشی در

 از بعد روز 4 و تغییر حسابرس روز تغییر حسابرس، روز از قبل روز 4 طول در خاص، مشاهده است بطور

شواهدی  چیهدر امریکا  [17] شود. چیپر و همکارانمیبینی پیشنوسان کاهشی در سهام  تغییر حسابرس
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 یچرخش اجباراثر  نتیجه گرفتند کهو  نیافتند تصدیدر طول دوره  یحسابرس تیفیکاهش ک مبنی بر

زمان توجه به  باآن،  یاقتصادمزایای  نیچنو هم یحسابرس تیفیبر کموسسات حسابرسی  پنج ساله

آن  یعواقب اقتصادبهای تمام شده هر کار حسابرسی ناچیز است. از طرفی و  یحسابرسصرف شده در 

و صاحبکار اندازه  ،جدید كیبا تجربه شر ،ی حسابرسیاجرا زمان و ی تبعیهانهیدر هز شیافزاشامل 

 در چین به این نتیجه رسیدند که [41] همکارانخواهد بود. لئونگ و متفاوت  حسابرسیرقابت در بازار 

 یناش سود تیفیبهبود ک شد و احتمالبخیرا بهبود م سود تیفکیمعتبر بودن حسابرس به طور متوسط 

پس از کنترل  شتر،یبا عدم تقارن اطلاعات ب یهاشرکت یبرا با دوره تصدی بالاحسابرس  از انتصاب

 بالا، یبا عدم تقارن اطلاعاتواحد تجاری  چنین حسابرسی. هماست شتریصنعت، بحسابرس در تخصص 

در امریکا بیان کردند که  [23] نوع فعالیت صاحبکار دارد. حویت و همکاراندانش خاص  یشتری بهب ازین

گذاری در شرکت است که انگیزه به سرمایه گذارروش مدیریت سود تنها وقتی متاثر از تمایل سرمایه

گذاران دیدگاه گذاران به مدیران را نقض نکرده باشد. از طرفی سرمایهاساسی مدیریت سود، اعتماد سرمایه

منفی بیشتری در خصوص مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی نسبت به مدیریت سود واقعی دارند. 

ی اعتماد و ایجاد تمایل به ی اساسی آن، به واسطهمدیریت سود و انگیزه همچنین اثر تعاملی روش

در اندونزی به این نتیجه رسیدند که استقلال،  [31] دهد. راهمینا و آگوسگذاری در شرکت رخ میسرمایه

در  [26] ساروکو و آگوس الزحمه حسابرسی یك اثر مثبت بر کیفیت حسابرسی دارد.دوره تصدی و حق

اندونزی به این نتیجه رسیدند که تخصص در صنعت و استقلال حسابرس تأثیر قابل توجهی در اجرای 

توان های حسابرسی برای کشف تقلب داشته است. همچنین به منظور افزایش کیفیت حسابرسی میروش

های حسابرسی کافی برای کشف تقلب ل ذهنی و اجرای روشاز تخصص در صنعت، ترویج نگرش مستق

گذاران کمتر احتمال در امریکا یافتندکه سرمایه [22] های مالی استفاده کرد. حویت و همکاراندر صورت

خود را نگه دارند.  کنند، سرمایههایی که از اقلام تعهدی با هدف نقض اعتماد استفاده میدارد در شرکتی

اند که مدیریت سود گذاران درک کردهکند که سرمایهنظر از انگیزه مدیریت سود بیان میاین نتیجه صرف

که چگونه تر از مدیریت سود واقعی است. مهمتر اینمبتنی بر اقلام تعهدی با هدف نقض اعتماد، سنگین

گذاری در یك شرکت فراتر از پیامدهای جریان یهتواند در تمایل به سرمامی "طرفانهجریانات نقدی بی"

در امریکا به این نتیجه رسیدند  [27] نقدی سریع، مدیریت سود را تحت تاثیر قرار دهد. لینك و همکاران

تئوری تواند با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری و به اعتبار که یك شرکت با سرمایه مالی محدود، می

باشد. گذاری در سهام انداز مثبت، قادر به افزایش سرمایه از طریق تامین مالی سرمایهدهی چشمعلامت

های با اقلام تعهدی پایین و منابع های با اقلام تعهدی بالا و منابع مالی محدود، نسبت به شرکتشرکت

را بیشتر، از طریق انتشار سهام )افزایش ها مالی محدود، گزارش درآمد بالاتری داشته و تامین مالی پروژه

ی اقلام تعهدی اختیاری توسط اند. این شواهد حمایت خود را از نتایج استفادهسرمایه( بهبود بخشیده

 کند. های ارزشمند، به منظور افزایش ارزش شرکت، فراهم میهای با منابع مالی محدود و پروژهشرکت
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در چین به این نتیجه رسیدند که تفاوت در نوع مالکیت و روابط نمایندگی و  [21] هانچن و همکاران

های خصوصی برای درگیر های دولتی نسبت به شرکتشود که شرکتهای ورشکستگی منجر میریسك

 ضعیفی داشته باشند.  شدن در مدیریت سود انگیزه

 کردن مهار برای گذاری بالاهای سرمایهفرصت های باشرکتدر امریکا به این نتیجه رسید که  [29] لای

حسابرس  5 کهدارند  ها احتمال بیشتریشرکت این .هستندکیفیت حسابرسی بالا ی تقاضم مدیریت سود

-فرصت های باشرکتدر  .، بخدمت بگیرندگذاری پایینهای سرمایهفرصت باهای نسبت به شرکترا بزرگ 
ولی این رابطه وقتی که  گذاری بالا احتمال بیشتری برای وجود اقلام تعهدی اختیاری داردهای سرمایه

 نتیجه ایندر امریکا به  [20] میشل و فرانسیس .گیرند، ضعیف استرا بخدمت می حسابرس بزرگ 5نها آ

فرصت در مشارکت عدم از اطمینان ایجاد منظور به ،تعهدی اقلام دارای هایمدیران شرکت که رسیدند

. با این حال واضح نیست که گیرند کار به را بالاتری کیفیت با حسابرسان دارند تمایل سود، مدیریت های

ی تواند منعکس کنندهگذاری بالا میهای با فرصت سرمایهگذار توسط شرکتسرمایه تصمیم اخذ شده

 کیفیت حسابرسی بالا باشد یا خیر؟ 

 و مثبت تاثیر گذارانسرمایه احساسی گرایش که داد نشان نتایج پژوهش [14]کار و همکاران نیك

 حسابرسی کیفیت کاهنده معیارهای عنوان به اختیاری تعهدی و اقلام حسابرس تصدی دوره بر معناداری

 عنوان معیارهای به حسابرس شده تعدیل گزارش بر معناداری منفی تاثیر گرایشاز طرفی این . دارد

 . است داشته حسابرسی کیفیت افزاینده

 و گذارانسرمایه اعتماد کاهش با مالی هایصورت ارائه بیان کردند که تجدید [11]باشی و همکاران قافله

 در سعی بهینه گذاریسرمایه با مدیران رو این از. دنبال دارد به را مالی هایمحدودیت اعتباردهندگان،

 نقش که است آن از حاکی آمده دست به هاییافته .مالی دارند هایصورت کنندگاناستفاده دیدگاه تغییر

 مورد گذاریسرمایه کارایی و مالی هایصورت تجدید ارائه بین رابطه در مالی محدودیت گریمیانجی

 باشد.نمی تأیید

که بین دوره تصدی مدیرعامل و کیفیت اطلاعات حسابداری مشاهده کردند  [5] درخشان مهر و کرمی

ولی رابطه منفی بین اندازه موسسه حسابرسی و کیفیت اطلاعات حسابداری وجود  ،رابطه وجود ندارد

 ،شودرسیدگی می 1دارد. همچنین کیفیت اطلاعات حسابداری که توسط موسسات حسابرسی رتبه 

 .ها استمتفاوت از سایر شرکت

 های پژوهشفرضیه

𝐻𝑎,1  رابطه وجود دارد.و تامین مالی خارجی  بین کاربرد اقلام تعهدی اختیاری 

𝐻𝑏,1  و نقش نظارتی حسابرس رابطه وجود دارد.  بین کاربرد اقلام تعهدی اختیاری 

𝐻𝑐,1  نوع گزارش حسابرسی  رابطه مثبت  وجود دارد.دوره تصدی حسابرس و بین 

𝐻𝑑,1  ارد.دنوع گزارش حسابرسی رابطه منفی وجود تخصص حسابرس در صنعت و  بین 

𝐻𝑒,1 نوع گزارش حسابرسی رابطه مثبت وجود دارد.و  حسابرس استقلال شاخص بین 

𝐻𝑓,1  نوع گزارش حسابرسی رابطه مثبت وجود دارد.و بین درآمد موسسات حسابرسی 
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𝐻𝑔,1 نوع گزارش حسابرسی رابطه منفی و های مالی بین تغییر حسابرس بعد از سال تجدید ارائه صورت

 وجود دارد.

𝐻ℎ,1  ارد.دنوع گزارش حسابرسی رابطه منفی وجود و بین کیفیت حسابرسی 

 روش شناسی پژوهش

از نظر نتیجه  پژوهشی، این در حسابدار یشناسو روش یتجرب یهاکتاب پژوهش ینظر یبراساس مبان

اجرا، کاربردی است، از نظر فرایند اجرا، کمی است، از نظر منطق اجرا، ترکیبی )قیاسی و استقرائی( است، 

 . [1]رویدادی( و از نظر هدف، تحلیلی از نوع همبستگی استنگر)پساز بعد زمانی، طولی از نوع گذشته

 جامعه و نمونه آماری

اند: نام انتخاب شدهشرکت  320تعداد  های زیر،استفاده از روش حذف سیستماتیك و اعمال محدودیتبا 

های های پذیرفته شده در بورس درج شده باشد. نام شرکت از فهرست  شرکتشرکت در فهرست شرکت

. عضو بورس شده باشد 1388بورسی حذف نشده باشد. شرکت جز فرابورس نباشد. شرکت قبل از سال 

تا انتهای سال  1389اطلاعات مالی و غیر مالی شرکت در دوره پژوهش در دسترس باشد. از ابتدای سال 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران باشد.جز شرکت 1399

 
 فهرست جامعه آماری تحقیق به تفکیك صنعت

 پژوهشمتغیرهای 

  [27]لینك و همکاران پژوهش باشد. با پیروی از نتایج می اختیاری تعهدی اقلام پژوهشمتغیر وابسته 

 مدل تعدیل شدهقدرمطلق  از اختیاری، تعهدی اقلام یمحاسبه برای [16] و بکر و همکاران

 (:1(. مدل )[21]و  [27]، [22]، [23]  استفاده گردید  |DACC|جونز
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 = 𝑎1(1/𝑇𝐴𝑖𝑡−1) + 𝑎2∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 + 𝑎3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1

+ 𝜀𝑖𝑡 

 TACC ( خروج) ورود خالص پس از کسر مالیات منهای جریاناقلام تعهدی که از طریق سود )زیان( ویژه

آلات و رشد اموال، ماشین PPEتغییرات درآمد،  ΔREVها، کل دارایی  TAشود.نقد محاسبه می وجوه
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آلات و تجهیزات در سال مورد رسیدگی منهای مبلغ خالص اموال، تجهیزات )مبلغ خالص اموال، ماشین

بدست  𝑎3و 𝑎1 ،𝑎2سپس از ضرایب . [15]و  [10]، [9]، [3]، [2] پایه(آلات و تجهیزات در سال ماشین

 (:2شد: مدل )( استفاده 2در مدل ) |DACC|گیری اقلام تعهدی اختیاری(، برای اندازه1آمده از مدل )
𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 = 𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 /𝑇𝐴𝑖𝑡−1 − [â1(1/𝑇𝐴𝑖𝑡−1)  + â2(∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

− ∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡)/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 + â3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1] 
∆𝑅𝐸𝐶 در شرکت ها است. اقلام تعهدی اختیاریتغییرات در دریافتی i  در سالt  بعنوان مدل تعدیل

 شود.گیری میاندازه t شده جونز در سال 

 متغیرهای مستقل

 INCAP باشد.اولین متغیر مستقل، تامین مالی خارجی است که شامل انتشار سهام عادی و استقراض می

 گذاری،سرمایه بهادار اوراق، باشد. اگر شرکتافزایش سرمایه در سال جاری از طریق انتشار سهام عادی می

براساس محاسبه این متغیر کند  منتشر مالی سال یا جاری دوره در دارانسهام بهادار اوراق یا بدهی

و  [22]، [23]، [36]  آید( بدست می3تغییرات سرمایه در هر سال نسبت به سال قبل براساس مدل )

[27] . 

𝐼𝑁𝐶𝐴𝑃(:                                                                            3مدل ) = 𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 − 𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡−1 

مدت دریافتی جاری و بلندهای تسهیلات استقراض: که براساس بررسی تغییرات مثبت در مانده حساب

 در سال جاری نسبت به سال قبل به شرح ذیل محاسبه خواهد شد.

CCL  میزان تغییرات مثبت در تسهیلات دریافتی جاری در سال جاری نسبت به سال قبل در شرکت

CCL(:        4آید: مدل )باشد که از مدل ذیل بدست میمی =  CCLit − CCLit−1 
CLL مدت در سال جاری نسبت به سال قبل در شرکت در تسهیلات دریافتی بلند میزان تغییرات مثبت

CLL   (:5مدل ) آید:باشد که از مدل ذیل بدست میمی =  CLLit − CLLit−1      

با در نظر گرفتن شرایط خاص بازار ، متغیر نقش نظارتی حسابرس گیری دقیقدوم، اندازهی مرحله

اگر حسابرس  (دوره تصدی حسابرس( ATENبه شرح ذیل برآورد شد: که حسابرسی در ایران است 

سال تصدی در شرکت باشد عدد یك و در غیر این صورت عدد صفر  4سال مالی مورد رسیدگی دارای 

دستورالعمل موسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس  10ماده  2شود )طبق تبصره در نظر گرفته می

شورای  31/04/1392و  17/11/1390های مورخ و اصلاحیه 08/05/1386اوراق بهادار، مصوب جلسه 

 .[12]و  [6] عالی بورس و اوراق بهادار(

AQ اگر حسابرس باشد و یك متغیر مصنوعی به شرح زیر است: این متغیر بیانگر کیفیت حسابرسی می

شود. اگر میدر نظر گرفته  4( عدد 𝐵𝐼𝐺1یا موسسه حسابرسی مفید راهبر )شرکت، سازمان حسابرسی و 

حسابرس شرکت جز موسسات حسابرسی بزرگ عضو جامعه حسابداران رسمی ایران باشد )گروه الف 

شود. اگر در نظر گرفته می 3( عدد 𝐵𝐼𝐺2براساس جدول کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی( )

موسسات حسابرسی متوسط عضو جامعه حسابداران رسمی ایران باشد )گروه ب حسابرس شرکت جز 

شود. در نظر گرفته می 2( عددMEDIUMبراساس جدول کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی( )



 209 .  ...حسابرس بر یو نقش نظارت یخارج یمال نیاثر تام

 

 

موسسات حسابرسی کوچك عضو جامعه حسابداران رسمی ایران باشد )گروه ج اگر حسابرس شرکت جز 

. [8]شود در نظر گرفته می 1( عدد 𝑆𝑀𝐴𝐿𝐿معه حسابداران رسمی( )براساس جدول کنترل کیفیت جا

AIE  کاران در هر صنعت در هر سال تخصص حسابرس در صنعت، که )براساس شمارش تعداد صاحب

 مورد رسیدگی )سهم بازار(، که برای هر موسسه حسابرسی براساس مشاهدات عینی در نظر گرفته شده

گردد(  به عبارت دیگر سهم بازار هر موسسه حسابرسی نسبت به سهم بازار و بصورت نسبت محاسبه می

 گرددسایر موسسات حسابرسی در جامعه آماری در هر سال مورد رسیدگی برحسب درصد محاسبه می

برای  1باشد به این شرح که عدد های مالی( میش حسابرسی صورتنوع گزار( TARFS. [21]و  [26]

برای گزارش حسابرسی مردود  3برای گزارش حسابرسی مشروط، عدد  2گزارش حسابرسی مقبول، عدد 

برای گزارش عدم اظهارنظر برای وجود بندهای با اهمیت اساسی در گزارش حسابرسی که ساختار  4و عدد 

اگر حسابرس ) استقلال حسابرس ( AIND. [21]و  [37]ظر گرفته شده است گزارش را تغییر دهد در ن

صورت عدد صفر در نظر در سال بعد از ارائه گزارش حسابرسی مشروط تغییر نماید عدد یك و در غیر این

های بعد از سال تجدید ارائه صورت حسابرس شرکت اگرCH_AUDAFR . [31]و  [26]شود گرفته می

. [41]و  [17]، [38] شوددر نظر گرفته می صفر و در غیر این صورت عدد کند عدد یك تغییر ،مالی

AREVENUE (درآمد موسسات حسابرسی) بندی موسسات حسابرسی این متغیر براساس نسبت رتبه

و  [31]براساس مجموع سطح درآمد سالانه هریك از موسسات حسابرسی بر مبنای درصد محاسبه شد 

  (:6مدل ) .[33]

شاخص درآمدهای موسسات حسابرسی = (1 −

سیحسابر بر حسب سطح درآمد سالانه) /رتبه موسسه 

   (( تعداد کل موسسات حسابرسی در صنایع مورد بررسی

( اضافه 7تر رگرسیون و افزایش اعتبار ضریب تعیین به مدل )متغیرهای کنترلی به منظور برازش دقیق

 دوره اول هایدارایی مجموع بر تقسیم عملیاتی هایفعالیت از حاصل نقدی جریان CFOاند. گردیده

گذاران زمانی که انتظار رشد شاخص سهام بازار وجود داشته باشد، سرمایه BETA. ضریب [21]است 

هایی با بتای سهمکنند و در شرایط کاهش شاخص بازار به انتخاب هایی با بتای بالاتر را انتخاب میسهام

گیری ریسك سیستماتیك یك اوراق بهادار است که بعنوان زنند. در واقع بتا معیار اندازهتر دست میپایین

توان آن را از طریق ایجاد تنوع گاهش داد یا از بین برد. بتا معیار نسبی ریسك قسمتی از ریسك کلی نمی

است. ضریب بتا برای یك سهم خاص، به این صورت ها یك سهم با توجه به پرتفوی بازار تمامی سهام

شود که ریسك سیستماتیك آن سهم را با ریسك سیستماتیك متعلق به شاخص بورس سهام تعیین می

سنجند. سویی بازده یك سهم نسبت به شاخص کل را با ضریب بتا میکند. بطور کلی میزان هممقایسه می

منفی نشانه واگرایی با بازار و بتای صفر نشانه عدم تاثیر پذیریسهم بتای مثبت نشانه همسویی با بازار، بتای 

گیرد. اگر بتا سهمی بالاتر از یك را بعنوان مبنا قرار می 1نسبت به شاخص کل است. در ضریب بتا عدد 

باشد. در خصوص بتای تر از یك و مثبت میبود، حالتی تهاجمی دارد. در مورد سهام تدافعی، بتا کوچك
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نی روند حرکت شاخص، هیچ دخالتی در روند آن سهم ندارد و آن سهم رفتار منحصر به فرد خود صفر یع

را دارد. اگر بتای سهمی منفی باشد، رفتاری عکس با رفتار کلی شاخص و بازار دارد. در نتیجه دامنه 

موظف به کل نسبت اعضای غیرINDIR . [45]تغییر نماید -∞و  +∞تواند بین نوسانات ضریب بتا می

ها در پایان مدت تقسیم بر کل بدهیهای بلندنسبت بدهی LDR. [30] هیات مدیره در هر سال است

نسبت سرمایه سهام عادی  OSR. [36] ها استها به کل دارایینسبت کل بدهی LEV. [27] سال مالی

داران با داران عمده براساس بررسی سهامدرصد مالکیت سهام OWNER. [43]به حقوق صاحبان سهام

نسبت اندوخته  RER. [21] نام اعم از حقیقی یا حقوقی در زمان مجمع در هر سال استخراج شده است

لگاریتم طبیعی ارزش بازار  SIZEها است. بازده دارایی ROAها در پایان سال مالی. قانونی به کل دارایی

سال متوالی  2اگرشرکت برای ACLOSS. گیری شده در ابتدای سال مالیحقوق صاحبان سهام اندازه

 شود. صورت صفر در نظر گرفته میدر غیر اینزیان گزارش کند برابر یك و 

 های رگرسیونی مدل

 (:7های اصلی طبق معادله ذیل بررسی شد: مدل )در این پژوهش فرضیه
𝐴𝐵𝑆𝐷𝐴𝐶𝐶 𝑖𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐼𝑁𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛾2𝐶𝐶𝐿𝑖𝑡 + 𝛾3𝐶𝐿𝐿𝑖𝑡 + 𝛾4𝐴𝑇𝐸𝑁𝑖𝑡

+ 𝛾5𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛾6𝐴𝐼𝐸𝑖𝑡 + 𝑦7𝑇𝐴𝑅𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝑦8𝐴𝐼𝑁𝐷 𝑖𝑡

+ 𝑦9𝐴𝑅𝐸𝑉𝐸𝑁𝑈𝐸𝑖𝑡 + 𝑦10𝐶𝐻_𝐴𝑈𝐷𝐴𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛾11𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

+ 𝛾12𝐵𝐸𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛾13𝐼𝑁𝐷𝐼𝑅𝑖𝑡 + 𝛾14𝐿𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝛾15𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛾16𝑂𝑆𝑅𝑖𝑡 + 𝛾17𝑂𝑊𝑁𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛾18𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛾19𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛾20𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛾21𝐴𝐶𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

های فرعی نیز طبق معادله فرضیه .[44]مطلق اقلام تعهدی اختیاری است قدر   ABSDACCاینجا  در

 (:8ذیل بررسی شد: مدل )
𝑇𝐴𝑅𝐹𝑆 𝑖𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐴𝑇𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛾2𝐴𝐼𝐸𝑖𝑡 + 𝛾3𝐴𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛾4𝐴𝑅𝐸𝑉𝐸𝑁𝑈𝐸𝑖𝑡

+ 𝛾5𝐶𝐻_𝐴𝑈𝐷𝐴𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛾6𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 آمار توصیفی 

درصد از  51دهد تقریبا دوره تصدی باشد که نشان می( می0.511) (ATEN)( میانگین 1-1جدول )

 31دهد تقریبا باشد که نشان می( می0.311) (AIE)سال بوده است. میانگین  4موسسات حسابرسی 

 (ATEN)اند. همچنین ضریب کشیدگی شاخص درصد از موسسات حسابرسی، متخصص در صنعت بوده

باشد که گویای این مطلب است که دوره تصدی حسابرس، ( نسبت به سایر متغیرها کمتر می1.002)

  (INDIR)(، 2.498) (AIE) تغییرات غیرعادی کمتری نسبت به سایر متغیرها دارد. ضریب کشیدگی

نسبت به سایر متغیرها کمتر است، بنابراین این متغیرها نیز، تغییرات  (2.406) (OWNER)( و 2.575)

 غیرعادی کمتری نسبت به سایر متغیرها دارند.
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 (سال –مشاهده، شرکت  3520) یفیآمار توص. 1جدول 
 ABSDACC INCAP CCL CLL ATEN AQ AIE 

 0.311 3.175 0.511 49509.00 1760310.00 233397 0.147 میانگین

 0.127 3.000 1.000 17.500 12477.00 0.000 0.096 میانه

 1.000 4.000 1.000 305000000 1070000000 55000000 1.985 حداکثر

 0.012 1.000 0.000 305000000- 224000000- 774430- 0.001 حداقل

 1.163 0.359- 0.043- 0.026 28.616 16.901 3.370 چولگی

 2.498 3.787 1.002 1507.00 1109.00 420.000 18.922 کشیدگی
 TARFS AIND AREVENUE CHAUDAFR CFO BETA INDIR 

 0.503 0.725 0.360 0.077 76.202 0.160 1.806 میانگین

 0.667 0.376 0.075 0.000 86.364 0.000 2.000 میانه

 1.000 709.00 229.534 1.000 99.091 1.000 4.000 حداکثر

 0.000 278.00- 69.000- 0.000 0.000 0.000 1.000 حداقل

 0.940- 36.993 27.551 3.174 1.177- 1.858 1.416- چولگی

 2.575 1981.00 864.00 11.072 3.252 4.453 3.793 کشیدگی

 (سال –مشاهده، شرکت  3520) یفیآمار توص(1-1ادامه جدول )
 LDR LEV OSR OWNER RER ROA SIZE ACLOSS 

 0.192 26.792 4.951 0.018 47.082 0.506- 0.843 0.122 میانگین

 0.000 27.207 6.598 0.016 50.420 0.495 0.622 0.071 میانه

 1.000 33.756 72.601 0.097 100.00 137.610 17.518 0.939 حداکثر

 0.000 0.000 220.0- 0.000 0.000 3333.00- 0.004 0.000 حداقل

 1.564 4.589- 3.824- 1.666 0.149- 58.548- 8.074 2.172 چولگی

 3.445 36.623 31.005 1.763 2.406 3458.00 81.823 8.346 کشیدگی

 تحلیل های آماری

و  (0.099)( بیانگر آن است که بین تغییرات درآمدها و کل اقلام تعهدی رابطه مثبت 1-2جدول )

 برقرار است. ( 0.000دار )معنی

 TACCدر معادله  ضرایب متغیرهای کل اقلام تعهدی. 2جدول 

 احتمال آماره tآماره  خطای استاندارد ضریب مستقل متغیر

1/TA -2215.693 264.389 -8.38 0 

ΔREV/TA 0.099 0.009 10.861 0 

PPE/TA 0.007 0.009 0.848 0.397 

C -0.023 0.009 -2.555 0.011 

 0.243  معیار متغیر وابسته انحراف 0.475 تعدیل شدهتعیین  ضریب

 2.4  دوربین واتسن آماره F 724.613آماره 

 0.650  معکوس ARریشه های  0 آماره احتمال
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از آن ضرایب در محاسبه اقلام تعهدی  DACC گیری ، برای اندازه𝑎3و 𝑎1 ،𝑎2پس از  بدست آمدن

( محاسبه شده 1-3ی اصلی قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری در جدول )اختیاری استفاده گردید. معادله

و  (0.175)است. نتایج بیانگر آن است که بین کل اقلام تعهدی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه مثبت 

با  های دریافتنیبرقرار است. همچنین بین تفاضل تغییرات درآمدها و تغییرات حساب (0.000دار )معنی

 اختیاری رابطه منفیاقلام تعهدی 

 برقرار است.  ( 0.000دار )و معنی (0.330-) 

 DACCمعادله  یاریاخت یاقلام تعهد یرهایمتغ بیضرا. 3جدول 

 احتمال آماره tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر مستقل

TACC/TA 0.175 0.014 12.767 0 

a1/TA -0.972 0.11 -8.838 0 

a(ΔREV-ΔREC)/TA -0.33 0.053 -6.219 0 

aPPE/TA -0.453 0.892 -0.508 0.612 

C 0.145 0.008 17.911 0 

 0.182  معیار متغیر وابسته انحراف 0.442 ضریب تعیین تعدیل شده

 2.409  دوربین واتسن آماره F 507.378آماره 

 0.700  معکوس ARریشه های  0 احتمال آماره

 

 هاآزمون فرضیه

دهد. را نشان می ( برآورد حداقل مربعات معمولی1-4جدول )   𝐻𝑏,1و   𝐻𝑎,1هایبرای آزمون فرضیه

داری بین اقلام تعهدی اختیاری و تامین مالی خارجی )از نوع تسهیلات دریافتی جاری همبستگی معنی

(CCL) .مشاهده شد )y2 = −2.56E − 10, t = داری بین اقلام تعهدی همبستگی معنی 0.028

y5بندی موسسات حسابرسی مشاهده شد. اختیاری  و گروه = 0.029, t = -همبستگی معنی 0.000
y9مشاهده شد.   هاداری بین اقلام تعهدی اختیاری و درآمد موسسات حسابرسی  در شرکت =

−0.001, t = داری بین در بین متغیرهای کنترلی روابط زیر وجود دارد: همبستگی معنی  0.000

y13مشاهده شد.  یرموظفاعضای غ درصداقلام تعهدی اختیاری و  = 0.034, t = این   0.001

موضوع بیانگر آن است که به احتمال بیشتر اعضای غیرموظف نیز متمایل با نظرات و پیشنهادات هیات 

کنند، لذا ممکن است حاکمیت شرکتی ضعیف منجر به کاربرد اقلام تعهدی اختیاری شود. مدیره رفتار می

y15مشاهده شد. اهرم مالی اختیاری و  داری بین اقلام تعهدیهمبستگی معنی = 0.002, t =

درجه اهرم بالایی باشد، به احتمال زیاد مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی  زمانی که شرکت  0.000

نسبت داری بین اقلام تعهدی اختیاری و گیرد. همبستگی معنیاختیاری بیشتر مورد استفاده قرار می

y18مشاهده شد.  اندوخته انباشته = −0.234, t = های دارای اندوخته زمانی که شرکت  0.000

پردازد. زیادی است به احتمال بیشتر، کمتر به هموارسازی سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری می
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y19مشاهده شد.  هابازده داراییداری بین اقلام تعهدی اختیاری و همبستگی معنی = −0.003, t =

های بالایی باشد، به دستکاری رویدادهای مالی از جمله از طریق ییدارای بازده دارا وقتی شرکت  0.000

داری بین اقلام تعهدی اختیاری و زیان انباشته سنواتی اقلام تعهدی اختیاری نیازی ندارد. همبستگی معنی

y21ها مشاهده شد. شرکت = 0.022, t =  این موضوع محتمل است، زیرا زمانی که شرکت 0.018

در دو سال متوالی باشد، انگیزه بیشتری برای دستکاری رویدادهای مالی از جمله از دارای زیان انباشته 

توان چنین تفسیر کرد کند. میاول حمایت می طریق اقلام تعهدی اختیاری دارد. نتایج آماری از فرضیه

ین مالی مدت( تامها و اخذ تسهیلات مالی جاری )کوتاهها قادر هستند از طریق بانكکه زمانی که شرکت

 𝐻𝑏,1خارجی نمایند، کمتر تمایل به مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری خواهند داشت. فرضیه

گیرد. نوع رابطه در خصوص متغیرهای مورد تائید قرار می %5و یا با خطای  %95داری در سطح معنی

بین کاربرد اقلام تعهدی شود: متفاوت است و از آن دو نتیجه منتج مینقش نظارتی حسابرس بیانگر 

ها رابطه مثبت وجود دارد. بین کاربرد در شرکت (AQ)و کنترل کیفیت موسسات حسابرسی  اختیاری

ها رابطه منفی وجود در شرکت (AREVENUE)و درآمد موسسات حسابرسی  اقلام تعهدی اختیاری

 دارد. 

رجی و نقش نظارتی رابطه بین کاربرد اقلام تعهدی اختیاری، تامین مالی خا. 4جدول 

 حسابرس

 احتمال آماره tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر مستقل
INCAP 1.81 1.67 1.085 0.278 

CCL -2.56 1.16 -2.201 0.028 

CLL -2.90 3.70 -0.784 0.433 

ATEN -0.001 0.006 -0.15 0.881 

AQ 0.029 0.008 3.651 0 

AIE -0.004 0.012 -0.361 0.718 

TARFS 0.006 0.007 0.881 0.378 

AIND -0.006 0.009 -0.725 0.468 

AREVENUE -0.001 0 -4.874 0 

CHAUDAFR -6.36 0.011 -0.006 0.996 

CFO 0 0 0.578 0.564 

BETA 0 0 -1.284 0.199 

INDIR 0.034 0.01 3.311 0.001 

LDR -0.03 0.019 -1.572 0.116 

LEV 0.002 0 6.156 0 

OSR 1.48 4.80 0.309 0.757 

OWNER 3.99 0 0.349 0.727 

RER -0.234 0.057 -4.081 0 

ROA -0.003 0 -22.106 0 
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SIZE 0.001 0.001 1.588 0.112 

ACLOSS 0.022 0.009 2.372 0.018 

C 0.052 0.035 1.479 0.139 

  1.545 دوربین واتسن F 45.65آماره 

    0 احتمال آماره

های خطی مدل پروبیت یکی از مدل استفاده شد. ML – Probitها از رگرسیون برای آزمون سایر فرضیه

توان یك مدل رگرسیونی گیرد و با آن میهای مالی مورد استفاده قرار میتعمیم یافته است که در پژوهش

را ارائه نمود. مهمترین بینی کننده کمی یا کیفی بین متغیر پاسخ دو یا چند حالتی با متغیرهای پیش

نتایج به دست آمده به  کاربرد این مدل مربوط به عیارگیری، احتمالات بقا و بررسی عوامل خطر است.

 ( است:1-5شرح جدول )

 بین متغیرهای تاثیرگذار بر نوع گزارش حسابرسیرابطه . 5جدول 

 احتمال آماره zآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر مستقل

ATEN 0.464535 0.05821 7.98033 0.000 

AIE -0.010093 0.114299 -0.088301 0.930 

AIND 2.172833 0.172325 12.60892 0.000 

AREVENUE 0.000626 0.00127 0.492466 0.622 

CHAUDAFR -1.669038 0.154207 -10.82339 0.000 

AQ -0.073145 0.074503 -0.981764 0.326 

LIMIT_2:C(7) -0.773164 0.197946 -3.905925 0.000 

LIMIT_4:C(8) 4.593377 0.315961 14.53778 0.000 

 0.000  آماره احتمال LR 414.1885آماره 
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 با مبانی نظرییج پژوهشی مقایسه نتا

-6جدول ) به شرحبوده و خلاصه آن  نتایج حاصل از ادبیات پژوهشهماهنگ با  هاهیآزمون فرض جهینت

  باشد:یم( 1

 هاینتایج آزمون فرضیهخلاصه . 6جدول 

 متغیر مستقل فرضیه ها ردیف
متغیر  

 وابسته

نتیجه 

 فرضیه

1 𝐻𝑎,1 اقلام  یخارج یمال نیتام

تعهدی 

 اختیاری

 

2 𝐻𝑏,1 حسابرس ینظارت نقش  

3 𝐻𝑐,1 دوره تصدی حسابرس 

نوع 

گزارش 

 حسابرسی

 
4 𝐻𝑐,2 تخصص حسابرس در صنعت × 
5 𝐻𝑐,3 حسابرس استقلال  
6 𝐻𝑐,4 درآمد موسسات حسابرسی × 

7 𝐻𝑐,5 
-تغییر حسابرس بعد از سال تجدید ارائه صورت

 های مالی
 

8 𝐻𝑐,6 کیفیت حسابرسی × 

 گیریبحث و نتیجه

-آن، بهینهباشند تا بتوانند با استفاده از گیرندگان در بازارهای مالی نیازمند اطلاعات گوناگونی میتصمیم
را در پی خواهد داشت  ترین تصمیم را اتخاذ نمایند. اتخاذ تصمیم بهینه و صحیح، کارایی بازارهای مالی

گذاران و اعتباردهندگان به اطلاعاتی نیاز و منجر به تحقق اهداف اقتصادی و اجتماعی خواهد شد. سرمایه

گیری نمایند. اعتباردهندگان ش سهام، تصمیمدارند که براساس آن بتوانند در مورد خرید، نگهداری یا فرو

مند به اطلاعاتی هستند که براساس آن بتوانند توان واحد تجاری را در بازپرداخت به موقع اصل و علاقه

گذاری نقش مهمی را در حیطه مالی های سرمایهاز طرفی فرصت .فرع تسهیلات دریافتی ارزیابی کنند

گذاری بالا نسبت های سرمایههای با فرصتمالی خارجی برای شرکتکند و موضوع تامین شرکت بازی می

های گذاری پایین بیشتر مطرح است. به عبارت دیگر، وابستگی فرصتهای سرمایههای با فرصتبه شرکت

 شرکت بین تیاطلاعا تقارن از سوی دیگر عدم .[28] باشدگذاری به تامین مالی دارای اهمیت میسرمایه

هزینه  و کاهش را سهام قیمت شرکت، کنندگان سرمایهتأمین تا شود باعث تواندمی گذاران،و سرمایه

 که هاییشرکت که کنندمی استنباط گونه گذاران اینسرمایه زیرا دهند، افزایش را شرکت مالی تأمین

رود نقش نظارتی حسابرس انتظار می. [41]کنند می عمل نامناسب ایشیوه به هستند، مالی حال تأمین در

گذاری متفاوت، موثر باشد. چرا که های سرمایههای با فرصتدر کنترل اقلام تعهدی اختیاری برای شرکت

اند که محققان دریافته و [19] و [44]، [39]گذاری بر اقلام تعهدی تاثیرگذار هستند های سرمایهفرصت
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های با فرصت کیفیت حسابرسی بالا و کنترل ضمنی،  نقش بازدارندگی در دستکاری سود برای شرکت

 . [18]و  [27]، [32] گذاری متفاوت، را به همراه خواهد داشتسرمایه

 هاپیشنهادات مبتنی بر یافته

کنندگان، تامین مالی خارجی را بعنوان یك شود که: استفادهبا توجه به نتیجه فرضیه اول پیشنهاد می

 دریافتی تسهیلات در مثبت تغییرات عامل موثر و مرتبط با اقلام تعهدی اختیاری مد نظر قرار دهند و

مدت تامین هایی که از طریق تسهیلات کوتاهها را مورد بررسی قرار دهند، چرا که شرکتشرکت جاری

کنند، انگیزه کمتری برای مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری دارند. باتوجه به نتیجه مالی می

را  و درآمد موسسات حسابرسی یفیت حسابرسیکنندگان، کشود که: استفادهفرضیه دوم پیشنهاد می

بعنوان دو عامل موثر و مرتبط با اقلام تعهدی اختیاری در نظر گیرند. همچنین باید نسبت اعضای 

های زیان متوالی را مورد توجه قرار دهند، چرا های اهرمی و گزارشغیرموظف در هیات مدیره، موقعیت

بالا در  دارند. از طرفی وجود اندوخته انباشته کافی و بازده داراییکه رابطه مثبت با اقلام تعهدی اختیاری 

ها به احتمال گونه شرکتشود. اینهای مدیریت سود میها  از عواملی است که سبب کاهش انگیزهشرکت

گران مالی بیشتر، نیاز کمتری به تامین مالی خارجی خواهند داشت. طبق نتیجه فرضیه سوم به تحلیل

-گردد: رعایت دستورالعمل موسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس اوراق بهادار و اصلاحیهمیپیشنهاد 
 .[12]و  [6]های شورای عالی بورس را در خصوص رعایت موضوع دوره تصدی حسابرس کنترل نمایند 

گردد نسبت به تغییر حسابرس بعد از سال ارائه پیشنهاد میگذاران طبق نتیجه فرضیه پنجم به سرمایه

تواند عاملی برای های با اهمیت میگزارش حسابرسی با بندهای اساسی، حساس باشند، چرا که تحریف

منظر انجام  2های مالی از سقوط قیمت سهام باشد. طبق نتیجه فرضیه هفتم و اینکه تجدید ارائه صورت

تغییر در برآوردها. چنانچه حسابرس، شرکت صاحبکار را متقاعد به  -2اهات و اصلاح اشتب -1شود: می

بیشتر محتمل است  یحسابرس عدیلاتت ی رد کردنبرا تیریمد میتصمهای مالی کند، تجدید ارائه صورت

های مالی کنند، لذا به احتمال بیشتر تجدید ارائه صورت جدید ارائهرا دوباره ت یمال یهاکه صورتتا این

 [37]پرتی چودهاری و همکاران  منجر به تغییر حسابرس در سال بعد خواهد شد. مطابق با پژوهش

هستند،  فیضع تیفیبا ک یمال یگزارشگر یهاستمیسهایی که انگیزه مدیریت سود دارند و دارای شرکت

 عدیلاتبا ت تیریمد نظر قیتطب ، ولی عدمبیشتر از تعدیلات پیشنهادی حسابرسی استفاده خواهند کرد

 گری همراه است.گزارش نانیاطم تیاز قابل یبا عواقب ناش یحسابرس

 های پژوهشحدودیتم

باشد، در صورت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار مینتایج پژوهش حاضر قابل تعمیم به شرکت

بایست با احتیاط و دانش کافی این کار صورت پذیرد. تعداد زیاد متغیرهای ها میتعمیم به سایر شرکت

ها در پایگاه شرکت ها مربوط به موسسات حسابرسی و  پراکندگی دادهایآماری، عدم وجود پایگاه داده

 آورد نوین و تدبیر پرداز، به طولانی شدن زمان اجرای پژوهش انجامید.داده کدال، ره
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Objective: The purpose of this study is to investigate the effect of external financing 

and role of monitoring auditor on voluntary discretionary accruals with emphasis on 

type of audit opinion. 

Methods: In this research, the data of 320 companies during the years 2010-2020 have 

been analyzed using eviews econometric software. The hypotheses were tested using 

the balanced panel estimation (3520 Balanced/ Panel) and the (OLS) and ML - OP 

methods in the whole statistical population. 

Results: Shows companies are less likely to be willing to make voluntary discretionary 

accruals for the purpose of income smoothing during the period when they are 

financed through current loan. High-income auditing institutes reduce the use of 

discretionary accruals in companies. However, most of the Iranian audit market is 

owned by the auditing organization and A group auditing institutes, which are 

members of the society of certified public accountants. Also, the variables expressing 

the role of monitoring auditor (tenure, auditor independence and auditor rotation) have 

a significant relationship with the type of audit opinion.  

Conclusion: Investment opportunities play an important role in the company's 

financial environment and the issue of external financing for companies with high 

investment opportunities is more important than companies with low investment 

opportunities, so high audit quality and implicit control, the role of deterrence in 

manipulation of profits will lead to companies with different investment opportunities. 

Keywords: Voluntary Discretionary Accruals, External Financing, Role of 

Monitoring Auditor, Financial Constrains.   
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