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Abstract
The informal economy affects various economic sector, including the monetary sector. The 
velocity of money is one of the important monetary variables that have important effects 
on the results of monetary policies. In this study, the effect of the size of the informal 
economy on the velocity of money in Iran has been investigated using annual data during 
the period of 1990-2018. Using the Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) model, the 
relationship between the variables has been investigated. The results of the research model 
show that the larger the size of the informal economy, the faster the velocity of money, 
which indicates the positive effect of the money demand channel in the shadow economy 
on the velocity of money. Additionally, other explanatory variables including inflation rate, 
economic growth, and bank lending also show a positive effect on the velocity of money. 
Moreover, the results show that changes in the informal economy can lead to asymmetric 
changes in the velocity of money. Therefore, the activities of the informal economy affect 
the velocity of money, the money market, and the performance of monetary policies in 
Iran. It is crucial for policy makers to consider the role of informal and shadow economy 
activities in assessing the consequences of economic policies. Based on the research 
fundings, measures including inflation control, limiting informal economy activities, and 
increasing bank credits should be taken into account in order to control the velocity of 
money. Given the positive relationship between the velocity of money and the informal 
economy, it can be said that any policy that limits the shadow economy reduces the velocity 
of money and affects the effectiveness of monetary policy.
Keywords: Velocity of Money, Informal Economy, Money Demand, Monetary Policy, 
Iran. 
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1. Introduction  

The informal sector in emerging markets and developing economies accounts for about a 
third of GDP and about 70% of employment (World Bank, 2019). The informal economy 
is more widespread in low-income countries and has a high proportion of unskilled 
workers. Overcoming the challenges of the informal economy requires a balanced mix of 
policies that carefully consider country-specific drivers. Iran, due to some of its own 
characteristics including, the government budget deficit and borrowing from the central 
bank, trade restrictions, unemployment, administrative bureaucracy, weakness in the tax 
system, and the existence of oil revenues, is facing the development of the informal and 
underground economy. The activities of the informal economy have side effects that can 
be mentioned as drivers of variables such as the speed of velocity of money, money demand 
and economic growth. The velocity of money affects the monetary flow and monetary 
efficiency in the economy, which will ultimately affect the demand for goods and services 
(  et al., 2018). Therefore, it is important to know how economic variables 
affect the velocity of money. Examining the role of the informal economy as a factor 
affecting the velocity of money can be useful in examining the behavior of the money 
demand and the subsequent effects on economic conditions. Although the money demand 
approach is often used to estimate the size of the shadow or even as a basis for other 
approaches in previous studies, the effect of the informal economy on the velocity of money 
is not investigated in Iranian economy. 

In this article, the new data set related to the informal economy published by the World 
Bank has been used. Analysis has been done using the NARDL model and based on the 
data of Iran's economy during the years 1990-2018. 

 

2. literature review  

The informal economy has a side effect on the official economy and deviates 
macroeconomic variables from the real values (Karbor et al., 2018). Regarding the effects 
on the monetary sector, it can be said that the expansion of activities in the informal 
economy leads to more cash transactions, which leads to an increase in the demand of 
money (Medina and Schneider, 2017). Therefore, with the expansion of the informal 
economy, the velocity of money will change. By affecting the relationship between 
economic enterprises and the money and capital market, the informal economy will weaken 
monetary policies. Exchanges in the shadow economy are mostly based on cash payments, 
which may reduce the effect of monetary policy and reduce the effectiveness of monetary 
policies (Eilat and Zinnes, 2000). 

Among related studies Elgin and Iyidost (2021) investigated the relationship between 
the speed of money velocity and the shadow economy using data from 104 countries 
between 1960 and 2017 and using generalized system of moments (GMM) estimates. 
According to the results of this study, in countries where the size of the informal economy 
is relatively larger, the velocity of money is also higher. The long-term effects of the 
shadow economy on the money circulation were investigated by Onnis and Tirelli (2015) 
based on the data of 43 countries in the period 1981-2005. The results showed that changes 

in the size of the shadow economy have a negative and significant effect on the velocity of 
money.  and Rajaee (2014) state that the greatest effect of the informal economy is 
on the money market and the inflation rate is the most important factor in the growth of the 
underground economy. 

 

3. Materials and Methods  

One of the methods of estimating models based on co-integration is the Auto-Regressive 
Distributed Lags (ARDL) model. The ARDL model is a suitable method with high 
efficiency for small samples (Pesran and Shin, 1998). The nonlinear ARDL model 
(NARDL) is an extended model that can investigate the asymmetric effects of the 
independent variable in the short-term and long-term (Shin et al., 2014). 

The NARDL model can be expanded by decomposing independent variable shocks into 
positive and negative components (Shin et al., 2014). Shin et al. (2014) based on the 
extension of Pesran et al.'s (2001) model presented the nonlinear boundary test and the 
modified F statistic to test the long-term co-integration between variables. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡        (1) 

where 𝛽𝛽+ , 𝛽𝛽− are asymmetric coefficients of independent variable. 

 

4. Data and empirical results  

Based on the theoretical foundations of the velocity of the money, as well as the model 
used in the study of Elgin and Idost (2021), the informal economy along with other 
explanatory variables, including economic growth, inflation rate, and bank credits are 
considered as factors affecting the velocity of money. The time period studied in this 
research is annual data from 1990 to 2018. The informal economy is considered as a 
percentage of the official GDP. The velocity of money is also obtained by dividing national 
income by current prices. 

The results of unit root analysis show the different degree of stationary of the variables. 
F statistic has been used to analyze the long-term co-integration relationships based on the 
study of Pesran et al.'s (2001). The results of the F test show that there is a long-term 
relationship between the variables at the 95% confidence level. 

In table (1), the long-term model estimation results are presented. In the long term, all 
explanatory variables have a significant effect on the velocity of money. As can be seen, 
the effect of positive and negative changes in the informal economy on the velocity of 
money is positive and significant, indicating that any change in the size of the informal 
economy leads to a change in the velocity of money. Also, based on the comparison of the 
coefficients, this variable has a relatively important effect and has the highest coefficient 
after the inflation variable. Economic growth and the credits granted by banks also have 
positive and negative coefficients, respectively. Therefore, an increase in economic growth 
leads to an increase in the velocity of money and an increase in the credits granted by banks 
leads to a decrease in the speed of money circulation. 
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5. Conclusion 

The results of the empirical estimation of the model show a positive relationship between 
the velocity of money and explanatory variables, including the informal economy, 
inflation, economic growth, and a negative relationship with bank loans. Meanwhile, 
economic growth is one of the important goals of every economy, and as a result, in order 
to control the velocity of money, other variables such as increasing bank credits, and 
controlling inflation and informal economy activities should be considered. According to 
the positive relationship between the velocity of money and the informal economy, it can 
be said that any policy that limits the shadow economy can also limit the velocity of money 
and affect the effectiveness of monetary policy. Assuming the negative consequences of 
the informal economy on the formal sector of the economy in the short-term and long-term, 
policymakers should plan to curb these negative effects in the long-term. Developing 
countries, including Iran, due to special economic conditions such as high inflation and 
economic instability, should focus more on controlling the effects of the informal economy 
on the formal economy. 
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چکیده
اقتصــاد غیررســمی بــر بخش هــای مختلــف اقتصــادی ازجملــه بــازار پــول تأثیرگــذار اســت. یکــی از متغیرهــای مهــم پولــی ســرعت گــردش 

پــول اســت کــه بــر نتایــج سیاســت های پولــی آثــار مهمــی دارد. در ایــن مطالعــه، تأثیــر انــدازۀ اقتصــاد غیررســمی بــر ســرعت گــردش پــول در 

ایــران بــا اســتفاده از داده هــای ســالانه طــی دورۀ زمانــی 1369-1397 مــورد پژوهــش قــرار گرفتــه اســت. رابطــۀ بیــن متغیرهــا بــا اســتفاده از 

الگــوی خودتوضیــح بــا وقفه هــای توزیعــی بررســی شــده اســت. نتایــج الگــوی تحقیــق نشــان می دهــد کــه هرچــه حجــم اقتصــاد غیررســمی 

بزرگ تــر باشــد ســرعت گــردش پــول نیــز بیشــتر اســت کــه نشــان دهندۀ اثــر مثبــت کانــال تقاضــای پــول در اقتصــاد غیررســمی بــر ســرعت 

خ تــورم، رشــد اقتصــادی، و تســهیلات اعطایــی بانکــی نیــز اثــر مثبــت بــر ســرعت  گــردش پــول اســت. ســایر متغیرهــای توضیحــی شــامل نــر

گــردش پــول را نشــان می دهــد. هم  چنیــن، براســاس نتایــج تحقیــق تغییــرات اقتصــاد غیررســمی بــه تغییــرات نامتقــارن ســرعت گــردش 

پــول می توانــد منجــر شــود؛ بنابرایــن، فعالیت هــای اقتصــاد غیررســمی ســرعت گــردش پــول و درنتیجــه بــازار پــول و عملکــرد سیاســت های 

پولــی را در ایــران تحت تأثیــر قــرار می دهــد و مناســب اســت سیاســت گذاران بــه نقــش فعالیت هــای اقتصــاد ســایه و غیررســمی در نتایــج 

سیاســت های اقتصــادی توجــه کننــد. باتوجــه بــه نتایــج ایــن پژوهــش، به منظــور کنتــرل ســرعت گــردش پــول اقداماتــی شــامل کنتــرل 

ــن  ــت بی ــۀ مثب ــود رابط ــرد. باوج ــرار گی ــر ق ــد مدنظ ــی بای ــارات بانک ــش اعتب ــمی، و افزای ــاد غیررس ــای اقتص ــازی فعالیت ه ــورم، محدودس ت

ســرعت گــردش پــول و اقتصــاد غیررســمی، می تــوان بیــان کــرد هــر سیاســتی کــه اقتصــاد ســایه را محــدود می کنــد ســرعت گــردش پــول را 

کاهــش می دهــد و اثرگــذاری سیاســت پولــی را تحت تأثیــر قــرار می دهــد. 
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5. Conclusion 

The results of the empirical estimation of the model show a positive relationship between 
the velocity of money and explanatory variables, including the informal economy, 
inflation, economic growth, and a negative relationship with bank loans. Meanwhile, 
economic growth is one of the important goals of every economy, and as a result, in order 
to control the velocity of money, other variables such as increasing bank credits, and 
controlling inflation and informal economy activities should be considered. According to 
the positive relationship between the velocity of money and the informal economy, it can 
be said that any policy that limits the shadow economy can also limit the velocity of money 
and affect the effectiveness of monetary policy. Assuming the negative consequences of 
the informal economy on the formal sector of the economy in the short-term and long-term, 
policymakers should plan to curb these negative effects in the long-term. Developing 
countries, including Iran, due to special economic conditions such as high inflation and 
economic instability, should focus more on controlling the effects of the informal economy 
on the formal economy. 
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 مقدمه. 1

های غیررسمی  میان فعالیتکه در این   استهای رسمی و غیررسمی  فعالیتهای اقتصادی شامل  مجموعه فعالیت
زیرزمینی   یا  سایه  اقتصاد  عنوان  میبا  هستند،   .شودشناخته  بالایی  غیررسمی  اقتصاد  دارای  که  کشورهایی 

چالشمجموعه از  سرانای  درآمد  بیشتر،  فقر  توسعه،  توسع  ۀهای  اهداف  به سمت  کمتر  پیشرفت  پایدار،    ۀکمتر، 
 دارند.  یترچنین حکمرانی ضعیف تر، و هموری ضعیفگذاری در بهرهانسانی کمتر، سرمایه ۀنابرابری بیشتر، سرمای

چالشبهسایه  اقتصاد   از  یکی  پیشِعنوان  برهای  منفی  پیامدهای  آن  زیاد  حجم  که  است  اقتصادی  هر    روی 
سیاستبخش نتایج  بر  اثرگذاری  آن  منفی  پیامد  یک  دارد.  رسمی  اقتصاد  مختلف  است.  های  اقتصادی  های 

از مهم به اقتصاد سایعبارت دیگر،  اثرگذاری سیاست  ۀترین عوارض  اقتصادی کلان و سیاستکاهش  های های 
همکاران،  بودجه و  )نجفیان  است  هزینه(.  1401ای  دلیل  به  رسمی  اقتصاد  در  اقتصادی  از عاملین  ناشی  های 
اگر  نیز  دیگر    ۀهای رسمی و قانونی ممکن است قدرت رقابت با عاملین غیررسمی را نداشته باشند. از جنبفعالیت

پولی قرار دهد پیامدهای مختلفی بر اقتصاد اعمال خواهد   دمبنای قاعده رشبانک مرکزی رشد اقتصاد رسمی را  
 شد. 

غیررسمی   توسعبخش  درحال  اقتصادهای  و  نوظهور  بازارهای  و -حدود یک  ۀدر  داخلی  ناخالص  تولید  سوم 
می  70% تشکیل  را  است(  آن  از  نیمی  از  بیش  خوداشتغالی  )که  جهانی   دهداشتغال  اقتصاد .  (2019،  1)بانک 

طورکلی بخش . به را دارد  و سهم بالایی از کارگران غیر ماهرتر است  گستردهدرآمد  غیررسمی در کشورهای کم
بزرگ بهرهغیررسمی  با  استتر  همراه  بیشتر  نابرابری  و  فقر  و  مالیاتی،  درآمدهای  کاهش  کمتر،  -)تقی  وری 

ها است که  غیررسمی مستلزم ترکیبی متعادل از سیاستاقتصاد  های  . غلبه بر چالش(1392پور،  عمران و نیکنژاد
 . (2019دقت در نظر بگیرد ) بانک جهانی، های خاص کشور را بهمحرک

به  ویژگیایران  برخی  بودجدلیل  کسری  قبیل  از  خود  خاص  مرکزی،    ۀهای  بانک  از  استقراض  و  دولت 
گیری دولت در مباحث  های تجاری، بیکاری، بروکراسی اداری، ضعف در سیستم مالیاتی، و عدم سختمحدودیت
های  فعالیتمواجه است.    و زیرزمینی  اقتصاد غیررسمی  ۀدلیل وجود درآمدهای نفتی و... با تبعات توسعمالیاتی به

سرعت گردش پول،  متغیرهایی مانند  توان اثرگذاری بر  همراه دارد که میاقتصاد غیررسمی پیامدهای جانبی را به 
نام را  اقتصادی  پول و رشد  دیگر،به   ؛بردتقاضای  فعالیت  عبارت  تداوم  غیررسمیباوجود  اقتصاد  این ،  های  حجم 

جریان    ،سرعت گردش پول.  اثرگذار خواهد بودبر متغیرهای اقتصادی ازجمله سرعت گردش پول    بخش از اقتصاد
آثار پولی را در اقتصاد تحت ثر  أدهد که درنهایت تقاضای کالا و خدمات را نیز متقرار می  تأثیرپولی و درنتیجه 

)زراء ساخت  همکاران،  خواهد  و  م  ؛(1390نژاد  عوامل  شناخت  نحوؤبنابراین،  و  آن  بر  متغیرهای   ۀثر  اثرگذاری 
بر   پول  اقتصادی  گردش  بهسرعت  غیررسمی  اقتصاد  نقش  بررسی  است.  اهمیت  عاملی  دارای  بر    مؤثرعنوان 

  برتواند در بررسی رفتار سرعت گردش پول و آثار متعاقب بر شرایط اقتصادی مفید باشد.  سرعت گردش پول می
اقتصاد   اساس،این متغیرهای  سایر  کنار  در  غیررسمی  اقتصاد  که  است  موضوع  این  بررسی  پژوهش  این  هدف 

 و روند   مطالعات قبلی درمورد سرعت گردش پول  با توجه به کلان چه اثری بر سرعت گردش پول در ایران دارد.  

 
1. World bank 

 

، و نیز با توجه به اثر متفاوت اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول،  ( 1390آن )زراءنژاد و همکاران،  غیرخطی  
 الگوی نامتقارن در بررسی تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی مورداستفاده قرار گرفته است.  

عنوان  شود یا حتی بهاستفاده مییا زیرزمینی اقتصاد سایه  ۀاگرچه رویکرد تقاضای پول اغلب برای برآورد انداز
 2(DGEیا رویکرد تعادل عمومی پویا )  1( MIMICمبنایی برای رویکردهای دیگر مانند رویکرد شاخص چندگانه )

می به  استفاده  قبلی  مطالعات  در  سرعت  غیررسمی  اقتصاد    تأثیرشود،  است. گردش  بر  نشده  زیادی  توجه  پول 
و عوامل ایجاد آن و یا    زیرزمینیاقتصاد غیررسمی بیشتر مطالعات در ایران به برآورد اقتصاد    ۀدرزمینچنین،  هم

پرداخته اشتغال  و  مالیات  بخش  بر  مطالعهآثار  و  اقتصاد  اند  اثر  بررسی  به  پول  غیررسمی  ای  گردش  سرعت  بر 
های جدید مربوط به اقتصاد غیررسمی منتشر  از مجموعه داده  پژوهشقابل ذکر است که در این  نپرداخته است.  

است. شده  استفاده  جهانی  بانک  توسط  وقفه  شده  با  خودتوضیح  الگوی  از  استفاده  اساس با  بر  و  توزیعی  های 
 تجزیه و تحلیل انجام شده است.   1397-1369های های اقتصاد ایران طی سالداده 

بخش  دین ب  پژوهش  ۀ ادام است:  تنظیم شده  می  دوم،شرح  بیان  را  موضوع  بخش  ادبیات  الگوی   سوم،کند. 
نتایج را   پنجمدرنهایت، بخش    ؛دهدنتایج برآورد را ارائه می  چهارم،کند. بخش  را بیان می   تحقیق و روش برآورد

 کند. گیری میبندی و نتیجهجمع
 

 مبانی نظری موضوع . 2

 . اقتصاد غیررسمی1-2
تعاریف متفاوتی از اقتصاد غیررسمی درنظر گرفته شده است و عبارات مختلفی براساس اهداف مطالعات مختلف  

. یک شده استکار برده  ای و پنهان و... بهاقتصاد غیررسمی، اقتصاد زیرزمینی، اقتصاد سیاه، اقتصاد سایه  :مانند
اساس تمایز بین اقتصاد رسمی  بندی مفاهیم اقتصاد غیررسمی براساس مفهوم نهادگرایی است. بر این معیار طبقه

های اقتصاد بنابراین، فعالیت  ؛(1990،  3و غیررسمی بررسی فعالیت در چارچوب قواعد نهادی متداول است )فایگ 
شود. مفهوم  های غیرقانونی، گزارش نشده، ثبت نشده و غیررسمی درنظر گرفته می زیرزمینی در چهار نوع فعالیت

، 4)اشنایدر و بوهن گیردمالیاتی مدنظر قرار می ۀاقتصاد غیرقانونی و گزارش نشده در بیشتر مطالعات مرتبط با حوز
2017 .) 

ها های تولیدی، خدماتی و بازرگانی است که کالاها و خدمات تولیدی آنبخش غیررسمی اقتصاد شامل فعالیت
حسابداری ملی لحاظ آوری اطلاعات آماری آن در  بر بودن جمعدلیل هزینهاما به  ،شودمعامله شده و مصرف می

های آن مباحث غیرقانونی مثل فرار مالیاتی را شود. در کنار این بخش، بخش دیگری وجود دارد که فعالیتنمی
(. اقتصاد 1397اقتصاد سیاه یا زیرزمینی برای آن آن کاربرد دارد )صامتی و همکاران،    ۀکه بیشتر واژ  دربر دارد

دلایل پولی، نظارتی  شود که بهبر بازار و قانونی تعریف میعنوان تولید کالاها و خدمات مبتنیغیررسمی معمولًا به

 
1. Bultiple indicators multiple causes 
2. Dynamic general equilibrium 
3. Feige 
4. Schneider and Buehn 



79
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

 مقدمه. 1

های غیررسمی  میان فعالیتکه در این   استهای رسمی و غیررسمی  فعالیتهای اقتصادی شامل  مجموعه فعالیت
زیرزمینی   یا  سایه  اقتصاد  عنوان  میبا  هستند،   .شودشناخته  بالایی  غیررسمی  اقتصاد  دارای  که  کشورهایی 

چالشمجموعه از  سرانای  درآمد  بیشتر،  فقر  توسعه،  توسع  ۀهای  اهداف  به سمت  کمتر  پیشرفت  پایدار،    ۀکمتر، 
 دارند.  یترچنین حکمرانی ضعیف تر، و هموری ضعیفگذاری در بهرهانسانی کمتر، سرمایه ۀنابرابری بیشتر، سرمای

چالشبهسایه  اقتصاد   از  یکی  پیشِعنوان  برهای  منفی  پیامدهای  آن  زیاد  حجم  که  است  اقتصادی  هر    روی 
سیاستبخش نتایج  بر  اثرگذاری  آن  منفی  پیامد  یک  دارد.  رسمی  اقتصاد  مختلف  است.  های  اقتصادی  های 

از مهم به اقتصاد سایعبارت دیگر،  اثرگذاری سیاست  ۀترین عوارض  اقتصادی کلان و سیاستکاهش  های های 
همکاران،  بودجه و  )نجفیان  است  هزینه(.  1401ای  دلیل  به  رسمی  اقتصاد  در  اقتصادی  از عاملین  ناشی  های 
اگر  نیز  دیگر    ۀهای رسمی و قانونی ممکن است قدرت رقابت با عاملین غیررسمی را نداشته باشند. از جنبفعالیت

پولی قرار دهد پیامدهای مختلفی بر اقتصاد اعمال خواهد   دمبنای قاعده رشبانک مرکزی رشد اقتصاد رسمی را  
 شد. 

غیررسمی   توسعبخش  درحال  اقتصادهای  و  نوظهور  بازارهای  و -حدود یک  ۀدر  داخلی  ناخالص  تولید  سوم 
می  70% تشکیل  را  است(  آن  از  نیمی  از  بیش  خوداشتغالی  )که  جهانی   دهداشتغال  اقتصاد .  (2019،  1)بانک 

طورکلی بخش . به را دارد  و سهم بالایی از کارگران غیر ماهرتر است  گستردهدرآمد  غیررسمی در کشورهای کم
بزرگ بهرهغیررسمی  با  استتر  همراه  بیشتر  نابرابری  و  فقر  و  مالیاتی،  درآمدهای  کاهش  کمتر،  -)تقی  وری 

ها است که  غیررسمی مستلزم ترکیبی متعادل از سیاستاقتصاد  های  . غلبه بر چالش(1392پور،  عمران و نیکنژاد
 . (2019دقت در نظر بگیرد ) بانک جهانی، های خاص کشور را بهمحرک

به  ویژگیایران  برخی  بودجدلیل  کسری  قبیل  از  خود  خاص  مرکزی،    ۀهای  بانک  از  استقراض  و  دولت 
گیری دولت در مباحث  های تجاری، بیکاری، بروکراسی اداری، ضعف در سیستم مالیاتی، و عدم سختمحدودیت
های  فعالیتمواجه است.    و زیرزمینی  اقتصاد غیررسمی  ۀدلیل وجود درآمدهای نفتی و... با تبعات توسعمالیاتی به

سرعت گردش پول،  متغیرهایی مانند  توان اثرگذاری بر  همراه دارد که میاقتصاد غیررسمی پیامدهای جانبی را به 
نام را  اقتصادی  پول و رشد  دیگر،به   ؛بردتقاضای  فعالیت  عبارت  تداوم  غیررسمیباوجود  اقتصاد  این ،  های  حجم 

جریان    ،سرعت گردش پول.  اثرگذار خواهد بودبر متغیرهای اقتصادی ازجمله سرعت گردش پول    بخش از اقتصاد
آثار پولی را در اقتصاد تحت ثر  أدهد که درنهایت تقاضای کالا و خدمات را نیز متقرار می  تأثیرپولی و درنتیجه 

)زراء ساخت  همکاران،  خواهد  و  م  ؛(1390نژاد  عوامل  شناخت  نحوؤبنابراین،  و  آن  بر  متغیرهای   ۀثر  اثرگذاری 
بر   پول  اقتصادی  گردش  بهسرعت  غیررسمی  اقتصاد  نقش  بررسی  است.  اهمیت  عاملی  دارای  بر    مؤثرعنوان 

  برتواند در بررسی رفتار سرعت گردش پول و آثار متعاقب بر شرایط اقتصادی مفید باشد.  سرعت گردش پول می
اقتصاد   اساس،این متغیرهای  سایر  کنار  در  غیررسمی  اقتصاد  که  است  موضوع  این  بررسی  پژوهش  این  هدف 

 و روند   مطالعات قبلی درمورد سرعت گردش پول  با توجه به کلان چه اثری بر سرعت گردش پول در ایران دارد.  

 
1. World bank 

 

، و نیز با توجه به اثر متفاوت اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول،  ( 1390آن )زراءنژاد و همکاران،  غیرخطی  
 الگوی نامتقارن در بررسی تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی مورداستفاده قرار گرفته است.  

عنوان  شود یا حتی بهاستفاده مییا زیرزمینی اقتصاد سایه  ۀاگرچه رویکرد تقاضای پول اغلب برای برآورد انداز
 2(DGEیا رویکرد تعادل عمومی پویا )  1( MIMICمبنایی برای رویکردهای دیگر مانند رویکرد شاخص چندگانه )

می به  استفاده  قبلی  مطالعات  در  سرعت  غیررسمی  اقتصاد    تأثیرشود،  است. گردش  بر  نشده  زیادی  توجه  پول 
و عوامل ایجاد آن و یا    زیرزمینیاقتصاد غیررسمی بیشتر مطالعات در ایران به برآورد اقتصاد    ۀدرزمینچنین،  هم

پرداخته اشتغال  و  مالیات  بخش  بر  مطالعهآثار  و  اقتصاد  اند  اثر  بررسی  به  پول  غیررسمی  ای  گردش  سرعت  بر 
های جدید مربوط به اقتصاد غیررسمی منتشر  از مجموعه داده  پژوهشقابل ذکر است که در این  نپرداخته است.  

است. شده  استفاده  جهانی  بانک  توسط  وقفه  شده  با  خودتوضیح  الگوی  از  استفاده  اساس با  بر  و  توزیعی  های 
 تجزیه و تحلیل انجام شده است.   1397-1369های های اقتصاد ایران طی سالداده 

بخش  دین ب  پژوهش  ۀ ادام است:  تنظیم شده  می  دوم،شرح  بیان  را  موضوع  بخش  ادبیات  الگوی   سوم،کند. 
نتایج را   پنجمدرنهایت، بخش    ؛دهدنتایج برآورد را ارائه می  چهارم،کند. بخش  را بیان می   تحقیق و روش برآورد

 کند. گیری میبندی و نتیجهجمع
 

 مبانی نظری موضوع . 2

 . اقتصاد غیررسمی1-2
تعاریف متفاوتی از اقتصاد غیررسمی درنظر گرفته شده است و عبارات مختلفی براساس اهداف مطالعات مختلف  

. یک شده استکار برده  ای و پنهان و... بهاقتصاد غیررسمی، اقتصاد زیرزمینی، اقتصاد سیاه، اقتصاد سایه  :مانند
اساس تمایز بین اقتصاد رسمی  بندی مفاهیم اقتصاد غیررسمی براساس مفهوم نهادگرایی است. بر این معیار طبقه

های اقتصاد بنابراین، فعالیت  ؛(1990،  3و غیررسمی بررسی فعالیت در چارچوب قواعد نهادی متداول است )فایگ 
شود. مفهوم  های غیرقانونی، گزارش نشده، ثبت نشده و غیررسمی درنظر گرفته می زیرزمینی در چهار نوع فعالیت

، 4)اشنایدر و بوهن گیردمالیاتی مدنظر قرار می ۀاقتصاد غیرقانونی و گزارش نشده در بیشتر مطالعات مرتبط با حوز
2017 .) 

ها های تولیدی، خدماتی و بازرگانی است که کالاها و خدمات تولیدی آنبخش غیررسمی اقتصاد شامل فعالیت
حسابداری ملی لحاظ آوری اطلاعات آماری آن در  بر بودن جمعدلیل هزینهاما به  ،شودمعامله شده و مصرف می

های آن مباحث غیرقانونی مثل فرار مالیاتی را شود. در کنار این بخش، بخش دیگری وجود دارد که فعالیتنمی
(. اقتصاد 1397اقتصاد سیاه یا زیرزمینی برای آن آن کاربرد دارد )صامتی و همکاران،    ۀکه بیشتر واژ  دربر دارد

دلایل پولی، نظارتی  شود که بهبر بازار و قانونی تعریف میعنوان تولید کالاها و خدمات مبتنیغیررسمی معمولًا به
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(. دلایل پولی شامل اجتناب از مالیات و  2010،  1)اشنایدر و همکاران  شودیا سازمانی از مقامات دولتی پنهان می
مین اجتماعی، دلایل نظارتی شامل اجتناب از بوروکراسی دولتی یا بارهای نظارتی، و دلایل أهای تدریافت کمک

این   شود.نهادی شامل فساد است که اغلب به کیفیت پایین نهادهای سیاسی و ضعف حاکمیت قانون مربوط می
های کنند در حسابکه از راه غیررسمی عمل می دلیل ایناما به   ،اثر دارد  اقتصاد  ۀافزودها اگرچه بر ارزش فعالیت
، اقتصاد زیرزمینی بر اقتصاد رسمی اثر جانبی دارد و  حالبا این (.  1398شوند )مطلبی و همکاران،  نمی  لحاظملی  

میاقتصاد  متغیرهای   منحرف  واقعی  مقادیر  از  را  همکاران،  کلان  و  )کاربر  به1398کند  اقتصاد (.  آثار  طورکلی 
درمورد آثار بر بخش  یابد.  های مختلفی مانند بخش تولید، مخارج خانوار و بازار پول بروز میر بخشدغیررسمی  

دنبال دارد که درنتیجه معاملات نقدی بیشتری را به غیررسمی  ها در اقتصاد  توان گفت، گسترش فعالیتپولی می
نسبت غیررسمی بنابراین، با گسترش اقتصاد  ؛(2017، 2شود )مدینا و اشنایدر منجر به افزایش تقاضای پول نقد می

های اقتصادی  بین بنگاه  ۀپول تغییر خواهد کرد. اقتصاد سایه با اثرگذاری بر رابطگردش  پول در گردش و سرعت  
بازار پول و سرمایه، تضعیف سیاست بیشتر برمبنای   ۀهای پولی را دربر خواهد داشت. مبادلات در اقتصاد سایو 

های پولی را دربر پرداخت نقدی است که ممکن است اثر سیاست پولی را کاهش دهد و کاهش کارایی سیاست
منابع در    ۀهای مالی، عدم تخصیص بهیناین، عدم کارایی سیاست  بر(.  علاوه2000،  3داشته باشد )ایلات و زینس

 است.  غیررسمی رد، و پیامدهای اجتماعی مانند تضعیف نهادهای اجتماعی از دیگر آثار اقتصاد اقتصاد خُ
اقتصاد   پیدایش  اقتصادی و سیاسی مختلفی در  اندازغیررسمی  عوامل  افزایش  دارند.  بخش عمومی،   ۀ نقش 

ها از عواملی هستند که گرایش ورود به مقررات سیستم اقتصادی، رشد بیکاری و رشد سطح عمومی قیمت  ۀدرج
(. این عوامل  2002،  6؛ گیلز و همکاران2006،  5آنو و سالومن ؛ دل1998،  4سازد )گیلزثر میأرا متغیررسمی  اقتصاد  

 (. 2021 ،7البنساوی گذارد )می تأثیرها و کارگران برای مشارکت در بخش رسمی بر تصمیمات شرکت
انداز به  ۀبرآورد  است.  مشکل  تعریف  به  بنا  غیررسمی  مبتنیاقتصاد  مدل  چندین  محققان  دلیل  بر همین 

ها این است که اقتصاد اند. یکی از این ویژگیکرده  استفادههای مختلف را برای برآورد اقتصاد غیررسمی  ویژگی
دارد تقاضا  را  بیشتری  نقد  پول  نسبتاً  اقتصاد رسمی  با  مقایسه  در  انست 1979،  8)فایگ  غیررسمی  و  اشنایدر  ، 9؛ 

الگین 2000 پول    ؛(2021،  10؛  تقاضای  انداززمانیبنابراین،  نسبتاً  ۀکه  غیررسمی  افزایش    اقتصاد  باشد  بزرگ 
اقتصاد   ۀتوان گفت تغییرات در اندازکه میطوریمقداری پول فیشر است، به   ۀ بر نظرییابد. این ویژگی مبتنی می

نقط غیررسمی   است.  درآمد  به  معاملات  نسبت کل  در  تغییر  ارز    ۀعامل  تقاضای  رویکرد  از  رویکرد  این  شروع 
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نش1977)  1« گاتمن» اندازأ(  و  است  گرفته  می  ۀت  توضیح  ارز  تقاضای  افزایش  با  را  سایه  این اقتصاد  در  دهد. 
شود. این سه اثر  بر این است که سه اثر وجود دارد که باعث تغییر نسبت کل معاملات به درآمد میدیدگاه فرض

قیمت  تغییرات  اقتصاد  شامل  در  معاملات  مقیاس  در  تغییر  و  ساختاری  تغییرات  و  غیررسمی  ها،  )الگین  است 
که کشش تقاضای پول نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی (. براساس این دیدگاه، هنگامی2021،  2ایدوست 

اقتصاد   ۀتوان به تغییر در اندازتر از این کشش را می)رسمی( محاسبه شود، تغییرات در تقاضای پول بالاتر و پایین
 . نسبت دادغیررسمی 

انداز برای برآورد  اغلب  تقاضای پول  به   ۀرویکرد  یا  مانند  اقتصاد سایه  برای رویکردهای دیگر  مبنایی  عنوان 
انست،  (  MIMICرویکرد شاخص چندگانه ) پویا )2000)اشنایدر و  تعادل عمومی  یا رویکرد   )DGE الگین و(  )

کنند که روش قابل اطمینان خاصی  ( بیان می2017)   «بوهن»و    «اشنایدر»شود.  ( استفاده می2019،  3همکاران 
دست ههای مختلف نتایج متفاوتی ممکن است بوجود ندارد و با استفاده از روش   سایهاقتصاد    ۀبرای برآورد انداز

ای اقتصاد غیررسمی در این دو رویکرد وجود  های مفروض زمینههایی در محرکآید. قابل ذکر است که تفاوت
است  MIMICدارد.   سازمانی  کیفیت  به  مربوط  متغیرهای  مانند  آهسته حرکتی  متغیرهای  که درحالی  ، براساس 
DGE  سرمایه مبتنی اشتغال،  مانند  ناپایدارتر  متغیرهای  بهرهبر  و  پویا  گذاری  عمومی  تعادل  مدل  است.  وری 

(DGEمی درنظر  خانواده(  که  دوره گیرد  هر  در  غیررسمی  و  رسمی  اقتصادهای  بین  را  کار  نیروی  چگونه  ها 
می میتخصیص  تغییر  زمان  طول  در  تخصیص  چگونه  و  مو  گ)اری  کنددهند  اوزانتلی 2004،  4و  و  الگین  ، 5؛ 

های  بینیبرای پیش   یمبنای نظری واضح و کاربرد  DGEهای تخمین، رویکرد  مقایسه با سایر روش در    (.2012
های بانک جهانی مربوط به رویکرد تعادل عمومی پویا  دادهاز  نیز    حاضر  پژوهش(. در  2016،  6لویزاسیاستی دارد ) 

 استفاده شده است. 
 

 غیررسمی. سرعت گردش پول و اقتصاد 2-2
موضو از  یکی  عنوان  به  پول  گردش  نظر عسرعت  است.  بوده  موردتوجه  همواره  پولی  اقتصاد  در  مهم  ات 

های ها به عدم اثرگذاری سیاستکلاسیکهای مختلف درمورد سرعت گردش پول متفاوت است. اگرچه  مکتب
بینی در های غیرقابل پیشها به اثرگذاری سیاستاقتصادی بر سرعت گردش پول معتقد هستند، اما نئوکلاسیک

مدت بر سرعت گردش پول معتقدند و در بلندمدت تنها تغییرات آرامی را برای سرعت گردش پول درنظر  کوتاه
ثبات گذاری بیخصوص در شرایط دام نقدینگی و دام سرمایهه سرعت گردش پول ب  «کینز»در مکتب  گیرند.  می

و  است.   کینزین  سیاستنمکتب  از  تابعی  را  پول  گردش  سرعت  میئوکینزین  اقتصادی  درنتیجه،های   دانند. 
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(. دلایل پولی شامل اجتناب از مالیات و  2010،  1)اشنایدر و همکاران  شودیا سازمانی از مقامات دولتی پنهان می
مین اجتماعی، دلایل نظارتی شامل اجتناب از بوروکراسی دولتی یا بارهای نظارتی، و دلایل أهای تدریافت کمک

این   شود.نهادی شامل فساد است که اغلب به کیفیت پایین نهادهای سیاسی و ضعف حاکمیت قانون مربوط می
های کنند در حسابکه از راه غیررسمی عمل می دلیل ایناما به   ،اثر دارد  اقتصاد  ۀافزودها اگرچه بر ارزش فعالیت
، اقتصاد زیرزمینی بر اقتصاد رسمی اثر جانبی دارد و  حالبا این (.  1398شوند )مطلبی و همکاران،  نمی  لحاظملی  

میاقتصاد  متغیرهای   منحرف  واقعی  مقادیر  از  را  همکاران،  کلان  و  )کاربر  به1398کند  اقتصاد (.  آثار  طورکلی 
درمورد آثار بر بخش  یابد.  های مختلفی مانند بخش تولید، مخارج خانوار و بازار پول بروز میر بخشدغیررسمی  

دنبال دارد که درنتیجه معاملات نقدی بیشتری را به غیررسمی  ها در اقتصاد  توان گفت، گسترش فعالیتپولی می
نسبت غیررسمی بنابراین، با گسترش اقتصاد  ؛(2017، 2شود )مدینا و اشنایدر منجر به افزایش تقاضای پول نقد می

های اقتصادی  بین بنگاه  ۀپول تغییر خواهد کرد. اقتصاد سایه با اثرگذاری بر رابطگردش  پول در گردش و سرعت  
بازار پول و سرمایه، تضعیف سیاست بیشتر برمبنای   ۀهای پولی را دربر خواهد داشت. مبادلات در اقتصاد سایو 

های پولی را دربر پرداخت نقدی است که ممکن است اثر سیاست پولی را کاهش دهد و کاهش کارایی سیاست
منابع در    ۀهای مالی، عدم تخصیص بهیناین، عدم کارایی سیاست  بر(.  علاوه2000،  3داشته باشد )ایلات و زینس

 است.  غیررسمی رد، و پیامدهای اجتماعی مانند تضعیف نهادهای اجتماعی از دیگر آثار اقتصاد اقتصاد خُ
اقتصاد   پیدایش  اقتصادی و سیاسی مختلفی در  اندازغیررسمی  عوامل  افزایش  دارند.  بخش عمومی،   ۀ نقش 

ها از عواملی هستند که گرایش ورود به مقررات سیستم اقتصادی، رشد بیکاری و رشد سطح عمومی قیمت  ۀدرج
(. این عوامل  2002،  6؛ گیلز و همکاران2006،  5آنو و سالومن ؛ دل1998،  4سازد )گیلزثر میأرا متغیررسمی  اقتصاد  

 (. 2021 ،7البنساوی گذارد )می تأثیرها و کارگران برای مشارکت در بخش رسمی بر تصمیمات شرکت
انداز به  ۀبرآورد  است.  مشکل  تعریف  به  بنا  غیررسمی  مبتنیاقتصاد  مدل  چندین  محققان  دلیل  بر همین 

ها این است که اقتصاد اند. یکی از این ویژگیکرده  استفادههای مختلف را برای برآورد اقتصاد غیررسمی  ویژگی
دارد تقاضا  را  بیشتری  نقد  پول  نسبتاً  اقتصاد رسمی  با  مقایسه  در  انست 1979،  8)فایگ  غیررسمی  و  اشنایدر  ، 9؛ 

الگین 2000 پول    ؛(2021،  10؛  تقاضای  انداززمانیبنابراین،  نسبتاً  ۀکه  غیررسمی  افزایش    اقتصاد  باشد  بزرگ 
اقتصاد   ۀتوان گفت تغییرات در اندازکه میطوریمقداری پول فیشر است، به   ۀ بر نظرییابد. این ویژگی مبتنی می

نقط غیررسمی   است.  درآمد  به  معاملات  نسبت کل  در  تغییر  ارز    ۀعامل  تقاضای  رویکرد  از  رویکرد  این  شروع 
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نش1977)  1« گاتمن» اندازأ(  و  است  گرفته  می  ۀت  توضیح  ارز  تقاضای  افزایش  با  را  سایه  این اقتصاد  در  دهد. 
شود. این سه اثر  بر این است که سه اثر وجود دارد که باعث تغییر نسبت کل معاملات به درآمد میدیدگاه فرض

قیمت  تغییرات  اقتصاد  شامل  در  معاملات  مقیاس  در  تغییر  و  ساختاری  تغییرات  و  غیررسمی  ها،  )الگین  است 
که کشش تقاضای پول نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی (. براساس این دیدگاه، هنگامی2021،  2ایدوست 

اقتصاد   ۀتوان به تغییر در اندازتر از این کشش را می)رسمی( محاسبه شود، تغییرات در تقاضای پول بالاتر و پایین
 . نسبت دادغیررسمی 

انداز برای برآورد  اغلب  تقاضای پول  به   ۀرویکرد  یا  مانند  اقتصاد سایه  برای رویکردهای دیگر  مبنایی  عنوان 
انست،  (  MIMICرویکرد شاخص چندگانه ) پویا )2000)اشنایدر و  تعادل عمومی  یا رویکرد   )DGE الگین و(  )

کنند که روش قابل اطمینان خاصی  ( بیان می2017)   «بوهن»و    «اشنایدر»شود.  ( استفاده می2019،  3همکاران 
دست ههای مختلف نتایج متفاوتی ممکن است بوجود ندارد و با استفاده از روش   سایهاقتصاد    ۀبرای برآورد انداز

ای اقتصاد غیررسمی در این دو رویکرد وجود  های مفروض زمینههایی در محرکآید. قابل ذکر است که تفاوت
است  MIMICدارد.   سازمانی  کیفیت  به  مربوط  متغیرهای  مانند  آهسته حرکتی  متغیرهای  که درحالی  ، براساس 
DGE  سرمایه مبتنی اشتغال،  مانند  ناپایدارتر  متغیرهای  بهرهبر  و  پویا  گذاری  عمومی  تعادل  مدل  است.  وری 

(DGEمی درنظر  خانواده(  که  دوره گیرد  هر  در  غیررسمی  و  رسمی  اقتصادهای  بین  را  کار  نیروی  چگونه  ها 
می میتخصیص  تغییر  زمان  طول  در  تخصیص  چگونه  و  مو  گ)اری  کنددهند  اوزانتلی 2004،  4و  و  الگین  ، 5؛ 

های  بینیبرای پیش   یمبنای نظری واضح و کاربرد  DGEهای تخمین، رویکرد  مقایسه با سایر روش در    (.2012
های بانک جهانی مربوط به رویکرد تعادل عمومی پویا  دادهاز  نیز    حاضر  پژوهش(. در  2016،  6لویزاسیاستی دارد ) 

 استفاده شده است. 
 

 غیررسمی. سرعت گردش پول و اقتصاد 2-2
موضو از  یکی  عنوان  به  پول  گردش  نظر عسرعت  است.  بوده  موردتوجه  همواره  پولی  اقتصاد  در  مهم  ات 

های ها به عدم اثرگذاری سیاستکلاسیکهای مختلف درمورد سرعت گردش پول متفاوت است. اگرچه  مکتب
بینی در های غیرقابل پیشها به اثرگذاری سیاستاقتصادی بر سرعت گردش پول معتقد هستند، اما نئوکلاسیک

مدت بر سرعت گردش پول معتقدند و در بلندمدت تنها تغییرات آرامی را برای سرعت گردش پول درنظر  کوتاه
ثبات گذاری بیخصوص در شرایط دام نقدینگی و دام سرمایهه سرعت گردش پول ب  «کینز»در مکتب  گیرند.  می

و  است.   کینزین  سیاستنمکتب  از  تابعی  را  پول  گردش  سرعت  میئوکینزین  اقتصادی  درنتیجه،های   دانند. 
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سیاستبه تغییر  اقتصادی  دنبال  کههمانهای  اقتصاد کلان  گونه  میییتغ  متغیرهای  لعلکنند  ر  و  خضری،  )آشنا 
 ایستا نخواهد بود.   نیز  سرعت گردش پول(، 1400

دیدگاه   میل»براساس  استوارت  مختلف  «جان  اقتصادهای  دست  ،در  متفاوتی  سرعت  با  دست بهنقدینگی 
اینمی بر  بهشود و  را  رابطه مقداری پول  بیان کرده استاساس  و   که سرعت گردش پولطوریبه  ؛صورت زیر 

 خواهد بود.( P)ها معادل با حجم دادوستد در سطح جاری قیمت  (Vنقدینگی )
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃. 𝑌𝑌            (1 )  

(  m)  واقعی پول   ۀسرعت گردش پول تابعی از تقاضا برای ماند  « فریدمن»ویژه  به   ،گرایانبراساس دیدگاه پول
 . ( است𝑃𝑃نرخ تورم )( و Rهای رقیب )( و نرخ بازدهی دارایی Y) است که درواقع تابعی از تولید واقعی

   𝑀𝑀𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌, 𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2,…𝑃𝑃)        (2 )  
 مقداری پول خواهیم داشت:  ۀبا توجه به نظری 

𝑀𝑀
𝑃𝑃 =

𝑌𝑌
𝑉𝑉(𝑅𝑅1,𝑅𝑅2,….𝑃𝑃)

→ 𝑀𝑀 = 𝑌𝑌
𝑚𝑚 → 𝑀𝑀 = 𝑣𝑣(𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2, … . 𝑃𝑃, 𝑌𝑌)                   (3)  

 : پول به عواملی چونگرایان به ثبات نسبی سرعت گردش پول اشاره دارند، اما تابع سرعت گردش  اگرچه پول 
  ،عنوان مثالبه  ؛واقعی و عوامل ساختاری اقتصادکلان بستگی دارد  ها و بازارها، تورم، تولیدنرخ بهره سایر دارایی

داری الکترونیک، آزادسازی بازار ارز و... سرعت گردش پول  بازار مالی، بانک  ۀتوسعتغییر محیط اقتصادی مانند  با  
تغییر خواهد کرد نخودبریز،  ؛  2014،  1اومر )  نیز  و  تغییرپذیری سرعت   ؛(1397صمصامی  امکان  باوجود  بنابراین، 

های پولی  گذاری عنوان متغیری مهم در سیاستآن با تقاضای پول، سرعت گردش پول به  ۀگردش پول و نیز رابط
این  به  باتوجه  بود.  تابعخواهد  پول  گردش  ازکه سرعت  فعالیت  ی  با  است،  پول  غیررسمی  تقاضای  اقتصاد  های 

به (  2011)  3« تیسن»و    «خولودیلین»( و  2005)  2« بروش »تقاضای پول و سرعت گردش آن تغییر خواهد کرد.  
 ۀرابطشناسایی مفروضات اساسی در  راستا  . در اینکنندکید می أاهمیت ارتباط سرعت گردش پول و اقتصاد سایه ت

پول   اقتصاد  فعالیت  وتقاضای  نیاز    بررسیبه    غیررسمیهای  رابطدارد  بیشتری  اقتصاد    ۀ که  و  پول  بین سرعت 
 . را روشن کند غیررسمی

اقتصاد کلان دفعات  گردش  سرعت    در  تعداد  پول بهدستپول  شدن  می  دست  اندازه  یک.  گیردرا   طرف، از 
دست  بهدست  شودبیشتر  غیررسمی  هرچه سهم اقتصاد  که مقیاس اقتصاد غیررسمی کوچک است،  توجه به این با

عبارت به  ؛( 2015،  4تریلی )اونیس و    شودسرعت گردش پول کمتر می  شده وشدن پول در مقیاس کلی اقتصاد کم
به غیررسمی  اقتصاد  افزایش  با  فعالیتدیگر،  و  مبادلات  حجم  کاهش  پول  دلیل  گردش  سرعت  اقتصادی  های 

اثر را به یابد.  کاهش می اثر مقیاس اقتصاد  این  توان درنظر گرفت )الگین و میبر سرعت پول  غیررسمی  عنوان 
از    ؛(2021ایدوست،   پول  به  ،دیگر  طرفاما  گردش  غیررسمی، سرعت  اقتصاد  در  پول  تقاضای  بودن  بالا  دلیل 

اقتصاد سریعچنین،  همیابد.  افزایش می در یک  معاملات  از عرضوقتی  پول    ۀتر  پول رشد کند، سرعت گردش 

 
1. Omer 
2. Breusch 
3. Kholodilin, and Thiessen 
4. Onnis and Tirelli 

 

تقاضای پول در  بالا بودن  بالا بودن سرعت گردش پول با توجه به  بنابراین،    ؛(2018،  1)پراسیتو یابدافزایش می
  ۀ بستگی بین اندازهر اثر، هم   ۀاندازنامیم. بسته به  میغیررسمی  اقتصاد  در  را اثر تقاضای پول    ،اقتصاد غیررسمی

 (. 2021)الگین و ایدوست،  مثبت، منفی یا حتی صفر باشدتواند پول میگردش و سرعت   غیررسمیاقتصاد 
اول    ؛تغییرات تقاضای پول از دو طریق مهم ایجاد شود  ۀ تغییرات در سرعت گردش پول ممکن است در نتیج

بهاین پول،  تقاضای  تابع  از حرکت در طول  ناشی  پیامد استدلالکه ممکن است  باشند  عنوان    ؛ انتظارات تورمی 
این )بیدوم  کند  تغییر  است  ممکن  پول  تقاضای  تابع  غیرقابل  که  تغییرات  به  منجر  که  پول(  تقاضای  ثباتی 

شودپیش پول  گردش  سرعت  در  به بنابراین،    ؛بینی  پول  تقاضای  اندازتغییر  در  تغییر  و    ۀدنبال  سایه  اقتصاد 
تغییر خو  پولغیررسمی، سرعت گردش   داد.  ارا  این هد  به  توجه  متغیرهای   تأثیرکه سرعت گردش پول تحتبا 

  برخی متغیرهای توضیحی و سرعت پول، باید  غیررسمی  برای توضیح کامل ارتباط بین اقتصاد  مختلفی قرار دارد،  
( از قیمت واقعی سهام، نسبت 1988)  2«فریدمن»عنوان مثال،  به  ؛گرفتنیز درنظر    در تابع سرعت گردش پول را

بهر  کوتاه  ۀنرخ  به  یک  بلندمدت  و  داراییشاخص  مدت،  اسمی  پول  بازده  سرعت  تخمین  برای  فیزیکی  های 
و نقش اعتبارات و تکنولوژی نیز در تابع سرعت   نرخ تورم، درآمد ملیدر برخی مطالعات دیگر  کند.  استفاده می

در ایران  (.  2005،  5؛ فیگ و جرز 2008،  4؛ بنک و همکاران1997،  3یید قرار گرفته است )اووی أگردش پول مورد ت
یافتگی نظام توسعه  ۀتولید ناخالص داخلی، نرخ بهره، اعتبارات بانکی و درجنیز برخی مطالعات متغیرهایی مانند  

؛ 1390نژاد و همکاران،  عنوان متغیرهای مهم در تابع سرعت گردش پول معرفی کردند )زراءبانکی، و نرخ تورم به
 (. 1397صمصامی و نخودبریز، 

 
 ۀ پژوهش . پیشین3-2

فیگ و ؛  1997؛ اووی،  1997،  6سرعت گردش پول انجام شده است )بوردو و همکاران   ۀ مطالعات مختلفی در زمین
یید أثبات گردش پول را ت  ۀهای پنج کشور مختلف فرضی( براساس داده1997و همکاران )  «بوردو».  (2005جرز،  

متغیرهای حقیق برخی  به  بیان کردند سرعت گردش پول  اقتصاد وابسته است.    ینکردند و  (  1997)  «اووی »در 
عنوان عامل اثرگذار بر سرعت گردش پول  نرخ تورم و درآمد ملی را به  ۀکشور درحال توسع  30های  براساس داده

بر اثر نرخ تورم بر سرعت گردش   (2023)  7« اردکانی»  ( و2008و همکاران )  « بنک»طور مشابه  بیان کردند. به 
ت کردند.  أپول  همکاران   «روی»کید  و  2021)  8و  کارت2005)  «جرز»و    «فیگ»(  و  تکنولوژی  عامل  های ( 

عنوان عوامل اثر گذار بر سرعت گردش پول به  برخی متغیرهای دیگراعتباری را در کنار نرخ تورم و نرخ بهره و  
زراءنژاد و  بر سرعت گردش پول انجام شده است )  مؤثرعوامل    ۀبرخی مطالعات در زمین  نیز  در ایران  .بیان کردند
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

سیاستبه تغییر  اقتصادی  دنبال  کههمانهای  اقتصاد کلان  گونه  میییتغ  متغیرهای  لعلکنند  ر  و  خضری،  )آشنا 
 ایستا نخواهد بود.   نیز  سرعت گردش پول(، 1400

دیدگاه   میل»براساس  استوارت  مختلف  «جان  اقتصادهای  دست  ،در  متفاوتی  سرعت  با  دست بهنقدینگی 
اینمی بر  بهشود و  را  رابطه مقداری پول  بیان کرده استاساس  و   که سرعت گردش پولطوریبه  ؛صورت زیر 

 خواهد بود.( P)ها معادل با حجم دادوستد در سطح جاری قیمت  (Vنقدینگی )
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃. 𝑌𝑌            (1 )  

(  m)  واقعی پول   ۀسرعت گردش پول تابعی از تقاضا برای ماند  « فریدمن»ویژه  به   ،گرایانبراساس دیدگاه پول
 . ( است𝑃𝑃نرخ تورم )( و Rهای رقیب )( و نرخ بازدهی دارایی Y) است که درواقع تابعی از تولید واقعی

   𝑀𝑀𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌, 𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2,…𝑃𝑃)        (2 )  
 مقداری پول خواهیم داشت:  ۀبا توجه به نظری 

𝑀𝑀
𝑃𝑃 =

𝑌𝑌
𝑉𝑉(𝑅𝑅1,𝑅𝑅2,….𝑃𝑃)

→ 𝑀𝑀 = 𝑌𝑌
𝑚𝑚 → 𝑀𝑀 = 𝑣𝑣(𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2, … . 𝑃𝑃, 𝑌𝑌)                   (3)  

 : پول به عواملی چونگرایان به ثبات نسبی سرعت گردش پول اشاره دارند، اما تابع سرعت گردش  اگرچه پول 
  ،عنوان مثالبه  ؛واقعی و عوامل ساختاری اقتصادکلان بستگی دارد  ها و بازارها، تورم، تولیدنرخ بهره سایر دارایی

داری الکترونیک، آزادسازی بازار ارز و... سرعت گردش پول  بازار مالی، بانک  ۀتوسعتغییر محیط اقتصادی مانند  با  
تغییر خواهد کرد نخودبریز،  ؛  2014،  1اومر )  نیز  و  تغییرپذیری سرعت   ؛(1397صمصامی  امکان  باوجود  بنابراین، 

های پولی  گذاری عنوان متغیری مهم در سیاستآن با تقاضای پول، سرعت گردش پول به  ۀگردش پول و نیز رابط
این  به  باتوجه  بود.  تابعخواهد  پول  گردش  ازکه سرعت  فعالیت  ی  با  است،  پول  غیررسمی  تقاضای  اقتصاد  های 

به (  2011)  3« تیسن»و    «خولودیلین»( و  2005)  2« بروش »تقاضای پول و سرعت گردش آن تغییر خواهد کرد.  
 ۀرابطشناسایی مفروضات اساسی در  راستا  . در اینکنندکید می أاهمیت ارتباط سرعت گردش پول و اقتصاد سایه ت

پول   اقتصاد  فعالیت  وتقاضای  نیاز    بررسیبه    غیررسمیهای  رابطدارد  بیشتری  اقتصاد    ۀ که  و  پول  بین سرعت 
 . را روشن کند غیررسمی

اقتصاد کلان دفعات  گردش  سرعت    در  تعداد  پول بهدستپول  شدن  می  دست  اندازه  یک.  گیردرا   طرف، از 
دست  بهدست  شودبیشتر  غیررسمی  هرچه سهم اقتصاد  که مقیاس اقتصاد غیررسمی کوچک است،  توجه به این با

عبارت به  ؛( 2015،  4تریلی )اونیس و    شودسرعت گردش پول کمتر می  شده وشدن پول در مقیاس کلی اقتصاد کم
به غیررسمی  اقتصاد  افزایش  با  فعالیتدیگر،  و  مبادلات  حجم  کاهش  پول  دلیل  گردش  سرعت  اقتصادی  های 

اثر را به یابد.  کاهش می اثر مقیاس اقتصاد  این  توان درنظر گرفت )الگین و میبر سرعت پول  غیررسمی  عنوان 
از    ؛(2021ایدوست،   پول  به  ،دیگر  طرفاما  گردش  غیررسمی، سرعت  اقتصاد  در  پول  تقاضای  بودن  بالا  دلیل 

اقتصاد سریعچنین،  همیابد.  افزایش می در یک  معاملات  از عرضوقتی  پول    ۀتر  پول رشد کند، سرعت گردش 
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3. Kholodilin, and Thiessen 
4. Onnis and Tirelli 

 

تقاضای پول در  بالا بودن  بالا بودن سرعت گردش پول با توجه به  بنابراین،    ؛(2018،  1)پراسیتو یابدافزایش می
  ۀ بستگی بین اندازهر اثر، هم   ۀاندازنامیم. بسته به  میغیررسمی  اقتصاد  در  را اثر تقاضای پول    ،اقتصاد غیررسمی

 (. 2021)الگین و ایدوست،  مثبت، منفی یا حتی صفر باشدتواند پول میگردش و سرعت   غیررسمیاقتصاد 
اول    ؛تغییرات تقاضای پول از دو طریق مهم ایجاد شود  ۀ تغییرات در سرعت گردش پول ممکن است در نتیج

بهاین پول،  تقاضای  تابع  از حرکت در طول  ناشی  پیامد استدلالکه ممکن است  باشند  عنوان    ؛ انتظارات تورمی 
این )بیدوم  کند  تغییر  است  ممکن  پول  تقاضای  تابع  غیرقابل  که  تغییرات  به  منجر  که  پول(  تقاضای  ثباتی 

شودپیش پول  گردش  سرعت  در  به بنابراین،    ؛بینی  پول  تقاضای  اندازتغییر  در  تغییر  و    ۀدنبال  سایه  اقتصاد 
تغییر خو  پولغیررسمی، سرعت گردش   داد.  ارا  این هد  به  توجه  متغیرهای   تأثیرکه سرعت گردش پول تحتبا 

  برخی متغیرهای توضیحی و سرعت پول، باید  غیررسمی  برای توضیح کامل ارتباط بین اقتصاد  مختلفی قرار دارد،  
( از قیمت واقعی سهام، نسبت 1988)  2«فریدمن»عنوان مثال،  به  ؛گرفتنیز درنظر    در تابع سرعت گردش پول را

بهر  کوتاه  ۀنرخ  به  یک  بلندمدت  و  داراییشاخص  مدت،  اسمی  پول  بازده  سرعت  تخمین  برای  فیزیکی  های 
و نقش اعتبارات و تکنولوژی نیز در تابع سرعت   نرخ تورم، درآمد ملیدر برخی مطالعات دیگر  کند.  استفاده می

در ایران  (.  2005،  5؛ فیگ و جرز 2008،  4؛ بنک و همکاران1997،  3یید قرار گرفته است )اووی أگردش پول مورد ت
یافتگی نظام توسعه  ۀتولید ناخالص داخلی، نرخ بهره، اعتبارات بانکی و درجنیز برخی مطالعات متغیرهایی مانند  

؛ 1390نژاد و همکاران،  عنوان متغیرهای مهم در تابع سرعت گردش پول معرفی کردند )زراءبانکی، و نرخ تورم به
 (. 1397صمصامی و نخودبریز، 

 
 ۀ پژوهش . پیشین3-2

فیگ و ؛  1997؛ اووی،  1997،  6سرعت گردش پول انجام شده است )بوردو و همکاران   ۀ مطالعات مختلفی در زمین
یید أثبات گردش پول را ت  ۀهای پنج کشور مختلف فرضی( براساس داده1997و همکاران )  «بوردو».  (2005جرز،  

متغیرهای حقیق برخی  به  بیان کردند سرعت گردش پول  اقتصاد وابسته است.    ینکردند و  (  1997)  «اووی »در 
عنوان عامل اثرگذار بر سرعت گردش پول  نرخ تورم و درآمد ملی را به  ۀکشور درحال توسع  30های  براساس داده

بر اثر نرخ تورم بر سرعت گردش   (2023)  7« اردکانی»  ( و2008و همکاران )  « بنک»طور مشابه  بیان کردند. به 
ت کردند.  أپول  همکاران   «روی»کید  و  2021)  8و  کارت2005)  «جرز»و    «فیگ»(  و  تکنولوژی  عامل  های ( 

عنوان عوامل اثر گذار بر سرعت گردش پول به  برخی متغیرهای دیگراعتباری را در کنار نرخ تورم و نرخ بهره و  
زراءنژاد و  بر سرعت گردش پول انجام شده است )  مؤثرعوامل    ۀبرخی مطالعات در زمین  نیز  در ایران  .بیان کردند
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نخودبریز،  1390همکاران،   و  صمصامی  این  (.1397؛  بهره،  بر  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  تورم و  اساس  نرخ 
 دار در تابع سرعت گردش پول معرفی شدند.  عنوان متغیرهای مهم معنیبه

(.  1958،  1)کیگان   اقتصاد غیررسمی از متغیرهای پولی استفاده شده است  ۀدر مطالعات اولیه برای تعیین انداز 
، 2)ارویسکا و همکاران رفتار عاملین اقتصادی است    ۀدهندپول نشان   ۀاساس نسبت پول رایج نقد به عرضبر این 
انداز2003)  4«فال»(.  2008،  3اشنایدر ؛  2006 پول  تقاضای  تابع  براساس  برآورد    ۀ(  را در گینه  اقتصاد غیررسمی 

کار بردند. با این دیدگاه که نرخ مالیات را به   روش مشابهی( برای نیجریه  2011)  5«بکوا»و    «آریو».  ه استکرد
 عنوان کانال اثرگذاری اقتصاد غیررسمی بر تقاضای پول است. به

میروش  مطرح  را  فرض  این  غیررسمی  اقتصاد  برآورد  در  پولی  غیررسمی  های  بخش  در  فعالان  که  کنند 
میبه استفاده  نقد  پول  از  خود  معاملات  برای  رسمی،  بخش  در  ماندن  ناشناخته  )فال،  منظور  این 2003کنند   .)

بعدی  روش   مطالعات  زیرزمینی  در  اقتصاد  و  گرفت  قرار  بازبینی  بارمالیاتی، مورد  مانند  دیگر  متغیرهای  از  تابعی 
توسع و  قانون  گرفتهاقتصادی    ۀحاکمیت  )تانزی  درنظر  ویک1980،  6شد  و   فری  برخی 1983،  7هانمن-؛   .)

به جدیدتر  روش مطالعات  از  زیرزمینی  اقتصاد  برآورد  مانندمنظور  دیگر  و    های  پویا  عمومی  تعادل  الگوی 
MIMIC  اشنایدر،  استفاده کردند )دل اوزتونالی،  2003آنو و  الگین و  بوهن،  2012؛  اشنایدر و  مدینا و  (.  2013؛ 
 دست آوردند.  هب GDP %32کشور حدود  158متوسط اقتصاد سایه را در  ۀانداز( 2017اشنایدر )

مطالع برمبنای  غیررسمی  اقتصاد  درمورد  جدید  داده  مجموعه  یک  جهانی  سطح  همکاران    «الگین»  ۀدر  و 
تر از آن توسط بانک جهانی در  ( ارائه شده است. این مجموعه داده، اخیراً توسط محققان مختلف و مهم 2019)

داده جهانی استفاده شده است. پایگاه  بانک جهانی از فعالیت  انتشارات خود  اقتصادی غیررسمی که توسط  های 
دوازده معیار از معیارهای   ۀو دربردارند  8است   م.2018-1990  ۀاقتصاد در دور  196های  شامل داده  ، ارائه شده است

مبتنی غیرمستقیم  برآوردهای  براساس  که  است  غیررسمی  اقتصاد  در  مورداستفاده  معیارهای رایج  یا  و  مدل  بر 
 دست آمده است. همستقیم حاصل از نظرسنجی ب

اقتصاد زیرزمینی را برآورد   MIMICهای پولی، منطق فازی و  در ایران نیز مطالعات مختلفی برمبنای روش 
)عربکرده همکاران،  1380مازار،  اند  و  صامتی  اکبرپورروشن،  1388؛  و  میلانی  عبداله  و 1391؛  فطرس  ؛ 

به.  (1392میلان،  دلائی متفاوتی  متغیرهای  مطالعات  این  و شاخص  در  توضیحی  متغیر  زیرزمینی عنوان  اقتصاد 
شده د1395)  «میلاندلائی»و    «فطرس »اند.  استفاده  بر  مالیات  و  شرکتی  مالیات  نرخ  افزایش  ر(  عامل  را  آمد 

بر اقتصاد زیرزمینی در ایران   مؤثر( عوامل  1397و همکاران )  «کریمی»کنند.  اقتصاد زیرزمینی در ایران بیان می 
به  دوررا  طی  برداری  خطای  تصحیح  نتیج  1394-1355  ۀروش  کردند.  رشد   ۀبررسی  به  رو  روند  مطالعه  این 
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بر    مؤثرعنوان عوامل مهم  دهد و دو عامل حجم دولت و درآمد منابع را به اقتصاد زیرزمینی در ایران را نشان می
اقتصاد زیرزمینی و موضوعات مالیاتی را بررسی   ۀچنین، برخی مطالعات رابطهم  ؛کننداقتصاد زیرزمینی مطرح می

و همکاران)  کردند و  امیدی؛  1397،  میلانی  )  «پورامیدی»  .( 1394،  همکارانپور  بررسی 1394و همکاران  در   )
 ۀ دادند که حجم اقتصادی زیرزمینی و فرار مالیاتی طی دورمیزان فرار مالیاتی در ارتباط با اقتصاد زیرزمینی نشان

  ۀ ( در برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی، میانگین انداز1398و همکاران ) «مطلبی»موردمطالعه روند صعودی دارد. 
 دست آوردند. هب %30حدود 1394-1346 ۀدر ایران طی دور زیرزمینی اقتصاد 

خصوص تابع تقاضای پول حجم اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی  ه های پولی بمطالعات فراوانی از روش اگرچه  
گیری اقتصاد زیرزمینی و آثار آن میان مطالعات کمی به سنجش و اندازهدر این ،را مورد بررسی و برآورد قرار دادند

سرعت گردش پول و اقتصاد سایه را با استفاده از  ۀرابط (2021الگین و ایدوست ) پولی انجام شده است.  بر بخش
بین سال  104های  داده از تخمین  م.2017تا    1960های  کشور  استفاده  با  تعمیمو  گشتاورها   ۀیافت های سیستم 

(GMM  براساس بررسی کردند.  اندازاین مطالعه  نتایج(  بزرگ  ۀ، در کشورهایی که  نسبتاً  تر است، اقتصاد سایه 
بر   -آیددست میکه مستقل از توابع تقاضای پول به-اثرات بلندمدت اقتصاد سایه  سرعت پول نیز بالاتر است.  
 م. 2005-1981  ۀکشور در دور  43  های( براساس داده2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»سرعت گردش پول توسط  

نتایج نشان اندازبررسی شد.    داری بر سرعت گردش پول دارد. منفی و معنی  تأثیر  سایهاقتصاد    ۀداد که تغییرات 
کنند که بیشترین اثر اقتصاد زیرزمینی بر بازار پول است و نرخ تورم نیز  ( بیان می1394)  «رجایی»و    «پیرایی»

 ترین عامل رشد اقتصاد زیرزمینی است.  مهم
تواند پیامدهای مختلفی بر اقتصاد و بازارهای  با توجه به مبانی نظری و مطالعات پیشین، اقتصاد غیررسمی می

بازار پول داشته باشد  ،مختلف بازار پول به   ؛ازجمله  بر  اثرگذاری اقتصاد غیررسمی  منظور تجویز  بنابراین، بررسی 
  ۀاگرچه مطالعات مختلفی در ایران و در سطح جهانی در زمینهای مناسب اقتصادی دارای اهمیت است.  سیاست

اقتصاد اثرگذاری  بررسی  به    ایتاکنون مطالعهبا تاکید بر بازار پول انجام شده است، اما    غیررسمیبرآورد اقتصاد  
چنین، این مطالعه استفاده از یک هم  ؛است  سایه بر متغیرهای پولی ازجمله سرعت گردش پول در ایران نپرداخته

منظور بررسی اثر تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول مدنظر قرار  الگوی نامتقارن را به 
 دهد.  می
 
 تحقیق و روش برآورد  الگوی .3

 ( NARDLهای توزیعی ) الگوی غیر خطی خود توضیح با وقفه. 1-3
روش  از  برآورد  یکی  وقفه،  جمعیهمبرمبنای    الگوهاهای  با  خودتوضیح  توزیعی الگوی  است.  (  ARDL)  1های 

وقفهتصریح  گراییبردار هم با  الگوی خودبازگشت  براساس  برای شده  بالا  کارایی  با  مناسب  توزیعی روشی  های 
 3( NARDLهای توزیعی )وقفهالگوی غیرخطی خودتوضیح با    .(21998،پسران و شین)های کوچک است  نمونه
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بر    مؤثرعنوان عوامل مهم  دهد و دو عامل حجم دولت و درآمد منابع را به اقتصاد زیرزمینی در ایران را نشان می
اقتصاد زیرزمینی و موضوعات مالیاتی را بررسی   ۀچنین، برخی مطالعات رابطهم  ؛کننداقتصاد زیرزمینی مطرح می

و همکاران)  کردند و  امیدی؛  1397،  میلانی  )  «پورامیدی»  .( 1394،  همکارانپور  بررسی 1394و همکاران  در   )
 ۀ دادند که حجم اقتصادی زیرزمینی و فرار مالیاتی طی دورمیزان فرار مالیاتی در ارتباط با اقتصاد زیرزمینی نشان

  ۀ ( در برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی، میانگین انداز1398و همکاران ) «مطلبی»موردمطالعه روند صعودی دارد. 
 دست آوردند. هب %30حدود 1394-1346 ۀدر ایران طی دور زیرزمینی اقتصاد 

خصوص تابع تقاضای پول حجم اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی  ه های پولی بمطالعات فراوانی از روش اگرچه  
گیری اقتصاد زیرزمینی و آثار آن میان مطالعات کمی به سنجش و اندازهدر این ،را مورد بررسی و برآورد قرار دادند

سرعت گردش پول و اقتصاد سایه را با استفاده از  ۀرابط (2021الگین و ایدوست ) پولی انجام شده است.  بر بخش
بین سال  104های  داده از تخمین  م.2017تا    1960های  کشور  استفاده  با  تعمیمو  گشتاورها   ۀیافت های سیستم 

(GMM  براساس بررسی کردند.  اندازاین مطالعه  نتایج(  بزرگ  ۀ، در کشورهایی که  نسبتاً  تر است، اقتصاد سایه 
بر   -آیددست میکه مستقل از توابع تقاضای پول به-اثرات بلندمدت اقتصاد سایه  سرعت پول نیز بالاتر است.  
 م. 2005-1981  ۀکشور در دور  43  های( براساس داده2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»سرعت گردش پول توسط  

نتایج نشان اندازبررسی شد.    داری بر سرعت گردش پول دارد. منفی و معنی  تأثیر  سایهاقتصاد    ۀداد که تغییرات 
کنند که بیشترین اثر اقتصاد زیرزمینی بر بازار پول است و نرخ تورم نیز  ( بیان می1394)  «رجایی»و    «پیرایی»

 ترین عامل رشد اقتصاد زیرزمینی است.  مهم
تواند پیامدهای مختلفی بر اقتصاد و بازارهای  با توجه به مبانی نظری و مطالعات پیشین، اقتصاد غیررسمی می

بازار پول داشته باشد  ،مختلف بازار پول به   ؛ازجمله  بر  اثرگذاری اقتصاد غیررسمی  منظور تجویز  بنابراین، بررسی 
  ۀاگرچه مطالعات مختلفی در ایران و در سطح جهانی در زمینهای مناسب اقتصادی دارای اهمیت است.  سیاست

اقتصاد اثرگذاری  بررسی  به    ایتاکنون مطالعهبا تاکید بر بازار پول انجام شده است، اما    غیررسمیبرآورد اقتصاد  
چنین، این مطالعه استفاده از یک هم  ؛است  سایه بر متغیرهای پولی ازجمله سرعت گردش پول در ایران نپرداخته

منظور بررسی اثر تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول مدنظر قرار  الگوی نامتقارن را به 
 دهد.  می
 
 تحقیق و روش برآورد  الگوی .3

 ( NARDLهای توزیعی ) الگوی غیر خطی خود توضیح با وقفه. 1-3
روش  از  برآورد  یکی  وقفه،  جمعیهمبرمبنای    الگوهاهای  با  خودتوضیح  توزیعی الگوی  است.  (  ARDL)  1های 

وقفهتصریح  گراییبردار هم با  الگوی خودبازگشت  براساس  برای شده  بالا  کارایی  با  مناسب  توزیعی روشی  های 
 3( NARDLهای توزیعی )وقفهالگوی غیرخطی خودتوضیح با    .(21998،پسران و شین)های کوچک است  نمونه
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مدت و بلندمدت بررسی  تواند اثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاهکه میاست    ARDLیافته  گسترش الگوی  
دارای این مزیت است که برآوردهای سازگاری از  ARDLاین روش مانند روش  .  (2014  1شین و همکاران،کند )

 ۀ متغیر دارای درج  ۀدهد و نیازی نیست که همارائه می  I(1)و    I(0)پایایی    ۀضرایب را برای متغیرهای با درج
 صورت زیر است: به  ARDL(p, q)شکل کلی باشند.  I(1) ۀاز درج جمعهمها آن ۀپایایی مشابه باشند یا هم

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 +𝜇𝜇𝑡𝑡                                           (4)  

   𝜇𝜇𝑡𝑡و  متغیر توضیحی مستقل،    Xمتغیر وابسته،    Y  متغیر وابسته و مستقل،   ۀبهین  ۀوقف  qو    pبالا    ۀدر رابط
 های متغیر وابسته و مستقل هستند. ضرایب وقفه 𝛽𝛽و  𝜑𝜑چنین، هم ؛جمله اخلال است

مطابق های متغیرهای مستقل به اجزای مثبت و منفی شوک ۀتوان با تجزیرا می NARDLالگوی غیرخطی 
( برمبنای بسط الگوی پسران و  2014و همکاران )  «شین»(.  2014گسترش داد )شین و همکاران،  (  5)  ۀبا رابط

آمار  ۀ آزمون کران  (2001)  2همکاران  برای  اصلاح  F  ۀغیرخطی و  را  متغیرها  آزمون همشده  بین  بلندمدت  گرایی 
 ارائه کردند. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡             (5)  
های متغیر ضرایب نامتقارن وقفه  −𝛽𝛽+  𝛽𝛽،و    استمتغیر مستقل جهت بررسی اثرات غیرخطی    Zکه  طوریبه

 مستقل هستند.  
(  2021الگین و ایدوست )   ۀبرده شده در مطالع  کارسرعت گردش پول و نیز الگوی بهبراساس مبانی نظری  

اقتصاد غیررسمی همراه با متغیرهای توضیحی دیگر شامل رشد اقتصادی، نرخ تورم، و اعتبارات بانکی از عوامل  
 شود: می تصریح( 6الگوی ) با توجه به هدف تحقیق بر سرعت گردش پول درنظر گرفته شده و مؤثر

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡, 𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝐺𝐺𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡)               (6  )   
،  (ناخالص داخلی حقیقی  تولیداقتصادی )رشد  نرخ رشد    GDPGسرعت گردش پول،    VMکه در آن  طوریبه
INF    ،نرخ تورمCREDIT  درصدی از  تسهیلات اعطایی بانک( هاGDP  و ،)IE    درصدی از    غیررسمیاقتصاد(

GDP)   .است 
از رشد عرضسریع   GDPبا رشد   واقع می  ۀتر  افزایش سرعت گردش پول   GDPبنابراین، رشد    ؛شودپول، 

 ، (. افزایش نرخ تورم2010،  3تواند لحاظ شود )رمیعنوان یکی از متغیرهای توضیحی سرعت گردش پول میبه
عنوان متغیر توضیحی دیگر لحاظ  نرخ تورم به   ۀدهد و درنتیجتقاضای پول و سرعت گردش پول را افزایش می

طرف با ، از یکاساس این   بردهی دارد.  گذاری و وامدهی با خلق اعتبار نقش مهمی در سرمایهکانال وامشود.  می
تحت را  پول  گردش  سرعت  پول  حجم  می  تأثیرتغییر  بهقرار  دیگر  طرف  از  و  بر  دهد  اثرگذار  عامل  عنوان 

مالی و سیاست   ۀعنوان معیاری از توسعاعتبارات بانکی بهبنابراین،    ؛های اقتصاد رسمی و غیررسمی است فعالیت
 شود.  بر سرعت گردش پول درنظر گرفته می مؤثرپولی عاملی 

 شود:تصریح می( 7) ۀصورت رابطبه    NARDL(p, q)بر اساس رهیافت  بالا  الگوی

 
1. Shin et al. 
2. Pesaran et al. 
3. Rami 

 

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 ∑ 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0

∑ 𝛽𝛽3𝑖𝑖𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
 +𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 ∑ (𝛽𝛽4𝑖𝑖
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

+𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽4𝑖𝑖

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
− )+𝜇𝜇𝑡𝑡    (7   )                                             

                                                   
بررسی بر    برای  غیررسمی  اقتصاد  متغیر  غیرخطی  منفی  اثر  و  مثبت  تغییرات  پول،  گردش  اقتصاد سرعت 

 شود. صورت زیر تجزیه می غیررسمی به
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+, 0)𝑡𝑡

𝑗𝑗=1   (8)                                                          
     
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

− = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
−𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶, 0)𝑡𝑡
𝑗𝑗=1   

𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡که  طوریبه
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡ی تغییرات مثبت و ئمجموع جز +

را اقتصاد غیررسمی متغیر ی تغییرات منفی ئمجموع جز −
 دهد.نشان می

سمت تعادل را  تعدیل پویا به   شود کهارائه می(  9  ۀ)رابطصورت زیر  بلندمدت به  ۀالگوی تصحیح خطای رابط
 کند:  مشخص می

∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝜌𝜌𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾4
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1

+ +
𝛾𝛾4

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1
− +  ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛼𝛼1𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛼𝛼2𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝛼𝛼3𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0 + 𝛼𝛼4
−∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

− ) + 𝜇𝜇𝑡𝑡    (9                                      )
                                                                   

,𝛾𝛾1که  طوریبه 𝛾𝛾2, 𝛾𝛾3  وقف با  𝛾𝛾4 توزیعی،    ۀپارامترهای 
+, 𝛾𝛾4

وقف− با  و   ۀپارامترهای  نامتقارن  توزیعی 
𝛼𝛼1𝑖𝑖, 𝛼𝛼2𝑖𝑖, 𝛼𝛼3𝑖𝑖 , 𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ , 𝛼𝛼4𝑖𝑖
− , 𝑖𝑖 = 0,1, … , 𝑞𝑞 − پارامترهای کوتاه  1 را   ضریب عبارت تصحیح خطا  𝜌𝜌مدت و  و 

+𝛽𝛽باید ذکر شود که اثرات نامتقارن بلندمدت توسط  دهند.نشان می = 𝛾𝛾+

𝜌𝜌   و𝛽𝛽− = 𝛾𝛾−

𝜌𝜌 شود. مشخص می 
به آزمون کرانهبا  )  «پسران»ای  کارگیری  رابط( وجود هم2001و همکاران  و  متغیرها   ۀجمعی  بین  بلندمدت 

می روابط  بررسی  بررسی  از  پس  کوتاهشود.  و  و بلندمدت  بلندمدت  تقارن  عدم  والد  آزمون  از  استفاده  با  مدت، 
 گیرد. مدت مورد بررسی قرار میکوتاه

  
 ها و نتایج تجربی. داده4

 ها. داده1-4
تحقیق    ۀدور این  در  بررسی  مورد  سالاندادهزمانی  شده    ۀباز.  است  1397تا    1369  طی  ۀهای  انتخاب  زمانی 

آمارهای اقتصادی اقتصاد غیررسمی از بانک جهانی و سایر متغیرها از  های  داده .  باشدمیها  براساس موجودی داده
ب ایران  مرکزی  است.  ه بانک  آمده  بهدست  غیررسمی  رسمی اقتصاد  داخلی  ناخالص  تولید  از  درصدی  صورت 

 آید. دست می ههای جاری باز تقسیم درآمد ملی بر قیمت نیز موردنظر قرار گرفته است. سرعت گردش پول
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مدت و بلندمدت بررسی  تواند اثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاهکه میاست    ARDLیافته  گسترش الگوی  
دارای این مزیت است که برآوردهای سازگاری از  ARDLاین روش مانند روش  .  (2014  1شین و همکاران،کند )

 ۀ متغیر دارای درج  ۀدهد و نیازی نیست که همارائه می  I(1)و    I(0)پایایی    ۀضرایب را برای متغیرهای با درج
 صورت زیر است: به  ARDL(p, q)شکل کلی باشند.  I(1) ۀاز درج جمعهمها آن ۀپایایی مشابه باشند یا هم

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 +𝜇𝜇𝑡𝑡                                           (4)  

   𝜇𝜇𝑡𝑡و  متغیر توضیحی مستقل،    Xمتغیر وابسته،    Y  متغیر وابسته و مستقل،   ۀبهین  ۀوقف  qو    pبالا    ۀدر رابط
 های متغیر وابسته و مستقل هستند. ضرایب وقفه 𝛽𝛽و  𝜑𝜑چنین، هم ؛جمله اخلال است

مطابق های متغیرهای مستقل به اجزای مثبت و منفی شوک ۀتوان با تجزیرا می NARDLالگوی غیرخطی 
( برمبنای بسط الگوی پسران و  2014و همکاران )  «شین»(.  2014گسترش داد )شین و همکاران،  (  5)  ۀبا رابط

آمار  ۀ آزمون کران  (2001)  2همکاران  برای  اصلاح  F  ۀغیرخطی و  را  متغیرها  آزمون همشده  بین  بلندمدت  گرایی 
 ارائه کردند. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡             (5)  
های متغیر ضرایب نامتقارن وقفه  −𝛽𝛽+  𝛽𝛽،و    استمتغیر مستقل جهت بررسی اثرات غیرخطی    Zکه  طوریبه

 مستقل هستند.  
(  2021الگین و ایدوست )   ۀبرده شده در مطالع  کارسرعت گردش پول و نیز الگوی بهبراساس مبانی نظری  

اقتصاد غیررسمی همراه با متغیرهای توضیحی دیگر شامل رشد اقتصادی، نرخ تورم، و اعتبارات بانکی از عوامل  
 شود: می تصریح( 6الگوی ) با توجه به هدف تحقیق بر سرعت گردش پول درنظر گرفته شده و مؤثر

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡, 𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝐺𝐺𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡)               (6  )   
،  (ناخالص داخلی حقیقی  تولیداقتصادی )رشد  نرخ رشد    GDPGسرعت گردش پول،    VMکه در آن  طوریبه
INF    ،نرخ تورمCREDIT  درصدی از  تسهیلات اعطایی بانک( هاGDP  و ،)IE    درصدی از    غیررسمیاقتصاد(

GDP)   .است 
از رشد عرضسریع   GDPبا رشد   واقع می  ۀتر  افزایش سرعت گردش پول   GDPبنابراین، رشد    ؛شودپول، 

 ، (. افزایش نرخ تورم2010،  3تواند لحاظ شود )رمیعنوان یکی از متغیرهای توضیحی سرعت گردش پول میبه
عنوان متغیر توضیحی دیگر لحاظ  نرخ تورم به   ۀدهد و درنتیجتقاضای پول و سرعت گردش پول را افزایش می

طرف با ، از یکاساس این   بردهی دارد.  گذاری و وامدهی با خلق اعتبار نقش مهمی در سرمایهکانال وامشود.  می
تحت را  پول  گردش  سرعت  پول  حجم  می  تأثیرتغییر  بهقرار  دیگر  طرف  از  و  بر  دهد  اثرگذار  عامل  عنوان 

مالی و سیاست   ۀعنوان معیاری از توسعاعتبارات بانکی بهبنابراین،    ؛های اقتصاد رسمی و غیررسمی است فعالیت
 شود.  بر سرعت گردش پول درنظر گرفته می مؤثرپولی عاملی 

 شود:تصریح می( 7) ۀصورت رابطبه    NARDL(p, q)بر اساس رهیافت  بالا  الگوی

 
1. Shin et al. 
2. Pesaran et al. 
3. Rami 

 

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 ∑ 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0

∑ 𝛽𝛽3𝑖𝑖𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
 +𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 ∑ (𝛽𝛽4𝑖𝑖
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

+𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽4𝑖𝑖

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
− )+𝜇𝜇𝑡𝑡    (7   )                                             

                                                   
بررسی بر    برای  غیررسمی  اقتصاد  متغیر  غیرخطی  منفی  اثر  و  مثبت  تغییرات  پول،  گردش  اقتصاد سرعت 

 شود. صورت زیر تجزیه می غیررسمی به
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+, 0)𝑡𝑡

𝑗𝑗=1   (8)                                                          
     
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

− = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
−𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶, 0)𝑡𝑡
𝑗𝑗=1   

𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡که  طوریبه
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡ی تغییرات مثبت و ئمجموع جز +

را اقتصاد غیررسمی متغیر ی تغییرات منفی ئمجموع جز −
 دهد.نشان می

سمت تعادل را  تعدیل پویا به   شود کهارائه می(  9  ۀ)رابطصورت زیر  بلندمدت به  ۀالگوی تصحیح خطای رابط
 کند:  مشخص می

∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝜌𝜌𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾4
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1

+ +
𝛾𝛾4

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1
− +  ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛼𝛼1𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛼𝛼2𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝛼𝛼3𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0 + 𝛼𝛼4
−∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

− ) + 𝜇𝜇𝑡𝑡    (9                                      )
                                                                   

,𝛾𝛾1که  طوریبه 𝛾𝛾2, 𝛾𝛾3  وقف با  𝛾𝛾4 توزیعی،    ۀپارامترهای 
+, 𝛾𝛾4

وقف− با  و   ۀپارامترهای  نامتقارن  توزیعی 
𝛼𝛼1𝑖𝑖, 𝛼𝛼2𝑖𝑖, 𝛼𝛼3𝑖𝑖 , 𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ , 𝛼𝛼4𝑖𝑖
− , 𝑖𝑖 = 0,1, … , 𝑞𝑞 − پارامترهای کوتاه  1 را   ضریب عبارت تصحیح خطا  𝜌𝜌مدت و  و 

+𝛽𝛽باید ذکر شود که اثرات نامتقارن بلندمدت توسط  دهند.نشان می = 𝛾𝛾+

𝜌𝜌   و𝛽𝛽− = 𝛾𝛾−

𝜌𝜌 شود. مشخص می 
به آزمون کرانهبا  )  «پسران»ای  کارگیری  رابط( وجود هم2001و همکاران  و  متغیرها   ۀجمعی  بین  بلندمدت 

می روابط  بررسی  بررسی  از  پس  کوتاهشود.  و  و بلندمدت  بلندمدت  تقارن  عدم  والد  آزمون  از  استفاده  با  مدت، 
 گیرد. مدت مورد بررسی قرار میکوتاه

  
 ها و نتایج تجربی. داده4

 ها. داده1-4
تحقیق    ۀدور این  در  بررسی  مورد  سالاندادهزمانی  شده    ۀباز.  است  1397تا    1369  طی  ۀهای  انتخاب  زمانی 

آمارهای اقتصادی اقتصاد غیررسمی از بانک جهانی و سایر متغیرها از  های  داده .  باشدمیها  براساس موجودی داده
ب ایران  مرکزی  است.  ه بانک  آمده  بهدست  غیررسمی  رسمی اقتصاد  داخلی  ناخالص  تولید  از  درصدی  صورت 

 آید. دست می ههای جاری باز تقسیم درآمد ملی بر قیمت نیز موردنظر قرار گرفته است. سرعت گردش پول



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   88
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 ( متغیرهای  1جدول  توصیفی  آمارهای  را  (  میبهتحقیق  نشان  خلاصه  آزمون    ۀآمار  ۀنتیجدهد.  صورت 
شود رد نمی  %5صفر نرمال بودن توزیع در سطح معناداری    ۀجز تورم که فرضیبرای چهار متغیر به   1« برا-کجار »

 و متغیرها توزیع نرمال دارند.  
 

 های توصیفی متغیرهای مورد استفاده در الگوآماره : 1جدول 
Tab. 1: Descriptive statistics of the model variables 

 
های آماره

 توصیفی 
سرعت گردش  

 پول 
رشد 

 اقتصادی 
تسهیلات اعطایی  نسبت  نرخ تورم 

 GDPها به بانک
اقتصاد غیر  

 رسمی
 17/0 39/0 19/0 05/0 89/1 میانگین
 17/0 34/0 17/0 07/0 97/1 میانه

 007/0 13/0 09/0 09/0 47/0 انحراف معیار 
 61/1 73/1 75/4 15/2 28/2 ضریب چولگی 

 -53/0 36/0 30/1 -19/0 -62/0 ضریب کشیدگی 
-Jarque ۀآمار

Bera 
51/2 03/1 12 56/2 73/3 

 15/0 27/0 00/0 59/0 28/0 داریسطح معنی
 (. های تحقیق: یافتهمآخذ)             

 
 3« فلیس پرون »و    2یافته فولر تعمیم-یدیک  واحد  ۀآزمون ریش  از  پایایی متغیرهای این تحقیقمنظور بررسی  به

بررسی ریش نتایج  )  ۀاستفاده شده است.  ارائه شده است که نشان 2واحد در جدول  پایایی    ۀدرج  ۀدهند(  متفاوت 
  متغیرها است. 

 . بررسی پایایی متغیرهای الگو2جدول 

Tab. 2: Stationary tests of the model variables 
 

 ADFیافته واحد دیکی فولر تعمیم ۀآزمون ریش
وضعیت   اول متغیرها   ۀآزمون در تفاضل مرتب آآمار آزمون در سطح متغیرها  ۀآمار متغیر 

 و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد پایایی
VM 14/0 73/2- 00/5- 14/3- I(1) 

GDPG 35/4- 85/4- - - I(0) 
INF 47/3- 68/3- - - I(0) 

CREDIT 21/0 52/2- 25/4- 45/4- I(1) 

IE 26/0 67/1- 58/3- 62/3- I(1) 
 فلیپس پرون  واحد ۀآزمون ریش

وضعیت   اول متغیرها**  ۀآزمون در تفاضل مرتب  ۀآمار آزمون در سطح متغیرها*  ۀآمار متغیر 

 
1. Jarque-Bera 
2. Augmented Dickey Fuller (ADF) 
3. Phillips-Perron 

 

 پایایی و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد
VM 14/0- 14/3- 00/5- 48/7- I(1) 

GDPG 36/4- 85/4- - - I(0) 
INF 09/3- 54/4- - - I(0) 

CREDIT 14/0 61/2- 22/4- 35/4- I(1) 
IE 03/0- 50/1- 52/3- 62/3- I(1) 

 است.    -58/3و  -97/2و روند  أو حالت عرض از مبد أدر حالت عرض از مبد %95* مقدار بحرانی در سطح             
 (. پژوهشهای : یافتهمآخذ)            
 
 . نتایج برآورد الگو 4-2

 «شین»گونه که  چنین، همانتواند مدنظر قرار گیرد. هم می  ARDLمتفاوت پایایی متغیرها، الگوی    ۀباوجود درج
( می2011و همکاران  بیان  رابط(  یا  هم   ۀکنند  تقارن  عدم  ویژگی  دارای  است  ممکن  بلندمدت  غیرخطی جمعی 

باشد کانالبنابراین،    ؛بودن  وجود  و  نظری  مبانی  سرعت براساس  بر  غیررسمی  اقتصاد  اثرگذاری  متفاوت  های 
شود که کار برده میپذیر بهعنوان یک چارچوب پویای غیرخطی ساده و انعطافبه  NARDLالگوی  گردش پول،  
مدل  به  همقادر  تقارنسازی  عدم  منسجم  و  رابطزمان  در  هم  است.    ۀ ها  تعدیل  الگوهای  در  هم  و  بلندمدت 

 اند. انتخاب شده 1( AICبرای متغیرهای توضیحی براساس معیار آکائیک ) qو  p ۀبهین هایوقفه
بلندمدت  برای تجزیه و تحلیل روابط هم  NARDL(p, q)ای  منظور آزمون کرانهبه   ۀ براساس مطالعجمعی 

بلندمدت میان متغیرها وجود دارد که    ۀ. هنگامی رابطاستفاده شده است  F  ۀ(، از آمار2001)  2پسران و همکاران
( 3براساس جدول )  جمعی رد شود.بر عدم وجود همو فرض صفر مبنی   محاسباتی بیشتر از کران بالا باشد  ۀآمار

 .بلندمدت بین متغیرها وجود دارد ۀرابط %95دهد که در سطح اطمینان نشان می  Fنتایج آزمون 
 

 NARDLجمعی  : آزمون هم3جدول 

Tab. 3: NARDL cointegration test 
 

 % 1داری سطح معنی % 5داری سطح معنی F ۀمقدار آمار
 کران پایین  کران بال  کران پایین  کران بال 

56/17 19/4 91/2 76/5 13/4 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                            

 
دار توضیحی اثر معنیمتغیرهای    تمامدر بلندمدت  نتایج برآورد الگوی بلندمدت ارائه شده است.  (،  4جدول )  در

سرعت  بر    غیررسمی اقتصاد  شود اثر تغییرات مثبت و منفی  که مشاهده میطورهماندارند.    بر سرعت گردش پول
غیررسمی  حجم اقتصاد  تغییر در    ۀهرگون  بیانگر این است کهدست آمده است و  هدار بمثبت و معنی  پولگردش  

به   تغییر سرعت گردش پول داردرا  مقایسهم  ؛دنبال  براساس  نسبتاً  ۀچنین،  متغیر  این  اثر مهمی   ضرایب،  دارای 
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2. Pesaran, et al. 
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 ( متغیرهای  1جدول  توصیفی  آمارهای  را  (  میبهتحقیق  نشان  خلاصه  آزمون    ۀآمار  ۀنتیجدهد.  صورت 
شود رد نمی  %5صفر نرمال بودن توزیع در سطح معناداری    ۀجز تورم که فرضیبرای چهار متغیر به   1« برا-کجار »

 و متغیرها توزیع نرمال دارند.  
 

 های توصیفی متغیرهای مورد استفاده در الگوآماره : 1جدول 
Tab. 1: Descriptive statistics of the model variables 

 
های آماره

 توصیفی 
سرعت گردش  

 پول 
رشد 

 اقتصادی 
تسهیلات اعطایی  نسبت  نرخ تورم 

 GDPها به بانک
اقتصاد غیر  

 رسمی
 17/0 39/0 19/0 05/0 89/1 میانگین
 17/0 34/0 17/0 07/0 97/1 میانه

 007/0 13/0 09/0 09/0 47/0 انحراف معیار 
 61/1 73/1 75/4 15/2 28/2 ضریب چولگی 

 -53/0 36/0 30/1 -19/0 -62/0 ضریب کشیدگی 
-Jarque ۀآمار

Bera 
51/2 03/1 12 56/2 73/3 

 15/0 27/0 00/0 59/0 28/0 داریسطح معنی
 (. های تحقیق: یافتهمآخذ)             

 
 3« فلیس پرون »و    2یافته فولر تعمیم-یدیک  واحد  ۀآزمون ریش  از  پایایی متغیرهای این تحقیقمنظور بررسی  به

بررسی ریش نتایج  )  ۀاستفاده شده است.  ارائه شده است که نشان 2واحد در جدول  پایایی    ۀدرج  ۀدهند(  متفاوت 
  متغیرها است. 

 . بررسی پایایی متغیرهای الگو2جدول 

Tab. 2: Stationary tests of the model variables 
 

 ADFیافته واحد دیکی فولر تعمیم ۀآزمون ریش
وضعیت   اول متغیرها   ۀآزمون در تفاضل مرتب آآمار آزمون در سطح متغیرها  ۀآمار متغیر 

 و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد پایایی
VM 14/0 73/2- 00/5- 14/3- I(1) 

GDPG 35/4- 85/4- - - I(0) 
INF 47/3- 68/3- - - I(0) 

CREDIT 21/0 52/2- 25/4- 45/4- I(1) 

IE 26/0 67/1- 58/3- 62/3- I(1) 
 فلیپس پرون  واحد ۀآزمون ریش

وضعیت   اول متغیرها**  ۀآزمون در تفاضل مرتب  ۀآمار آزمون در سطح متغیرها*  ۀآمار متغیر 

 
1. Jarque-Bera 
2. Augmented Dickey Fuller (ADF) 
3. Phillips-Perron 

 

 پایایی و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد
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 (. پژوهشهای : یافتهمآخذ)            
 
 . نتایج برآورد الگو 4-2

 «شین»گونه که  چنین، همانتواند مدنظر قرار گیرد. هم می  ARDLمتفاوت پایایی متغیرها، الگوی    ۀباوجود درج
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 NARDLجمعی  : آزمون هم3جدول 

Tab. 3: NARDL cointegration test 
 

 % 1داری سطح معنی % 5داری سطح معنی F ۀمقدار آمار
 کران پایین  کران بال  کران پایین  کران بال 

56/17 19/4 91/2 76/5 13/4 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                            
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سرعت  بر    غیررسمی اقتصاد  شود اثر تغییرات مثبت و منفی  که مشاهده میطورهماندارند.    بر سرعت گردش پول
غیررسمی  حجم اقتصاد  تغییر در    ۀهرگون  بیانگر این است کهدست آمده است و  هدار بمثبت و معنی  پولگردش  

به   تغییر سرعت گردش پول داردرا  مقایسهم  ؛دنبال  براساس  نسبتاً  ۀچنین،  متغیر  این  اثر مهمی   ضرایب،  دارای 
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ترتیب دارای به نیز    هاتسهیلات اعطایی بانکو    رشد اقتصادی.  و بعد از متغیر تورم بیشترین ضریب را دارد  است
اساس افزایش رشد اقتصادی منجر به افزایش سرعت گردش پول و افزایش  این  ضریب مثبت و منفی هستند. بر

 شود. ها منجر به کاهش سرعت گردش پول میتسهیلات اعطایی بانک
اقتصاد رشد می زمانی نهادهکه بخش غیررسمی  منابع و  برخی  تولید و جریان کند  از  های  مالی  پولی و  های 

می خارج  رسمی  میاقتصاد  حقیقی  و  پولی  بخش  در  اخلال  موجب  این  و  تورمشود.  شود  افزایش  رشد    با  و 
درمورد اثر منفی تسهیلات اعطایی بر سرعت گردش یابد.  اقتصادی طبق انتظار سرعت گردش پول افزایش می

 ،و از طرف دیگردهد  طرف حجم پول در گردش را افزایش میاز یککه منابع مالی اعطایی  توان گفت  میپول  
سرعت گردش   که درنهایتگذاری شده  های اقتصادی سرمایهدر بخشاین حجم پول از طریق مسیرهای رسمی  

 دهد. پول را کاهش می
مطالعه  نتایج   مطالعاین  )  ۀمطابق  ایدوست  و  دادهاست که  (  2021الگین  میبراساس  بیان  کند  های جهانی 

افزایش می را  پول  تقاضای  و  پول  گردش  سایه سرعت  بیان 2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»البته    ؛دهد اقتصاد   )
در  می پول  بازار  و  غیررسمی  اقتصاد  که  مختلف  کنند  باش  ۀرابطتوانند  میاقتصادهای  داشته  منفی  یا  ند. مثبت 
قرار   تأثیربخش پولی را هم تحت،  بخش حقیقی  برعلاوه  غیررسمیتغییر حجم اقتصاد  توان گفت  طورکلی میبه

معنیدهد.  می به  توجه  منفی  با  و  مثبت  تغییرات  شده  غیررسمی  اقتصاد  داری  برآورد  الگوی  گفت میدر  توان 
ثبات  اقتصاد غیررسمیکنترل   پول،  بهبود می  بازار  مقابل،  را  اقتصاد غیررسمی  دهد. در  در   خصوصاًتغییر حجم 

شرایط  توان نااطمینانی مربوط به میشود. میسرعت بیشتر گردش پول و نوسانات در بازار پول  جهت مثبت باعث 
عنوان عامل افزایش  دنبال دارد به را به نقد  که تقاضای بیشتر پول  اقتصادی و فرار از فرآیندهای رسمی و قانونی  

 سرعت گردش پول بیان کرد.  
 

 NARDLبلندمدت جمعی هم: برآورد ضرایب بلندمدت حاصل از نتایج 4جدول 

Tab. 4: Estimated long-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  برآورد ضرایب  نام متغیر 
+IE  *64 /3 49/4 
-IE  *26 /0 48/2 

GDPG  *20 /2 11/3 
INF  *23 /4 21/4 

CREDIT  *26 /3- 16/6- 
C  *78 /1 38/4 

 (. نتایج تحقیقمآخذ: )دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                
 

تعادل را در  وضعیت  تواند  الگوی تصحیح خطاری برداری میالگوی تصحیح خطا برآورد شده است.    ،در ادامه
مدت و ضریب تعدیل را ضرایب کوتاهبر حرکت تعادلی در بلندمدت،  های پویا نشان دهد و علاوهمقایسه با تعدیل
دار و منفی است،  معنی  %5(، در سطح  ECMدهد که ضریب عبارت تصحیح خطا )نتایج نشان میمشخص کند.  

 ها است.  سمت تعادل بلندمدت آنسرعت تعدیل متغیرها به ۀدهندنشان که 

 

 
 NARDL (2،3،3،1،2،3)مدت : برآورد ضرایب کوتاه5جدول 

Tab. 5: Estimated short-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  ضرایب نام متغیر 

VM(-1)  *52 /0 30/7 
+IE  *67 /2 06/10 
1)-(+IE  *46 /0- 22/2- 
2)-(+IE  *24 /1- 42/8- 

-IE 14/0- 92/1- 
1)-(-IE  *75 /0- 42/9- 
2)-(-IE  *38 /0- 26/5- 

GDPG(-1)  *26 /1 69/11 
INF  *50 /1 02/13 

INF(-1)  *38 /1 98/14 
CREDIT  *75 /1- 41/8- 

CREDIT(-1)  *08 /2 58/6 
CREDIT(-2)  *26 /1 69/5 

ECM(-1)  * (20/8-)72/0- 88/12- 

 دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                                    
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                                    

 
برآورد شده   دورنشان میتصحیح خطا  ضریب  در هر  از مسیر    %72  ۀدهد  وابسته  متغیر  انحراف  از هرگونه 

می تعدیل  بلندمدت  )جدول  تعادلی  به  (.  5شود  توجه  مثبت  کوتاه  نتایج با  تغییرات  به  غیررسمی  اقتصاد  مدت، 
که این    )اثر افزایش تقاضای پول در اقتصاد غیررسمی(،  شودمدت منجر میدر کوتاهسرعت گردش پول  افزایش  

اثر  در کوتاهغیررسمی  در مقابل تغییرات منفی اقتصاد  .  شودنتیجه باوجود وقفه به ضریب منفی تبدیل می مدت 
مدت دارای اثر مثبت بر سرعت گردش پول  منفی بر سرعت گردش پول دارد. رشد اقتصادی و تورم نیز در کوتاه

انتظار   مطابق  و  است  منفی  ضریب  دارای  اعطایی  تسهیلات  گردش، هستند.  در  پول  حجم  افزایش  طریق  از 
 اثر آن مثبت خواهد بود.   ۀکه با ایجاد وقفدهد، درحالیسرعت گردش پول را کاهش می

کوتاه  نتایج  به  توجه  مثبت  ،  مدتبا  بر  غیررسمی  اقتصاد  تغییرات  را  اثر  پول بیشترین  گردش   ؛دارد  سرعت 
و کنترل حجم اقتصاد مدت و بلندمدت نیازمند کاهش  کوتاهکنترل سرعت گردش پول در  توان گفت  بنابراین، می

 اثر مهمی بر سرعت گردش پول دارند.  نیز آن نرخ تورم و رشد اقتصادی  در کناراست و غیررسمی 
( 6در جدول )شود.  استفاده می  1مدت از آزمون والد برای بررسی نامتقارن بودن ضرایب در بلندمدت و کوتاه

مدت براساس دو فرض صفر زیر نامتقارن در بلندمدت و کوتاه  ۀوجود رابطنتایج آزمون والد نشان داده شده است.  
 شود:آزمون می

 
1. Wald 
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تعادل را در  وضعیت  تواند  الگوی تصحیح خطاری برداری میالگوی تصحیح خطا برآورد شده است.    ،در ادامه
مدت و ضریب تعدیل را ضرایب کوتاهبر حرکت تعادلی در بلندمدت،  های پویا نشان دهد و علاوهمقایسه با تعدیل
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 NARDL (2،3،3،1،2،3)مدت : برآورد ضرایب کوتاه5جدول 

Tab. 5: Estimated short-run coefficients of the NARDL approach 
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مدت دارای اثر مثبت بر سرعت گردش پول  منفی بر سرعت گردش پول دارد. رشد اقتصادی و تورم نیز در کوتاه

انتظار   مطابق  و  است  منفی  ضریب  دارای  اعطایی  تسهیلات  گردش، هستند.  در  پول  حجم  افزایش  طریق  از 
 اثر آن مثبت خواهد بود.   ۀکه با ایجاد وقفدهد، درحالیسرعت گردش پول را کاهش می

کوتاه  نتایج  به  توجه  مثبت  ،  مدتبا  بر  غیررسمی  اقتصاد  تغییرات  را  اثر  پول بیشترین  گردش   ؛دارد  سرعت 
و کنترل حجم اقتصاد مدت و بلندمدت نیازمند کاهش  کوتاهکنترل سرعت گردش پول در  توان گفت  بنابراین، می
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1. Wald 
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𝐻𝐻0:
𝛽𝛽+
𝜌𝜌 = 𝛽𝛽−

𝜌𝜌  

𝐻𝐻0: ∑ 𝛼𝛼𝑗𝑗+𝑞𝑞−1
𝑗𝑗=0 = ∑ 𝛼𝛼𝑗𝑗−𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0  (10                    )                                                                        
         

مینتایج   نشان  والد  منفی  آزمون  و  مثبت  تغییرات  اثر  که  پولدهد  گردش  بر سرعت  غیررسمی  در    اقتصاد 
این آثار متقارن است. آثار نامتقارن به این دلالت دارد    مدتدر کوتاهکه  بلندمدت در ایران نامتقارن است، درحالی
 دهد. طور متفاوت پاسخ میبهغیررسمی اقتصاد  ۀکه سرعت گردش پول به تغییرات در انداز

 
 NARDLنتایج آزمون والد برای بررسی عدم تقارن متغیرها در مدل  :6جدول 

Tab. 6: The results of the Wald Test to examine Long-run asymmetries in NARDL 
 

 نتیجه  𝝌𝝌𝟐𝟐 ۀآمار متغیر 
 عدم تقارن  IE (02/0 )98/10برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  بلندمدت

 تقارن IE (54/0  )41/0برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  کوتاه مدت 

 . دهدرا نشان می %95داری در سطح اطمینان *معنی             
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)              

 
چنین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  تر و همبزرگ  غیررسمیاقتصاد    ۀدهد که اندازنشان می  نتایج  طورکلیبه

سرعت   از  بالاتری  سطح  با  است  پول گردش  بالاتر  نشانمرتبط  این  واقعیت  ۀدهند.  اثر   است  این    مثبت  که 
با    مثبت  ۀکه سرعت پول رابط بر این، از آنجایی، علاوهغالب است  غیررسمیبر اثر مقیاس اقتصاد  تقاضای پول  

( دارد  پولی2006  ،2؛ مندیبال2009   ،1کیم و سابرمانیان تورم  یافته در طراحی سیاست  این  دارد.   (   بازتاب جدی 
این،  علاوه اقتصاد  بر  در  شودغیررسمی  تغییرات  منجر  پول  گردش  سرعت  نامتقارن  تغییرات  به  است    ؛ممکن 

کند. اقتصاد غیررسمی اشاره میسرعت گردش پول به تغییرات  نامتقارن واکنشاین مطالعه نیز به  عبارت دیگر،به
و   دهندطور متفاوت پاسخ میتقاضای پول به   به فعالان در اقتصاد غیررسمی با توجه به تغییرات شرایط اقتصادی  

 .  قرار خواهد داد تأثیرطور متفاوت تحترا به  سرعت گردش پولدر نتیجه تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی 
بهآزمون تشخیص  )منظور  های  جدول  در  شده  برآورد  الگوی  ارائه7بررسی  است.    (  های  آزموننتایج  شده 

چنین،  وجود ندارد. هم  %5داری  بستگی در سطح معنیکه ناهمسانی واریانس و خودهمدهد  تشخیص نشان می
با توجه به آزمون رمزی مشخص می درستی تصریح شده تحقیق بهشود الگوی  جملات اخلال نرمال هستند و 

 است.  
 
 
 

 
1. Kim and Subramanian 
2. Mendizábal   

 

 های تشخیص : نتایج آزمون7 جدول

Tab. 7: The results of the diagnostic Tests 
 

 سطح احتمال  مقدار آماره آزمون تشخیص 

 63/0 85/0 سانی واریانسناهم
 25/0 92/1 بستگی خودهم

 67/0 74/0 نرمال بودن جملات اخلال
 08/0 84/4 فرم تبعی مناسب 

 (.نتایج تحقیقمآخذ: )    
 

( آماره1نمودار  برمبنای  را  تحقیق  الگوی  ساختاری  ثبات  بررسی  شده  (  استاندارد  تجمعی  پسماندهای  های 
(CUSUM( و مجذور آن )CUSUMQنشان می )  .دو  بین    ۀدر فاصلشده  نمودارهای رسمکه  با توجه به ایندهد

و پایداری مدل در بلندمدت مورد تأیید    دارای ثبات استقرار دارند الگوی برآوردی    %5بحرانی در سطح    ۀناحی
 است.  

 

 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ) بررسی پایداری ضرایب برآورد شده : 1 نمودار

Diag. 1: Tests of model stability  
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  گیری. نتیجه5
یابی به ثبات اقتصادی را با چالش های اقتصاد کلان، دستقراردادن آثار سیاست  تأثیراقتصاد غیررسمی با تحت

ضروری    این متغیراثرگذاری    ۀشناخت نحو  نقش اقتصاد غیررسمی بر بازارپولبا توجه به اهمیت  سازد.  مواجه می
میبه بهینه  رسد.  نظر  سیاست  انتخاب  ناکارایی  موجب  زیرزمینی،  اقتصاد  به  توجه  سیاستعدم  گذاران  توسط 

اهمیت  می دارای  دارند  ضعیفی  نظارتی  و  مالیاتی  سیستم  که  توسعه  درحال  کشورهای  در  موضوع  این  شود. 
است. در ایران  های اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پولفعالیت  تأثیربررسی  ،هدف این مطالعهبیشتری است. 

نی زما  ۀطی بازهای توزیعی  خودتوضیح با وقفه  الگویدر ایران در  بر بازار پول    اقتصاد غیررسمیاثر    راستادر این
 بررسی شده است.  1369-1397

این  به  توجه  پول  با  گردش  سرعت  می  تأثیرتحتکه  قرار  اقتصادی  شرایط  و  به متغیرها  باید  صورت گیرد 
غیررسمیدرون اقتصاد  مانند  متغیرهایی  اثر  و  شود  لحاظ  رشد  زا  پیامد   اقتصادی،  بررسی  در  باید  تورم  نرخ  و 

زمانیسیاست لحاظ شود.  پولی  پول تحتهای  گردش  می  تأثیرکه سرعت  تغییر  اقتصادی  متغیرهای  کند برخی 
ها باید اعمال سیاست  ۀقرار دهد و درنتیجه درج  تأثیراعمال سیاست پولی و میزان آن را تحتلزوم  ممکن است  

 تر موردتوجه قرار گیرد.  دقیق
رابط  تحقیق  الگوی  برآورد  شامل  ۀنتایج  توضیحی  متغیرهای  و  پول  گردش  سرعت  بین  اقتصاد   : مثبت 
و   اقتصادی،  رشد  تورم،  با    ۀرابطغیررسمی،  میمنفی  نشان  را  بانکی  اعطایی  ایندهد.  تسهیلات  رشد در  میان 

به به اقتصادی  درنتیجه  و  است  اقتصادی  اهداف مهم هر  از  یکی  کنترل سرعت گردش پول سایر  عنوان  منظور 
باوجود  های اقتصاد غیررسمی باید مدنظر قرار گیرد.  متغیرها مانند افزایش اعتبارات بانکی، و کنترل تورم و فعالیت

می  ۀرابط غیررسمی،  اقتصاد  و  پول  گردش  سرعت  بین  را  مثبت  سایه  اقتصاد  که  سیاستی  هر  کرد  بیان  توان 
با قرار دهد.    تأثیرگردش پول را نیز محدود کند و اثرگذاری سیاست پولی را تحتتواند سرعت  کند می محدود می

گذاران باید برای ، سیاستو بلندمدت  مدتاقتصاد در کوتاهرسمی  بر بخش  غیررسمی  منفی اقتصاد    پیامدفرض  
دلیل شرایط اقتصادی  کشورهای درحال توسعه ازجمله ایران به  ریزی کنند.مدت برنامهد مهار این آثار منفی در بلن

رسمی را   اقتصادبر  اقتصاد غیررسمی  کنترل آثار    بر بیشتری    تمرکزباید  ثباتی اقتصادی  ازقبیل تورم بالا و بیویژه  
 داشته باشند.

پیشنهاد می  نتایج تحقیق  به  اقتصاد  شود سیاستبا توجه  دنبال شود.  أبا تغیررسمی  های کنترل  بیشتر  کید 
اعمال   باید  رقابتیاصلاحاتی  را  اقتصاد  که  انگیزهشود  کند،  را  تر  اقتصادی  عاملین  و  دهد  کاهش  را  فساد  های 

تشویق کند که از اقتصاد سایه و غیررسمی به اقتصاد رسمی حرکت کنند. مهار تورم، بهبود محیط کسب و کار و 
برای مشاغل، کاهش محدودیتفراهم مالی  اقتصادی و سازی سیاستهای تجاری، شفافسازی تسهیلات  های 
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چارچوب و  عمومی  عوامل  درآمدهای  و  بازارها  مالی،  امور  به  گسترده  دسترسی  نظارتی،  تقویت   مؤثر های  برای 

عنوان عامل کاهش سرعت تواند بهبر این، کنترل تورم میعلاهی داشته باشد. مؤثر نقش  مشاغلوری و رشد بهره
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

  گیری. نتیجه5
یابی به ثبات اقتصادی را با چالش های اقتصاد کلان، دستقراردادن آثار سیاست  تأثیراقتصاد غیررسمی با تحت

ضروری    این متغیراثرگذاری    ۀشناخت نحو  نقش اقتصاد غیررسمی بر بازارپولبا توجه به اهمیت  سازد.  مواجه می
میبه بهینه  رسد.  نظر  سیاست  انتخاب  ناکارایی  موجب  زیرزمینی،  اقتصاد  به  توجه  سیاستعدم  گذاران  توسط 

اهمیت  می دارای  دارند  ضعیفی  نظارتی  و  مالیاتی  سیستم  که  توسعه  درحال  کشورهای  در  موضوع  این  شود. 
است. در ایران  های اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پولفعالیت  تأثیربررسی  ،هدف این مطالعهبیشتری است. 

نی زما  ۀطی بازهای توزیعی  خودتوضیح با وقفه  الگویدر ایران در  بر بازار پول    اقتصاد غیررسمیاثر    راستادر این
 بررسی شده است.  1369-1397

این  به  توجه  پول  با  گردش  سرعت  می  تأثیرتحتکه  قرار  اقتصادی  شرایط  و  به متغیرها  باید  صورت گیرد 
غیررسمیدرون اقتصاد  مانند  متغیرهایی  اثر  و  شود  لحاظ  رشد  زا  پیامد   اقتصادی،  بررسی  در  باید  تورم  نرخ  و 

زمانیسیاست لحاظ شود.  پولی  پول تحتهای  گردش  می  تأثیرکه سرعت  تغییر  اقتصادی  متغیرهای  کند برخی 
ها باید اعمال سیاست  ۀقرار دهد و درنتیجه درج  تأثیراعمال سیاست پولی و میزان آن را تحتلزوم  ممکن است  

 تر موردتوجه قرار گیرد.  دقیق
رابط  تحقیق  الگوی  برآورد  شامل  ۀنتایج  توضیحی  متغیرهای  و  پول  گردش  سرعت  بین  اقتصاد   : مثبت 
و   اقتصادی،  رشد  تورم،  با    ۀرابطغیررسمی،  میمنفی  نشان  را  بانکی  اعطایی  ایندهد.  تسهیلات  رشد در  میان 

به به اقتصادی  درنتیجه  و  است  اقتصادی  اهداف مهم هر  از  یکی  کنترل سرعت گردش پول سایر  عنوان  منظور 
باوجود  های اقتصاد غیررسمی باید مدنظر قرار گیرد.  متغیرها مانند افزایش اعتبارات بانکی، و کنترل تورم و فعالیت

می  ۀرابط غیررسمی،  اقتصاد  و  پول  گردش  سرعت  بین  را  مثبت  سایه  اقتصاد  که  سیاستی  هر  کرد  بیان  توان 
با قرار دهد.    تأثیرگردش پول را نیز محدود کند و اثرگذاری سیاست پولی را تحتتواند سرعت  کند می محدود می

گذاران باید برای ، سیاستو بلندمدت  مدتاقتصاد در کوتاهرسمی  بر بخش  غیررسمی  منفی اقتصاد    پیامدفرض  
دلیل شرایط اقتصادی  کشورهای درحال توسعه ازجمله ایران به  ریزی کنند.مدت برنامهد مهار این آثار منفی در بلن

رسمی را   اقتصادبر  اقتصاد غیررسمی  کنترل آثار    بر بیشتری    تمرکزباید  ثباتی اقتصادی  ازقبیل تورم بالا و بیویژه  
 داشته باشند.

پیشنهاد می  نتایج تحقیق  به  اقتصاد  شود سیاستبا توجه  دنبال شود.  أبا تغیررسمی  های کنترل  بیشتر  کید 
اعمال   باید  رقابتیاصلاحاتی  را  اقتصاد  که  انگیزهشود  کند،  را  تر  اقتصادی  عاملین  و  دهد  کاهش  را  فساد  های 

تشویق کند که از اقتصاد سایه و غیررسمی به اقتصاد رسمی حرکت کنند. مهار تورم، بهبود محیط کسب و کار و 
برای مشاغل، کاهش محدودیتفراهم مالی  اقتصادی و سازی سیاستهای تجاری، شفافسازی تسهیلات  های 

میفرهنگ مالیاتی  همتواند علاوهسازی  غیررسمی  اقتصاد  کاهش  کنترل بر  راستای  در  مناسبی  پیامدهای  زمان 
دولت باشد.  داشته  پول  گردش  به سرعت  باید  دقیق ها  اجرای  و  قانون  حاکمیت  بر  مقررات،  تعداد  افزایش  جای 

آوری تواند با افزایش کارایی، جمعاحی شده میمشی خوب طرخطمقررات ضروری تأکید کنند.    ۀحداقل مجموع
چارچوب و  عمومی  عوامل  درآمدهای  و  بازارها  مالی،  امور  به  گسترده  دسترسی  نظارتی،  تقویت   مؤثر های  برای 

عنوان عامل کاهش سرعت تواند بهبر این، کنترل تورم میعلاهی داشته باشد. مؤثر نقش  مشاغلوری و رشد بهره

 

های تولیدی هدایت شود تا با ایجاد  سمت بخشچنین، نقدینگی و تسهیلات بانکی بهکند. هم گردش پول عمل  
 جلوگیری شود. و غیررسمی های شغلی از ورود به مشاغل سایه افزوده و موقعیتارزش 
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