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Abstract 

The purpose of this research is to compare the effect of uncertainty of exchange rate and interest rate on 

the economic growth and development of 20 selected Islamic countries and 20 non−Islamic countries 

during the period from 2010 to 2021. For this purpose, the simultaneous equation system approach and 

recurrent neural network were used. The results show that exchange rate and interest rate fluctuations 

have negative and significant effects of 0.05 and 0.03 percent on economic growth index in Muslim 

countries, while this effect is equal to 0.21 in non−Muslim countries. and 0.65% was significant. Based 

on this, it is concluded that the effect of exchange rate fluctuations on economic growth in non−Muslim 

countries has been more intense than in Muslim countries. Other results show that exchange rate and 

interest rate fluctuations have negative and significant effects of 0.08 and 0.05 percent on the economic 

development index in Muslim countries, while this effect is equal to 0.9 in non−Muslim countries. 0.17% 

and it was significant. Based on this, it is concluded that the effect of exchange rate fluctuations on 

economic development in non−Muslim countries has been more severe than in Muslim countries. 
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 توسعه و رشد بر بهره نرخ و ارز نرخ ینانینااطم اثر یقیتطب سهیمقا
 یاسلام ریغ و یاسلام منتخب یکشورها یاقتصاد

 *یمحسن سام 
 **یعمروآباد یبهروز صادق  

 ***فروزان بکتاش 
 دهیچک

 یاقتصاد توسعه و رشد بر بهره نرخ و ارز نرخ ینانینااطم اثر یقیتطب سهیمقا حاضر قیتحق هدف
. باشد یم 2021 تا 2010 یزمان دوره یط یاسلام ریغ کشور 20 و یاسلام منتخب کشور 20
 جینتا. شد استفاده یبازگشت یعصب شبکه و همزمان معادلات ستمیس کردیرو از منظور نیا یبرا

 درصد 03/0 و 05/0 زانیم به معنادار و یمنف اثرات بهره نرخ و ارز نرخ نوسانات دهد یم نشان
 اثر نیا که یحال در است داشته یبررس مورد مسلمان یکشورها در یاقتصاد رشد شاخص بر

 نیهم بر. است بوده معنادار درصدو 65/0 و 21/0 با برابر مسلمان ریغ یکشورها در یگذار
 مسلمان ریغ یکشورها در یاقتصاد رشد بر ارز نرخ نوسانات اثر که شود یم یریگ جهینت اساس

 بهره نرخ و ارز نرخ نوسانات دهد یم نشان جینتا گرید. است بوده مسلمان یکشورها از دتریشد
 یکشورها در یاقتصاد توسعه شاخص بر درصد 05/0 و 08/0 زانیم به معنادار و یمنف اثرات

 با برابر مسلمان ریغ یکشورها در یگذار اثر نیا که یحال در است داشته یبررس مورد مسلمان
 نوسانات اثر که شود یم یریگ جهینت اساس نیهم بر. است بوده معنادار و درصد 17/0 09/0
 .است بوده مسلمان یکشورها از دتریشد مسلمان ریغ یکشورها در یاقتصاد توسعه بر ارز نرخ

 ،یاقتصاد توسعه ،یاقتصاد رشد بهره، نرخ ینانینااطم ارز، نرخ ینانینااطم :یدیواژگان کل
 .یاسلام ریغ یکشورها ،یاسلام یکشورها

 .JEL: P50 ،O40 ،O16 یبند طبقه
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 . مقدمه1

 یدارا کهه ییکشهوراا کهه داده نشان اقتصاددانان مطالعات با رابطه در که یاگسترده روابط وجود با
 تیهموقع یاقتصهاد رفهاه ازلحها  باشهددیمه مسهترر یاقتصهاد رشد و بالا یداخل ناخالص دیتول

 توسهعه بهر مهؤرر یاهامؤلفهه بهه توجهه شیافزا باعث ارتباطات نیا وجود. داشت خواادد یمطلوب
 یفراوانه تیهاار حائز از آن یریگاندازه یبرا مداسب یااشاخص یمعرف لذا است، شده یاقتصاد

 توسهعه و رشهد دهدیفرآ شهتریب درک یبرا ااکوشش(. 1392 ،یریو رح یی)عرو باشدیم برخوردار
 وارد لوکها  و رومهر یاهایبررس با یول شده شروع دوم یجهان جدگ از بعد یااسال از یاقتصاد
 جههیدرنت باشهدیمه یچددبعهد یامقوله یاقتصاد توسعه و رشد ازآنجاکه البته .دیگرد یدیجد مرحله

 کشهوراا از یتعداد در باآنکه ستمیب قرن اواسط در یاقتصاد رشد به یابیدست به علاقه شاخص یمعرف
 رشیموردپهذ مداسهب عیتوز عدم لیدل به وجود نیا با یول دیگرد یمل یدرآمداا سطح شیافزا باعث

 رشهد سهاختار و رونهد بهبهود یبهرا اها(. تهلاش2015و ارکهاران،  1ی)الدصهرو نگرفت قرار یادیز
 کهه ییاهاشهاخص توسهعه در. نرهود لیمترا یاقتصاد توسعه به صرف رشد از را کرداایرو یاقتصاد

 سهازمان کهه ییاهاکوشش به توانیم دیگرد ابداع یاقتصاد توسعه راتییتغ نحوه کدترل و یبررس یبرا
 بهر عهلاوه شهودیمه یاقتصهاد توسعه از که یفیتعار در. نرود اشاره داده انجام مورد نیا در متحد ملل

 مهوارد نیها از. شهودیمه توجهه زیهن یعروم رفاه و مردم یزندگ تیفیک بهبود به یاقتصاد رشد به توجه
 .برد نام یزندگ به دیام و آموزش بهداشت، وضع درآمداا، عیتوز نحوه به توانیم

 مطالعهات در کهه باشددیم زین یاقتصاد یراایمتغ ریسا ریتأر تحت ااشاخص نیا گریاز طرف د 
 نرخ ارز و نرخ بهره را نام برد.  توانیم راایمتغ نیا ازجرله. است شده توجه آنها به مختلف

 نیها در ربهات و ارز نهرخ به دانیاطر که است نیا باشدیکه در اقتصاد مطرح م یمباحث از یکی
 یبرا را یباربات چارچوب ،یاقتصاد رشد به دنیبخش شتاب و یمل پول ارزش حفظ قیطر از اانرخ
 مطالعهات گهر،ید عبهارت بهه. کدهدیمه فهراام کشهوراا ییدارا و کار یروین ،یمال یبازاراا لیتعد

 دارد وجهود رابطهه یاقتصهاد رشهد و ارز نهرخ نوسهانات نیبه دادیم نشان که دارد وجود یمختلف
 کهه داد نشهان یتجرب شوااد(. 2015) یرنان و یعرروآباد یصادق(؛ 2017) یاتیی یلو و)ادواردز 

 (.2019 2،زی)ادر باشد گذار ارر یرشداقتصاد جینتا بر تواندیم یواقع ارز نرخ یدانینااطر

 رشهد بهر ارز نهرخ راتیتهار ارچهون زیهن یاقتصاد رشد بر بهره نرخ قیدق راتیتار سر بر بحث
 از اسهتفاده در را یاگسهترده راتییهتغ موجود، قاتیتحق. است مانده یباق ناترام کار کی یاقتصاد

                                                           
1. Al−Nasrawi 

2. Idris 
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 قهاتیتحق سهو، کیه از. داهدیم نشان یاقتصاد رشد یایاح یبرا یاستیس ابزار عدوان به بهره نرخ
 لیهدل به را اقتصاد است مرکن یانبساط یپول استیس از یناش بهره نرخ کااش که است داده نشان

بهر  یمعدادار یمثبت و آمار ریتار جهیو در نت 1(2019)فوز،  کدد ایاح یاقتصاد یااتیفعال شیافزا
 کیهاز  یآاسهته کهه مرکهن اسهت ناشه یرشهد اقتصهاد گر،ید یکدد. از سو جادیا یرشد اقتصاد

 رشد کااش به مدجر تواندینرخ بهره نسبتا بالا باشد، م میرژ قیسفت و سخت از طر یپول استیس
 .باشد بهره نرخ بر آن داریمعد و یمدف ریتار لیدل به است مرکن که)،  شود یاقتصاد

شهده و بهه طهور  ادهیه یراهایمتغ یبدان توجه شود، نحوه ارر گذار دیبا نیب نیکه در ا یگرید نکته
و  افهتیدر تیه. بها توجهه بهه مردوعباشهد یمه یاسهلام ریهو غ یاسلام یخاص نرخ بهره در کشوراا

اا در عوض نهرخ بههره  ییو در عوض در نظر گرفتن نرخ بازده دارا یاسلام یپرداخت بهره در کشوراا
 ینحهوه اررگهذار رسهد یدر اقتصهاد(، بهه نظهر مه یبا بخهش مهال یارتباط دادن بخش واقع قی)از طر

 متفاوت باشد.  یاسلام ریو غ یاسلام یدر کشوراا یبر رشد و توسعه اقتصاد قیمورد تحق یراایمتغ
 یراهایمتغ انیم ارتباط است یضرور ،یاقتصاد یاامنظا بهتر ییشداسا و کشف یبرا جهیدرنت
 یبهرا یاشهده یسازماندا یااکوشش بتوان آن قیطر از تا گردد یبررس و مطالعه شتریب ،یاقتصاد

 بهتر اقتصاد انجام داد.  تیریمد
نرخ ارز و نرخ بهره بر رشد و  یدانیارر نااطر یقیتطب سهیحاضر به مقا قیاسا  در تحق نیار بر

 قیهتحق یاصل سوالپرداخته شده است.  یاسلام ریو غ یمدتخب اسلام یکشوراا یتوسعه اقتصاد
 یکشوراا نیب یاقتصاد توسعه و رشد بر بهره نرخ و ارز نرخ یدانینااطر ریتأر که باشد یم نیا حاضر

 باشد؟ یم صورت چه به یاسلام ریغ و یاسلام مدتخب
 مدل سپس. است شده پرداخته قیتحق یتجرب دهیشیپ و ینظر یمبان انیب به ابتدا مقاله، ادامه در

 پرداختهه اها داده لیتحل و هیتجز به آن از پس. است شده نییتب قیتحق روش چارچوب و راایمتغ و
 .است شده ارائه شدهاداتیپ ارائه و یبدد جرع زین تینها در و شده

 
 پژوهش اتی. ادب2

 ینظر ی. مبان2−1

 ام یدانینااطر. است داده اختصاص خود به را امروز اقتصاد از یبزرگ بخش ،یدانینااطر مطالعات
 صهورت دههیزم نیا در یمتعدد یااپژواش و بوده یبررس قابل کلان سطح در ام و خرد سطح در

 کهااش قیهطر از کلان اقتصاد ربات که افتددیدر یامطالعه یط( 1380) یعراق لیخل. است گرفته

                                                           
1. Foo Z 
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 کدهدیمه یواقعه رشهد بهه یادیهز کرهک بلددمهدت، یزیهربرنامهه شبردیپ و یدانینااطر توجه قابل
 کیاررات  نییتب یمطالعه برا نی(. در ا1401و رضازاده،  ی؛ انصار1391گوار، یمازار و نظر)عرب

 مهدل از یاافتهیبسط ریسرانه، بر اسا  تفس یواقع GDPربات اقتصاد کلان بر نرخ رشد  یب طیمح
 یبهرا رشهد یونیرگرسه معادلهه کیه یفده شهرفتیپ یزادرون نییتب نییتب بر یمبتد کینئوکلاس رشد

 شیافهزا کهه دادنهد نشهان( 1391) یاعظره و یریصهر یجعفهر.  است شده شدهادیپ رانیا اقتصاد
 دولت اندازه که یاگونه به است شده دولت مخارج دیشد شیافزا سبب کلان اقتصاد در یدانینااطر

 دچهار کهه یاقتصهاد کهلان یراهایمتغ جرلهه از. اسهت کهرده بزرگتر نظر مورد یکشوراا در زین را
 یکهلان اقتصهاد یراایاز متغ ارز نرخ. کرد اشاره بهره نرخ و ارز نرخ به توانیم شوندیم یدانینااطر

 بها راهایمتغ ریسها از شیبه و گهذاردیم ریتار یو واقع یاسر یراایاست که از طرق مختلف بر متغ
 ریتهار تحهت تدهها نهه کشهوراا پهول ارزش امهروزه. دارد میمسهتق و تدگاتدگ ارتباط یخارج بخش

 بهر زیهن یجهان یبازاراا در یارز نوسانات بلکه ردیگیم قرار یخارج و یداخل اقتصاد یاااستیس
 (.104ص، 1387 ،ی)عسکر باشدیم مورر ااآن یخارج تجارت بر آن تبع به و پول ارزش

از عوامهل کهلان  یکهیاسهت کهه بهه عدهوان  یبه پهول داخله یپول خارج ینسب رتیارز ق نرخ
 طیشهرا انگریهنهرخ ب نیبوده است. در واقع، ا یو مال یارواره مورد توجه جامعه اقتصاد ،یاقتصاد
و  قهتیملهل اسهت )حق ریبها اقتصهاد سها یاقتصهاد مله سهیمقا یبرا یکشور بوده و عامل یاقتصاد

 انیسهال یط یالرللنیب سطح در یارز یاانظام(. 1396 ،یجانیو کر زنژادی؛ عز1393پورتپه، یقل
 ریتهار تحهت را کشهوراا یاقتصهاد ساختار و است بوده روبه رو یادیز یاابینش و فراز با یمتراد
 یمترهاد انیسهال طهول در ارز نهرخ نیهیتع یچگهونگ مختلف یارز یاانظام. است داده قرار خود

 از و داشهته یاریبسه نوسهانات( وودز بهرتن نظهام)  رابت ارز نرخ ستمیس یفروپاش از بعد خصوصا
نهرخ ارز  ستمیکانون توجه طرفداران دو س الرللنیب تجارت بر ارز نرخ یاایرباتیب ارر زمان اران

 (.  168، ص1387و ارکاران،  یرابت و شداور بوده است )حلاف
 ،یارز نوسهانات دامدهه کهااش بها نظهام نیا که معتقدند رابت ارز نرخ نظام طرفداران که یطوربه

 نیبهگسترش دامده تجارت  با .آوردیم فراام یگذارهیسرما و تجارت د،یتول یبرا را یمساعدتر طیمح
 ارتبهاط وجهود لیهدل بهه و کهرده عرهل مختلهف یاقتصهاداا نیب یارتباط پل عدوان به ارز نرخ الرلل،
 تحهت را کشهور یاقتصهاد یراهایمتغ ریسها آن نوسانات یاقتصاد کلان یراایمتغ اره نیب یساختار

 نهرخ نوسهانات یاقتصهاد کلان یراایمتغ اره نیب یساختار ارتباط وجود لیدل به و دادیم قرار ریتار
کهه در  یمبهاحث از یکهی. سازد متارر را صادرات و دیتول و اارتیق سطح مختلف طرق از تواندیم ارز

 ارزش حفهظ قیهطر از اهانهرخ نیا در ربات و ارز نرخ به دانیاطر که است نیا باشدیاقتصاد مطرح م
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 یرویهن ،یمهال یبازاراا لیتعد یبرا را یباربات چارچوب ،یاقتصاد رشد به دنیبخش شتاب و یمل پول
 داهدیمه نشهان که دارد وجود یمختلف مطالعات گر،ید عبارت به. کددیم فراام کشوراا ییدارا و کار

 1،ارکهاران و بیه)حب دارد وجهود رابطهه یاقتصهاد رشهد و ارز نهرخ نوسهانات و نوسهانات عدم نیب
2017  .) 

 گهذار ارهر یرشداقتصهاد جینتها بر تواندیم یواقع ارز نرخ راتییتغ که داد نشان یتجرب شوااد
کپههان42020،؛ آشههر2005و ارکههاران،  3؛ ااسههرن2017 2،یاتییهه یلههو و)ادواردز  باشههد  5،؛ آ
؛ 1995 ارکهاران، و 8؛ بوسهور 2012و ارکهاران،  7زیعز؛ 2017 ارکاران، و 6؛ اوبانسا2018

؛ بهارکولا  و 2019و ارکاران،  11ونی؛ آغ2020و ارکاران،  10دیوی؛ د2019 9،ودومی−وبوکی
 (. 2015 13،؛ اوگان2016 12،بلانگیو ل نیدگریچی؛ ا2002ارکاران، 
 رشهد بهر ارز نهرخ راتیتهار ارچهون زیهن یاقتصاد رشد بر بهره نرخ قیدق راتیتأر سر بر بحث

 از اسهتفاده در را یاگسهترده راتییهتغ موجود، قاتیتحق. است مانده یباق ناترام کار کی یاقتصاد
 قهاتیتحق سهو، کیه از. داهدیم نشان یاقتصاد رشد یایاح یبرا یاستیس ابزار عدوان به بهره نرخ

 لیهدل به را اقتصاد است مرکن یانبساط یپول استیس از یناش بهره نرخ کااش که است داده نشان
 یمثبهت و آمهار ریتهأر جههی( و در نت2016 14،لهوفی)جل کدهد ایهاح یاقتصاد یااتیفعال شیافزا

آاسهته  یرشد اقتصهاد گر،ید ی(. از سو2017 15،)کامپو  کدد جادیا یاقتصاد رشد بر یمعدادار
نرخ بهره نسبتاً بالا باشهد،  میرژ قیسفت و سخت از طر یپول استیس کیاز  یکه مرکن است ناش

و  یمدف ریتأر لی(، که مرکن است به دل2019 16)فوز، شود یاقتصاد رشد کااش به مدجر تواندیم
 (. 2015 17،ودوکای) باشد بهره نرخ بر آن داریمعد
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9. Ubok−Udom 

10. David 

11. AghioŶ 

12. Eichengreen   & Leblang 

13. Ogun 

14. Jelilov 

15. Campos 

16. Foo 

17. Uodoka 



      337 مقایسه تطبیقی اثر نااطمینانی نرخ ارز و نرخ بهره بر رشد و توسعه اقتصادی کشورهای منتخب اسلامی و غیر اسلامی

 

نرخ بهره  نیب یرابطه معدادار چی( ا2014) 1یسهشادر و اانسن جرله از گران،ید حال، نیا با
که معتقدند کااش نهرخ بههره مرکهن اسهت بهه  دگاهید نینکردند. در مقابل ا دایپ یو رشد اقتصاد

اخهتلالات در  لیهبهه دل یاستیحرکت س نیکل کرک کدد، مدتقدان معتقدند که چد یتقاضا شیافزا
 گهرید یبرخه گر،ید یدارد. از سو یمحدود ریدر حال توسعه، تأر یدر کشوراا ژهیبازار اعتبار، به و
 شیافهزا را یگهذارهیسرما ییکارا و کددیم کیتحر را اندازپس ینرخ بهره واقع شیمعتقدند که افزا

 کهه داشهت دهیهعق( 1394) ارکاران و رتیبص. شودیم یاقتصاد رشد شیافزا به مدجر و دادیم
 در یاقتصاد کلان ادف نیا اما باشد، داشته داریپا یاقتصاد رشد که است نیا یاقتصاد ار یآرزو

 انیه( ب2004) 2اهارون ن،یها بهر عهلاوه. سهتین یابیدسهت قابل ددهیفزا و نوسان بهره نرخ با مواجهه
 اسهتفاده یاقتصهاد رشهد بهر یمهال یآزادسهاز ریتأر یابیارز یبرا بهره نرخ سرعت و سطوح که کددیم
 اهر بهازده و عرلکهرد در بالا بهره نرخ طیمح که کدددیم استدلال( 1399) ارکاران و یدیع. شودیم

 کهه اسهت نیها غالهب دگاهید متفاوت، کاملاً  یاایریگموضع نیا رغمیعل. است مهم یگذارهیسرما
 ریتهأر. اسهت مخهالف یاقتصاد رشد با خود نوبه به که است مرتبط بالا بهره یاانرخ با بودجه یکسر
 و یدی)سهع اسهت گرفته قرار یبررس مورد گسترده طور به ریاخ یااسال در یاقتصاد رشد بر بهره نرخ

 (.2016 5،تزیگلی؛ است2018 4،روکس یو ل وی؛ مو2015و ارکاران،  3کاندو؛ 1391 ارکاران،
 

 یتجرب نهیشی. پ2−2

در  یناخالص داخله دیو تول ارزنرخ  یربات یب نی( نشان داده اند که ب1399و کاتب ) انیریعبدالرح
 بهود نیها انگریب( 1399) ارکاران و یناظر یاا افتهی. دارد وجود معکو  رابطه رانیا هیسرما بازار

کشهوراا  یداخله ناخهالص دیهبر تول یاررات نامتقارن و متفاوت نرخ ارز یمثبت و مدف یااشوک که
 دیهتولدر آن بهه کهااش در  شیو افهزا نهرخ ارزمثبهت  یاهانشان داد کهه شهوک جیداشته است. نتا

 یداخله ناخهالص دیهتولدر  شیبه افهزا نرخ ارزو کااش در  یمدف یااشوک زیو ن یداخل ناخالص
 نیه( به دست آمهد ا1399) کین یو موسو ییختا که از مطالعه یا جهیکشوراا مدجر شده است. نت

اسهت،  یمدفه یارر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصهاد یبود که بدون در نظر گرفتن سطح توسعه مال
 شیبهوده و بها افهزا یمدف یتوسعه مال نییارر در سطوح پا نیا یاما با در نظر گرفتن سطح توسعه مال

                                                           
1. Hansen and cashhardi 
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3. Cunado 

4. Moyo, C., & Le Roux 

5. Stiglitz 
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https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF%20%D9%86%D8%A7%D8%AE%D8%A7%D9%84%D8%B5%20%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C-o-Title-ot-desc/
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شهود.  یمثبهت مه ینهرخ ارز بهر رشهد اقتصهاد از سهطح آسهتانه ارهر نوسهانات یسطح توسعه مال
مهدت و بلددمهدت بها  کوتاه نرخ بههره نیدادد که بیم نشان( 1398) جهیعلو یریکر و پوریلطفعل

 نرخ بههره شیافزا قتیوجود دارد. در حق یو معدادار میرمستقیرابطه غ یرسر ریو غ یرسر نرخ ارز
 یگهردد. عهرب محقهیمه یارزش پهول مله شیو افهزا یرسهر ریهو غ یرسر نرخ ارزباعث کااش 

براسها   یداخل ناخالص دیتول یدیب شیپ یبرا تواند یم یعصب یاندکه مدل فاز ( نشان داده1398)
از آن  ی( حهاک1396) یو محرهود یحاصله از مطالعهه حرهد جیاستفاده شود. نتا نرخ ارز ریمقاد

 دیهبهر تول یداریو معده یارهر مدفه تهورمو  نرخ بههره ،یراسلامیو غ یاسلام یاست که در کشوراا
دو مجروعهه از کشهوراا ارهر  نیهدر ا زیهن یبخش دولت یگذارهیسرماسرانه دارند.  یناخالص داخل

 .دارد نهسرا یداخل ناخالص دیبر تول یداریمثبت و معد
گ  یمعدهادار و مثبهت ریتأر یآمار نظر از بهره نرخ که دادیم نشان( 2021) ارکاران و 1رانییآ

 بها ارز نهرخ یوقته که دادیم نشان جینتا ن،یارچد. دارد یخارج میمستق یگذارهیسرما انیجر بر
 کهه ییاقتصاداا در ژهیوبه یخارج میمستق یگذارهیسرما بر یدوم ارر کدد،یبهره تعامل م یاانرخ
 رشهد و بههره نهرخ نیبه ی( وجود رابطه مدفه2019) 2سیادر. است مثبت کرتر است، بالا ارز نرخ

 ینرخ بهره و رشد اقتصهاد نی( نشان داد که ب2018) 3اوااندو. داد یم نشان را هیجرین در یاقتصاد
( نشان داد که نوسانات نهرخ 2018و ارکاران ) لیوجود دارد. مطالعه بارگول میرمستقیغ یاربستگ
 یاها میهبهه رژ ینوسانات نرخ ارز بستگ ریتار نیدارد ارچد یبر رشد اقتصاد یمدف ریتار یارز واقع

 تیه( نشهان دادنهد بهر اسها  آزمهون عل2017و ارکاران ) یدارد. اارو ینرخ ارز و باز بودن مال
کالااا به درآمهد  رتیطرفه از ق کی تیابطه علر کیداد یوجود دارد که نشان م یگرنجر، شوااد

. باشهد یمه برقرار کالااا رتیق به بهره نرخ از فقط تیکه ارتباط عل یو نرخ بهره وجود دارد، در حال
 ،یتوسهعه مهال نییبا سطح پا یاز آن است که در کشوراا ی( حاک2015) 4اسلاوچوا قیتحق جینتا

بها  یکهه ارهرش در کشهوراا یدر حال شود یدر بلددمدت م یور رابت مدجر به رشد بهره ینظام ارز
 ریتهأر ارز نرخ نوسانات دادکه نشان( 2014) یستیبر نیجاباست.  زیناچ شرفتهیپ یسطح توسعه مال

 یمهال توسهعه سهطح. اسهت نییپها بدگلادش در یمال بازار توسعه رایز دارد یاقتصاد رشد بر یمدف
 رشهد کهااش باعهث خهود نوبهه بهه که شود ینوآور مانع ارز نرخ نوسانات که شود یم باعث نییپا

 .شود یم بدگلادش
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 ارز نرخ یاررگذار یدهیزم در یاریبس مطالعات دیاکرده مشااده بالا در که یمطالعات به توجه با
 یانیهنااطرد بها رابطه در یمطالعات کرتر اما است شده انجام یاقتصاد یتوسعه و رشد بر بهره نرخ و

 مهم یمساله دانیاطر عدم که است نیا در مطالعات گرید با ما قیتحق تفاوت است، گرفته صورت
 یجدبه. باشدیم ارز نرخ و بهره نرخ خود بر قاتیتحق گرید تررکز که یصورت در باشدیم ما قیتحق

 اهم ارزمهان بصورت ریمتغ دو نیا ارر یمطالعات کرتر در که است نیا قیتحق نیا بودن نینو گرید
 وجهود یمطالعات کرتر تینها در و. باشد شده دهیسدج یاقتصاد یتوسعه بر ام و یاقتصاد رشد بر

 نیها رو نیها از باشهد پرداختهه یاسهلام ریهغ و یاسلام یکشوراا در روابط نیا سهیمقا به که دارد
اسا  و به مدظور روشن شدن  نیبر ار .باشد دهیزم نیا در نینو قاتیتحق دسته از تواند یم قیتحق

 شود. یپرداخته م قیبه ارائه روش تحق یدر بخش بعد ق،یتحق یراایمتغ نیب یارتباط آمار
 

 ی. روش شناس3

 حاصهل جیکه نتا یشود به طوریمحسوب م یکاربرد یپژواش حاضر از لحا  نوع ادف پژواش
 قانون کشوراا، یاقتصاد کلان گذاران استیس شامل یا گسترده فیط یبرا تواندیم پژواش نیا از

 موضهوعات به مدد علاقه محققان و گران لیتحل بازار، در فعالان ،یبانک بخش و ارز بازار در گذاران
 کیه حاضهر پهژواش ،یزمهان بعهد لحها  از .باشهد داشهته کاربرد دفعانیذ ریسا و یاقتصاد کلان

 کهه ییاهاداده یژگهیو و تیماا اسا  بر پژواش نیا نیارچد. دیآیم شرار به نگر گذشته پژواش
 .شودیم محسوب یکر یاا پژواش نوع از شوند یم استفاده ااهیفرض لیتحل هیتجز یبرا

 روش. باشهدد یمه یاسهلام ریهو غ یاسهلام مدتخهب یحاضر کشوراا قیتحق یآمار یجامعه
 بهر یاسهلام ریهو غ یاسهلام مدتخهب یصورت است که کشهوراا نیحاضر بد قیتحق یریگنرونه

 هیبعد از مدنظر قراردادن کلانتخاب شدند.  قیتحق یراایمتغ یبه داده اا برا یاسا  امکان دسترس
)شهامل افغانسهتان،  یاسهلام ریغ مدتخب کشورو  یاسلام مدتخب کشور 40بالا، تعداد  یاراایمع

 ک،یهموزامب رتها،یاوگاندا، ا ،یماداگاسکار، چاد، کونگو، مال ،یمرکز یقایفاسو، سودان، آفر دایبورک
بدگلادش،  ،یاندونز ن،یپیلئون، آنگولا، ادد، فل ایراواندا، سر ،یویبول ا،یزامب ه،یجرین ،یوپیات رن،ی
کهامرون،  کسهتان،یلبدهان، تاج ا،یهکوبها، تانزان لانکا،یسر زستان،یسدگال، پاکستان، قرق ا،یکد ران،یا

اها بهه آن یترهام که است راندهیشده باق یبه عدوان جامعه غربالگرو نپال(  تدامیازبکستان، مصر، و
 پژواش اتیادب به مربوط ازین مورد اطلاعات پژواش نیاند. در اعدوان نرونه پژواش انتخاب شده

 یو خهارج یو مقهالات داخله یعلره یااگاهیو پا یو اسدادکاو یاکتابخانه روش از ینظر یمبان و
 یاقتصهاد و یآمهار یاا گاهیپا از استفاده با حاضر، قیتحق از حاصل یاادادهاستقاده شده است. 
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داده  یاها گاهیپا نی. از جرله اشوندیم استخراج 2021 تا 2010 یزمان دوره یبرا جهان و رانیا در
 یو سازمان اقتصهاد IMFپول  یالرلل نیسازمان ب ،WDI یبانک جهان یا داده گاهیبه پا توان یم یا

 اشاره داشت. OECD یکدفرانس اسلام
 یاقتصهاد توسهعه و رشهد بهر بههره نرخ و ارز نرخ یدانینااطر ارر یقیتطب سهیمقا انجام مدظور به

 بهه اسهتفاده مهورد ارزمهان معادلات ستمیس یتابع فرم ،یاسلام ریغ و یاسلام مدتخب یکشوراا
 :باشد یم ریز صورت

GDPit = c0 + c1 EXRit + c2 IRit + c3 EXRVit + c4 IRVit + c5 Laborit + c6 

Capitalit + c7 NRit + c8 HDIit + c9 FDit + c10 Openit + c11 Popit + eit 

HDIit = c0 + c1 EXRit + c2 IRit + c3 EXRVit + c4 IRVit + c5 Urbenit + c6 

Educatedit + c7 Capital + c8 GDPit + c9 GSizeit + c10 Infit + eit 

 :شامل مدل در استفاده مورد یراایمتغ

 
 وابسته یرهایمتغ

 رابت یاا رتیق به یداخل ناخالص دینرخ رشد سالانه تول (:GDP Growth) یرشد اقتصاد
استفاده شده  یتوسعه انسان اریاز مع یتوسعه اقتصاد یریگ اندازه یبرا (:HDI) یتوسعه اقتصاد
 هیهپا اریمعدر ار کشور، در سه  تیموفق دنیسدج یاست برا یبیترک یشاخص یاست. توسعه انسان

 یبهه دانهش و معرفهت و سهطح زنهدگ یو سهالم دسترسه یطهولان یشامل زندگ یانسان یاز توسعه
 .باشد یم( یکاریمداسب )اشتغال و ب

 

 مستقل یرهایمتغ

 . شود ینرخ بهره استفاده م یریگ اندازه اریبه عدوان مع ،یقیاز نرخ بهره حق (:IRنرخ بهره )
 .شود یم استفاده ارز نرخ یریگ اندازه اریمع عدوان به یقیاز نرخ ارز مورر حق (:EXRنرخ ارز )

 یبرگشهت ینوسانات نرخ ارز از روش شبکه عصب یریگ اندازه یبرا (:EXRVنوسانات نرخ ارز )
 .شود یاستفاده م

 یاز روش شهبکه عصهب زیهنوسهانات نهرخ بههره ن یریگ انهدازه یبرا (:IRVنوسانات نرخ بهره )
 . شود یاستفاده م یبرگشت

 

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%85%D8%B9%DB%8C%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1
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 کنترل یرهایمتغ

   تیفعال به کل جرع تینسبت جرع (:Labor) کار یروین
   GDPبه  یرابت ناخالص خصوص هیسرما لینسبت تشک (:Capital) هیسرما

   GDPبه  ینفت ینسبت درآمداا (:NR) یعیمنابع طب
  GDPنسبت مجروع صادرات و واردات به  (:Open) یدرجه باز بودن تجار 

بهه  یدولت ریبه بخش غ یاا و موسسات اعتبار بانک لاتینسبت مانده تسه (:FD) یتوسعه مال
GDP  

 کشور تیجرع کل به یشهر تیجرعنسبت  (:Urben) ینینرخ شهرنش
 یدانشگاا لانینرخ رشد فارغ التحص (:Educated) یدانشگاه لاتیرشد تحص
 کشور تینرخ رشد جرع (:Pop) تیرشد جمع

 دولت یو عرران ینرخ رشد مخارج جار (:GSizeاندازه دولت )

 یکالااا و خدمات مصرف ینرخ سالانه تورم بر اسا  شاخص بها (:Infنرخ تورم )
 بهر مهورر عامهل کی عدوان به یانسان توسعه زا، درون رشد یاا یتئور اسا  بر دکهیتوجه به ا با
 توسهعه بهه مدجهر تواند یم زین یاقتصاد رشد سطح گر،ید طرف از و باشد یم مطرح یاقتصاد رشد
 روش و شود یم استفاده ارزمان معادلات ستمیس کی از ق،یتحق معادلات برآورد در گردد، یانسان
 یتکهرار مهرتبط ریهغ ظهاار به یاا ونیرگرس کردیرو بر یمبتد زین ارزمان معادلات ستمیس نیتخر

(SURم )زین ارز نرخ و بهره نرخ یربات یب یبرا یبازگشت یعصب شبکه روش از استفاده لیدل. باشد ی 
 ایهتواندد به طور مهداوم کهار کددهد و کارآمهدتر از انسهان یم یبازگشت یعصب شبکه که باشد یم نیا

 از یریادگیه یتواندهد بهرایمه نیارچده یعصهب یاهاتهر اسهتدد. شهبکهسهاده یلهیتحل یاهامدل
 نیهیتع یقبله یاها یرا بر اسا  شباات به ورود ددهیآ جیشوند تا نتا یزیر برنامه یقبل یاایخروج

و نرم افزار متلب انجام خوااهد  12نسخه  وزیویبا کرک نرم افزار ا زیاا ن لیو تحل هیتجز هیکددد. کل
معادلات  ستمیکه س باشد یصورت م نیاا به ا داده لیذکر شود که روش تحل دیبا زین تیشد. در نها

 ریهمدتخهب غ یکشهوراا یو مرتبه دوم برا یمدتخب اسلام یکشوراا یمرتبه برا کیشده،  حیتصر
 .شود یم پرداخته کشوراا گروه دو جینتا سهیمقا به زین تینها در و شده برآورد یاسلام
 

 جی. نتا4

 یبازگشت یعصب شبکه روش به ارز نرخ و بهره نرخ یثبات یمحاسبه شاخص ب. 4−1

 یعصهب شهبکه روش از ارز، نهرخ و بهره نرخ یربات یب یاا شاخص یریگ اندازه یبرا پژواش نیدر ا
اا اسهت کهه داده یپردازش سامانه کی یبازگشت یمصدوع یعصب شبکه. است شده استفاده یبازگشت
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 کهه سهپرده یادیز اریکوچک و بس یاااا را به عهده پردازندهداده پردازش و گرفته دهیاز مغز انسان ا
 در. دهدینرا حهل را مسئله کیکددد تا یم رفتار گریکدی با یمواز و وستهیبه ام پ یاشبکه صورت به
توانهد اراندهد یشهود کهه مهیمه یطراح یاداده ساختار ،یسیاا به کرک دانش برنامه نوشبکه نیا

اها و گهره نیها نیبه یاشهبکه جادیشود. بعد باایم گفته گره ساختارداده نینورون عرل کدد. که به ا
اها گره یعصب شبکه ای حافظه نیدادد. در ایم آموزش را شبکه آن، به یآموزش تمیالگور کیاعرال 

 نیبه ارتبهاط ای داپسی)س الی ار و اند( 0 ای)خاموش  رفعالیغ و( 1 ایدو حالت فعال )روشن  یدارا
 فعهال ریغ گره کردن فعال ای کیبا وزن مثبت، موجب تحر یااالیباشد. یم وزن کی یاا( داراگره
 فعهال کهه یصورت)در  مهار ای فعال ریغ را یبعد متصل گره ،یبا وزن مدف یااالیشوند و یم یبعد
 یبازگشهت یعصهب شهبکه طرح متلب ابزار جعبه از استفاده با ابتدا راستا نیکددد. در ایم( باشد بوده

 بها شهبکه آمهوزش. ددیبب آموزش یستیبا شبکه ابزار جعبه نیار از استفاده با حال. شود یم یطراح
اسهت. پهس از آمهوزش مشهااده  رفتههیصهورت پذ Train LMمارکو −لونبرگ آموزش از استفاده

بهار عرهل  6 دجهای. در اگهردد یآموزش انتخهاب مه نیکه در دفعات متفاوت آموزش، بهتر شود یم
بهتهر  ینسبت به دفعات بعهد یریادگیانجام شده است. در مرتبه اول بازگشت و  یریادگیبازگشت و 

 دههیبه زانیه. مشهود یشهبکه انتخهاب مه یریادگیهبوده است. پس مجروعه اول به عدوان بازگشت و 
و  دهیهمشهخص گرد زیبرازش آنها ن ییکوین زانیبه صورت نرودار آمده است. م یریادگیآموزش در 

حاصل از آمهوزش شهبکه  جینتا ت،یو ادف را بر ام مدطبق گردانده است. در نها یورود یداده اا
و چهه  یاجهزا چهه ورود ریاها و سها نرون انیم یخطوط ارتباط یاوزان شبکه است که بر رو یعصب

 ( آمده است. 1پدهان در جدول ) هیو لا یورود هیلا نیاوزان ب. ددینش یم یخروج

 
 ارز نرخ و بهره نرخ یرهایمتغ ی(. جدول وزن ها1جدول )

IR EXR نرون IR EXR نرون IR EXR نرون 
 1نرون 0.64893 0.5428− 6نرون 0.59641 0.6146− 11نرون 0.03014 0.57508
 2نرون 0.45455 0.48803 7نرون 0.5552 0.5141 12نرون 0.8296− 0.49337
 3نرون 0.53333 0.5984− 8نرون 0.9089− 0.0188− 13نرون 0.092 0.2084−
 4نرون 0.1194 0.76556 9نرون 0.38571 0.3251− 14نرون 1.029 0.62149
 5نرون 0.54083 0.64399 10نرون 0.7204− 0.245− 15نرون 0.1019 0.04451

 پژوهش یها افتهیمنبع: 

 جینتها کهه پرداخهت ارز نهرخ و بهره نرخ نوسانات یدیب شیپ به توان یجدول اوزان مبا توجه به 
 .است شده ارائه وستیپ جدول در محاسبات نیا به مربوط
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 پسران یمقطع یآزمون وابستگ. 4−2

 یمورد اسهتفاده، اسهتقلال مقطعه یااداده که است نیفرض بر ا ییتابلو یااداده یدر اقتصادسدج
 در مرحلهه نیاوله پهس نباشهد، برقهرار اسهت مرکهن گهرید یاهافهرض اراندهد فهرض نیدارند. ا

 یمقطع استقلال ای یوابستگ صیتشخ ،یقبل از انجام ارگونه آزمون ییتابلو یااداده یاقتصادسدج
 جینتها و اسهت شده استفاده( 2021) پسران یمقطع یوابستگ آزمون از پژواش نیباشد که در ایم

 آمده است. (2) جدول در آن
 

 همزمان معادلات ستمیس یرهایمتغ یبرا یپسران برا یمقطع یآزمون وابستگ جی(: نتا2جدول )

 رهایمتغ نماد مجموعه کشورها مقدار آماره آزمون پسران (Prob) یمعنادار 
 رمسلمانیغ 10.089 0.000 یانسان هیسرما HDI مسلمان 13.63 0.000
 رمسلمانیغ 26.293 0.000 یمالتوسعه  FD مسلمان 21.63 0.000
 رمسلمانیغ 27.257 0.000 نرخ ارز EXR مسلمان 3.74 0.000
 رمسلمانیغ 36.603 0.000 نرخ بهره IR مسلمان 9.25 0.000
 رمسلمانیغ 16.607 0.000 یبازبودن تجار  OPEN مسلمان 26.42 0.000
 رمسلمانیغ 12.485 0.000 یعیمنابع طب NR مسلمان 14.25 0.000
 رمسلمانیغ 18.014 0.000 سطح آموزش EDUCATED مسلمان 17.12 0.000
 رمسلمانیغ 39.907 0.000 یرشد اقتصاد GDP مسلمان 3.66 0.000
 رمسلمانیغ 30.594 0.000 نرخ تورم INF مسلمان 13.09 0.000
 رمسلمانیغ 4.971 0.000 کار یرو ین LABOR مسلمان 12.02 0.000
 رمسلمانیغ 6.581 0.000 ینیشهرنش URBEN مسلمان 15.32 0.000
 رمسلمانیغ 4.821 0.000 یکیز یف هیسرما CAPITAL مسلمان 17.14 0.000
 رمسلمانیغ 10.070 0.000 اندازه دولت GSIZE مسلمان 10.15 0.000
 رمسلمانیغ 10.370 0.000 تیجمع POP مسلمان 19.41 0.000
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 رهایمتغ نماد مجموعه کشورها مقدار آماره آزمون پسران (Prob) یمعنادار 
 رمسلمانیغ 13.814 0.000 نوسانات نرخ بهره IRV مسلمان 14.2 0.000
 رمسلمانیغ 29.507 0.000 نوسانات نرخ ارز EXRV مسلمان 15.31 0.000

 پژوهش یها افتهیمنبع: 

 آزمهون مهورد یراهایدر متغ یمقطعه یگر عدم وجهود وابسهتگانیب صفر، هیفرض آزمون نیدر ا
 از کرتهر راهایمتغ یداد مقدار احترال آماره آزمهون پسهران بهرایم نشان جیگونه که نتااران. است

 ذکهر یراهایدر متغ یمقطعه یشود و وابسهتگیم رد پسران آزمون صفر هیفرض نیبدابرا است، 05/0
 .دارد وجود شده

 
 واحد شهیآزمون ر. 4−3

 واحهد شههیمرسهوم ر یاهاروش از استفاده شود، دییتأ ییتابلو یاادر داده یمقطع یارگاه وابستگ
 جی( و... احترهال وقهوع نتهاIPS) 2نیش و پسران م،ی(، اLL) 1نیل و نیلو یااآزمون ماندد ییتابلو

 شهیماندد آزمون ر یمتعدد یااآزمون مشکل نیا رفع یبرا. داد خوااد شیافزا را کاذب واحد شهیر
وجهود  ییمانها یبررسه ی( بهرا2008) 3رائهو و یاادر واحد شهیر آزمون و( 2007) پسران واحد

است که  نیواحد پسران ا شهی( نسبت به آزمون ر2008) 4رائو و یاادر ییمانا آزمون تیدارد. مز
 از مطالعهه نیها در نی. بدابراردیگیرا بطور ارزمان در نظر م یمقطع یو وابستگ یشکست ساختار

 .است شده استفاده( 2008) رائو و یاادر واحد شهیر آزمون
 ریکهه مقهاد یمورد آزمون است. در صهورت یااریمتغ مورد در مانا آزمون نیصفر در ا یهیفرض

 صهورت نیا در باشد ییمانا آزمون ملاک از شتریب درصد 90 و 95، 5/97، 99 سطوح در یبحران
 مورد نظر مانا است.  ریمتغ جهیشود، در نتیصفر رد نر یهیفرض

 
 
 
 

                                                           
1. Levin− Lin 

2. Im, Pesaran & Shin 

3. Hadri and Rao 

4. Hadri and Rao 
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 همزمان معادلا ستمیس یرهایمتغ ی( برا2008و رائو ) یواحد هادر شهیآزمون ر جی( نتا3جدول )

مجموعه  P−Value مختلف نانیاطم سطوح در یبحران ریمقاد ریمتغ
 کشورها

ملاک 
آزمون 

 جهینت ییمانا

99 % 5/97 % 95 % 90 % HR 

HDI 18.459 13.274 11.347 9.219 1.000 مانا 0.374 مسلمان 
 مانا 0.436 رمسلمانیغ

FD 7.314 6.297 5.374 4.963 1.000 مانا 0.224 مسلمان 
 مانا 0.471 رمسلمانیغ

EXR 18.526 14.231 12.927 10.729 1.000 مانا 0.428 مسلمان 
 مانا 0.306 رمسلمانیغ

IR 7.634 6.347 5.924 5.634 1.000 مانا 0.294 مسلمان 
 مانا 0.331 رمسلمانیغ

OPEN 20.297 16.567 13.937 9.348 1.000 مانا 0.359 مسلمان 
 مانا 0.337 رمسلمانیغ

NR 16.607 10.065 4.229 10.065 1.000 مانا 0.267 مسلمان 
 مانا 0.297 رمسلمانیغ

EDUCATED 12.485 7.112 4.496 7.112 1.000 مانا 0.198 مسلمان 
 مانا 0.371 رمسلمانیغ

GDP 7.245 9.470 4.839 9.470 1.000 مانا 0.139 مسلمان 
 مانا 0.407 رمسلمانیغ

INF 8.045 10.070 3.255 10.070 1.000 مانا 0.320 مسلمان 
 مانا 0.444 رمسلمانیغ

LABOR 18.014 10.370 2.682 10.370 1.000 مانا 0.207 مسلمان 
 مانا 0.421 رمسلمانیغ

URBEN 39.907 13.814 2.909 13.814 1.000 مانا 0.267 مسلمان 
 مانا 0.409 رمسلمانیغ

CAPITAL 30.594 29.507 3.272 29.507 1.000 مانا 0.312 مسلمان 
 مانا 0.397 رمسلمانیغ

GSIZE 10.070 14.401 3.198 14.401 1.000 مانا 0.316 مسلمان 
 مانا 0.448 رمسلمانیغ

POP 10.370 9.153 3.424 9.153 1.000 مانا 0.338 مسلمان 
 مانا 0.499 رمسلمانیغ

IRV 13.814 5.045 3.983 5.045 1.000 مانا 0.143 مسلمان 
 مانا 0.230 رمسلمانیغ

EXRV 29.507 5.214 4.971 5.214 1.000 مانا 0.142 مسلمان 
 مانا 0.371 رمسلرانیغ

  پژوهش یها افتهیمنبع: 

 ییمانهاآزمهون  مهلاکاز  شهتریمهورد نظهر ب یراهایارهه متغ یبحرانه ریمقاد ج،یتوجه به نتا با
 .استدد مانا راایمتغ اره و شودینر رد صفر یهیفرض نیبدابرا باشد،یم

 
 معادله صیتشخ تیآزمون قابل. 4−4

 یبهرا شهود مشهخص معادلهه، صیتشهخ تیقابل دیبا مدل برآورد از قبل ارزمان معادلات ستمیس در
 یارتبه و یادرجه شرط به توجه با. شودیم استفاده یارتبه و یادرجه شرط از معادله صیتشخ تیقابل
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( آورده شهده اسهت، 8−4) جهدول در کهه ارزمهان معادلات ستمیس در معادله صیتشخ تیقابل در
 .زد نیتخر را آن توانیم نیبدابرا. است مشخص حد از شیب معادلات ستمیدر س یمعادله رشد اقتصاد

 همزمان معادلات ستمیس یرهایمتغ یبرا صیتشخ تی(: قابل4جدول)

منتخب  یمعادله کشورها
 مسلمان ریمسلمان و غ

معادله  یدرونزا یرهایتعداد متغ
 (−1M) کی یمنها

 شده نییتع شیپ از یرهایتعداد متغ
 صیتشخ تیقابل (K−k) معادله از مانده خارج

 حد از شیب 2 13 یادرجهشرط 
 مشخص

 معادله از خارج( شده نییتع قبل از و)درونزا  یرهایمتغ بیضرا سیرتبه ماتر  

 از شیب ای قایدق 4 یاشرط رتبه
 مشخص حد

 حد از شیب یاو رتبه یاشرط درجه
 مشخص

 پژوهش یها افتهی: عیمن

 همزمان معادلات ستمیس برآورد جینتا. 4−4

 یاهاداده در یامرحلهه دو مربعهات حهداقل از اسهتفاده معهادلات، سهتمیس معادله برآورد بعد قدم
 ( آورده شده است. 5برآورد الگو در جدول ) جیاست. نتا ییتابلو

 همزمان معادلات ستمیبرآورد س جی(: نتا5جدول )

 احتمال tملاک آزمون  بیضر  مجموعه کشورها رهایمتغ

 عرض از مبدا مدل اول
 0.0123 2.121823 0.013272 مسلمان

 0.0272 2.249043− 0.736018− رمسلمانیغ

EXR 
 0.0000 −5.174793 −0.056250 مسلمان

 0.0025 −3.692057 −0.216460 رمسلمانیغ

IR 
 0.0301 2.383387− 0.037300− مسلمان

 0.0366 2.831872− 0.657417− رمسلمانیغ

EXRV 
 0.0000 3.261162− 0.013586− مسلمان

 0.0025 3.692057− 0.216460− رمسلمانیغ

IRV 
 0.0214 2.847956− 0.029539− مسلمان

 0.0002 4.359803− 0.778376− رمسلمانیغ

Labor 0.0000 4.048136 0.020520 مسلمان 
 0.0000 7.066667 0.010600 رمسلمانیغ

Capital 0.0957 1.534142 0.030320 مسلمان 
 0.0000 5.270429 0.132156 رمسلمانیغ

NR 0.0000 7.716049 2.01250 مسلمان 
 0.0000 5.059819 0.986702 رمسلمانیغ

HDI 0.0302 1.534142 0.021296 مسلمان 
 0.0480 2.539618 0.038247 رمسلمانیغ
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 احتمال tملاک آزمون  بیضر  مجموعه کشورها رهایمتغ

FD 0.0005 3.114241 0.160209 مسلمان 
 0.0318 2.207534 0.012203 رمسلمانیغ

Open 0.0000 8.209474 0.253401 مسلمان 
 0.0610 2.509608 0.015621 رمسلمانیغ

pop 0.0027 2.870797 0.034151 مسلمان 
 0.0429 2.029857 0.097765 رمسلمانیغ

 0.0246 2.251156 0.024911 مسلمان عرض از مبدا مدل دوم
 0.0000 5.687146 0.118899 رمسلمانیغ

EXR 
 0.0000 −4.299276 −0.086837 مسلمان

 0.0000 −7.944065 −0.093080 رمسلمانیغ

IR 
 0.0000 4.316094− 0.057506− مسلمان

 0.0053 2.450412− 0.171493− رمسلمانیغ

EXRV 
 0.0050 2.939726− 0.075914− مسلمان

 0.0438 2.071916− 0.279425− رمسلمانیغ

IRV 
 0.0000 5.470757− 0.181808− مسلمان

 0.0000 4.264768− 0.275239− رمسلمانیغ

Urben 0.0037 2.428950 0.030608 مسلمان 
 0.0000 3.907903 0.050240 رمسلمانیغ

Educated 0.0016 2.181260 0.022085 مسلمان 
 0.0046 2.628942 0.014170 رمسلمانیغ

capital 0.0024 2.259135 0.104729 مسلمان 
 0.0053 2.210843 0.073400 رمسلمانیغ

GDP 0.0001 3.149786 0.089687 مسلمان 
 0.0039 2.917512 0.012545 رمسلمانیغ

GSize 0.0074 2.212614 0.026100 مسلمان 
 0.0000 7.066667 0.010600 رمسلمانیغ

Inf 
 0.1941 1.300589− 0.108526− مسلمان

 0.1856 1.325600− 0.110320− رمسلمانیغ

F 0.000 − 53.97 مسلمان مریل 
 0.000 − 50.11 رمسلمانیغ

 0.528 − 4.15 مسلمان آزمون هاسمن
 0.428 − 4.36 رمسلمانیغ

R2 0.7616 مسلمان − − 
 − − 0.8126 رمسلمانیغ

 0.000 − 289.70 مسلمان والد
 0.000 − 351.25 رمسلمانیغ

 پژوهش یها افتهی: منبع

 :باشد یم لیذ صورت به بیضرا سهیمقا از حاصل جینتا
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  ینرخ ارز و نرخ بهره بر رشد و توسعه اقتصاد ینانیاثر نااطم سهی(. مقا6)جدول 

 یاسلام ریو غ یمنتخب اسلام یدر کشورها

 احتمال tآماره  بیضر  رهایمتغ
 مسلمان منتخب یکشورها یبرا آمده بدست بیضرا

 یمدل رشد اقتصاد
EXR 0.056250 5.174793 0.0000 

IR −0.037300 −2.383387 0.0301 
EXRV −0.013586 −3.261162 0.0000 

IRV −0.029539 −2.847956 0.0214 
 یمدل توسعه اقتصاد

EXR 0.024911 2.251156 0.0246 
IR 0.086837 4.299276 0.0000 

EXRV −0.057506 −4.316094 0.0000 
IRV −0.075914 −2.939726 0.0050 

 
 مسلمان ریغ منتخب یکشورها یبرا آمده بدست بیضرا

 یمدل رشد اقتصاد
EXR 0.216460 3.692057 0.0025 

IR −0.657417 −2.831872 0.0366 
EXRV −0.216460 −3.692057 0.0025 

IRV −0.778376 −4.359803 0.0002 
 یمدل توسعه اقتصاد

EXR 0.093080 7.944065 0.0000 
IR −0.071493 −2.450412 0.0053 

EXRV −0.279425 −2.071916 0.0438 
IRV −0.275239 −4.264768 0.0000 

 پژوهش یها افتهی: منبع

 :یاقتصاد رشد معادله در شود، یم مشااده که طور اران

در  یدرصد بر شاخص رشهد اقتصهاد 01/0 زانیو معدادار به م ینرخ ارز اررات مدف نوسانات −
در  یارهر گهذار نیها زانیهکهه م یداشهته اسهت در حهال یمسلران مدتخب مهورد بررسه یکشوراا
کهه  شهود یم یریگ جهیاسا  نت نیو معدادار بوده است. بر ار 21/0مسلران برابر با  ریغ یکشوراا

مسهلران  یاز کشهوراا دتریمسهلران شهد ریغ یدر کشوراا یارر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصاد
 بوده است. 

 در یاقتصهاد رشد شاخص بر درصد 02/0 زانیم به معدادار و یمدف اررات بهره نرخ نوسانات −
 در یگهذار ارهر نیها زانیهم کهه یحهال در اسهت داشهته یبررسه مهورد مدتخب مسلران یکشوراا
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 کهه شود یم یریگ جهینت اسا  نیار بر. است بوده معدادار و 77/0 با برابر مسلران ریغ یکشوراا
 مسهلران یکشهوراا از دتریشهد مسلران ریغ یکشوراا در یاقتصاد رشد بر بهره نرخ نوسانات ارر

 .است بوده

 یمدف اررات بهره نرخ ریمتغ که داد نشان یاقتصاد رشد معادله براورد با رابطه در اا افتهی گرید −
 کهه یحال در است داشته یبررس مورد یاسلام ریغ و یاسلام یکشوراا یاقتصاد رشد بر معدادار و

 توسهعه ،یانسهان توسهعه ،یعهیطب مدهابع وفهور ه،یسرما کار، یروین ارز، نرخ شامل گرید یراایمتغ
 ریهغ و یاسلام یکشوراا یاقتصاد رشد بر معدادار و مثبت اررات تیجرع و یتجار بازبودن ،یمال

 .است داشته یبررس مورد یاسلام
 :یاقتصاد توسعه معادله در
 در یاقتصاد توسعه شاخص بر درصد 07/0 زانیم به معدادار و یمدف اررات ارز نرخ نوسانات −

 در یگهذار ارهر نیها زانیهم کهه یحهال در اسهت داشهته یبررسه مهورد مدتخب مسلران یکشوراا
 کهه شود یم یریگ جهینت اسا  نیار بر. است بوده معدادار و 27/0 با برابر مسلران ریغ یکشوراا

 مسهلران یکشهوراا از دتریشد مسلران ریغ یکشوراا در یاقتصاد توسعه بر ارز نرخ نوسانات ارر
 .است بوده
 یدرصد بر شهاخص توسهعه اقتصهاد 18/0 زانیو معدادار به م ینرخ بهره اررات مدف نوسانات −

در  یارهر گهذار نیها زانیهکهه م یداشته اسهت در حهال یمسلران مدتخب مورد بررس یدر کشوراا
کهه  شهود یم یریگ جهیاسا  نت نیو معدادار بوده است. بر ار 27/0مسلران برابر با  ریغ یکشوراا

 مسهلران یکشهوراا از دتریشد مسلران ریغ یدر کشوراا یارر نوسانات نرخ بهره بر توسعه اقتصاد
 .است بوده

 نهرخ و بههره نرخ یراایمتغ که داد نشان یاقتصاد رشد معادله براورد با رابطه در اا افتهی گرید −
 داشهته یبررسه مورد یاسلام ریغ و یاسلام یکشوراا یاقتصاد رشد بر معدادار و یمدف اررات تورم

 ،یاقتصهاد رشهد آمهوزش، سهطح ،یدیشهرنشه ارز، نهرخ شامل گرید یراایمتغ که یحال در است
 یاسهلام ریهغ و یاسهلام یکشهوراا یاقتصاد رشد بر معدادار و مثبت اررات دولت اندازه و هیسرما
 .است داشته یبررس مورد

 

 یخط ونیرگرس یسنت یهافرض ی. بررس4−5

 در آن جینتها که شده استفاده تیوا آزمون از پژواش، نیا در انسیوار یناارسان فرض یبررس یبرا
 .است شده ارائه( 7) جدول
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 هاماندهیباق انسیوار یآزمون ناهمسان جی(: نتا7جدول )

 مدل یسطح معنادار  ملاک آزمون آزمون جهینت
H0 یرد نماول 425/0 525/1 شود 
H0 یرد نمدوم 369/0 568/2 شود 

 پژوهش یهاافتهی: منبع

 یاهامهدل یبهرا تیهوا آزمهون در شهده محاسهبه احترالآزمون  ملاککه  دادیم نشان جینتا
بهر ارسهان بهودن  یآزمهون مبده نیها H0 رونیهازا. باشهدیم 05/0 یخطا سطح از شتریب پژواش

 یاهامدل نیتخر روش و ندارد وجود انسیوار یناارسان دادیم نشان که شودینر رد ااانسیوار
 .باشدیم مربعات حداقل ونیرگرس صورتبه یبررس مورد

 از حاصهل جینتها. اسهت شده استفاده جیوولدر آزمون از ،یخوداربستگ عدم یبررس مدظوربه
 :باشد یم لیذ جدول شرح به آزمون نیا

 جی(: آزمون وولدر8جدول )

 جهینت احتمال ملاک آزمون مدل
 یعدم خودهمبستگ 5253/0 368/1 اول
 یعدم خودهمبستگ 2652/0 596/3 دوم

 پژوهش یهاافتهی: منبع

٪ اسهت، 5 یداریمعد سطح از شتریب مدل در آزمون نیا احترالآزمون  ملاک کهنیا به توجه با
 وجود ندارد. یپژواش خوداربستگ یاادر مدل

. نرهود لیهتحل توانیم انسیوار تورم عامل  مقدار یبزرگ یبررس با را  چددگانه یخطام شدت
 لهذا و باشهدیمه 5 از کرتر انسیوار تورم عامل مقدار مدل دو ار در شودیم مشااده که طوراران

 .است شده داده نشان پژواش یاامدل یخطام آزمون( 9) جدول در. ندارد وجود یخطام
 یخطآزمون هم یبرا VIF ریمقاد جی(: نتا9جدول )

 مدل دوم مدل اول ریمتغ
 NA 536/2 اولعرض از مبدا مدل 

EXR 253/1 NA 
IR 365/1 781/2 

EXRV 010/1 477/1 
IRV 223/3 962/1 

Labor 258/1 095/2 
Capital 368/4 161/1 

NR 368/5 998/2 
HDI 252/2 037/2 
FD 368/3 280/2 

Open 256/1 35/3 
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pop 012/2 14/1 
 55/2 001/3 عرض از مبدا مدل دوم

EXR 352/2 73/3 
IR 325/2 525/4 

EXRV 323/4 785/2 
IRV 125/6 985/2 

Urben 125/2 635/1 
Educated 652/1 459/2 

capital 123/5 456/8 
GDP 158/5 125/9 

GSize 456/1 125/5 
Inf 452/1 127/5 

 پژوهش یهاافتهی: منبع

 کهه اسهت ذکر به لازم. شودیبرا استفاده م −جارک آزمون از خطا جرله بودن نرمال آزمون مدظور به
٪ 5اسهت. اگهر احترهال آمهاره کرتهر از  یونیاعتبار رگرسه یمدل شرط لازم برا یااراندهیباق بودن نرمال

 زانیه( م10. در جهدول )شهود یوابسهته رد مه ریهبر نرمال بودن جرله خطا و متغ یصفر مبد هیباشد، فرض
 .است شده ارائه پژواش یاا مدل در خطا جرله یبرا برا جارک آزمون یمعدادار وآزمون  ملاک

 برا جارک آزمون از حاصل جی( نتا10جدول )

 احتمال ملاک آزمون جارک برا ریمتغ مدل
 8569/0 3526/0 جزء خطا اول
 7856/0 4258/0 جزء خطا دوم

 پژوهش یها افتهی: منبع

نرمهال  یونیرگرسه یکهه جرلهه خطها در مهدل اها کدد یم انیفرض صفر ب ،یتیآزمون نرمال در
بهزرگ تهر  یونیرگرس یجرله خطا در مدل اا یبرا برا جارکآزمون  ملاککه  نیاستدد. با توجه به ا

 . گردد یم دییپژواش تأ یمدل اا یبر نرمال بودن جرله خطا یصفر مبد هیفرض باشد، یم 10/0از 
 

 ری. بحث و تفس5

مهورد  یکشهوراا ینشان داد که نوسانات نرخ بهره بر رشد و توسعه اقتصاد قیتحق یاا افتهیو  جینتا
 شهود یرابطه استدلال م نیو معدادار داشته است. در ا یمدف راتیمسلران تأر ریمسلران و غ یبررس

انهداز  نهرخ پس شی( نرخ بهره مثبت، به افزا1973) کیاز اقتصاددانان ماندد اا یگروا دگاهیکه از د
گروه از اقتصاددانان طرفدار نرخ  نی. ازنظر اشود یم دیو تول یگذار هیسرما شیاعث افزاو ب دهیانجام

از  یگهریبهره فراام گردد. گروه د یاا نرخ یساز شفاف دهیزم ،یمال یبازاراا یبا آزادساز دیبهره، با
 یاا شههیبهاور دارنهد کهه بههره ر ززیهو فون م شریف دگیرویطرفداران وجود بهره، ماندد بوم باورک، ا
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مدافعان وجهود  یاا هیدارد )در تقابل با نظر یو اقتصاد یفد ،یشداخت روان یاا شهی)شامل ر یعیطب
از  یکهیبهه عدهوان  یبهودن رجحهان زمهان یراخلاقهیاذعهان بهه غ یماندد رمهز یپردازان هیبهره، نظر

و اهارود  گهویاز اقتصاددانان ماندد پ گرید یبهره، با آن مخالفت کرده است. گروا یاصل یاا شهیر
از اقتصهاددانان  یانهد. برخه نرخ بههره پرداخته شهیر نیتر یبه عدوان ، اصل یبه نقد رجحان زمان زین

انهد کهه اسهتررار وجهود  نشان داده یمتفاوت ی( در فضااا1969) دزیماندد ک زیصاحب نام معاصر ن
مدهابع  دههیبه صیخصهت خهتنیگسترده در اقتصاد دارد و باعث به ام ر یتبعات مدف ،ینرخ بهره پول

 یارر نرخ بهره بالا در جهش اقتصهاد یدرباره نف دزیراستا، ک نی. در اانجامد یم یکاریو به ب شود یم
صهورت  یگهذار هیباشد تا سرما نییپا ینرخ بهره پول دیبا یکه به مدظور جهش اقتصاد کدد یم انیب
آنهها از نهرخ بههره  یینهها ییکه کارا یگذار هیاز سرما یکه بخش شود یو نرخ بهره بالا باعث م ردیگ
از  گهرید یاریبسه دهزیو اشتغال شهود. افهزون بهر ک دیو باعث کااش تول ردیاست، انجام نگ تر نییپا

بهه وقهوع  یادگهام یدار هیدر نظهام سهرما دههیبه تیباور دارند که وضع زیاقتصاددانان صاحب نام ن
بهاور  دهز،یو مخالف ک یاقتصاددان پول کیان عدو به دمنیفر یکه نرخ بهره صفر باشد. حت ونددیپ یم

که نرخ بهره برابهر  دیآ یبه دست م یزمان ،یمواجهه با بحران اقتصاد یبرا یدارد که شرط لازم و کاف
 یاا سهتمیس بهه بهره نرخ یاحترال یاا بیآس برابر در بودن رنیا یرااکاراا از یکی.  باشد صفر با

 .باشد یم صفر بهره نرخ یاا استیس ای بهره نرخ کااش استیس کشوراا، یاقتصاد
 کسهانیربها در اسهلام،  میتحهر هیبا نظر زین یدار هیسرما یاا نرخ بهره صفر در نظام یاا هینظر

 میتحهر هیهحذف بهره است نه صفر شدن آن درواقهع نظر ،یکه ملاک در اقتصاد اسلام رایز ستین
و  سهتیبههره قائهل ن یبهرا یواقعه شههیر چیاست، در اصل، اه یربا که قائل به عدم وجود بهره پول

اتفهاق  دههیمطلهوب و به تیکه بهره صفر فقهط در وضهع کددد یم انیرا ب نیا یدار هیسرما یاا هینظر
از  ریهرا غ یگهرید ریبهره، مقاد ،یاقتصاد تیمتفاوت به وضع یموارد در پاسخ اا هیو در بق افتد یم

کهه  کددهد یمفهوم را القا نره نینرخ بهره صفر ا یاا هینظر گر،یخوااد کرد. به عبارت د اریصفر اخت
 یکهه در اقتصهاداا یاجازه ظهور به آن نهداد. بلکهه ادگهام شهیار یصفر باشد و برا دینرخ بهره با

اجازه را دارد که ار وقهت لازم  نینرخ بهره ا یعدیکه نرخ بهره صفر است  شود یگفته م یدار هیسرما
نگرش، بها نظهر  نیاما ا ابد؛ی شیام گرا یمثبت و مدف یاا بازار، به نرخ تیباشد، در پاسخ به وضع

 تیرونق، حرام است و قابل ایرکود  تیبهره در ار وضع ،یدارد. ازنظر اقتصاد اسلام رتیاسلام مغا
و جابهه  رییهامکهان تغ یعیصفر شدن، حذف شود، به طور طب یکه بهره به جا یظهور ندارد. ادگام

 . رود یم نیخود از ب یبه خود ز،ین گرید یاا ه نرخآن از صفر ب ییجا
 یارشهد(، 1389) ارکهاران و انیهمعرار توسهط آمهده دسهت بهه یاا افتهی با یریگ جهینت نیا
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و  وی(؛ مو2015و ارکاران، ) 1کاندو(؛ 1393) ارکاران، و یدیسع(، 1395) یریابراا(، 1393)
 ( مطابقت دارد.2016) 3،تزیگلی(؛ است2018) 2،روکس یل

 مورد یکشوراا یاقتصاد توسعه بر ارز نرخ نوسانات که داد نشان قیتحق یاا افتهی و جینتا گرید
 شهود یم استدلال رابطه نیا در. است داشته معدادار و یمدف راتیتأر مسلران ریغ و مسلران یبررس

 بها اقتصهاد در رتهایق است مرکن کدد، رییتغ آزاد کاملاً  بتواند ارز نرخ اگر که است نیا بر اعتقاد که
 بهوده ارز نهرخ ریبهانگیگر نوسان موارد، اغلب در زین موجود اتیادب در و کددد رییتغ یشتریب سرعت

 سهکیر از یاریهمع و شهده فیهتعر دهانیاطر عهدم ایه یداریهناپا ،یربهاتیب عدوان به نوسان. است
 را یمال یاا ییدارا و کالااا یالرلل نیب معاملات در یدانینااطر ارز، نرخ نوسان. شودیم محسوب

 شهودیم گرفته درنظر اا ییدارا ینسب یرتهایق یآت یدیشبیپ عدوان به مذکور نرخ. کشد یم ریتصو به
نوسهان  نیرا مدعکس کدد. بدابرا یو خارج یپول مل یدر عرضه و تقاضا یدیشبیپ رقابلیغ راتییتا تغ

 درآمهد و سهود یاا نرخ پول، عرضه حجم و اندازه در راتیینرخ ارز، انتظارات عوامل را در مورد تغ
 یریتهار چهه ارز نهرخ نوسهان کهه سؤال نیا به پاسخ در هینظر دسته دو مجروع، در کددیم مدعکس

 راتییهتغ از یامجروعه ،یواقع ارز نرخ رییتغ. شودیم مطرح گذارد،یم کلان اقتصاد عرلکرد یرو
 اقتصهاد عرلکهرد توانهدیم آن ددیبرآ که دارد ارراه به یخارج و یداخل بخش در را متضاد و متفاوت

 و واردات و صهادرات بهر یمورر نقش یطرف از یواقع ارز نرخ نییتع. داد قرار ریتار تحت را کشور
 یمورر نقش از گرید طرف از و دارد کشور یاا پرداخت تراز و یتجار تراز لیتعد و میتدظ آن تبع به
 و یخارج و یداخل یبازاراا در یخارج یرقبا برابر در یداخل دکدددگانیتول یرقابت قدرت نییتع در
 نهرخ ربهات خهوردن بهرام معرهول طهور به. است برخوردار دواشتغالیتول زانیم نییتع در آن تبع به

 ریپهذ امکهان مدهابع دههیبه صیتخص شده، یرمدطقیغ ،یگذار هیسرما و انداز پس روند ارز، یواقع
 یاقتصهاد یاهادههیاز نییتع در یاساس نقش یمل پول ارزش ،یالرللنیب نظام کیدر. بود نخوااد
 نوسانات. گذاشت خوااد یاقتصاد رشد بر آن ریتار و واردات و صادرات ،یگذار هیسرما به مربوط
 متزلهزل و دانیاطر نا طیشرا کی جادیا با تواندیم ارز، یواقع ینرخها در مسترر یدانیاطر نا و مکرر

 انیهجر یتحرکه کم نیارچد و تجارت کااش سبب ،یالرلل نیب یاا مبادله از یناش سود دهیزم در
 یمهال یههاییدارا سبد خوردن ام به و یخارج یتهایفعال در یگذار هیسرما کااش قیطر از هیسرما
 قابهل یکالااا رتیق رفتن بالا سبب ارز یواقع نرخ یاا نوسان تعدد و شیافزا ن،یا بر اضافه. شود

                                                           
1. Cunado 

2. Moyo, C., & Le Roux 

3. Stiglitz 
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 نهامدظم یاها نوسهان. شودیم ارز یواقع نرخ نشده یدیب شیپ راتییتغ پوشش خطر شیافزا و مبادله
 دایشهد را یمله پول به یواردات یکالااا دهیاز و یصادرات یکالااا ارزش است قادر ارز یواقع نرخ

 بهه نسهبت کشهور یخهارج تجهارت انیمتصهد یریپذ سکیر کااش باعث و داد قرار ریتار تحت
 از دسهت یکله طهور بهه صهادرکدددگان و واردکددهدگان از یبرخه اسهت مرکن. دینرا آن نوسانات

 خهود تیفعال به که واردکدددگان و صادرکدددگان از دسته آن ای و بردارند خود تجارت قابل یتهایفعال
 آن خطهرات تحرل یبرا دادد،یم ادامه ارز نرخ ربات یب و نامطرئن یفضا در و یجهان یبازاراا در

 .داشت خوااد کشوراا یاقتصاد توسعه و رشد بر یمدف ارر تینها در که کددد مطالبه یشتریب سود
و  2(؛ ااسهرن2003) 1،یاتییه یلو و ادواردز توسط آمده بدست یاا افتهی با یریگ جهینت نیا

کپان2020) 3،(؛ آشر2005ارکاران، ) و  6زیهعز(؛ 2017) ارکاران، و 5(؛ اوبانسا2018) 4،(؛ آ
و  9دیههوی(؛ د2019) 8،ودومیهه−وبههوکی(؛ 1995) ارکههاران، و 7(؛ بوسههور 2012ارکههاران، )
 نیدگهریچی(؛ ا2002(؛ بارکولا  و ارکاران، )2019و ارکاران، ) 10ونی(؛ آغ2020ارکاران، )

 ( مطابقت دارد.2015) 12،(؛ اوگان2016) 11،بلانگیو ل
 

 یریگ جهی. نت6

 نیبه ینرخ ارز و نرخ بهره بر رشهد و توسهعه اقتصهاد یدانیارر نااطر لیحاضر تحل قیتحق یاصل ادف
مدظور بهر حسهب مهلاک در دسهتر   نیا یبوده است. برا یاسلام ریو غ یمدتخب اسلام یکشوراا

انتخهاب شهد. سهپس بهر  قیتحق یبه عدوان نرونه آمار یاسلام ریو غ یکشور اسلام 40بودن داده اا، 
نرخ ارز و نرخ بههره محاسهبه شهد و بهه  یربات یب یشاخص اا ،یبازگشت یشبکه عصب کردیاسا  رو

 .گرفت قرار آزمون مورد راایمتغ نیب ارتباط ،SURPanel کردیمعادلات ارزمان با رو ستمیروش س
نوسهانات  ،یاسهلام یکشهوراا ینشان داد که بهرا یمربوط به برآورد معادله رشد اقتصاد جینتا

                                                           
1. Edwards, S. and E. Levy−Yeaa ti 
2. HauŵŵaŶŶ 

3. Asher 

4. Akpan 

5. Obansa 

6. Azeez 

7. Bosworth 

8. Ubok−Udom 

9. David 

10. AghioŶ 

11. Eichengreen   & Leblang 

12. Ogun 
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مسهلران  یدر کشهوراا یبهر شهاخص رشهد اقتصهاد یو معدهادار یمدفنرخ ارز و نرخ بهره اررات 
در شاخص نرخ ارز و نرخ  شیدرصد افزا کی یکه به ازا یداشته است به طور یمدتخب مورد بررس

 نیدرصد کااش خوااد داشت. ارچده 02/0و  01/0 زانیبه م یرشد اقتصاد ریمتغ بیبهره، به ترت
نوسانات نهرخ ارز و نهرخ بههره  ،یاسلام یکشوراا یبرا یمشااده شد که در معادله توسعه اقتصاد

داشته است بهه  یمسلران مدتخب مورد بررس یدر کشوراا یبر شاخص توسعه اقتصاد یاررات مدف
توسهعه  ریهمتغ بیهدر شهاخص نهرخ ارز و نهرخ بههره، بهه ترت شیدرصد افزا کی یکه به ازا یطور

 شود یم یریگ جهینت اسا  نیار بردرصد کااش خوااد داشت.  07/0و  05/0 زانیبه م یاقتصاد
 یکشهوراا از دتریشهد مسهلران ریهغ یکشهوراا در یاقتصهاد توسهعه بهر ارز نرخ نوسانات ارر که

 است بوده مسلران

نوسهانات نهرخ ارز و  ،یمشااده شد که در معادله رشد اقتصاد زین یاسلام ریغ یکشوراا یبرا
 کیه یکهه بهه ازا یداشته است به طور یبر شاخص رشد اقتصاد یو معدادار ینرخ بهره اررات مدف

و  21/0 زانیهبهه م یرشهد اقتصهاد ریهمتغ بیهدر شاخص نرخ ارز و نرخ بهره، به ترت شیدرصد افزا
 نوسهانات ،یاقتصاد توسعه معادله در که شد مشااده نیدرصد کااش خوااد داشت. ارچد 77/0
 مهورد مدتخهب مسهلران یکشهوراا در یاقتصاد توسعه شاخص بر یمدف اررات بهره نرخ و ارز نرخ

 بهه بههره، نهرخ و ارز نهرخ شهاخص در شیافهزا درصد کی یازا به که یطور به است داشته یبررس
 .داشت خوااد کااش درصد 27/0 و 27/0 زانیم به یاقتصاد توسعه ریمتغ بیترت

 یکشوراا در یاقتصاد توسعه بر ارز نرخ یدانینااطر ارر که شود یم یریگ جهینت اسا  نیار بر
 توسهعه بهر ارز نهرخ یدانینااطر ارر نیارچد. است بوده مسلران یکشوراا از دتریشد مسلران ریغ

 .است بوده مسلران یکشوراا از دتریشد مسلران ریغ یکشوراا در یاقتصاد
 :گردد یم ارائه ریز یاستیس شدهاداتیپ ق،یتحق جینتا اسا  بر

 یامهداایپ ،یارز و یمال ،یپول بخش در یاقتصاد کلان گذاران استیس که گردد یم شدهادیپ -
 تها باشهدد داشهته نظهر مهد زین را کشوراا یاقتصاد رشد سطح بر بهره نرخ و ارز نرخ نوسانات یمدف

 .نشوند مدحرف خود شده یزیر برنامه و مدت بلدد رشد ریمس از نوسانات، نیا کدترل بواسطه
 ،یالرلله نیبه سهطح در یانسهان توسعه بر ناظر ینهاداا و گذاران قانون که گردد یم شدهادیپ -

 یبرا رابطه نیا در ییاا تیحرا ای و بهره نرخ و ارز نرخ نوسانات کدترل یبرا را یدیقوان ددینرا یسع
 کهه کشهوراا یانسهان توسهعه سهطح بهه بیآسه زانیم نیکرتر ق،یطر نیا از تا باشدد داشته کشوراا
 .گردد وارد است اا ان یاقتصاد توسعه یبرا یشاخص

 مسهلران ریهغ یکشهوراا در بههره نرخ و ارز نرخ نوسانات یگذار ارر زانیم که نیا به توجه با -
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 یکشور کلان گذاران استیس و رانیمد که گردد یم شدهادیپ است، بوده مسلران یکشوراا از شتریب
 یاها شهاخص نوسهانات بهه یشتریب توجه مسلران، یکشوراا به نسبت مسلران ریغ یکشوراا در

 .باشدد داشته ارز نرخ و بهره نرخ جرله از یاقتصاد کلان

 موضهوع بها ارتبهاط در یآته یاهاپهژواش انجهام یراستا در یشدهاداتیپ عدوانبه  زین ریز موارد
 :گرددیم ارائه تواندیم حاضر پژواش

 اراندهد موجهود یکرداایرو و اا روش گرید با بهره نرخ و ارز نرخ نوسانات شودیم شدهادیپ -
 کشهوراا یاقتصهاد توسهعه و رشهد بر آنها ریتأر سپس و گردد محاسبه زین یابتکار فرا یاا تمیالگور
 .ردیگ قرار یبررس مورد حاضر پژواش جینتا استحکام ق،یطر نیا از تا ردیگ قرار سدجش مورد

 ARDLاراندههد روش  یاقتصهاد سهدج یاها روش ریاز سها یکهه در پژواشه شهودیمه شهدهادیپ
 کیههمههدت و بلددمههدت نوسههانات نههرخ ارز و نههرخ بهههره بههه تفک شههود تهها ارههرات کوتاه یریههگ بهره

 .داشت بلددمدت و مدت کوتاه سطح دو در یزیر برنامه بتوان قیطر نیتا از ا شود مشخص
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 منابع و مراجع

 
 ینهرخ ارز بهر سهود آور راتییهاررات کوتاه مدت و بلدد مهدت تغ»(، 1395محرد ) ،یریابراا .1

، 9 شهراره ،اقتصلم  و پلل  فصلنامه  ،«یبهردار یخطا حیتصح یاا در قالب الگو بانک یارز
 .225−205ص

در  رانیا ینفت ریغ یبر تراز تجار یقینرخ ارز حق ریتأر یبررس»(، 1393محرد طاار ) ،یارشد .2
 شهراره د،یهجد دوره، 19 سال ،یا هاطق  تلسع  و اقتصم  هجن ، «با کشور آلران یروابط تجار

 .155−114ص، 4
 کلان اقتصاد بر یخارج دانیاطر عدم یااشوک ارر» ،(1401رضازاده ) یعل فاطره و ،یانصار .3

 .20−1ص ،1 ، شراره22دوره  ،یاقتصم  هقدار یپژوهش یفصنامه  عنم ،«رانیا
: دولت اندازه و کلان اقتصاد یدانینااطر» ،(1391) کوروش ،یاعظر و احرد ،یریصر یجعفر .4

 .168−149، ص 3، شراره 1دوره  ،«یاقتصاد راابرد توسعه، حال در مدتخب یکشوراا شوااد
 رشهد بهر پول رشد یدانینااطر ریتأر یبررس» ،(1393پور تپه )یقل دمحردیو ام جعفر قت،یحق .5

، 11 شهراره ،یاسلمه اقتصلم  کر یرو بم رانیا یاقتصم  ی وفصنامه  جستمرهم ،«رانیا یاقتصاد
 .74−63ص، 21 دوره

و  یانحراف نهرخ ارز واقعه»(، 1387) یمدصور نیام دیو س ییالله فخرا تیعدا ؛یعل ،یحلاف .6
 .175−156ص، 14 شراره ،یپژوهشامه  اقتصم  ،«رانیا یرشد اقتصاد

 یراهایارهرات متقابهل نهرخ بههره بها متغ یبررس»(، 1396) یمحرود یو مهد نیحس ،یحرد .7
 یهدلسلم  قلم یفصلنامه  تقق ،«یراسهلامیو غ یاسهلام یمدتخب اقتصاد کهلان در کشهوراا

 .138−103ص، 28 شراره، 8 دوره ،یاقتصم 
بها  ینرخ ارز نوسانات رشد اقتصهاد ریتأر»(، 1399) کین یموسو یااد دیمحرود و س ،ییختا .8

 .20−1ص، 37 ،یرانیاقتصم  ا ،«یمال یتوجه به سطح توسعه بازاراا
 قلم یهجنل  تقق، «بها ربهات اقتصهاد کهلان طیمحه تیهاار»(، 1380مدصور ) ،یعراق لیخل .9

 .2ص، 58 شراره ،یاقتصم 
ارر نوسهانات نهرخ ارز بهر »(، 1391) یریابراا و سجاد یجانیکر اکبر ؛جواد محرد ،یدیسع .10
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