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In theories of financial development of banks by attracting liquidity and granting 

facilities, one of the important financial resources and They are available for 

manufacturing companies. Proper and optimal use of the flow of facilities and 

credit can increase investment, boost production and employment and thus 

economic growth. In addition, budget credit as a fiscal policy plays an important 

role in economic growth.The purpose of this paper is to investigate the relationship 

between government budget credits and bank credits based on fiscal and monetary 

policy on economic growth and income distribution of the provinces. In this regard, 

the credits allocated to different provinces have been evaluated based on monetary 

and fiscal policy. In order to analyze this relationship, statistical data for the period 

2000-2021 and the vector autoregression panel data method (PanelVAR) were 

used. The results of the shock from the budget credits have had a positive effect on 

the economic growth of the country's provinces. This shock has also led to more 

inadequate distribution of income in the provinces of the country. The effects of 

monetary policy on variables of economic growth and income distribution have 

been similar to government spending, but the impact of monetary policy has been 

greater than fiscal policy. 
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 تواندمی اعتبار و تسهیلات انیجر نهیو به مناسب رییکارگهب .شوندمیمحسوب  تولیدی هایبنگاهبرای  دسترسدر 

این اعتبارات . علاوه بر باشد رشد اقتصادی را به دنبال داشته جهینت و اشتغال و در دیتولرونق  ،گذاریسرمایه شیافزا

هدف مقاله حاضر بررسی ارتباط بین اعتبارات بودجهای به عنوان سیاست مالی نقش مهمی در رشد اقتصادی دارد. بودجه

کشور بوده است. در  هایاستان و توزیع درآمد پولی بر رشد اقتصادی مالی و ای دولت و اعتبارات بانکی براساس سیاست

مختلف بر اساس سیاست پولی و مالی مورد ارزیابی قرار گرفته است.  هایاستان شده بر این راستا اعتبارات تخصیص داده 

های پنلی خودرگرسیون برداری و روش داده 1380-1399به منظور تحلیل این رابطه از اطلاعات آماری بازه زمانی 

(PanelVAR استفاده گردید. نتایج بدست آمده از شوک وارد شده از ناحیه اعتبارات )ای اثر مثبتی بر رشد بودجه

کشور شده  هایاستان کشور داشته است. همچنین این شوک منجر به توزیع نامناسب تر درآمد در  هایاستاناقتصادی 

آمد مانند مخارج دولت بوده است اما شدت اثرگذاری دراست. اثرات سیاست پولی نیز بر متغیرهای رشد اقتصادی و توزیع 

 مالی بیشتر بوده است.سیاست پولی از سیاست 
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Panel-VAR .21-1(، 3) 3، باثبات اقتصاد. 
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 مقدمه .1

و اثرگذاری آن بر  سیاست پولی و مالی یکی از موضوعات پر بحث در اقتصاد مشخص کردن تعامل

بوده است و با افزایش اقتصاد کشورها رسیدن به اهداف کلان  متغیرهای کلان اقتصادی به منظور

پر سیاست پولی و مالی  و سازگاری مسأله هماهنگی استقلال بانك مرکزی، خصوصدر  هابحث

و  یاقتصاد کلاسیک دیدگاه به اختلاف بین در مورد این موضوع بحثشده است. اولین  تراهمیت

، اقتصاددانان 1980. از دهه گرددمیبرغلبه تأثیر یك سیاست بر سیاست دیگر  در خصوصکینزی 

، استفاده از گزینهاقتصادی، شاید بهترین  رسیدن به اهداف سیاست ثبات جهتدند که معتقد بو

 اقتصادی مدیریت تقاضا برای هایریزیبرنامه است. در بهینههای ترکیبی پولی و مالی سیاست

هماهنگی سیاست پولی و مالی توجه تعامل و  شده به مسأله مدت و بلندمدت همواره سعیکوتاه

و  مناسبهای مالی و پولی، باید مسیر سیاست بر تعیین مسیر بهینه برای هر یك از . همچنینشود

 (.1398مورد توجه باشد )عمادی و همکاران،  های پولی و مالیسازگار برای ترکیب سیاست

های عمومی و دولتی در اقتصاد بالاست، عملکرد دولت در اقتصادهایی که سهم بخشبطورکلی 

های اقتصاد کلان است. مخارج دولت یکی از توضیح دهنده شاخصیکی از متغیرهای مهم 

است که هم بر سطح سرمایه و هم در خرید کالاهای  بوده متغیرهای تابع تقاضای کل اقتصاد

است. این امر که در کل مخارج دولتی، چه نسبتی مخارج مصرفی و  اثرگذارمصرفی بر اقتصاد ملی 

ست. به طور قطع هرچه نسبت مخارج مصرفی به کل کوچك چه نسبتی سرمایه گذاری باشد، مهم ا

 . کندمیتر باشد، اقتصاد دولتی اثر بیشتری بر رشد اقتصادی گذاشته و عملکرد دولت را کاراتر 

از سوی دیگر در خصوص اثرگذاری سیاست پولی بر بخش حقیقی اقتصادی و مخارج دولت بر 

ثیر مستقیمی بر رشد أمختلف ت هایاستانلت در اعطای تسهیلات مناسب و بودجه بندی دواقتصاد، 

 همواره در هااستان ای متفاوتهای جاری و عمرانی دولت و سهم بودجهاقتصادی آنها دارد. هزینه

 دهدمیگذشته نشان  هایسالاین مناطق اثرگذار است. بررسی روند لایحه بودجه طی  گذاریسرمایه

های استانی ویژه در لایحه بودجه دولت دارای ای استانی شامل طرحکه اعتبارات تملك دارایی سرمایه

مناسبی است، همچنین اعتبارات مربوط به سهم درصد درآمد حاصل از صادرات نفت و  رشد نسبتاَ

و ارتقای  اعتبارات موضوع قانون استفاده متوازن از امکانات کشور و توزیع عادلانه و رفع تبعیض

 یافته نیز رشد داشته است. مناطق کمتر توسعه

درآمد به  عیتوزبا توجه به اثرگذاری سیاست پولی و مالی بر موضوع توزیع درآمد باید گفت که 

 زین رانیهمواره مورد توجه اقتصاددانان بوده است، در ا یو اجتماع یداشتن اثرات اقتصاد لیدل

و چون غالباً  استو مهم دولت  یاصل یهااز دغدغه یکید درآم عیتوز کشورها،ی همچون تمام

امر موجب شده  نیهم ،گیردمیفقر مورد توجه قرار  وی عدالت اجتماع لیمسا دیدرآمد از د عیتوز
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 عیتوز ینابرابر دهیکه پد یحال شود؛ در هیمشکل توص نیرفع ا یمدت براکوتاه یهاحلاست تا راه

 کوتاهی ها استیس یو اجرا دهدمیاز خود نشان  یداریپا یدرون یروهایدرآمد، به خاطر مقاومت ن

به  یدرآمد و رشد اقتصاد عیبر توز ینامطلوب یامدهایپ رگذار،یمدت و بدون شناخت عوامل تأث

عوامل مؤثر بر آن را شناخت و  دیناعادلانه درآمد با عیبا مشکل توز مقابلهی برا نیدنبال دارد بنابرا

 (.1389، شکریدهمرده و )درآمد اقدام نمود  عیتوز بهبود یمناسب، در راستا یهاسیاستبا اتخاذ 

بودجه دولت، از لحاظ حجم و عظمت بزرگترین سند مالی و از لحاظ اهمیت مهمترین عامل 

مستقل پویا در سطح اقتصادی است، که جهت اداره و پیشرفت اجتماعی، اقتصادی، سیاسی، فرهنگی 

. این سند از لحاظ مقدار نسبی و شودمیالملل و در یك کلمه توسعه کشور به کار گرفته و روابط بین

. از طریق (Yuan and et al,2020) ها حائز اهمیت بالایی استحجم ترکیب اقلام درآمدها و هزینه

ه بر سطح متغیرهای کلان اقتصادی تأثیر بگذارد. در ایران ک تواندمیبودجه کل کشور است که دولت 

های بخش بزرگی از اقتصاد، دولتی است و درآمدهای نفتی دولت منبع تغذیه و رشد بیشتر بخش

های بدن، نقش مهمی در انتقال خون اقتصاد و جامعه است، نظام بودجه ریزی مانند سیستم شریان

اط، کند. بنابراین نظم و انضبحیات بخش درآمدهای نفتی به اجزای مختلف جامعه و اقتصاد بازی می

کل نظام سیاسی و اجتماعی را با رشد و پویایی و  تواندمیشفافیت، سلامتی در نظام بودجه ریزی 

کل نظام  تواندمیقاعدگی و فساد در نظام بودجه ریزی نیز سرزنده داری مواجه و درهم ریختگی، بی

 (.1387سیاسی و اجتماعی یك کشور را با بحران روبرو سازد )الماسی، 

سرجمع اعتبارات تملك اخیر مشاهده شده که  هایساللایحه بودجه کشور در  با مروری بر

و  ی، اعم از مصارف عموم1400بودجه سال  حهیدولت در لا یدر بودجه عموم یاهیسرما یهاییدارا

و  یمصارف عموم الیر اردیلیهزار م 1040است که شامل  الیر اردیلیهزار م 1096برابر با  ،یاختصاص

 یهاییتملك دارا یهااعتبارات طرحعلاوه بر این  .شود یم یاعتبارات اختصاص الیر اردیلیهزار م 56

است  الیر اردیلیهزار م 1040برابر با  1400بودجه سال  حهیدر لا یاز محل مصارف عموم یاهیسرما

 درصد 2/18( حدود الیر اردیلیهزار م 880) 1399اعتبارات در قانون بودجه سال  نیکه نسبت به ا

از  كیسهم هر. درصد است 3/12 یاعتبارات از کل منابع عموم نیسهم ا نیرشد داشته است. همچن

 هیسرما یهاییو متفرقه از کل اعتبارات تملك دارا یاستان ،یمل یاهیسرما یهاییاعتبارات تملك دارا

 نیدرصد است که ا 8/35و  8/16، 4/47برابر با  بیترت به 1400بودجه سال  حهیمندرج در لا یا

کرده است.  رییتغ رصدواحد د 7/5و  7/2، -4/7 بیترت به 1399ها نسبت به قانون بودجه سال سهم

 یبه رغم نوسان یانهیبه اعتبارات هز ینسبت عملکرد اعتبارات عمران 1399تا  1384 هایسال یط

به حدود  1384درصد در سال  33از  جیکه به تدر ینحوداشته است، به  ینزول ریبودن، درمجموع س

از منابع  یادهسهم عم جیمعناست که به تدر نیامر بد نیاست. ا دهیرس 1399درصد در سال  16
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است )گزارش  افتهیکاهش  یشده و سهم اعتبارات عمران یانهیدولت صرف امور هز یبودجه عموم

 (.1401های مرکز مطالعات مجلس، 

های خود هزینه اختصاصاز طریق  متفاوتی که در اقتصاد وجود داشته باشدها در شرایط دولت

که مهمترین و  گذارندمیاقتصاد اثر  های مختلفبخش بر جاری و عمرانیهای هزینهدو بخش  در

بررسی نقش  مطالعهرشد اقتصادی است. بنابراین هدف این  ی کلان اقتصادیترین این متغیرهارایج

ای و بانکی به عنوان معیارهای سیاست مالی و پولی بر رشد اقتصادی و توزیع اعتبارات بودجه

 کشور است. هایاستان درآمد در

ساختار مقاله حاضر در پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات 

اشاره شده و در بخش چهارم شناسی تحقیق نظری تحقیق پرداخته شده است. در بخش سوم به روش

 مدل تجربی برآورد شده است. در نهایت بخش انتهایی اختصاص به نتیجه گیری داشته است.

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق .2

آیند. سیاست پولی به ی پولی از مباحث با اهمیت در حوزه اقتصاد کلان به شمار میهاسیاستپول و 

که مقامات پولی از طریق تغییر در عرضه پول و یا تغییر در نرخ بهره یا هر  گرددمیسیاستی اطلاق 

در واقع مهمترین نقش سیاست پولی  دهند.دو، متغیرهای حقیقی اقتصاد را تحت تاثیر قرار می

. لذا نحوه گذارندمیکنترل حجم پول و نقدینگی است و از این طریق بر سایر متغیرهای اقتصادی اثر 

ت پولی و بررسی آثار اعمال سیاست پولی روی متغیرهای اقتصادی همواره مورد توجه تنظیم سیاس

گذاران پولی بوده است. اما مکاتب مختلف اقتصادی دیدگاه متفاوتی در مورد اثرگذاری سیاست

ی پولی روی متغیرهای اقتصادی دارند. در خصوص اثرگذاری سیاست پولی بر متغیرهای هاسیاست

تاه مدت منجر به افزایش سطح قیمت و بهبود تولید است. در کوتاه مدت، چون اقتصادی، در کو

ولی در طی زمان دستمزد به  یابدمیبیکاری افزایش  یابدمیدستمزدهای پولی به حد کافی کاهش ن

توانند تقاضای کل را جابه جا کنند و از آثار ی پولی و مالی میهاسیاست .یابدمیعلت بیکاری کاهش 

 . دهدمیبکاهند اما این امر آثار تورمی را افزایش بیکاری 

ها برای هایی هستند که توسط دولتی مالی و پولی اهرمهاسیاستاز طرف دیگر ابزارهای دو گانه 

ثیرگذاری این ابزارها یا از أمکانیزم ت .گیرنددستیابی به اهداف نهایی اقتصاد مورد استفاده قرار می

که از طریق اهداف میانی اثرات خود را به اقتصاد اف نهایی است و یا آنثیر مستقیم بر اهدأطریق ت

مبادلات اعطای اعتبارات، کاهش  لیبا تسه یبخش مال(. Tan and et al,2020کنند )منتقل می

 نیهمچن متوسط سطح درآمد و شیدر افزا ینقش بالقوه مهم یخدمات مال ریو ارائه سا سكیر

 یبازارهای مال به را ریافراد فق یکه دسترس سیاست پولی در صورتی دارد. نابرابری درآمدیکاهش 
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فقر  شیافزا منجر به تواندمیکار  نیهای برابر اقتصادی شود که اباعث کاهش فرصت ایمحدود کند و 

 . بنابراین کانال اثرگذاری سیاست پولی بر فقر و نابرابری امری مهم و ضروی است. گردد زین

ارتباط میان مخارج در خصوص اثرگذاری سیاست مالی بر بخش حقیقی اقتصادی باید اشاره کرد که، 

های اقتصادی مورد توافق قطعی اقتصاددانان نیست. با این حال دولت و رشد اقتصادی نیز در نظریه

به رشد  های لازم و ارائه مطلوب و کارامد خدمات پایهرود که دولت با ایجاد زیرساختانتظار می

که افزایش  دهدمیاقتصادی کمك نماید. تجربه برخی کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته نشان 

بیش از حد مخارج دولت در اقتصاد موجب تأثیر گذاری منفی بر رشد اقتصادی خواهد شد. در مورد 

وجود دارد. در  های اقتصادیدیدگاه کلی در نظریه 3رابطه مخارج دولت و رشد اقتصادی به طور کلی 

مثبت،  تواندمیتحقیقاتی که در این زمینه انجام گرفته است رابطه مخارج دولت و رشد اقتصادی 

ها هستند که رابطه بین مخارج دولت و رشد اقتصادی را منفی و خنثی باشد. گروه اول نئوکلاسیك

 1پدیده ازدحام خارجی کنند که افزایش مخارج دولت موجب بروزدانند و چنین استدلال میمنفی می

شود؛ این پدیده موجب کاهش سرمایه گذاری بخش خصوصی خواهد شد و بنابراین رشد اقتصادی می

دانند استدلال . گروه دوم که رابطه بین مخارج دولت و رشد اقتصادی را مثبت میدهدمیرا کاهش 

می شود و در نتیجه  کنند که افزایش مخارج دولت باعث به وجود آمدن پدیده اثرات خارجیمی

های جدید به وجود رابطه خاصی افزایش رشد اقتصادی را در پی خواهد داشت. گروه سوم با کلاسیك

ریکاردو -میان مخارج دولت و رشد اقتصادی معتقد نیستند، آنها به دلیل اعتقاد به نظر به تعادل بارو

ریکاردو حکایت از عدم  انند. نظریه بارودهر گونه تغییر در مخارج دولت را بر رشد اقتصادی بی اثر می

تأثیر کسرت بودجه دولت بر مصرف دارد، آنها با الهام از نظریه دوره زندگی و در آمد دائمی بیان می

و در آینده  کندمیدارند از آنجایی که دولت از طریق استقراض از مردم کسری بودجه خود را تأمین 

 .کندمیبرای پرداخت این بدهی از طریق افزایش مالیات آن را تأمین خواهد کرد، مصرف تغییری ن

 های رشد به صورت زیر مطرح شده استمهمترین ابعاد قابل توجه در خصوص نقش دولت در مدل

 .(1389سعدی و همکاران، )

 تأمین کالاهای عمومی مولد 

 تولیدفروش کالا را از  زمینهکنندگان، مصرف مشترک همهاستفاده  زمینهعمومی بودن یك کالا و 

 مجزافروش  زمینهمصرف شود.  همگانی و مشترککالایی به صورت  زمانی کهکند. می منعکننده 

، تفکیك مشترکمصرف  صورت. زیرا در امکان پذیر نیست انفرادی آن به مصرف کنندگان هر واحد

کالاهای عمومی مولد در فرآیند از آنجایی که  .نخواهد بودپذیر امکان مجزامصرف و فروش  هر واحد

                                                 
1 Externalities 
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، هابرای سایر سایر نهاده شوند به عنوان یك نهاده مکملمی استفاده اقتصادی هایبنگاهتولید 

دولت به  مخارجتخصیص که  داشتانتظار  توانمیاساس  این دهند. بررا افزایش می آنهاوری بهره

گذاری، تولید و سرمایه شرایطآثار خارجی مثبت در  خلقعمومی مولد، به دلیل تولید کالاهای 

 .شودمیرشد اقتصادی  منجر به افزایشدهد و می ارتاقءتولید را  عواملبازده نهایی سایر 

  حقوق مالکیت کنترلنقش دولت در 

 ناشیسود و همچنین خود  تولیدی بنگاه اقتصادی نسبت به تملك ارزش محصول با توجه به اینکه

مالکیت بنگاه  وقنقض حق بدلیل. این عدم اطمینان خود اطمینان کافی ندارندگذاری از سرمایه

با  تواندمیدولت بنابراین  است. بنگاه گذاریو یا سود سرمایه خود نسبت به ارزش محصول تولیدی

یك . در واقع، دولت با ایجاد کافی را دهداطمینان خاطر  تولیدی هایبنگاهبه  حقوق مالکیت، ارتقاء

، هزینه تصرف غیر قانونی در اموال کارا نظارتیو ارائه خدمات مناسب قضایی و دادگستری  نظام

 حدود زیادیرا تا  نقض این حقوقدر مقابل  تولیدیهای و امنیت مالی بنگاه بیشتر کردهدیگران را 

 کند.تأمین 

 انباشت سرمایه انسانی رشد 

 اقتصادی کند. در مدل رشدبه رشد اقتصادی کمك می طریقانسانی از دو انباشت سرمایه  

. مشارکت در شودمیرشد اقتصادی  منجر به نیروی کار آموزش از طریق، سرمایه انسانی 1«لوکاس»

، به دلیل آن که جانشین مشارکت مستقیم در فرآیند مدل لوکاسدر  نیروی انسانی فرآیند آموزش

در بازده سرمایه  کاهشاز آنجا که مانع  امامنفی است  تولیدی جانبی، دارای اثر بنگاه استتولید 

مبتنی بر  اقتصادی های رشددر مدل 2است. بوده مثبت جانبی، دارای اثر شودمیفرآیند تولیدی 

تولید مشارکتی در فرآیند که  3رودنبالهسرمایه انسانی در کشورهای  تجمیعتحقیق و توسعه، 

بهبود تحقیق و توسعه را  زمینهدر  5رهبراز کشورهای  4برداریندارند، فرآیند کپی نوین هایفناوری

از کشورهای  نوین هایفناوری، ظرفیت جذب رونبالهسرمایه انسانی در کشورهای  تجمیع .بخشدمی

 کند. را تعیین می رهبر

                                                 
1 Lucas 

 ( را ببنيد.1995از كتاب بارو و سالاي مارتين ) 2.5( و بخش 1988مقاله لوكاس ) 2

3 Follower 

4 Imitation 

5 Leader 
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 تحقیق و فرآیند  دانش عمومی و حمایت از بهبودگذاری در علوم پایه، سرمایه

 توسعه

تولید و تغییر در  فناوری ارتقاءکه با هدف  های رشد اقتصادیدر مدل تحقیق و توسعه هایزمینه

است که  این زمینهدولت در این  دخالتحمایت شوند. محل  باید گیردمیرخ تولید محصول  فرآیند

را برای  جدیدهای لازم در فضای خلق ایده اطمینانمالکیت معنوی،  وقحق ارتقاءبا حفظ و 

خود را به ثبت  اختراع تواندمیای جدید ایده ایجادهر محقق در صورت  .کند فراهممحققین 

  کند.  محدودو استفاده دیگران از ایده خود را در  برساند

 

 پیشین مطالعاتمروری بر  2.2

اقتصادی و بازسازی اقتصاد پرداخت. در این به بررسی اثر مخارج دولت در رشد  (2022) 1یوآن

مطالعه اثرات مداخله دولت و مخارج آن در کشور چین پس از بروز همه گیری ویروس کرونا بر 

رشد اقتصادی با استفاده از مدل رگرسیونی پرداخت. نتایج این مطالعه نشان دهنده این بود که 

قتصادی و بازسازی اقتصاد پس از بحران مخارج جاری و عمرانی دولت اثر معنی داری بر رشد ا

 داشته است.

( اثرات سیاست پولی و مالی را از طریق بودجه و اعتبارات بانکی بر رشد 2021) 2لی و همکاران

-2015اقتصادی کشور چین مورد ارزیابی قرار دادند. در این مطالعه از اطلاعات آماری بازه زمانی 

های پنلی پرداختند. و انگلیس با استفاده از روش دادهبرای کشورهای هند، چین، برزیل  2019

نتایج بدست آمده نشان دهنده اثرگذاری مثبت و معنی داری سیاست مالی و پولی بر رشد 

 اقتصادی در این گروه از کشورها بوده است.

( به بررسی اثرگذاری سیاست مالی و پولی بر رشد اقتصادی کشور مالزی 2020) 3تان و همکاران

( و اطلاعات آماری ARDLهای توزیعی )اختند. در این مطالعه از روش خودهمبسته با وقفهپرد

استفاده شد. نتایج بدست آمده نشان دهنده این بود که نرخ بهره اثر  2017-1980بازه زمانی 

منفی بر رشد اقتصادی در این کشور داشته است. همچنین مخارج دولت اثر منفی بر رشد اقتصادی 

 رات بانکی اثر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است.و اعتبا

                                                 
Yuan 1 

Li and et al 2 

Tan and et al 3 
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سال برای  20های ( با استفاده از همبستگی رگرسیونی و با استفاده از داده2018گرایر و تولوک )

کشور ارتباط بین مخارج دولت و رشد اقتصادی را مورد بررسی قرار دادند. نتایج بدست آمده  113

مورد مطالعه و متغیرهای گوناگون کلان اقتصادی ارتباطی نشان داد که ارتباط بین رشد کشورهای 

به طور کلی  GDPغیر مثبت است. آنها نشان دادند که به طور متوسط رشد سهم مخارج دولت در 

دارای اثر منفی بر رشد اقتصادی است. این یافته ها نشان می دهند که یك افزایش در اندازهی 

رشد اقتصادی را کاهش داده و آن را  GDPدولت به عنوان مقیاسی برای سهم مخارج دولت در 

 .کندمیمختل 

ی کشورهای در حال ( در مطالعه خود اثر مخارج عمومی بر رشد اقتصاد2018بروس و همکاران )

ای شامل توسعه را مورد بررسی قرار دادند. برای این منظور اثرات رشد مخارج دولت در مجموعه

با توجه ویژه به مخارج بخشی دولت  1980و  1970کشور در حال توسعه را در طول دهه های  30

اولا سهم مخارج  اندبررسی شد. نتایجی که از این مطالعه به دست آمده به دو دسته تقسیم شده

مثبت است و ارتباط معنی داری با آن دارد اما مخارج جاری  GDPسرمایه ای دولت بر روی رشد 

ای و کل مخارج در در سطح بخشی مخارج سرمایه دولت دارای اثر کمتری بر رشد است. ثانیاَ 

ه گرفت که آموزش توان نتیجای با رشد دارد. بنابراین میآموزش متغیرهایی هستند که ارتباط ویژه

 دارای نقشی کلیدی در رشد اقتصادی کشور های در حال توسعه است.

دولت  یاعتبارات عمران عیدر توز یارابطه تعادل منطقه یبررس( به 1398امرایی و همکاران )

سال  پرداختند. در این مطالعه از اطلاعات سری زمانی کشور هایاستان  یکلان اقتصاد یرهایبامتغ

در  دادنشان بدست آمده  جیاست. نتا استفاده شده بر استان لرستان دیبا تأک 1398تا  1391 یها

 115کشور،  یاهیسرما یهاییو تملك دارا یرشد مجموع اعتبارات جار 91 النسبت به س 98سال 

 درصد بوده است. 220 یدرصد، و اعتبارات جار 60 یاهیسرما یهاییدرصد, اعتبارات تملك دارا

در اندازه دولت و رشد اقتصادی ایران پرداختند.  بین ( به بررسی رابطه1397ویسی و عزتی )خدا

رویکرد های توزیعی و با وقفه همبستهخود و مدل اقتصادسنجیرشد بارو  این مطالعه از مدل

 هایبرای این منظور از آزمون. استفاده شد 1346-1393 زمانی بازه ضرایب متغیر در طول زمان در

. نتایج استفاده شد( 2002( و سایکنن لوتکیپل )1996گریگوری هانسن ) ،(1997لامزداین پاپل )

با  علاوه بر این. بودهای ساختاری در متغیرهای تحقیق وجود شکست بدست آمده نشان دهنده

های ساختاری آستانه با لحاظ شکست متغیر های توزیعی مقداربا وقفه خودهمبستهاستفاده از مدل 

درصد  2/8 دولت معادل با درصد و برای مخارج عمرانی 2/15 دولت معادل با برای مخارج جاری

متغیرهای مورد  مربوط به نتایج نشان داد که ضرایب در نهایت. بودتولید ناخالص داخلی سرانه 
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د وار زمان با توجه به منبع تکانه طولو این پارامترها در  نبودهطی زمان ثابت مدل استفاده در 

 .دارند، رفتار متفاوتی را شده

( به بررسی تأثیر کارایی هزینه و اندازه دولت بر رشد اقتصادی کشورهای 1396آقازاده و دیزجی )

رابطه تجربی بین کارایی و اثربخشی دولت با رشد اقتصادی  منتخب جهان پرداختند. این پژوهش،

کشور  121های ترکیبی برای داده استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته در چارچوب را با

بندی مجزا برای کشورهای توسعه یافته و در در دو گروه 1996–2013منتخب جهان در بازه زمانی 

های حال توسعه مورد بررسی قرار داده است. نتایج بیانگر تأثیر مثبت کارایی و اثربخشی هزینه

 دولت بر رشد اقتصادی است.

در (، به بررسی رابطه مخارج دولت و رشد اقتصادی در ایران پرداخته اند. 1386گسکری و اقبالی )

. نتایج حکایت از آن استفاده شد 1352 - 1382این مطالعه از یك مدل رگرسیونی در بازه زمانی 

ثیر مثبت بر رشد أای تداشت که مخارج دولت چه به صورت مصرفی و چه به صورت سرمایه

ای می تواند تا دو سال رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد در حالی دی دارد. مخارج سرمایهاقتصا

گذاری بخش ثیر مخارج مصرفی معطوف به همان سال است. از سوی دیگر نسبت سرمایهأکه ت

ثیر مخارج دولت أخصوصی به موجودی سرمایه نیز اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد و این اثر از ت

 است.بیشتر 

های عمرانی و جاری، اثرات ( با توجه به تفکیك مخارج دولت به هزینه1382سامتی و همکاران )

-1378) هایسالهای ها با استفاده از دادهآنها را بر رشد اقتصادی مورد بررسی قرار دادند. آن

ت هم های مختلف درآمدی و تدوین سیستم معادلاکید بر تفکیك تابع مصرف گروهأ( و با ت1338

اقتصادی  ها، به بررسی اثرات هزینه های جاری و عمرانی دولت بر رشدزمان برای هر کدام از گروه

های عمرانی در مقایسه که هزینه دهدمیبا توجه به توابع مصرف خاص پرداختند. نتایج آنها نشان 

 های جاری تاثیر بیشتری بر رشد اقتصادی دارند.با هزینه

 روش شناسی پژوهش .3
اطلاعات آماری متغیرهای تحقیق از بانك  کمی است. -در این تحقیق روش مورد استفاده توصیفی

های مرکزی ایران و سازمان برنامه و بودجه گردآوری شده است. در انجام تحقیق حاضر از داده

جامعه آماری مطالعه حاضر اقتصاد  استفاده شده است. 1380-1399فصلی مربوط به دوره زمانی 

 ایران است.

و بانکی به عنوان معیارهای سیاست پولی ای اعتبارات بودجههای ناشی از در این مطالعه تاثیر شوک

کشور با استفاده از روش خودرگرسیون برداری  هایاستان  و توزیع درآمد بر رشد اقتصادی و مالی
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است  زیر صورت به VARمدل  ساختاری . شکلگرفت( مورد ارزیابی قرار Panel VARپنلی )

 (:1398وفایی و همکاران، )

(1                                                               )𝐴0𝑍𝑡 = 𝛼 + ∑ A𝑖𝑍𝑡−𝑖 + ε𝑡
12
𝑖=1 

ناهمبسته  که به صورت سریالی و متقابلاست  ساختاری اختلالات بردار بیانگر ε𝑡که در آن 

𝑒𝑡که طوری به باشد، یافته تعدیل VAR مدل نشانگر اختلالات  𝑒𝑡که  شده هستند. فرض =

𝐴0
−1𝜀𝑡   روی  بر کوتاه مدت هایمحدودیت لحاظ با ساختاری باشد. اختلالات 𝐴0

شده استخراج 1−

 یافته تعدیل اختلالات بین همزمان رابطه روی بلوکی بر بازگشتی ساختار یك نظر مورد . مدلاست

تعدیل  فرم هایشوک بین شده برقرار اصلی . رابطهکندمی لحاظ مربوطه ساختاری و اختلالات

 است: زیر رابط به صورت SVAR مدل  یك در فرم ساختاری هایشوک و یافته

(2                                                                                             )𝐴𝜀𝑡 = 𝐵𝑈𝑡 

( و جملات فرح 𝜀𝑡شده) خلاصه فرم اخلال بردارهای جملات ترتیب به  𝑈𝑡و  𝜀𝑡رابطه، این در که

𝑘هر دو بردارهایی با ابعاد ) که ( هستند𝑈𝑡ساختاری ) × ماتریس هایی با  Bو  A( هستند و 1

𝑘ابعاد ) × 𝑘 )برطبق معادلات بلانچارد، جیانینی و سیمز همبستگی همزمان بین متغیرها هستند .

ها از رویکرد قابل بیان است. پس از تفکیك تکانه Bو A پذیر معکوسبوسیله دو ماتریس مربع 

استفاده می شود. این روش با افزایش در حجم مشاهدات و کارایی خودرگرسیون برداری پنلی 

 . همچنین علاوه بر تخمین آثار انباشته، توابعکندمیادار شدن نتایج کمك به معن هابرآورد کننده

ای از متغیرهای مورد استفاده در این بخش شامل مجموعه. کندمیرا نیز برآورد  واکنش -کنش 

اعتبارات است که شامل تولید حقیقی،  1380-1399در دوره زمانی  متغیرهای کلان اقتصادی

اطلاعات مورد استفاده در این کشور است.  هایاستان  و ضریب جینی ای، اعتبارات بودجهبانکی

 مطالعه از بانك مرکزی، وزارت اقتصاد و مرکز آمار گردآوری شده است.

 های تجربیبرآورد مدل و آزمون .4

 پژوهشآزمون ریشه واحد متغیرهای  4.1

 (1987کاذب، انگل و گرنجر )برای اجتناب از نتایج نادرست برآمده از رگرسیون های در بخش اول 

ایم، شین و برای این منظور از آزمونبه بررسی وجود ریشه واحد در متغیرها پرداخته شده است. 

صورت وجود عرض از مبداء و روند  شرایط. آزمون ریشه واحد در گردید( استفاده IPSپسران )

اعتبارات بانکی )سیاست است که متغیرهای موضوع دهنده این ( نشان1نتـایج جدول ) .استگرفته 

سطح که دارای مقدار و تولید ناخالص داخلی به دلیل این )سیاست مالی(ای ، اعتبارات بودجهپولی(

هستند فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد را رد نکرده و این متغیرها  05/0بیشتر از  داریمعنی
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اما متغیر ضریب جینی در سطح مانا  اندیری مانا شدهدر سطح نامانا هستند و با یکبار تفاضال گ

 بوده است.
 های تحقیق()منبع: یافته IPSهای ریشه واحد آزمون :1جدول 

 سطح تفاضل مرتبه اول
 متغیر

 آماره آزمون سطح معنی داری آماره آزمون سطح معنی داری

 ایاعتبارات بودجهلگاریتم  -72/0 48/0 -67/3 00/0

 لگاریتم تولید ناخالص داخلی -02/1 16/0 -56/4 00/0

 لگاریتم اعتبارات بانکی -67/0 34/0 -75/3 00/0

 ضریب جینی -98/3 00/0 - -

 پژوهشآزمون هم انباشتگی متغیرهای  4.2

( به دلیل وجود ریشه واحد در متغیرها به بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها با 2در جدول )

 انباشتگی پنلی پرداخته شده است.استفاده از آزمون هم
 های تحقیق()منبع: یافته انباشتگی پنلینتایج آزمون هم :2جدول 

 هاآماره با روند زمانی بدون روند زمانی

 پنلی v -آماره (97/0) (99/0)

 پنلی ρ -آماره (00/0) (00/0)

 پنلی PP -آماره (00/0) (00/0)

 پنلی ADF -آماره (00/0) (00/0)

 گروهی ρآماره  (91/0) (98/0)

 گروهی PP آماره (00/0) (00/0)

 گروهی ADF آماره (00/0) (00/0)

دهند، برای دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح نشان می (2) طور که اطلاعات جدولهمان

درصد هستند و فرضیه صفر مبنی بر عدم  5های پدرونی کمتر از خطای گزارش شده برای آماره

توان بیان کرد که رابطه شود، بنابراین میانباشتگی بین متغیرها رد میوجود رابطه بلندمدت و هم

 بلندمدت بین متغیرهای ذکر شده وجود دارد.

 تعیین وقفه های بهینه مدل  آزمون 4.3

است که این  بهینه مدل تعداد وقفهخودرگرسیون برداری  یکی از شرایط لازم در برآورد مدل

باید بر اساس  مدل . تعیین وقفه بهینهگرددمیانتخاب های تعیین وقفه با استفاده از ملاک موضوع

وقفه بهینه تعداد ، (3)صورت گیرد. در جدول  تعداد مشاهدات، حجم نمونه و تعداد متغیرهای مدل

به دلیل اینکه  از قبیل آکائیك و شوارتز ارائه شده است.مختلف  اطلاعاتی بر اساس معیارهایمدل 
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نسبت به دیگر معیارها  مدلدرجه آزادی  منجر کاهش کمتر درشوارتز  اطلاعاتی استفاده از معیار

 است. شدهشوارتز انتخاب  اطلاعاتی ، وقفه بهینه براساس معیارمطالعه بر این اساس در اینشود، می
 های تحقیق()منبع: یافته های بهینه مدلتعیین تعداد وقفه :1جدول 

 آماره شوارتز آماره آکائیك تعداد وقفه

1 85/8- 56/8- * 

2 95/8- * 12/8- 

3 62/8- 42/7- 

، وقفه بهینه در این مدل بر اساس معیار شوارتز وقفه مشخص شده است (3)جدول  درهمانطور که 

به  پرداخته شده است. این آزمون مدل یداریپا ایآزمون ثبات مدل در ادامه به بررسی  یك است.

متحرک است که  نیانگیم بردار تینهایاست و شامل ب ریپذاشاره دارد که مدل معکوس موضوع نیا

مدل در  یداریپا جینتا کار رود. به انسیوار هیو تجز یالعمل آنتوابع عکس ریتفس یبرا تواندمی

 شهیبوده و ر كیمدل کمتر از نیا ژهیو ریمقاد نکهینشان داده شده است با توجه به ا ریشکل ز

 Panelمدلدر ی(داریپا)واحد قرار گرفته است، لذا شرط ثبات  رهیدر داخل دا مقادیر ویژه سیماتر

VAR .برقرار است 

 
 های تحقیق()منبع: یافته آزمون ثبات مدل .1شکل 

 Panel VARبرآورد مدل  4.4

شرایطی که اندازه سری در  شود کهاستفاده از روش خودرگرسیون برداری پنلی منجر به این می

ها اندازه سری زمانی کوچك است، زمانی کوچك است، مورد بررسی قرار گیرد. هرچند در این مدل

توانند نامانا یا هم انباشته باشند. یکی دیگر از مواردی که در ها نمیاما به این معنی نیست که داده

نمایی در ش شبه حداکثر درستبررسی این مدل ها نیازمند توجه است، نقض فروض سازگاری رو
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استفاده از مدل های با اثرات ثابت است. در تخمین مدل خودرگرسیون برداری پنل از روش برآورد 

های مجزا برای هر مقطع، امکان تمایز شود. در این شرایط تخمینمیانگین گروهی بهره گرفته می

های بین علت در نظرگرفتن ناهمگنیآورد. در این روش به بین اثرات فردی هر مقطع را فراهم می

مقاطع، همبستگی سریالی بین جملات اختلال کاهش یافته و برآورد سازگاری را از میانگین اثر 

 کندمیداده ها، در شرایطی که به دوره زمانی و تعداد مقاطع به اندازه کافی بزرگ است، ارائه 

 (.1394)مهرگان و احمدی قمی، 

های مطلوبی را به به دلیل وجود ناهمگنی در مقطع ویژگی ی پنلیخودرگرسیون بردار در روش

های است بطوریکه به تخمین وابستگی VARگذارد. این روش مبتنی بر روش سنتی نمایش می

، Tزا( که در طول یك دوره مشابه زمانی )سری زمانی )یا متغیرهای درون nبین یك مجموعه 

شناسی پنل )که امکان ورود مقاطع ته، همراه با روش( به صورت تابع خطی از مقادیر گذشt=1و

العمل آنی متعامد پردازد برای تجزیه و تحلیل الگو از توابع عکسسازد( میناهمگن را فراهم می

 VAR. الگوی پنل گرددمیبرای تشریح واکنش متغیر مطلوب نسبت به سایر متغیرها استفاده 

 .گرددمیبصورت زیر تصریح 

(3                                                                 )𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛾𝑡 + 𝑧𝑖𝑡𝛽 + 𝜀𝑖𝑡 

بردار  Z𝑖𝑡به ترتیب اثرات مقطع و زمان در داده های پنل است و  𝛾𝑡و  𝛼𝑖بطوریکه در معادله فوق 

های های پنل، بر دادهده از دادهجمله خطای الگو است. استفا 𝜀𝑖𝑡متغیرهای با وقفه درون است و 

سری زمانی ارجحیت دارد زیرا علاوه بر افزایش درجه آزادی، اطمینان بیشتری به برآوردها وجود 

داری ضرایب نیست، ضمن ، نیازی به آزمون معنیVARدارد. به علاوه در چارچوب مدل پنل 

ضرایب را یکبار برای همه آنها  اینکه می توان تجربه چند استان را در مدل همزمان آزمون کرد و

در ادبیات اقتصاد سنجی برای  PVARهای مشترک گرفت و یك بار متفاوت بطور خلاصه از مدل

های اقتصادی کلان و تحلیل های مختلف وارد به اقتصاد، سنجش و نقد نظریهبررسی تکانه

 آید. های کلان سنجی استفاده زیادی به عمل میحسابداری رشد، و مدل

های پنلی، ناهمگنی را هم در عرض از مبداء های مختلف و هم در شیب های ر روش اثر ثابت دادهد

گردد. در این های جداگانه برای هر استان اعمال می VARمتفاوت )یا ضرایب متفاوت( برای 

استان برآورد و توابع عکس العمل  30برای  1380 - 1398را طی دوره زمانی  VARروش، مدل 

(، از این توابع میانگین گرفته 1995آنی بدست می آوید. سپس براساس مطالعه پسران و اسمیت )

در هر متغیر را بر روی متغیرهای دیگر تکانه گردد تا اثر یك انحراف معیار و نمودار آنان رسم می

گیرد. با توجه به نکات ذکر شده در زیابی قرار میاست مورد ار VARشناسی که همان روش
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وارد شده از ناحیه مخارج دولت و تکانه به  هااستاننمودارهای زیر واکنش تولید ناخالص داخلی 

 ای نمایش داده شده است.اعتبارات بودجه

 
)منبع:  پولی( رشد اقتصادی و توزیع درآمد به تکانه اعتبارات بانکی )سیاست یرهایواکنش متغ .1نمودار 

 های تحقیق(یافته

 
 ای )سیاست مالی(رشد اقتصادی و توزیع درآمد به تکانه اعتبارات بودجه یرهایواکنش متغ .2نمودار 

 های تحقیق()منبع: یافته

( تکانه وارد شده از ناحیه اعتبارات بانکی به عنوان معیار سیاست پولی بر متغیرهای 1در نمودار )

رشد اقتصادی و توزیع درآمد نمایش داده شده است. نتایج نشان دهنده این است که با وارد شدن 

وضعیت  کشور افزایش یافته و هایاستانیك تکانه به اندازه یك انحراف معیار رشد اقتصادی در 

ای ( تکانه وارد شده از ناحیه اعتبارات بودجه2توزیع درآمدی نیز بهبود پیدا کرده است. در نمودار )

به عنوان معیار سیاست مالی بر متغیرهای رشد اقتصادی و توزیع درآمد نمایش داده شده است. 
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 یار رشد اقتصادی در نتایج نشان دهنده این است که با وارد شدن یك تکانه به اندازه یك انحراف مع

کشور افزایش یافته و وضعیت توزیع درآمدی نیز بهبود پیدا کرده است. در مقایسه نتایج  هایاستان

بدست آمده مشاهده گردید که اثرگذاری سیاست پولی بر متغیرهای مورد بررسی بیشتر بوده است 

تر بوده است. از د مناسبو با این تکانه اثر سیاست پولی نسبت به سیاست مالی بر توزیع درآم

ای مخارج دولت در اقتصاد ایران ماهیت ادواری دارد. در عین حال به نظر می رسد دورهآنجایی که 

که در طی آن اقتصاد دچار تلاطم و آشفتگی است، رفتار اقتصادی بیشتر شبیه به نظریه 

ها را ح بالایی از بدهینئوکلاسیکی است. این اتفاق به طور عمده در زمانی می افتد که دولت سط

به  تواندمیهای علنی تثبیت مالی در طول این دوره از زمان داشته باشد. بنابراین کاهش فعالیت

ی مالی بر رشد اقتصادی هاسیاستعنوان یك عامل تحریك کننده در اقتصاد باشد. در نتیجه، تاثیر 

 .علامت بدهدهای متفاوت، مختلف باشد و حتی تغییر ممکن است در طول دوره

 یریگجهینت .5

 ای دولت و اعتبارات بانکی بر اساس سیاستهدف مقاله حاضر بررسی ارتباط بین اعتبارات بودجه

مرور ادبیات نظری در یك کشور بوده است.  هایاستان و توزیع درآمد پولی بر رشد اقتصادی مالی و

های اقتصادی مختلف هیچ توافق نظری در این زمینه که در میان نظریه دهدمینگاه جامع تر نشان 

اثری مثبت، منفی و یا خنثی را بر متغیرهای حقیقی چون  تواندمی پولی و مالیکه آیا سیاست 

سرمایه گذاری و رشد داشته باشد، چه از جنبه روش شناختی و چه از جنبه نتایج تحقیقاتی، وجود 

های پنلی و روش داده 1380-1399عات آماری بازه زمانی به منظور تحلیل این رابطه از اطلا ندارد.

( استفاده گردید. نتایج بدست آمده از شوک وارد شده از ناحیه PanelVARخودرگرسیون برداری )

کشور داشته است. همچنین این شوک  هایاستان ای اثر مثبتی بر رشد اقتصادی اعتبارات بودجه

کشور شده است. اثرات سیاست پولی نیز بر  هایاستان منجر به توزیع نامناسب تر درآمد در 

آمد مانند مخارج دولت بوده است اما شدت اثر گذاری سیاست درمتغیرهای رشد اقتصادی و توزیع 

نتایج این تحقیق دلالت های سیاستی مهمی را در خصوص  پولی از سیاست مالی بیشتر بوده است.

 بر دارد:اعمال سیاست های اقتصادی برای دولت در 

بر اساس نتایج این تحقیق، مداخله بیشتر دولت باعث رشد بیشتر اقتصادی می گردد؛ اما نکته 

هایی اینجاست که در صورت افزایش غیرمتعارف مخارج دولت، ممکن است که دولت با محدودیت

مورد های مذکور را نیز از نظر منابع تأمین درآمد مواجه شود. بنابراین لازم است که محدودیت

توجه قرار داد. با این حال یك نکته روشن است و آن اینکه با وجود منابع درآمدی کافی، نباید 
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مگر آنکه اطمینان  یابدمیمخارج را کاهش داد، چون با کاهش مخارج دولت، رشد اقتصادی کاهش 

 ی دولت خواهد شد. هاسیاستگذاری های خصوصی جایگزین حاصل شود که سرمایه

کشور پیشنهاد می هایاستان اثرگذاری سیاست پولی و مالی بر توزیع درآمد در  با توجه به

با توجه به میزان نابرابری درآمدی و سطح توسعه  هایاستان شود که اعتبارات اعطایی با 

 داشته باشد. هااستانبافتگی صورت گیرد تا اثرات بیشتری در اقتصاد این 

 گذاریسرمایه کنند، های زیربنایی ایفا میگذاریسرمایه  یی درنقش عمده از آنجایی که دولت

  تواندمیهای زیربنایی و تدارک کالاهای عمومی گذاریسرمایهدولتی برای حفظ و گسترش 

های بخش خصوصی را تکمیل کند. همچنین با توجه به اینکه دولت، به دلیل گذاریسرمایه

ترین چاره را در کاهش های جاری، آسانهزینهتنگنای مالی شدید و ناتوانی در کاهش 

خصوصی نیز در شرایطی که اقتصاد در گذاران بالقوه بخشسرمایه بیند.های عمرانی میهزینه

انداز روشنی در افق اقتصاد پدیدار نیست، کاهش نرخ تورم شرایط رکودی به سر می برد و چشم

سازد( و بالا بودن نرخ بهره تسهیلات، بر یهای ثابت را محدود م)که افزایش ارزش روز سرمایه

های عمرانی گذاریافزاید، بنابراین لازم است دولت همواره سرمایهگذاران میرغبتی سرمایهبی

 مین کند. أمین مالی از قبیل مالیات و درآمدهای نفتی تأخود را با توجه به منابع مالی ت
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