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In recent years, one of the effective risk management methods in financial institutions, 

especially banks, is stress test. Empirical studies in recent years show that economic 

conditions are the cause of financial crises and also the emergence of liquidity risk in the 

banking system. In this article, by selecting 18 banks of the country and using the information 

of their financial statements in 54 quarterly periods from 2008 to 2021, stress test of banks' 

liquidity risk in the conditions of crisis and economic shock has been investigated, which 

includes two stages; In the first stage, the impact of effective factors such as macro variables 

and banking variables on liquidity risk has been modeled with a basic dynamic panel 

regression model, and in the next stage, with making scenario in terms of Basel III, the impact 

of macro variables' shock on banks' liquidity risk has been investigated to examine the ability 

and resistance of banking network in the conditions of tension and crisis. In the following, by 

using the Monte Carlo simulation and by calculating the value at risk of liquidity risk for at 

least one year after the estimation period, the loss of banks' liquidity risk in the face of shocks 

has been obtained. The results of the research show that among macroeconomic variable 

shocks, exchange rate shocks and stock market price index have the greatest impact on banks' 

liquidity risk. Because with the attractiveness of parallel markets, the withdrawal of deposits 

from banks and finally the liquidity risk of banks will increase. Therefore, by considering 

effective factors among shocks, not only can financial crises be controlled, but it can be a 

precursor to the empowerment of banks before the occurrence of any type of shock in 

macroeconomic conditions. 
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آزمون بحران  ها،بانکی مالی به خصوص اهای مدیریت مؤثر ریسک در نهادههای اخیر یکی از روشدر سال

 بروز همچنین و مالی هایبحران گیریشکل علت اقتصادی شرایط که دهدمی نشان اخیر مطالعات است.

 علت اقتصادی شرایط که دهدمی نشان اخیر هایسال تجربی مطالعات .است بانکی نظام در نقدینگی ریسک

 11خاب انتبا  مقاله این در .است بانکی نظام در نقدینگی ریسک بروز همچنین و مالی هایبحران گیریشکل

تا اواسط  1311دوره فصلی از ابتدای سال  4۴در  هاآن های مالیاطلاعات صورتو استفاده از  کشور بانک

ها در شرایط بحران و شوک اقتصادی پرداخته شده که به بررسی آزمون بحران ریسک نقدینگی بانک ،1۴11

امل موثر از جمله متغیرهای کلان شامل دو مرحله است؛ در مرحله اول با مدل پایه رگرسیون پانل پویا اثر عو

و متغیرهای بانکی بر ریسک نقدینگی الگوسازی شده است و در مرحله بعد با رویکرد سناریوسازی در چارچوب 

تحقیق  در ادامه شده است. یبررس هابانکریسک نقدینگی بر متغیرهای کلان  شوک ریتأث زانیم 3مقررات بال 

ی حداقل برا محاسبه ارزش در معرض خطر ریسک نقدینگیسازی مونت کارلو و با با استفاده از تکنیک شبیه

به دست آمده است. نتایج  هادر مواجهه با شوک هابانک زیان ریسک نقدینگیخمین، تدوره یکسال پس از 

و شاخص قیمتی بازار  تصادی، شوک نرخ ارزدهد از میان شوک متغیرهای کلان اقنشان می تحقیقحاصل از 

ها پردهخروج س که با جذابیت بازارهای موازی، چراد. نها داربیشترین تاثیر را بر ریسک نقدینگی بانک سهام،

وثر م مدنظر قرار دادن عواملبا  نیبنابرا. خواهد یافتها افزایش ریسک نقدینگی بانک در نهایت ها واز بانک

 بر یدرآمد شیپ تواندیمموضوع  نیبلکه ا را کنترل کرد یمال یهابحران توانمینها ، نه تهابر شوک

 باشد. یکلان اقتصاد طیدر شرا یقبل از وقوع هر نوع شوک هابانک یتوانمندساز

 انیز عیتوز محاسبه رانیا یدر نظام بانک ینگینقد سکیآزمون بحران ر(. 1۴11)یخودکار لایل و موریت ،یمحمد ؛سایپر؛ یمهاجر ؛رضا ،طالبلو: استناد

 .34-1(، 2) 3،  باثبات اقتصاد. مونت کارلو یساز هیها با روش شببانک ینگینقد سکیر

                 DOI10.22111/SEDJ.2022.43038.1220 
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 مقدمه -1

 یهاشبخ یکننده منابع مال ینتأم ینتر یاصلها، به عنوان بزرگترین نهادهای مالی، در ایران بانک

 ،وکسب سود ییدرآمدزا یزهشوند و با انگیو خدمات( محسوب م یاقتصاد )صنعت، کشاورز یواقع

تا با راس ینکنند. در ایم یانمنابع و ارائه خدمات متنوع به مشتر ینهبه یصو تخص یزاقدام به تجه

از  یصنعت با انواع مختلف ینها، ابانک یهسرما یتو محدود یبانک یاتتوجه به متنوع بودن عمل

 ینگیدنق یسکر ،کند یم یدرا تهد یکه نظام بانکدار ییهایسکاز عمده ر یکیروبرو است.  هایسکر

 .باشدمی یبانک یستممناسب در سنا ینگینقد یریتاز مد یاست که ناش

ی مالی به خصوص اهای مدیریت مؤثر ریسک در نهادهها و روشی اخیر استفاده از تکنیکهادر سال 

، کنترل گیریکرده است. مدیریت ریسک شامل فرایند شناسایی، اندازه بیشتری پیدا ها، اهمیتبانک

ر ت احتمالی دلال و مشکئنگر نسبت به مساها و همچنین ایجاد یک رویکرد آیندهکاهش ریسک و

 رمدیریت مؤثر ریسک بسیا این رویکرد که برایمرتبط با های . یکی از روشاست کسب و کارحوزه 

این  .باشدمی 1بحراناست؛ روش آزمون  های مختلفی برای اجرااهمیت بوده و در برگیرنده روش حائز

 که میزان سرمایه شودمحسوب میدیگر ابزارهای مدیریت ریسک  کنار آزمون یک ابزار تکمیلی در

 شوک اعتباری لاًهای مختلف مثبا شوک مؤسسات اعتباری برای رویارویی ایمنها و بانکمورد نیاز 

یین کرده و بنابراین به حفظ ثبات عها را تاین شوکع های ناشی از وقوو پوشش زیان یا نقدینگی

حقیق ر ترو، د. از همینکندو بحران کمک شایانی می شوک عمالی شبکه بانکی کشور در شرایط وقو

اسخ های بانکی به پحاضر ضمن آشنایی بیشتر با عملکرد آزمون بحران در کنترل و مدیریت ریسک

 مختلف یزمان یهاافق یبرا ینگینقد سکیر انیز عیتوز» ل؛یقب از اصلی تحقیق یهاپرسش

 چگونه هابانک ینگینقد سکیر بر یاقتصاد کلان یرهایمتغ ریتاث» ای و «است؟ چگونه ینیبشیپ

به مبانی نظری در مورد ریسک  دوم،در ادامه بحث، پس از بیان مساله در قسمت  .میپردازیم «است؟

نقدینگی و ارتباط متغیرهای کلان و بانکی با ریسک نقدینگی در قسمت سوم پرداخته و سپس در 

قسمت چهارم به مطالعات تجربی در دو بخش مطالعات مربوط به آزمون بحران و در بخش دیگر 

ه م تحقیق به ترتیب بهای پنجم و ششپردازیم. در قسمتمطالعات مربوط به ریسک نقدینگی می

                                                 
1-Stress Test 
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بندی و پیشنهاداتی برای کاهش اثرات شناسی و تصریح مدل پرداخته و در انتها به ارائه جمعروش

 ها خواهیم پرداخت.ها بر ریسک نقدینگی بانکشوک

 بیان مساله و اهمیت آن -2

ه ناشی کپذیر، ریسک نقدینگی است ها و مؤسسات سپردههای فراروی بانککی از مهمترین ریسکی

چنان اهمیتی برخوردار است که ها است. این موضوع از های آنها و بدهیاز عدم تطابق زمانی دارایی

های مالی در  تجربه بحرانو حتی ورشکستگی پیش برد. فعالیت را تا آستانه توقف  هاتواند بانکمی

مؤسسات غیر مجاز در پی  های اخیر از هجوم سپرده گذارانجهان و در کشور ما )مثلاً تجربه سال

شایعات متعدد و کمبود نقدینگی مؤسسات مذکور( نشان داده است که توجه کافی به مقوله مدیریت 

 ریسک نقدینگی اختصاص نیافته است. 

گیری و توجه نهادهای ناظر بر مقوله ریسک و اندازه 2111المللی در سال با رخداد بحران مالی بین

از ابعاد ریسک که به آن توجه خاص گردید، ریسک نقدینگی و ارائه  یکی .گزارشگری آن جلب شد

های کلیدی نظارت بر ریسک نقدینگی بود. در این ارتباط کمیته نظارت بانکی بال در اکتبر شاخص

 .های کلیدی نظارت بر ریسک نقدینگی تعیین نمودکارگروهی را برای مطالعه و ارائه شاخص 2111

 دهد:را نشان می 3بال  تا 1بال  از نظارتی مقررات تحولات (1جدول)

 3بال تا 1بال  از نظارتي مقررات : تحولات1جدول 

 سایر در کنار نقدینگی ریسک روی هایمحدودیت گرفتن نظر در 3بال دستاوردهای مهمترین از یکی

 هایتوصیه المللیبین تسویه بانک همراه به دیگر نهادهایبرخی  پیشتر اگرچه نظارتی است. مقررات

 به عطف 3بال  مقررات در بودند، کرده پیشنهاد نقدینگی مدیریت کارآمد اصول رعایت برای اختیاری

 3بال 2بال 1بال 

 نسبت

 تیکفا

 هیسرما

 درجه هیسرما فیتعر

 دوم و اول
 

 هیسرما فیبازتعر

 تیکفا نسبت شیافزا و دیجد یهاانباره یمعرف

 یاهرم نسبت یمعرف

 یاطیاحت موارد ریسا

 الزامات

 به مربوط

 یهایيدارا

 به موزون

 سکیر

 سکیر: اول محور

 بازار

 سکیر: اول محور

 یتجار

 یاتیعمل سکیر: اول محور

 بازار سکیر اصلاح: دوم محور

 یاعتبار سکیر اصلاح: اول محور

 یداخل یبند رتبه ندیفرا: دوم محور

 یورشکستگ اعلام ندیفرا: سوم محور

 یهاتیفعال و بهادار اوراق به مربوط یملاحظات

 یمعاملات

 2 بال از سوم محور گذاشتن کنار



 

 

 

 

 

 
 .. ..ينگینقد سکیر انیز عیمحاسبه توز رانیا يدر نظام بانک ينگینقد سکیآزمون بحران ر    
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 به سرمایه مناسب سطح رغم به هابانک از که بسیاری شد مشاهده اخیر مالی بحران طلیعه در که این

 نقدینگی مدیریت به مقررات مربوط بودن الزامی شدند، بحران دچار خود نقد منابع شدن خشک دلیل

 ویژه دو نسبت براساس نقدینگی نگهداری به ملزم هابانک مقررات این کرد. براساس دیکته هابانک به را

 هابانک نقدینگی مدت کوتاه بسندگی منظور به که(LCR) نقدینگی پوشش نسبت نخست هستند.

 بسندگی از اطمینان آن هدف که است  (NSFR)پایدار نقد تأمین خالص نسبت دوم، است. پیشنهاد شده

نیز الزامات   (IFSB)3یت خدمات مالی اسلامأهمچنین هی .است درازمدت بانک در نقدینگی برنامه

 .ستدو شاخص کلیدی ارائه نموده ا ءکید بر افشاأریسک نقدینگی را مشابه با الزامات بال و با ت ءافشا

آزمون بحران به عنوان یکی از الزامات کارگروه بال برای مدیریت ریسک، بهترین روش برای شناسایی  

کند. یگیری مها اندازهنقاط آسیب پذیر بانک بوده و حساسیت ترازنامه بانک را نسبت به انواع شوک

ندوق ارائه شده توسط ص (FSAP)۴های بحران بخش لاینفک برنامه ارزیابی بخش مالیآزمون

د، به انالمللی پول و بانک جهانی بوده و برای تمام کشورهایی که در این برنامه مشارکت کردهبین

ای بر توجهیهای قابل المللی، تلاشدهد که در سطح بینها نشان میاین بررسیاجرا در آمده است. 

 .تام شده اسهای مدیریت ریسک نقدینگی انجثر بر ریسک نقدینگی و ارائه چهارچوبؤنظارت م

 (2111بال تا پایان سال) کمیته قوانین طبق که یابدمی بیشتری نمود زمانی مساله این اهمیت

 به اروپایی، یهابانک با پولی و مالی مبادلات به اجرا نکنند قادر ریسک را مدیریت برنامه که هاییبانک

بود. در این  نخواهند هستند، اروپا مرکزی بانک مقررات و مدیریت تحت که یورو حوزه یهابانک ویژه

 در کشور بانکی سیستم ریسک نقدینگی در سازی،شبیه تکنیک یک بکارگیری راستا این تحقیق با

 یا استرس آزمون بحران یک انجام تحقیق، این هدف واقع در شود.می بینیپیش فرضی بحرانی شرایط

 است کشور بانکی سیستم برای نقدینگی ریسک خصوص در

 ینظر يمبان -3

                                                 
1- Liquidity Coverage Ratio 
2- Net Stable Funding Ratio 
3- Islamic Financial Services Board (IFSB). 

4- Financial Sector Assessment Program 

   ينگینقد

 (LCR) 1ینگینقد پوشش نسبت یمعرف

 نععقععد نیععتععأمعع خععالععص نسعععبععت یمعععععرفعع

 (NFSR)2داریپا
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 وجوه نیتأم و بانک توسط نقد وجه یبرا تقاضا مقدار ینیبشیپ از است عبارت ینگینقد تیریمد

 .وجوه انیمتقاض و گذارانسپرده یتقاضا به ییپاسخگو یبرا لازم

 هینظر -2،یتجار یهاوام هینظر -1:به توانیم ینگینقد تیریمد با مرتبط یهاهینظر جمله از

 یبده-ییدارا تیریمد هینظر -4 و تعهدات تیریمد هینظر -۴،یانتظار درآمد هینظر -3 ،یریپذانتقال

 هاکبان توجه مورد هاهینظر ریسا از شتریب یبده-ییدارا تیریمد هینظر ان،یم نیاشاره کرد، که از ا

 ینگینقد تیریمد در بانک اگر ه،ینظر نیا اساس بر (131۱ ،یقنبر ومازار .)عرباست گرفته قرار

 مناسب ارابز تا است لازم حیصح تیریمد یبرا. شودیم مواجه ینگینقد سکیر مشکل با نباشد موفق

 رگذاریتأث عوامل از یشتریب و بهتر شناخت چه هر رایز گردد، ییشناسا یدرست به آن بر مؤثر عوامل و

 ارتباط. دبو خواهد ترمناسب بانک تیفعال کنترل و تیریمد باشد، داشته وجود ینگینقد سکیر بر

 ودخ به ریاخ دهه دو در را یاریبس متخصصان توجه زین اقتصاد یواقع بخش و یبانک بخش انیم

 .است نموده جلب

 یثباتیب ونههرگ کشور، اقتصاد یواقع بخش کلان یرهایمتغ با یبانک ستمیس عملکرد رابطه به توجه با

 گرید انیب به شود، یبانک ستمیس در اختلال و نوسان موجب تواندیم اقتصاد یواقع بخش در بحران و

 تداوم و گرفته شکل یواقع بخش یاقتصاد مشکلات بروز لیدل به اغلب یمال یهابحران اگرچه

 خشب در یاقتصاد مشکلات جادیا یبرا یعامل خود ظهور، از پس زین یمال یهابحران لکن اند،افتهی

 تمسیس سلامت و ثبات از نانیاطم و یبررس نیبنابرا. شوندیم یاقتصاد یهابحران وقوع و یواقع

 .دارد یتأمل خور در تیاهم یبانک

 یدر کنار عملکرد اقتصاد ثباتیب یاقتصاد طینمودند که مح انیب( 211۲و همکاران ) کیگرون

. رودیبه شمار م یمال ستمیس یثباتیب یو نرخ ارز، از علل اصل هاییدارا متینامناسب و نوسان در ق

وجه . لذا با تشودیبانک م یمال یهاسکیو ر هاییدارا قیدق یابیباعث دشوار شدن ارز یطیمح نیچن

 یاقتصاد اتریی)از جمله بانک( از تغ یهر مؤسسه مال یریرپذیتأث زیبانک و ن یمال یگربه نقش واسطه

ها بر عملکرد و اثرات آن یبازار و بررس یو روندها یاقتصاد یبازار، نظارت بر روندها راتییو تغ

 .ستا توجه قابل و مهم اریبس ینگینقد سکیر جمله از هاسکیر تیریمد یبرا یبانک یهاسکیر

 یبانک یهامشخصه و یاقتصاد کلان یهاریمتغ و ینگینقد سکیر ارتباط ینظر مباحث -3-1
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 شده اشاره یتجار کلیس یهامدل به هابانک سکیر و کلان اقتصاد عوامل نیب رابطه نییتب جهت

یم فیتعر رکود و رونق یمتوال یهادوره عنوان تحت که هستند ینوسانات یتجار یهاکلیس. است

 شودیم آغاز زین یبانک بحران ،یاقتصاد یهاتیفعال در دیشد کاهش و یاقتصاد رکود وقوع با. گردند

 ینهادها به اعتماد رفتن نیب از دوران نیا در بحران بروز یهاشاخصه نیبارزتر از. ابدییم گسترش و

 از ه،ک بدهکاران یمال ییتوانا عدم و بحران وجود لیدل به لذات. اس طلبکاران یورشکستگ و یمال

 و شده روبرو خود مطالبات افتیدر عدم با هابانک رد،یگیم نشأت هاآن یدرآمدکم ای و یکاریب

 عهداتت یفایا به قادر ینگینقد سکیر شیافزا با جهینت در و نهاده کاهش به رو هاآن ریذخا جهیدرنت

 صنعت در یستمیس سکیر وجود لیدل به صورت نیا در. باشندینم گذارانسپرده قبال در خود

 یبانک نظام کل و شده منتقل هابانک ریسا به کوچک یهابانک یورشکستگ و حاد مشکلات ی،بانکدار

 نهیزم نیا در. دینمایم ریدرگ زین را کشورها ریسا یاقتصاد یفضا و یبانک نظام آن از پس و کشور

 ناخالص دیتول. کرد اشاره ایآس در 1۲۲1 یمال یهابحران و کایآمر در 211۲ یمال بحران به توانیم

 دهستن یاقتصاد کلان یرهایمتغ جمله از سهام متیق شاخص و، نرخ سود ارز نرخ تورم، نرخ ،یداخل

 ،یمال یشکنندگ و هابانک ینگینقد هینظر اساس بر. گذارندیم تأثیر هابانک ینگینقد سکیر بر که

 به نسبت هابانک جمله از یاقتصاد یواحدها شود، وارد رونق دوره به و خارج رکود از اقتصاد هرگاه

 شیافزا را( بلندمدت لاتیتسه)بلندمدت یگذارهیسرما زانیم شده، نیبخوش اقتصاد یآت تحولات

 یاعطا از هابانک رکود، دوره در بیترت نیهم به. کنندیم ینگهدار یکمتر نقد یهاییدارا و داده

. ابدییم کاهش آنها ینگینقد مشکلات و شیافزا آنها ینگینقد حجم لذا و کرده، امتناع لاتیتسه

 .باشد داشته وجود یتجار یهاچرخه و هابانک ینگینقد انیم یمنف رابطه که رودیم انتظار نیبنابرا

 ینگهدار یبرا را هابانک زهیانگ که است یاقتصاد یثباتیب دهندهنشان یهاشاخص جمله از تورم نرخ

 نقد، وجه فقط نه) هاییدارا یواقع ارزش تورم، نرخ شیافزا با رایز. دهدیم قرار تأثیر تحت نقد وجه

 لاتیتسه یاعطا محل از هابانک یسودآور و درآمد نیهمچن و( هاییدارا تمام یواقع بازده نرخ بلکه

 سو کی از زین ارز نرخ شیافزا. گردندیم مواجه یشتریب ینگینقد سکیر با هابانک و ابدییم کاهش

 بازار. شودیم یداخل پول ارزش کاهش باعث گرید یسو از و یارز یهاییدارا ارزش شیافزا به منجر

 به و شده ترجذاب ارز، نرخ شیافزا با است یبانک یهاسپرده یمواز یبازار که زین یارز یهاییدارا

 با پس. خواهدکرد ترلیمتما بازار نیا به ورود یبرا را گذارانسپرده ،یداخل پول ارزش کاهش لیدل
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 و مواجه یگنینقد مشکل با بانک تعهدات، تأمین یبرا نقد منابع کمبود و ینگینقد یتقاضا شیافزا

  فت.گر خواهد قرار ینگینقد سکیر معرض در

 اخصش رشد نرخ. است یبانک یهاسپرده و طلا جمله از یمتیق فلزات بازار یبرا یبیرق هیسرما بازار

 رهدو در اقتصاد که یهنگام لذا. است یاقتصاد رشد نیمب و هیسرما بازار یهاشاخص از سهام متیق

 ربازا به ورود یبرا اقیاشت و است برخوردار مثبت یروند از زین بورس شاخص رد،یگیم قرار رونق

 و ابدییم شیافزا نقد پول صورت به هاییدارا ینگهدار به نسبت آن بودن سودآور لیدل به سهام

 سمت هب یبانک یهاسپرده بیترک رییتغ به منجر سهام بازار در یگذارهیسرما یبرا تقاضا شیافزا

. شد خواهد ینگینقد سکیر شیافزا و ینگینقد کمبود تینها در و هاسپرده خروج و فرار یهاسپرده

 مانند و ارز طلا، چون ییهاییدارا ییدرآمدزا از ترجذاب یبانک یهاسپرده بازده رکود، دوران در اما

 با هابانک سهام، بازار به ورود یبرا کمتر لیتما و تقاضا زانیم کاهش سبب به نیبنابرا .است آنها

 اب سهیمقا در)  بالا یسطح در یبانک سود نرخ نییتع .شد نخواهند مواجه ینگینقد کمبود مشکلات

 ردف یهاییدارا عمده بخش جذب باعث تواندیم و است نیآفرمشکل زین( هاییدارا ریسا یبازده نرخ

 نیأمت نهیهز لیدلیب شیافزا و درآمدزا یهاییدارا ریسا بازار در رکود و ضعف بروز به و شود بانک به

 لاتیهتس سود نرخ تینها در ها،بانک در پول شده تمام یبها شیافزا با .انجامدیب هابانک یمال منابع

 شده دترایز یدیتول یگذارهیسرما یمال نیتأم یهانهیهز جهینت در که ابدییم شیافزا زین یپرداخت

 نصرفم بازده رید یول مولد یهایگذارهیسرما منظور به یبانک لاتیتسه اخذ از را هابنگاه از یاریبس و

 زدهپربا معمول طور به آنکه سبب به( رمولدیغ اغلب)و  زودبازده یهاتیفعال مقابل در اما. نمود خواهد

 نیبد. دش خواهند علاقمند هاتیفعال نیا به وام یاعطا به شتریب زین هابانک و افتهی رونق هستند، زین

 .شود کاسته یآت یهاسال در کشور یاقتصاد رشد از است ممکن بیترت

 نیا هرچه. است بلندمدت از مدتکوتاه یهاسپرده سود نرخ تفاوت نهیزم نیا در گرید مهم نکته

 بر جهینت در و شده افزوده مدتکوتاه به نسبت بلندمدت یهاسپرده تیاهم بر باشد، شتریب فاصله

 نیا چنانچه برعکس. گرددیم افزوده مدتکوتاه یهاسپرده با سهیمقا در بلندمدت یهاسپرده زانیم

 زانیم به ،ابدی شیافزا بلندمدت به نسبت مدتکوتاه یهاسپرده سود نرخ یانیب به و شود کم فاصله

 شدن نقدتر واقع در و بلندمدت یهاسپرده زانیم کاهش و مدتکوتاه یهاسپرده زانیم شیافزا

 ،یرانبح طیشرا بروز صورت در جهینت در .شوند خارج بانک از توانندیم یراحت به هاسپرده ها،سپرده
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. شد خواهند انیز متحمل ها،سپرده خروج از حاصل ینگینقد شکاف نیا با مقابله یبرا هابانک

 آنان یگذارسپرده زانیم شیافزا جهینت در و انیمشتر شتریب جلب در کشور یهابانک رقابت نیبنابرا

 نیا هک دهیانجام انیمشتر به یجانب یازهایامت شنهادیپ و هاسپرده سود مداوم رییتغ باعث تواندیم

 شیافزا ار ها بانک ینگینقد سکیر و زده دامن کشور یهابانک نیب هاسپرده عیسر ییجاجابه به زین

 و سپرده نیب شکاف سکیر شیافزا موجب هابانک در هاسپرده یماندگار زمان کاهش. دهدیم

 و منابع در یثباتیب با را هابانک داده، شیافزا را بلندمدت لاتیتسه پرداخت سکیر شده، لاتیتسه

 جهینت در. کرد خواهد بلندمدت لاتیتسه پرداخت کاهش به مجبور را آنها و مواجه یدهوام قدرت

 سکیر شیافزا و ینگینقد یکسر با یآت یهادوره در را آنها مدت،کوتاه منابع به هابانک شتریب یاتکا

 .سازدیم مواجه ینگینقد

است و اگر  لاتیها به صورت وام و تسهبنگاه ریها بر خلاف سابانک ییاز دارا یادیحجم ز از طرفی

و  انیاز مشتر یادیآنها شده و تعداد ز یها بازپرداخت نشوند، منجر به کاهش سودآوروام نیا

. دنینمایخود م یهاگذاران اعتماد خود را نسبت به بانک از دست داده و اقدام به خروج سپردهسپرده

ا هبانک یاعتبار سکیاز ر یبه عنوان شاخص لاتینسبت مطالبات معوقه به کل تسه شیافزا

 نی. بر همباشدیو ضرر م انیها با زمواجهه بانک جهیبه بانک و در نت هایبده شیدهنده افزانشان

 شیاگذاران، به افزوجه نقد توسط سپرده یتقاضا شیافزا لیها کاهش و به دلاساس، منابع نقد بانک

 منجر خواهد شد.  ینگینقد سکیر

 يتجرب مطالعات -4

 آزمون بحران  نهیانجام شده در زم مطالعات -1-4

 کار به 1۲۲1دهة لیاوا از یالمللنیب یهابانک توسط یعیوس طور به مؤسسات سطح در آزمون بحران

 نعتص در را بانک کی ای و یبانک ستمیس کی یریپذ بیآس ،یمتعدد قاتیتحق در و شوندیم برده

 کل یساختار یهامدل چارچوب در کلان اقتصاد یادیبن یرهایمتغ راتییتغ به نسبت یبانکدار

 یالمللنیب صندوق آزمون بحران توان به؛موارد می از جمله. است شده لیتحل یصنعت نیب ای اقتصاد

 شده جادیا متفاوت یهاشوک به نسبتاتریش  کشور یمال ستمیس تیحساسدر مورد ( 2113)پول

 یرهایمتغ که( 2114)یاندونز یمرکز بانک آزمون بحران کلان، اقتصاد و بازار متفاوت طیشرا لیدل به

 متیق نیهمچن و یاقتصاد کلان یرهایمتغ گذشته، دیسررس یهاوام ها،وام انیز احتمال شامل یبانک
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 یابیارز بهکه ( 211۴)فرانسه یبانک ونیسیکم،شدند گرفته کار به یاقتصادسنج مدل کی در نفت

 کلان سطح در یاقتصاد و یمال یهاشوک با مقابله یبرا آن تیظرف و فرانسه یبانک ستمیس ثبات

 ستمیس بر هارشوکیتأث زانیمبرای بررسی ( 2114)پول یالمللنیب صندوق آزمون بحرانپرداخته و 

  اشاره کرد. ،آن کشور یمال ستمیس ثبات یابیارز منظور به مجارستان یبانک

ول شود: در بخش ایم میتقس یمرتبط با آزمون بحران به سه بخش اصل یاصل اتیادببه طور کلی 

به ( 2111)هکیو چ( 211۴، سورج)(2111و همکاران) ی، ماجنون(1۲۲۲)تزیمانند برکو یپژوهشگران

 قیقتح اتیپرداختند. بخش دوم، ادب یمال سکیر تیریمد یمرتبط با آزمون بحران برا میارائه مفاه

 قاتیمانند تحق یبه موارد ؛باشدیم یآزمون بحران پرتفو یبرا ویبر سنار یمبتن یهامرتبط با مدل

، بروئر و (2111، ارگونز و همکارانش ها)(2111)نگریو ف می، ک(2111)ی، ب(1۲۲1)کیوپیک

( 2113)زاری، بروئر و س(2112)ثیو اسم لی، مک ن(2111)یدی، الکساندر و ش(2112همکارانش)

گردد که با یمبر 211۲-2111هایی سالبحران مال ها بهتوان اشاره نمود. بخش سوم پژوهشیم

در خصوص آزمون بحران انجام شد. در  یشتریب قاتیتحق ،یگسترده بحران مال یامدهایتوجه به پ

و همکارانش  کمنی، آ(211۲و همکارانش ) ی، الساندر(2111باس) قاتیتوان به تحقیم نهیزم نیا

 توانیاشاره نمود. از آزمون بحران م( 211۴)و همکارانش ای، آچار(2112، ون دن اند)(211۲) 2۴

باسو  یو سانجا 2111 یدیبازار )الکساندر و ش سکیمختلف از جمله ر یهاسکیانواع ر یبررس برای

)ون و همکارانش  ینگینقد سکیو ر( 2111 و راس و اسچول 2111 ایوگل)ف یاعتبار سکیر( 2111

توان یم نیاستفاده نمود. همچن( 2111و همکارانش سیو پاگارت 2111و جابست و همکارانش  211۲

ها عملکرد بانک یابیو ارز( 211۱و همکارانش،  یاتی)الدوم هابانک هیسرما تیمحاسبه کفا یبرا

بحران آزمون »در مقاله ( 211۴)نیرولیاز آزمون بحران استفاده نمود. و( 211۱،)دامپوس و همکارانش

 یبا استفاده از اطلاعات مربوط به ورشکستگ« فنلاند یاقتصاد کلان برا یاعتبار سکیکلان با مدل ر

 یبخش مال یاقتصاد کلان را برا یاعتبار سکیمدل ر 2113تا  1۲1۱ یدر سال ها یبخش خصوص

 .زد نیفنلاند تخم

 نی. او همچنپردازدیمها بانک ینگینقد سکیآزمون بحران ر ی( به بررس211۲) اند دنون  امیلیو جان

. پردازدیمها شهرت آن سکیبر ر یرگذاریتأثو  هابانکبعد از واکنش  هاشوک هیو ثانو هیبه اثرات اول

فاده شده است ینگی)آستانه( نقد نهیمقدار به نییتع یبرا کارلو مونت یسازهیشبمدل از روش  نیدر ا
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 سکیکنترل ر یکلان را برا دیآزمون بحران از د( مدل 2111)کومارکو  جرسل کومارکوا، است.

 یررسبه ب ،یو هم بازار یهم از بعد بانک وهایسنار یمدل با بررس نیها اجرا کردند. در ابانک ینگینقد

واکنش  -ب ،ینگیکمبود نقد -مدل سه حالت: الف نی. در ااندپرداخته هاشوک هیو ثانو هیاثرات اول

 یگنی)آستانه( نقد نهیهر حالت، سطح به یدر نظر گرفته شده و برا هاشوکبازخورد اثر  -ها و جبانک

ارند بحران د طینجات از شرا یبرا ینگینقد یها مقدار کافبانک ایمحاسبه شده تا مشخص شود که آ

)نسبت پوشش LCR  نهیمقدار به نییبه تع یامقاله( در 2112)هوف کرودو مارک  اند دن ون نه؟ ای

 ینگهدار ترشیب ایباورند که مقدار کمتر و  نی. آنها بر ااندپرداخته( با استفاده از آزمون بحران ینگینقد

LCR ادیمقدار ز یرا به دنبال دارد. نگهدار یصدمات LCR از منابع خود  ستیبایمها را که بانک

 هم در مواقع بحران نهیمقدار کمتر از سطح به یو نگهدار کندیممتضرر  ند،یاستفاده بنما حداکثر

آزمون بحران »در مقاله ( 211۴اسچورمن) دنبال خواهد داشت.ه ب یرا به ثبات نظام مال یصدمات

است و  دیپردازد که چرا آزمون بحران مفیها مآزمون بحران بانک یبرا یبه ارائه چارچوب« هابانک

شده است؛  لیتبد یامعه نظارتج یمحبوب برا یآزمون بحران به ابزار ریاخ یچرا در طول بحران مال

آزمون بحران چگونه  جینتا یسطح افشا تایشود؛ و نهایو اجرا م یطراح ،چگونه آزمون بحران انجام

وو  یکی ت اوآن .ریخ ایمتفاوت باشند  یعاد یهادر مواقع بحران و زمان دیبا ایکه آ نیباشد و ا دیبا

شامل نرخ  یاقتصاد یرهایروابط متغ یضمن بررس VAR کیبا استفاده از تکن( 2111و همکاران)

ه دور یدر ط تنامیو نرخ نکول در کشور و یناخالص واقع دیارز، تول یتورم، نرخ بهره وام، نرخ واقع

 جیقرار دادند و نتا شیمتوسط و بالا مورد آزما ن،ییپا یوهای، آزمون بحران را تحت سنار1۲۲۴-2114

درصد باشد  ۲ یبالا هیسرما تیکه کفا یبالا و متوسط زمان یوهایکه سنار دهدیحاصل نشان م

و همکاران  ینیرایراکوتون ورایم را پوشش دهد. یکلان اقتصاد یهااز شوک یناش یهاانیتواند زیم

 ،یناخالص داخل دیکلان شامل نرخ تورم، تول یرهایو استفاده از متغ GVAR کیبر اساس تکن( 211۲)

 یجهان رینفت به عنوان متغ متیق و فلزات و هیمواد اول متیمدت و بلندمدت، قکوتاه یهانرخ ارز، نرخ

اقدام نمودند  2114-2114 یدوره فصل یآزمون بحران کلان در کشور ماداگاسکار ط ینسبت به بررس

معوق( )یجار ریغ یهارا بر وام ریتأث نیشتریب یناخالص داخل دیدهد که شوک تولینشان م جیو نتا

 . دیدرصد مقاومت نما 1 ریز هیسرما تیتواند در مقابل کفایماداگاسکار نم ینظام بانکداشته و 



 
 
 
 
 

 
 1411دوم، ، شماره سوم دوره ،باثباتاقتصاد 

 

 

14 

 یهمزمان به بررس یایبا استفاده از معادلات پو( 13۲1و همکاران) یلیفرهاد ن ،یداخل مطالعاتدر 

 یکیامت سل یهابانک بر شاخص یاترازنامه یبرونزا یرهایمتغ ریو سا یکلان اقتصاد یرهایمتغ ریتأث

 دهدیمعادلات نشان م نیبه دست آمده از تخم جیکشور پرداخته و نتا یخصوص یهااز بانک

مسکن  متیکننده و شاخص قمصرف متیافزوده بخش خدمات و صنعت، شاخص قارزش یرهایمتغ

 مدت و بلندمدتکوتاه یهاترازنامه بانک مربوطه مانند نسبت سپرده یبرونزا یرهایمتغ نیو همچن

 ظرندارد و با در  یداری( اثر معنهیسرما تی)نرخ نکول و کفا ها بر شاخص سلامت بانکپردهبه کل س

 اریسبا احتمال ب ریمقاد یجد راتییتغ ری، تأثرهایگرفتن آزمون بحران بر اساس مقادیر گذشته متغ

 کلان یالگو از استفاده با( 13۲۴)نوربخش و یدریحبه دست آمد.  یبر شاخص سلامت مال نییپا

 یاسم و یمال ،یواقع یهاشوک انتقال ریتأث یبررس به آزمون بحران یسازادهیپ یبرا یسنج نیزیب

 بر را وکش نیا اثر ارز، نرخ یبرا نانهیبدب ویسنار استخراج با. اندپرداخته نیکارآفر بانک ترازنامه بر

 تیکفا بر رزا نرخ رییتغ اثر حالت نیترنانهیبدب در. کردند یبررس نیکارآفر بانک هیسرما تیکفا یرو

 شتریب درصد 1 از هم باز که سدیم درصد 1/۲ به یدرصد 4/۴4کاهش با نیکارآفر بانک هیسرما

 کیتکن کی یریبکارگ با (13۲۴ی)صدق .باشدیم شوک مقابل در بانک مقاومت دهندهنشان که است

 یبانک ستمیس را در یاعتبار سکیر جهینت در و معوق یهاوام از یناش انیز و وام نکول نرخ ،یسازهیشب

 و (نفت بدون) یداخل ناخالص دیتول ق،یتحق نیا در. نمود ینیبشیپ یفرض یبحران طیشرا در کشور

آزمون  انجام منظور به و ستمیس بر آنها ریتأث و شوک فیتعر یبرا که هستند ییرهایمتغ ،یبانک سود نرخ

 ، VARیبردار ونیخودرگرس مدل کی نیتخم با منظور، نیا یبرا اند.استفاده شده (ساستر) بحران

 است، شده گرفته نظر در هابانک یاعتبار سکیر شاخص عنوان به که وام نکول نرخ که دیگرد مشخص

 نرخ در رییتغ با هاوام نکول زانیم علاوه، به .دارد یمعنادار مثبت یهمبستگ قبل یهادوره نکول نرخ با

 در شده نییتع یهاواکنش نوع از استفاده با سپس .کندیم رییتغ زین یبانک بهره نرخ و یاقتصاد رشد

 یسازهیشب ،یتصادف یسازهیشب کیتکن کی از استفاده با ندهیآ در وام نکول نرخ راتییتغ ، VARمدل

 جمله از یفرض یهاشوک برابر در یبانک ستمیس که دهدیم نشان یسازهیشب جینتا .دیگرد ینیبشیپ و

 دیسع .دهدیم نشان یمعنادار واکنش لات،یتسه سود اهشک و یاقتصاد رشد نرخ به یمنف شوک

دوره  یط یبانک ستمیو س یکلان اقتصاد یرهایبا استفاده از اطلاعات متغ( 13۲۱و فاطمه) یریمش

را با استفاده از آزمون بحران برآورد نمودند. آنها  یاعتبار سکیاز ر یناش یهاانی، ز13۲4-1313
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استفاده  زیچندک ن یهاونیمدل ویلسون از رگرس یمعادله احتمال نکول بر مبنا نیعلاوه بر تخم

 اشد.بیراست م تچوله به سم وهایتمام سنار یبرا انیز عیاز آن است که توز یحاک جینمودند. و نتا

 ينگینقد سکیر تیریمد نهیزم در شده انجام مطالعات -2-4

ها در ایران و سعایر کشورها انجام شده است که به مطالعات زیادی در زمینه ریسعک نقدینگی بانک

 عوامل ایجاد ریسعععک نقدینگی در دو بخش کلی عوامل درون ، بهطور کلی در اکثر این مطعالععات

. عوامل درون بانکی که موجب بروز انداشععاره کردهن اقتصععادی او عوامل کل (درون بانکی)سععازمانی 

از: عامل بدهی محور و عامل دارایی محور. عامل بدهی د عبارتند نشوها میریسک نقدینگی در بانک

گذاران برای وجه نقد دهد که بانک با تقاضععای فوری مشععتریان از جمله سععپردهمحور زمانی رخ می

 د.یها و یا اسععتقراض اقدام نماگردد و برای تأمین وجه نقد مورد نیاز باید به فروش داراییمواجه می

تعهداتی  دهد که بانک با درخواسعععت مشعععتری ملزم به ایفایرخ میعامل دارایی محور نیز زمانی 

خود پذیرفته اسعت. لذا چنانچه بانک با یک و یا چند تقاضای  1های انتظامیگردد که در حسعابمی

ناگهانی برای دریافت وام مواجه شود و وجه نقد کافی نیز برای پرداخت وام در اختیار نداشته باشد، 

پذیرش هزینه اضععافه برای تأمین نقدینگی یا  چنین شععرایطی برای بانک، در این صععورت پیامدهای

که بانک را در معرض ریسععک  (2113سععوآندرز، )خواهد بود رها به قیمت پایین در بازافروش دارایی

 نقدینگی بالایی قرار خواهد داد.

 ل اندازه بانک،ها شامعوامل درون بانکی موثر در ریسعک نقدینگی بانکبه در مطالعات انجام شعده، 

ه ها بمدت و بلند مدت، حجم مطالبات معوق، نسبت سپردههای کوتاهنسعبت سعپردهسعرمایه بانک،

، در کنار عوامل کلان اقتصادی شامل نرخ ها و بازده حقوق سعهامتسعهیلات، میزان سعودآوری بانک

( و رشد اقتصادی بهره، تورم، نرخ ارز، شاخص بازارهای مالی )مثل سهام و یا شاخص قیمتی مسکن

استفن،  راچ،اند. به عنوان نمونه مطالعات ها به دو یا چند عامل پرداختهاشاره شده که هر کدام از آن

 ودوا ،(2113)لاأرین ،(2111)دوا ،(2111)یو متاروسععع لارویبیگ ،یانوتیگ، (2111هاختال و تیرل )

 یو کاکه خان یزدیمازار  عرب ،(211۴)زایچاگو ،(211۴)مهمعد ،(2113)یکوکنلانعایعدور ،(2113)

و  (211۴)یرازیو خداپرسععت ش قتیحق ،یسعیرئ ،(211۴)یآهنگران یو مراد یآبادشعهر ،(13۲1)

 باشند.( از جمله مطالعات انجام شده در این زمینه می13۲4کفایی و رهزانی)

                                                 
1- Contra accont 
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در  یاعتبار سکیاز جمله ر یبانک یهاسعکیبحران بر ر آزموندر خصعوص  یادیز قاتیگرچه تحق

 یهاروش وها بانک ینگینقد سعععکیبر ر گذارریکه به عوامل تاث یقاتیتحق ایکشعععور انجام شعععده و 

 انیز عیتوز و ینگینقد سععکیر بحران آزمون قیتحق نیلکن در ا ،اندپرداخته سععکیر نیا تیریمد

مشخص  ،ینگینقد سکیدر مطالعات مربوط به ر .است شده پرداخته هاشعوک با مواجهه در سعکیر

ها انکب ینگینقد سعععکیکلان بر ر یرهایو متغ یبانک یرهایاعم از متغ یمختلف یرهایشعععد که متغ

مدل  در قالب ینگینقد سکیر بر موثر عوامل نییمطالعه پس از تع نیرو در ا نیاثرگذار هستند. از ا

 .میپردازیآنها بر مدل م ریعوامل مذکور و تاث یدهشعععوک زانیم یبه بررسععع ا،یپو ونیپانل رگرسععع

 سکیو محاسبه ارزش در معرض خطر ر یسازهینسعبت به مطالعات گذشته، شب مدل گرید ینوآور

حاسبه عنوان م هب نیتخم از پس کسالیحداقل  یمونت کارلو برا یسعازهیشعب کیبا تکن  ینگینقد

 .باشدیها مشوک با مواجهه اثر در ینگینقد سکیر انیز

 روش شناسي -1

های بانکی به عنوان یکی از روش آزمون بحران های بیانیه بال سه، معرفیبخشیکی از مهمترین 

آزمون یک ابزار تکمیلی در کنار دیگر ابزارهای مدیریت ریسک  باشد. اینمدیریت موثر ریسک می

ا چه دهد که بانک تهای مختلف تعیین و نشان میپذیری بانک را در برابر شوکبوده که میزان آسیب

های احتمالی را پوشش دهد. در واقع هدف از آزمون های ناشی از وقوع شوکتواند زیانمیزان می

های داخلی در شرایط بحران اقتصادی بحران این است که وضعیت کفایت سرمایه بانک و مدل

 .سنجیده شود

 باشد:بطور کلی فرآیند آزمون بحران به شکل زیر می

 بطه بین متغیرهای مورد نظر.تعیین یک مدل اقتصادی به منظور تعیین را -1

 تعریف سناریو یا سناریوهای شوک. -2

 سازی رفتار)توزیع( متغیر مورد نظر در شرایط عادی.شبیه -3

 شبیه سازی رفتار)توزیع( متغیر مورد نظر در شرایط بحران)سناریوهای شوک(. -۴

 مقایسه رفتار متغیر مورد نظر در شرایط عادی با رفتار آن در شرایط بحران. -4

بایست مدلی پایه جهت شناسایی متغیرهای توضیحی و تعیین میزان تأثیرگذاری هر می دابتدر ا

متغیر بر متغیر وابسته را مشخص نمود. این مرحله زیربنای اجرای بقیه مراحل آزمون بحران از قبیل 
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رها توان به متغیکه می الوقوع و منطقی های محتملبینی در شرایط عادی، تعیین میزان شوکپیش

به دست آمده از  جسازی شرایط بحران و در پایان، مقایسه نتایوارد کرد، سناریوسازی و شبیه

ی پایه الگو حدر شرایط عادی و بحرانی است که همه این مراحل بستگی به برآورد صحی هابینیپیش

 .دارد

دوره فصلی از  4۴در بورس اوراق بهادر  از بانک 11 های مالیتحقیق، اطلاعات صورت برای انجام این

ها، د. سپس متغیرهای تحقیق برای این بانکیآوری گردجمع 1۴11تا اواسط  1311ابتدای سال 

های ، سپس فرضیهشدپردازش  Excelافزار آوری شده از طریق نرم. ابتدا اطلاعات جمعشدندمحاسبه 

مورد تجزیه  R 4.1.1متن بازافزار های پانل و با استفاده از نرمها و روش دادهتحقیق با توجه به نوع داده

 گرفتند.وتحلیل و آزمون قرار 

  مدل تصریح و رهایمتغ ياتیعمل فیتعر -1-1

 ها و مؤسسات اعتباریهای متعدد، عوامل زیادی بر ریسک نقدینگی بانکبر اساس تعاریف و پژوهش

به دارایی بانکی،  توان به عوامل درون بانکی شامل نسبت بدهیاثرگذار هستند که در مجموع می

دار،  و ریسک اعتباری، و عوامل کلان اقتصادی شامل نرخ ارز، گذاری مدتهای سرمایهنسبت سپرده

رو از متغیرهای گفته نرخ رشد قیمت سهام، نرخ تورم، نرخ سود و رشد اقتصادی اشاره نمود. از این

 نماییم.شده برای تصریح مدل استفاده می

 مدل در شده ادهاستف متغیرهای :2جدول 

 فارسي معادل متغیر نماد ردیف

1 LCR 
 ینگینقد پوشش نسبت

 (شودیم استفاده ینگینقد سکیر شاخص عنوان به نسبت نیا نهیقر)از 

2 CR یاعتبار سکیر 

3 LAR هاییدارا کل به هایبده کل نسبت 

4 DR دارمدت یگذارهیسرما یهاسپرده نسبت 

1 GDPG یاقتصاد رشد نرخ 

6 EX ارز نرخ 

7 TEPIX سهام متیق شاخص 

8 RATE یبانک سود نرخ 

9 INF تورم( کنندهمصرف یهامتیق شاخص رشد( 
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LCRبانک چه مقدار توانایی دهدکه نشان میباشد ، نسبت پوشش نقدینگی می3: طبق مقررات بازل 

های دیداری و از حاصل تفاضل مجموع سپرده گذاران را داردردهسپتوسط  تقاضای وجه نقد پوشش

گذاری و خرید اوراق مشارکت بانک تقسیم بر کل مدت بانک از مجموع وجوه نقد، سرمایهو کوتاه

 ترتر باشد ریسک نقدینگی بانک پاییناهر چه این مقدار بالآید. دست می های آن بانک بهدارایی

 بود.خواهد 

CR :هایی را که برای پرداخت وام تخصیص یافته نسبت میزان دارایی کهها است اعتباری بانک ریسک

 .نمایدمشخص میرا ها به کل دارایی

LAR :از  ها کهباشد. با این نسبت درصدی از داراییها میها به کل داراییبیانگر نسبت کل بدهی

 شود. محاسبه می ،شده است مالی ها تامینمحل بدهی

DR :های مدت به سپردههای کوتاهدار است که از نسبت سپردهگذاری مدتههای سرماینسبت سپرده

 .آیدها بدست میبلندمدت بانک

GDPG : بیانگر رشد اقتصادی کشور است و برای این شاخص از درصد تغییرات تولید ناخالص داخلی

 .استفاده شده است 13۲1بدون نفت به قیمت ثابت سال 

LEX آید.دست میه ب ر در بازار آزاد تهرانافروش دل اسمی است که از آمار نرخ ارز: لگاریتم 

LTEPIx استفاده شده  فصل از قیمت بازار سهام در پایان هراست که شاخص قیمت سهام : لگاریتم

 .است

RATE.نرخ سود بین بانکی است : 

INFباشد.: نرخ رشد شاخص قیمت مصرف کننده می 

اهش در گذاران و کی؛ هرگونه افزایش قابل توجه در برداشت سپردهبا توجه به تعریف ریسک نقدینگ

های جاری بانک/مؤسسه، آن بانک/مؤسسه را با ریسک نقدینگی مواجه خواهد کرد. ها و بدهیدارایی

لذا با توجه به بانک محور بودن اقتصاد کشورمان، تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی در نتیجه 

قتصادی کشور یا واقع شدن در شرایط سیاسی خاص، بر تجهیز منابع و های مدیران اگیریتصمیم

ها مصارف بانکها که در نتیجه تغییر رفتار سپرده گذاران و یا سهامداران و با تصمیم مدیران بانک

باشد، تأثیرات شگرفی خواهد گذاشت. از جمله این متغیرها؛ نرخ تورم، نرخ سود بانکی، نرخ ارز و 

 . رشد اقتصادی است
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هدف از انجام این پژوهش بررسی تاثیر شوک های متغیرهای کلان اقتصادی بر روی نسبت پوشش 

سازی و تعدیل نقاط دورافتاده به عنوان معیار ریسک می باشد که پس از آماده LCRنقدینگی یا همان 

 forecastه در بست tscleanشود )جهت تعدیل نقاط دورافتاده از تابع و متغیر هدف در مدل تعریف می

استفاده شده است(. بدین منظور پس از مدلسازی پایه بر اساس متغیرهای درونزا و برونزا، سناریوهایی 

بر مبنای شوک متغیرهای کلان تعریف نموده و اثر هرکدام را بر متغیر هدف که همان نسبت پوشش 

نیز به عنوان  LCRمتغیر های دهیم. لازم به ذکر است که وقفهنقدینگی است، مورد بررسی قرار می

 متغیر مستقل در مدل آمده است.

 مراحل کلی تحلیل عبارتند از؛ 

 .LCRایجاد یک مدل پایه برای پیش بینی  -1

 اعمال سناریوهای مختلف شوک بر روی متغیرهای کلان بر اساس شبیه سازی مونت کارلو. -2

دوره آتی تحت سناریوهای مختلف به همراه ارزش در معرض  ۴برای  LCRپیش بینی  -3

 ریسک به تفکیک هر بانک.

 R نویسیافزار برنامهلازم به ذکر است برای همه مراحل فوق، چندین مرحله کدهای دستوری در نرم

 ها در پیوست آمده است.نوشته شده که نتایج آن

 جینتا لیتحل و مدل برآورد -6

 های ریشه واحد برای پایایي متغیرهاآزمونبررسي  -6-1

ها آزمون شود، زیرا پیش از برآورد مدل، لازم است پایایی تمام متغیرهای مورد استفاده در تخمین

های پانلی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب ناپایایی متغیرها چه در مورد سری زمانی و چه داده

وتی برای بررسی ایستایی متغیرهای مورد بررسی وجود های ترکیبی، آزمونهای متفادر داده .میشود

های لوین و لین و چو دارد. در این مورد، قبل از برآورد مدل، ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون

(LLC)شین و دیکی فولر تعمیم یافته بررسی شده و موید مانایی همه -پسرا-، بریتانگ، فیشر، ایم

 ایج در جداول پیوست به تفصیل آمده است(.متغیرها در سطح بوده است) نت

 :LCR برای پایه مدل برازش -6-2

کنیم. باتوجه برازش می LCRهمانطورکه در قسمت مقدمه نیز بیان شده ابتدا یک مدل پایه برای 

های ها که پانلی هستند از مدل رگرسیون پانلی استفاده شده که باتوجه به حضور وقفهبه ماهیت داده
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( نتایج آزمون اثر 3گیرد. جدول)بعنوان متغیر مستقل در مدل، ماهیتی پویا به خود می LCRمتغیر 

 دهد:پانلی را نشان می

 زمان و مقطع پانلي اثر برای لاگرانژ آزمون نتایج :3 جدول

 یداريمعن مقدار آزمون آماره حالت

 >LCR 2۱9۲۱4 1911 یبدون حضور وقفه ها یپانل یها داده

یابیم اثر مقطع و زمان در حالتی که داری به دست آمده از جدول فوق درمیبا توجه به مقادیر معنی

ا هباشند، بنابراین ماهیت پانلی بودن دادهدار میدر مجموعه داده حضور ندارند معنی LCRهای وقفه

رگرسیون پانلی  در مدل، بهتر است از مدل LCRگردد. با توجه به وارد کردن وقفه های تایید می

به جهت این مدلسازی  Rمهیا شده در نرم افزار  (pdynmc)پویا استفاده شود. بدین منظور از بسته 

 استفاده کردیم.

رود متغیرهای پردازیم؛ انتظار میداری ضرایب برآوردی میپس از برازش مدل پایه به بررسی معنی

داری در رفتار متغیر اند تحت سناریوهای شوک تاثیر معنیدار شدهکلانی که در مدل پایه معنی

 ایجاد کنند.  LCRوابسته یا همان 

 پایه مدل برآوردی ضرایب داری معني آزمون :4 جدول

 وضعیت داریمقدار معني آماره خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرهای مستقل

L1.LCR 19۲3۴3 19124۴1 3۱911 1911< معنادار 

L2.LCR 191224- 1914122 291۴- 1913 معنادار 

L3.LCR 1912321- 191431۴ 19۴32- 19۱۱  

L4.LCR 19134۲2 19122۲۴ 194۱۱ 1912  

CR 19111۲۲4 191۴۴41 19212 191۴  

LAR 1912414- 1912۴31 19121- 193  

DR 1911311- 1911214 19111- 1921  

lex 19113112- 191111۴ 1934۲- 1912  

ltepix 19113۲4 19114311 191۴۴ 19۴۱  

rate 1911121 19111۱3۲4 19۲1۱ 191۴1 معنادار 

inf 19111312- 191111441 29۴۱4- 1911 معنادار 

GDP 19111144 19111233۱ 19231 1911  
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 LCRهای اول و دوم متغیر یابیم وقفه( درمی۴داری بدست آمده از جدول)با توجه به مقادیر معنی

در سطح  rateو  infاند به همراه دو متغیر کلان که بعنوان متغیرهای مستقل در مدل حضور داشته

نیز به ترتیب مثبت  infو  rateاند. از سوی دیگر جهت روابط دو متغیر دار شدهمعنی %۲4اطمینان 

کوس متغیر ؛ همچنین اثر منفی و مع rateباشد که دلالت بر اثر مستقیم و مثبت متغیر و منفی می

inf  بر نسبت پوشش نقدینگی یا همانLCR  دارد. از آنجایی که ضریب برآوردی این دو متغیر کلان

اند، مقدار نسبتاً کوچکی هستند، لذا انتظار داریم تاثیر اندکی بر پیش بینی و دار شدهگرچه معنی

 19۲3۴3یب برآوردی با ضر LCRداشته باشند؛ این در حالی است که وقفه اول  LCRبیان تغییرات 

دارد. مقدار مثبت این ضریب حاکی از تاثیر  LCRبینی و بیان تغییرات بیشترین تاثیر را در پیش

داری وقفه دوم بینی آن دارد. نکته حائز اهمیت دیگر معنیدر پیش LCRشدید و مثبت وقفه اول 

LCR باشد با این تفاوت که اثری منفی و معکوس بر میLCR ارت دیگر بطور خلاصه دارد. به عب

وز دار؛ اما با دو رمتغیر نسبت پوشش نقدینگی با روز گذشته خود رابطه ای مثبت، شدید و معنی

ای اگرچه خفیف ولی معکوس دارد. نحوه تاثیر متغیرهای دیگر نیز به همین منوال گذشته خود رابطه

به جزئیاتشان خودداری نمودیم. داری آنها از پرداخت بیشتر قابل تفسیر است که به جهت عدم معنی

است که بیانگر کیفیت مطلوب مدل  191۱14قابل توجه اینکه مقدار ضریب تعیین بدست آمده نیز 

 .می باشد

 سازییهو شب  شوک سناریو تعریف -6-3

سازی مونت کارلو تعریف کرده در ادامه پس از ساخت مدل پایه، سناریوهای شوک را بر مبنای شبیه

 باشد:نماییم. به طورکلی این فرآیند شامل مراحل زیر میبررسی می LCRو اثرات آنها را بر 

 متغیر کلان تحقیق. 4مناسب برای  VARبرازش یک مدل  -1

 وان مقادیر شوک اولیه.به عن VARاستخراج مقادیر پسماند مدل  -2

 .2سازی بر مبنای انحراف معیار مقادیر پسماند مرحله تعیین درجه شوک در فرآیند شبیه -3

)تولید اعداد تصادفی از  3های تصادفی بر مبنای اطلاعات بدست آمده مرحله تولید شوک -۴

 (.3توزیع نرمال با میانگین صفر و انحراف معیار مرحله 

 .1مرحله  VARهای مدل بینید شده به پیشهای تولیالقا نمودن شوک -4

 بر اساس مدل پانلی پایه. 4با استفاده از خروجی قسمت  LCRبینی پیش -۱
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 بار(. 1111به تعداد دفعات مشخص) مثلاً  ۱تا  ۴تکرار مراحل  -1

شود دست آمده، به تفکیک هر سناریو، یک میانگین گرفته میهای بهبینیدر نهایت از پیش -1

 گردد.وجی باز میعنوان خر و به

 سناریوهای شوک تعریف شده نیز به شرح زیر می باشد:

 متغیر دیگر. ۴و ثابت نگه داشتن  lexکلان  شوک متغیر -1

 متغیر دیگر. ۴و ثابت نگه داشتن  ltepixشوک متغیر  -2

 متغیر دیگر. ۴و ثابت نگه داشتن  rateشوک  -3

 متغیر دیگر. ۴و ثابت نگه داشتن  infشوک  -۴

 متغیر دیگر. ۴نگه داشتن  و ثابت GDPشوک  -4

 متغیر کلان. 4شوک همه  -۱

بنابراین بطور خلاصه در چهار سناریو اول هر بار یک متغیر کلان را شوک داده و در سناریو پنجم 

دهیم. پس از اعمال شوک و بدست آوردن نتایج، دقت پیش بینی همه متغیرهای کلان را شوک می

LCR کنیم. ف اعمال سناریوهای شوک مقایسه میرا در حالت پایه با حالت های مختل 

را برای متغیرهای کلان برازش کنیم.  VARتر گفته شد در مرحله نخست باید مدل همانطورکه پیش

( وقفه 4به منظور انتخاب وقفه بهینه برای این مدل، از معیار شوارتز استفاده شده است. از جدول)

 طلاعاتی مختلف نشان می دهد:بر مبنای معیارهای ا VARبهینه را برای مدل 

 VAR یبرا ینهانتخاب وقفه به :1 جدول

 1 4 3 2 1 وقفه

 2911۲44 19۲1414۲ 1911111 19332۴31 1913۱113 شوارتز

باشد، بنابراین مدل می 1شود وقفه بهینه بر اساس معیار اطلاعاتی شوارتز، همانطورکه مشاهده می

VAR(1) اری دشود )نتایج حاصل از آزمون معنیبه جهت مدلسازی متغیرهای کلان در نظر گرفته می

 و معادلات هرکدام در فایل پیوست آمده است(. VARهای مدل ضرایب وقفه
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به منظور بررسی پایایی مدل از آزمون ثبات ساختاری برای مشخص نمودن ثبات مدل و تعیین  

کنیم. برای تشخیص این امر از آزمون مجذور ری استفاده میوجود یا عدم وجود شکست ساختا

شود. برای این منظور، دو حد بالا و پایین در سطح استفاده می (CUMSUM) هاتجمعی باقیمانده

درصد نشان داده شده است که اگر نمودار آماری بدست آمده در محدوده بین این دو  4داری معنی

درصد ادعا کرد که مدل از ثبات  ۲4توان با سطح اطمینان کند، میحدود قرار گیرد و آنها را قطع ن

 شود.لازم برخوردار است و فرض صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری رد نمی

 کلان یرهایمربوط به متغ VARمدل  ینمودار ثبات ساختار :1 شکل

گردد. از سوی دیگر با نگاهی به مقادیر (، ثبات ساختاری مدل تایید می1با توجه به نمودار شکل)

توانیم مدل برآوردی را پایا و قابل اطمینان ( آمده است می۱که در جدول) VARضرایب تعیین مدل 

 بدانیم.

 یرهر متغ یبرا VARبدست آمده مدل  یینتع یبضر یرمقاد :6 جدول

 lex ltepix rate inf GDP ریمتغ

R2 19۲1۱4 19۲1۱3 19۱۲۱۱ 191۱1۴ 19۱111 
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 ینگينسبت پوشش نقد یانز یعو توز سازیشبیه مدل و پایه مدل مقایسه -6-4

سازی مونت ، رویکرد شبیهVARدر این مرحله با استفاده از اطلاعات بدست آمده مقادیر پسماند مدل 

گیریم. برای این کار ابتدا انحراف معیار پسماندها را بدست کارلو را برای سناریوهای ذکر شده پی می

آورده سپس اطلاعات مربوط به سناریوهای شوک را بر اساس ترانهاده تجزیه چولسکی ماتریس 

ر عداد تصادفی از توزیع نرمال که بیانگکنیم و بر این اساس اکواریانس پسماندها استخراج میواریانس

کنیم. به عبارت دیگر شوک ها بطور کاملا هدفمند بر مبنای نوسانات باشند را تولید میشوک می

، القا شده و وارد مدل VARهای بینیها به پیششوند. در انتها نیز این شوکمقادیر پسماند تولید می

ها به دست آید. )کل این فرآیند به تعداد دفعات اس آنبر اس LCRهای بینیشوند تا پیشپایه می

 شود.(شود و سرانجام یک میانگین کلی از همه نتایج گرفته میبار تکرار می 1111

تحت هر سناریو شوک تابع چگالی کرنل گوسی را برای هر کدام به تفکیک  LCRپس از تخمین 

 سناریو شوک داشته باشیم. تحت هر LCRکنیم تا درک بهتری از رفتار توزیع رسم می

 

 گوسي کرنل تحت LCR توزیع نمودارهای :2 شکل
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دهد. در هر نمودار را تحت سناریوهای مختلف شوک به تفکیک نشان می LCR( نمودار توزیع 2شکل)

باشد. خط می LCRخط قرمز رنگ که به صورت خط پیوسته نمایش داده شده است، توزیع متغیر 

توسط مدل پایه  LCRسبز رنگ که به صورت خط چین نمایش داده شده، توزیع مقادیر برازش شده 

خط نمایش داده شده، -بدون در نظر گرفتن شوک است و در نهایت خط آبی که به صورت نقطه

 باشد.توسط مدل پایه با در نظر گرفتن سناریو شوک می LCRتوزیع مقادیر برازش شده 

یابیم در برخی از سناریوهای شوک، توزیع مقادیر برازش شده گاهی اجمالی به این نمودارها درمیبا ن

LCR  به توزیع خودLCR  که با خط قرمز رنگ نشان داده شده، نزدیکتر شده است. برای مثال در

تحت شوک واقع شده است به وضوح شاهد انطباق بیشتری نسبت  lexاولین سناریو شوک که متغیر 

 هستیم. LCRه مدل پایه بر ب

 های مختلف نیز ترسیم شده است که دربه منظور تأیید نتایج فوق، توابع توزیع تجربی برای حالت

 ( قابل مشاهده است:3شکل)

 مختلف شوک یوهایتحت سنار LCR یبرا يتجرب یعتابع توز ینمودارها :3 شکل

کنیم همانطورکه به وضوح مشاهده می باشد ومی (2( نیز دقیقاً مشابه شکل)3تفسیر نمودارهای شکل)

که با رنگ آبی در تصویر می  LCRدر برخی از سناریوهای شوک، توزیع تجربی مقادیر برازش شده 



 
 
 
 
 

 
 1411دوم، ، شماره سوم دوره ،باثباتاقتصاد 

 

 

26 

این دلالت بر اثر  که با رنگ قرمز نشان داده شده است و LCRبینیم بسیار نزدیک به توزیع اصلی 

وان تبه بیان دیگر، با توجه به اشکال بالا می باشد.می LCRقابل توجه اعمال شوک بر بیان بهتر رفتار 

بیشترین تاثیر را بر  ltepixو  lexمشاهده کرد از بین متغیرهایی که شوک وارد شده است متغیرهای 

LCR  داشته وLCR شود.تر و یا به عبارتی ریسک نقدینگی بیشتر میبعد از شوک منفی 

را در دو حالت مدل پایه و مدل پایه تحت  LCRش بینی توانیم دقت پیبه جهت درک بهتر می

که معیاری برای متوسط  (MAE)سناریوهای شوک، بر اساس دو تابع زیان میانگین قدر مطلق خطاها 

که معیاری برای انحراف معیار خطاهاست،  (RMSE)اندازه خطا و همچنین جذر میانگین مربعات خطا 

 بررسی کنیم.

 شوک سناریوهای مختلف حالات تحت بیني پیش دقت نتایج :7 جدول

 6ویسنار 1ویسنار 4ویسنار 3ویسنار 2ویسنار 1ویسنار هیپا مدل ينیبشیپ یها حالت

MAE 191۴۴۱ 19121۱ 191214 191۴۲1 191313 191۴42 191۴2۲ 

RMSE 191413 191۴3 191۴2۲ 191۱1۱ 191422 191411 1914۴1 

باشد، حکایت و کمتر می 14/1میانگین اندازه خطاها در حدود  اینکهبا توجه به جدول بالا با توجه به 

 باشد.ها میبینیاز دقت بالای پیش

 آتي هایدوره بینيپیش-6-1

پردازیم. بدین به همراه ارزش در معرض ریسک آن می LCRدوره آتی  ۴در ادامه به پیش بینی 

بینی دوره آتی را برای متغیرهای مستقل تحقیق داشته باشیم. برای پیش ۴بینی منظور ابتدا باید پیش

کردیم،  که در قسمت قبل برازش VAR(1) توانیم از همان مدلدوره آتی متغیرهای کلان می ۴

 ARIMAتوانیم از مدل وره آتی متغیرهای درون بانکی نیز مید ۴استفاده نماییم. برای پیش بینی 

را نیز در اختیار داریم بنابراین با محاسبه موارد فوق و  LCRهای برای هر متغیر، استفاده کنیم. وقفه

دوره آتی را داشته باشیم. لازم به ذکر است  ۴توانیم پیش بینی جایگذاری آنان در مدل پایه می

دوره آتی متغیرهای کلان، عامل شوک را نیز اعمال نموده و  ۴های بینیروی پیشتوانیم همزمان می

دوره آتی داشته  ۴های تحت سناریو شوک و ارزش در معرض ریسک را برای بینیطی آن پیش

 باشیم.

دوره آتی مربوط به بانک اول را در اینجا گزارش نموده  ۴به عنوان نمونه، نتایج حاصل از پیش بینی 

دوره آتی نسبت پوشش  ۴بینی ( به ترتیب پیش1( و)1قی در فایل پیوست آمده است. از جدول)و ماب
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کنیم. و ارزش در معرض ریسک آن را تحت سناریوهای مختلف مشاهده می LCRنقدینگی یا همان 

و همچنین ارزش در معرض ریسک سناریوها با رویکرد مونت کارلو به دست آمده  LCR)پیش بینی 

 در معرض ریسک مدل پایه بصورت تاریخی محاسبه شده است.( اند؛ ارزش

 اول بانک برای آتي دوره 4 نقدینگي پوشش نسبت بیني پیش: 8 جدول

 6ویسنار 1ویسنار 4ویسنار 3ویسنار 2ویسنار 1ویسنار هیپا مدل دوره

1 1922114- 192۱213- 192۱331- 19221۲۱- 1922۴1۴- 1922۱1۱- 192۲۲۴- 

2 191111۲- 1924431- 192442۱- 19111۴2- 1911141- 191144۴- 1932421- 

3 19143- 192۴1۴2- 192۴۱۲2- 1914422- 191۴۴۲3- 191۴۲11- 193۴414- 

4 1912۴۴4- 1923۲41- 1923۲۴2- 1912134- 19114۱- 19121۱۴- 1934۲14- 

 اول بانک برای آتي دوره 4 نقدینگي پوشش نسبت ریسک درمعرض ارزش بیني پیش :9 جدول

 6ویسنار 1ویسنار 4ویسنار 3ویسنار 2ویسنار 1ویسنار هیپا مدل دوره

1 1931۴1۴- 193۴۴۴- 19311۴2- 192313۴- 192311۲- 19221۲4- 19۴2۱14- 

2 1921۴21- 193114۲- 1931431- 1921114- 191۲۲۱1- 1911111- 19۴۲1۱2- 

3 192۱۱11- 1931131- 1931۱31- 191۱۲۴1- 191۱۱31- 1914141- 194۴۴41- 

4 1922211- 1931131- 193113۴- 191۴2۲4- 19131۴- 19122۴1- 1941۲3- 

که شوک بر همه متغیرها اعمال  ۱ها خصوصا در سناریو بینیتر شدن پیشجداول فوق، از منفی

شود، حکایت دارد که گویای افزایش ریسک نقدینگی در صورت اعمال شوک بر همه متغیرهای می

 دهند:ها را نشان میبینینمودارهای زیر نیز، پیشباشد. گفت میپیش

 بانک اول ی) بدون شوک( برایهدر حالت پا یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :4 شکل
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 بانک اول یبرا  1یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :1 شکل

 بانک اول یبرا  2یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :6شکل

 
 بانک اول یبرا  3یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :7 شکل

 
 بانک اول یبرا  4یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :8 شکل

 
 بانک اول یبرا  1یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :9 شکل
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 بانک اول یبرا  6یوتحت سنار یسکبه همراه ارزش در معرض ر LCR ینيب یشنمودار پ :11شکل

برای مدلسازی، تعداد دوره های نمایش داده شده  LCRوقفه از  ۴به دلیل اعمال  لازم به ذکر است

 periodباشد و در اشکال فوق همان دوره پنجم می period step=1از دوره پنجم لحاظ شده است.) 

step 41  بینی آتی ما هستند.(دوره پیش ۴همان  4۴الی 

 یشنهاداتو پ گیرینتیجه -7

 یمال و واقعی بخش میان ارتباط و بانکی نظام در نقدینگی ریسک و نقدینگی اهمیت به توجه با

 و گذاران سپرده ها،بانک یرنظ اقتصادی عاملان عملکرد بر اقتصادی شرایط اثرگذاری نیز و اقتصاد

پس از تخمین مدل رگرسیون پانل پویا برای تعیین عوامل موثر بر  مطالعه این در گذاران، سرمایه

 یقز طرا نقدینگی ریسک بر متغیرهای کلان هایشوک تأثیر بررسی هب ها،ریسک نقدینگی بانک

ده ش دادهاز بین متغیرهای کلانی که شوک  که داد نشان تحقیق نتایج. شد پرداخته بحران آزمون

اند م، تاثیر مهمی در افزایش ریسک نقدینگی داشتهااست متغیرهای نرخ ارز و شاخص قیمت بازار سه

باشد. ها به سمت بازارهای جایگزین نظیر بازار ارز و بازار سرمایه میکه این موضوع بیانگر توجه سرمایه

زایش قیمت سهام، جذابیت همانگونه که در مبانی نظری بیان شد در صورت افزایش نرخ ارز و یا اف

، موازیها به سمت بازارهای ها از بانکگذاران بیشتر شده و خروج سپردهاین بازارها برای سرمایه

ها به که با افزایش تورم، بانک ها خواهد داشت. از آنجاییخطر افزایش ریسک نقدینگی را برای بانک

سود واقعی، نرخ سودهای بالاتری را به  گذاران و منفی نشدن نرخمنظور حفظ جذابیت برای سپرده

مدت کمتر بوده و خطر کمتری را برای ها در کوتاهدهند، لذا خروج سپردهگذاران پیشنهاد میسپرده

 ها خواهد داشت. بانک

 مالی هاییسکر ترین اصلی از یکی نقدینگی ریسک اینکه به توجه با و تحقیق نتایج به نظر امعان با

 اخیر مالی هایبحران بروز اصلی مشخصه و هابانک ورشکستگی عامل ترینمهم و بانکی سیستم در

 در کهعلاوه بر این ریسک، کاهش منظور به بایستمی بانکی سیستم مدیران کلی طور به لذا است،
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 به توجه داشته باشند خود تعهدات ایفای و هادارایی بهینه تخصیص به نسبت خود هایگیریتصمیم

 گیریتصمیم به اقتصادی شرایط براساس و نموده توجه نیز بانکی بین هایتفاوت و اقتصادی محیط

 .دنماین جلوگیری خود اعتبار و شهرت رفتن بین از و ورشکستگی ،مشکلات بروز از تا پرداخته

 ،هاو مبانی نظری حاکم بر مدیریت ریسک نقدینگی بانک تحقیق این در آمده بدست نتایج به توجه با

 یکبان یستمو کاهش اثرات بحران در س ینگینقد یسکر یشاز افزا یریجلوگ یبرا یلذاقدامات 

 :شودمی پیشنهاد

و  مناسب یو پول یمال هاییاستاتخاذ س و یثبات اقتصاد ایجادبا  یکردن انتظارات تورم کم -1

و نیز انضباط مالی دولت برای کنترل تورم که یکی از فاکتورهای ایجاد  کشور یطمتناسب با شرا

 باشد.ها میبحران و افزایش ریسک نقدینگی بانک

ازی و بافزایش نرخ ارز به منظور جلوگیری از سفته شوک از جلوگیری و ارز بازار در ثبات ایجاد -2

 ها.ها از بانکایجاد جذابیت برای خروج سپرده

ریزی، مدیریت های بانکی، ارزیابی داخلی، برنامهریسک بانک از طریق بررسی افزایش عملکرد -3

 آزمون بحران. انجام ریسک و

 نقدینگی. سکیرها به منظور مدیریت ها توسط بانکها و بدهیمدیریت دارایی -۴

 رقابل فروش در بازا یها و اوراق بهادار دولتبانک ریوجه نقد نزد سا لینقد از قب ریذخا ینگهدار -4

 .ارزی وغیرهنظیر شوک تورمی، برای حفظ سپر نقدینگی در صورت وقوع بحران

جهت  ،فرارمدت و کوتاه یهابه سپرده و بلند مدت یگذارهیسرما یهانسبت سپردهافزایش  -۱

 ی.نگینقد سکیکاهش ر

توان ارائه تسهیلات  کاهشو  هاانجماد داراییجلوگیری از برای ها بنگاهداری بانکاز  جلوگیری -1

 های درآمدزا.و دارایی

 به منظور آنها یهاکردن اصل و سود سپرده مهیبگذاران از طریق ایجاد جذابیت برای سپرده -1

 افزایش اطمینان مشتریان و ایجاد سپر نقدینگی.

 تیکفا نسبت الزامات کمیته بال و رعایت حد تیرعاها برای نظارت بانک مرکزی بر بانک -۲

 .هیسرما
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کاهش ریسک اعتباری برای  انیمشتر یاعتبار تیمتمرکز از وضع یشبکه اطلاعات تیتقو -11

 ها به عنوان فاکتور تاثیرگذار بر ریسک نقدینگی.بانک

ک به منظور کنترل ریس هابانک تهشکاهش مطالبات معوق و سررسید گذسیاستگذاری برای  -11

 .اعتباری و نقدینگی آنها

ثبت در نسبت دارایی نقد به کل دارایی، دارایی نقد به سپرده فعرار و م رشدقاعده رعایت  -12

  .درصد تسهیلات به سپرده 11نسبت معمول و حفظ  نقد به کل سپرده دارایعی
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