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The historical relationship between inflation and liquidity has been in the past in the 

same direction, but now this relationship has been weakened. However, the 

significant effect of liquidity growth on the rate of price growth cannot be ignored. 

In order to maintain total welfare in the form of minimizing the welfare loss function, 

monetary authority aims to control inflation using monetary instruments, in 

particular to prevent the growth of the monetary base. The present paper also 

calculates the welfare outcome of inflation using a dynamic stochastic general 

equilibrium (DSGE) approach, using a new Keynesian approach, and highlighting 

the role of household consumption in optimal monetary policy. Also, the effects and 

consequences, reaction functions, losses due to increased inflation and deviation 

from the optimal inflation rate are examined. The results show that inflation reduces 

welfare even at low levels. In particular, in the presence of 10% inflation, the welfare 

cost of inflation was calculated at 5.5%. The policy proposal emphasizes targeting 

inflation as a monetary policy framework. Although this is not a guarantee of 

achieving optimal welfare, it can be a key and effective factor. 
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  های کلیدی:واژه

 ؛یپول استیس

 رفاه؛ ؛ینانینااطم

  ؛یگذارهدف 

 تورم

 نیاما در حال حاضر ا کردهیجهت را دنبال مهمسو و هم یدر گذشته حرکت ینگیتورم و نقد یخیرابطه تار

 دهیادن هامتیرا بر نرخ رشد سطح ق ینگیاثر مهم رشد نقد توانینم ن،یشده است، با وجود ا فیرابطه تضع

 یکنترل تورم با استفاده از ابزارها ،یهرفا انیتابع ز یسازحفظ رفاه کل در قالب حداقل یبرا یگرفت. مقام پول

تعادل  دکریرو کیبا استفاده از  زیدهد. مقاله حاضر نمی را هدف قرار یپول هیاز رشد پا یریجلوگ ژهیبه و یپول

و برجسته نمودن نقش مصرف خانوار در  دیجد نینزیک کردیرو کیو با استفاده از  یصادفت یایپو یعموم

 یهاانیتوابع واکنش، ز امدها،یآثار و پ نیپردازد. همچنمی تورم یرفاه امدیپ سبهبه محا نه،یبه یپول استیس

ه از آن است ک یحاک جینتا. ردیگمی قرار یتورم مورد بررس نهیتورم و دور شدن از قاعده به شیاز افزا یناش

درصد،  11 ورموجود ت طیشود. به طور خاص، در شرامی کاهنده رفاه محسوب زین نییدر سطوح پا یتورم حت

تورم به عنوان  یگذاربر هدف یاستیس شنهادی. پدیدرصد محاسبه گرد 5/5 زانیتورم به م یرفاه نهیهز

 کنیل ت،سیبودن رفاه ن نهیتحقق به یبرا ینیموضوع تضم نیکند هر چند اتأکید می یپول استیچارچوب س

 ثر باشد.ؤو م یدیتواند به عنوان عامل کلمی
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 مقدمه .1

شور بر ک یپول هیرشد پا هیکه عمدتاً از ناح ینگیحجم نقد شیافزا قیکل از طر یتقاضا کیتحر

ورم ت نیاست. براساس آمار موجود، رابطه ب رانیتورم در اقتصاد ا یاصل لیازجمله دلا شودیم لیتحم

 نیف ایاز تضع یحاک یفیتوص یمختلف متفاوت بوده است. آمارها یهادر دوره رانیدر ا ینگیو نقد

 .بر تورم است ینگینقد یدر اثرگذار ریتأخ ایرابطه 

به عنوان 1932آذرماه  تیلغا 1931دوره سال  یط متیبه شاخص ق ینگیروند نسبت نقد 

که  یرشد ادامه دار و  قابل ملاحظه است. به طور ۀدهندکننده نرخ تورم نشاننییمولفه تع نیمهمتر

توان می نیدرصد رشد سالانه را تجربه کرده است. همچن 82حدود  1931نسبت به آذر  1932در آذر 

 هاییازار داراو ب شده است هیکننده تخلنرخ تورم مصرف یبر رو افته،یرشد  ینگیهمه نقد باًیگفت، تقر

ر پرتو در طول برنامه سوم که د یرونق اقتصادبر تورم بکاهد.  افتهیرشد  ینگینتوانسته تا از اثر نقد

ر دولت د یهااستیثبات نرخ ارز در کنار س ،یو متناسب با آن رشد اقتصاد یصادرات نفت یفزون

 و یدولت به بانک مرکز یو کاهش حجم بده یعدم استقراض از بانک مرکز مت،یق تیجهت تثب

 ریاخ یهارا در سال ینگیاست که رابطه تورم و نقد یحاصل شده، ازجمله عوامل یسازیخصوص

دولت در جهت ثبات  یضدتورم یهااستیاتخاذ س طیکرده است. رشد واردات در شرا ترفیضع

ست ا یکشور در وضع مطلوب یارز یکه درآمدها یینرخ ارز، در فضا یعمل کرده و ثبات نسب هامتیق

 ینگاه . باشودیم یتلق ریاخ یهاو تورم در سال ینگیرابطه نقد فیتضع یاز جمله عوامل مهم برا زین

، 1933به خصوص در سال  -کاهنده رفاه یاصل یهااز مؤلفه یکیبه عنوان - نرخ تورم تیبه وضع

 وعیکرونا قرار گرفته است. ش روسیو وعیش ریتحت تأث اریبس ،یاقتصاد یرهایمتغ ریهمچون سا

ده است. دا شیرا افزا یپول هیرشد پا جهیبودجه دولت شده و در نت یکسر دیکرونا، باعث تشد روسیو

 یاعطا یبراها بانک ازیمنابع مورد ن یازآزادس یکه در راستا یقانون رهیکاهش ذخ گر،یاز طرف د

 هیپا جهیداده و در نت شیرا افزا ینگیانبساط نقد بیضر زیکرونا صورت گرفته ن یتیحما لاتیتسه

 یگذارمدت اثرشود و در میان لیتبد ینگیبه نقد یشتریتواند با شدت بمی افتهی شیافزا یپول

 ازمندین نهیزم نیدر ا تریحال، اظهار نظر قطع نینرخ تورم خواهد داشت. با ا یرفاه امدیبر پ یشتریب

 .است شتریب یبررس
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 . نسبت نقدینگی به شاخص قیمت1نمودار 

 های شاخص قیمتهای نقدینگی و مرکز آمار ایران برای دادهمنبع: بانک مرکزی برای داده

 

از  متیبه شاخص ق ینگیشدن نسبت نقد یافقد،  شومی ملاحظه 1که در نمودار  گونههمان

از  یادیبخش ز ران،یدر اقتصاد ا دیرشد تول ابینکته است که در غ نیا انگریبه بعد، ب 1931ماه مهر

پول و  ینرخ رشد فصل 8 نمودار نیهمچن. 1شودیم هینرخ تورم تخل یبر رو افتهی شیافزا ینگینقد

 است. با توجه به نمودار دهیکش ریرا به تصو 1933ماه آذر تیلغا 1931 یحسب درصد طپول برشبه

 یزاو تورم الیو کاهش رشد پول به عنوان جزء س یکاهش انتظارات تورمکه  توان گفتمی 8

ت پول نرخ رشد نسب ،نیبر کاهش نرخ تورم در آذرماه داشته است. بنابرا یتوجهقابل ریتأث ،ینگینقد

شد ر ۀرابط یمدت )به جاروند نرخ تورم در کوتاه یبرا یمناسب ۀدهندحیتوض تواندیپول، مبه شبه

ه در ک ینگیتورم و نقد یخیرابطه تار رسدیهر چند به نظر م ،حال نیو تورم( باشد. با ا ینگینقد

                                                 
در  رای، دارای اهمیت ویژه است. ز 36-38های تحلیل روند نسبت نقدینگی به شاخص قیمت برای سال گر،ید انیبه ب. 1

 یرسرشا یارز یجذاب نبودند. دولت با درآمدها ییدارا یبالا بوده است و سایر بازارها ی، نرخ سود بانک36تا  38دوره 
 یرهایمتغ ریو سا ینگینرخ ارز متناسب با نرخ رشد نقد رشدکه داشت، توانست نرخ ارز را کنترل کند و مانع از 

 بوده است. با توجه به اینکه بازار ادیپول بسیار زها رشد حجم پول به شدت اندک و رشد شبهسال نیشود. در ا یپول
ودند، ر بتاز همه جذاب یبانک ینداشته، به دلیل نرخ سود واقعی بسیار بالا، سپرده ها تیها جذابییدارا ریارز و سا

 ،یگرشد. از سوی د یقفل شده بوده و نمودار نسبت نقدینگی به شاخص قیمت صعود یدر شبکه بانک ینگینقد
جار بود و آماده انف یها، به مثابه انبار باروتطی این سال افتهی شیافزا ینگیاقتصاد رشد قابل قبولی نداشت و نقد

 کردند. متیشروع به جهش ق 36از اواخر  ییدارا یباعث آتش گرفتن شده و بازارها م،یجرقه تحر
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اثر مهم رشد  توانینمشده است، باز هم  فیتضع کردهیجهت را دنبال مهمسو و هم یگذشته حرکت

 .گرفت دهیناد هامتیقرا بر نرخ رشد سطح  ینگینقد
 

 
 1933تا آذر  1931 -)درصد( پولشبه. نرخ رشد فصلی پول و 2نمودار 

 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
 

 یابیشهیو ر لیصرف، تحل ینگینقد شیتورم انحصاراً در افزا یتوان گفت وقتمی یلحاظ نظر به

 یباشد، سرعت گردش پول ثابت باشد و تابع تقاضاطور کامل فعال  که اولاً پول در اقتصاد به شودیم

 الیس اریاز پول منفعل است سرعت گردش پول بس یبخش رانیباثبات باشد. در اقتصاد ا یپول تابع

 ی(. در عرصه اقتصاد پول1939)شاکری،  ستیپول هم از ثبات لازم برخوردار ن یاست و تابع تقاضا

 که– یصرف نظر از خاستگاه نظر د،یآمی انیبه مسخن  یپول یاستگذاریجا صحبت از مقوله سهر

آثار  تیبر وضع زین ینگاه میتوامان با آن ن -باشد دیجد نینزیک ای دیجد کیکلاس کردروی ممکن

ست. هر ا رفتهیاز آن صورت پذ یناش یرفاه نهیهز یو به تبع بررس یاستگذاریاز آن س یناش یتورم

 نیگذارد و استفاد ه از ایم دیجد نینزیک یخود را بر استفاده از الگو یمقاله تمرکز اصل نیچند ا

 یسع نجایخاص در ا طورخاص خود را به همراه دارد، به  یالگوها در حوزه اقتصاد کلان تنوع و نوآور

از آن  یتورم و رفاه ناش تیاز وضع یریمرتبط، تصو قاتیاز مطالعات و تحق یریگشده است تا با بهره

شده  میصورت تنظ نیدهد. ساختار مقاله بد هئارا رانیاتخاذ شده در اقتصاد ا یپول استیدر بستر س

ا در موضوع ب یبه شواهد تجرب پسس ردیپذمی موضوع صورت ینظر اتیبر ادب یاست که ابتدا مرور
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 لیتحل هیبرآورد و تجز ق،یبا استفاده از مدل تحق انیپردازد. در پامی رانیاقتصاد ا تینظر گرفتن وضع

 .خواهد شد هئارا

  قیتحق نهیشیو پ اتیادب. 2

م و ه دیجد کیکلاس ینظر یهم الگوها یپول استیس لیدر ارتباط با موضوع تحل یطور کل به

ن بتوان اذعا دیاما شا؛ انداز مطالعات انجام شده را به خود اختصاص داده یاریسهم بس دیجد نینزیک

 نینزیک ردکیبا رو سهیدر مقا دیجد یهاکیکلاس کردیبا استفاده از رو یپول استیس لینمود که تحل

 .  (Clarida et al., 1999) است دهشاز اقتصاددانان کلان مواجه  یشتریبا انتقاد تعداد ب دیجد

بودن پول در  یبا توجه به فرض خنث د،یجد یهاکیکلاس یتعادل عموم یچرا که در الگوها

اقتصاد  یهاییایشود و پوینم نییتب یدر الگو به درست یپول یهااستیو س یاقتصاد، رفتار مقام پول

 قرار یمورد بررس یواقع یهابه شوک یکلان اقتصاد یرهایمتغ یهاالعملصرفا در قالب عکس

الگوها از  نیکردند با حفظ ابعاد مثبت ا یاز اقتصاددانان سع یانتقادات گروه نی. به دنبال ارد؛یگمی

و با  یعاملان اقتصاد یسازنهیو رفتار به یخرد اقتصاد یهاانیو بن ییبر انتظارات عقلا تأکیدجمله 

 یتعادل عموم یالگوها ،یقیو حق یاسم یهایو چسبندگ یرقابت انحصار یافزودن ساختارها

 یهایگذاراستیس ریثأدهند که بتواند ت میگسترش دهند و تعم یرا طور دیجد یهاکیکلاس

 ومرو ر ویمنک. از نظر دینما نییو تب لیتحل قیطر نیاز ا زیطرف تقاضا را ن یهاو شوک یاقتصاد

 ینزیک دگاهیبا د سهیدر مقا یپول یهااستیبه نقش س یشتریوزن ب دیجد یهاینزی(، ک1331)

اد از مباحث اقتص یاریدو محقق، بس نیا دهیبه عق ،رو نیدهند. از هممی دیجد کیکلاس یو حت میقد

علاوه .  .(Delong, 2000)دینام زین «دیجد یاقتصاد پول گرا» یتوان به سادگمی را دیجد ینزیک

. به ندریگمی شکل ییکنند که انتظارات به طور عقلامی فرض دیجد ینزیک یهااکثر مدل نیبر ا

 ینزیک یهاقائل به اصلاح بخش عرضه مدل ینزیبه اتفاق اقتصاددانان ک بیطور خاص اکثر قر

 و یولپ یهااستیو نه قواعد در س دیصلاحد تیدر خصوص اهم یپول استیهستند و در خصوص س

 أتقاضا را به عنوان منش یهاعرضه و شوک یهااثناء شوک نیکه در ا ژهی. به وندینماتأکید می یمال

 دهیعق 1336در مقابل لوکاس .   (Balnchard and Quah, 1989)رندیگیدر نظر م یثبات یبالقوه ب

 تیموضوع کم اهم کی را نسبتاً یموضوع دور تجار یو ستندیمهم ن یپول یهاداشت که شوک
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 یمنحصر به فرد دگاهید دیجد یهاینزیک نکهیا گرینکته د.   (Gordon, 2000:p 555)دانستمی

 هاینزی( ندارند، هر چند که اکثر کیدی)صلاحد فعال استیس تیدر خصوص مطلوب بودن و قابل

 یاسیو وجود اختلالات س یزمان یرهایتاخ نان،یاز عدم اطم یرا در مورد مشکلات ناش دمنیانتقاد فر

. نندکمی را رد یدر خصوص لزوم قاعده رشد پول انیگراپول یقبول دارند، آنها بحث اصل هااستیدر س

. (Akerlof, 2001). 
با درنظر  ی( مطرح شد. و1359) دمنیتوسط فر هیاول دهیا ،یرفاه نهیدر ارتباط با مقوله هز  

ندارد  وجود یقیپول بهره حق یبرا نیکننده پول بوده و همچنفرض که دولت تنها عرضه نیگرفتن ا

 هدپول چاپ ش یقیبرابر است با ارزش حقکند که درآمد حاصل از چاپ پول در هر زمان می استدلال

 نهیپول به محاسبه هز یواقع یتابع تقاضا کی( با استفاده از 1356) یلیدر آن زمان. پس از آن ب

نفع هر فرد  یاقتصاد پول کیدر» کند:می انی( ب8111) لوکاس گرید یتورم پرداخت. از سو یرفاه

 عاقبت مانقد و بدون بهره نگهدارد. ا ییدارا را متقاعد سازد تا یگریاست که تلاش کند د نیدر ا

رود. می نیاز ب یها براحتتلاش نیند، پس همه اهست یینوع دارا نیمجبور به داشتن ا یافراد

مهارت و آموزش  یها کرده و هزاران فرد داراتلاش نیرا صرف ا یهر ساله منابع یکارگزاران اقتصاد

 یاهفیصرف انجام وظ هودهیهدر رفته و ب یمنابع به آسان نیکنند. امی کمک استخدام یرا برا دهید

شاره تورم ا یرفاه انیاستدلال لوکاس به ز نیا«. شدندمی مجبور به انجام آن ستیبایشود که نممی

 چی(، اقتصاددانان متوجه شدند که به ه1363) دمنیفر« پول نهیمقدار به»دارد. دست کم از بحث 

که  باشد یابه گونه یپول استینخواهد بود، چنانچه س یانهیهز نیوجه اقتصاد مجبور به نحمل چن

ر آن د ند،یگو «دمنیقاعده فر»را به صفر برساند که به آن  سکیبدون ر ییدارا یرو ینرخ بهره اسم

کند: قاعده می انی( ب1363) دمنیگردد. فریو بدون بهره وضع نم یپول ییبر دارا یامهیصورت جر

ت که نرخ اس یابیقابل دست یمتیتنزل ق لهیاست که آن بوس نیپول چن نهیمقدار به یما برا یینها

 ییهان دهیاست که فا ییاجتماع جا نهیکند، بهمی استدلال نیرا برابر صفر سازد. همچن یبهره اسم

 دیتول نهیآن برابر باشد. چون هز یاجتماع یینها نهیواحد پول با هز نیآخر یاز نگهدار یاجتماع

هره نرخ ب ایپول  یاجتماع از نگهدار ییده نهایفا، نیابنابر. اجتماع صفر است یواحد پول برا نیآخر

خواهد  برابر ینرخ بهره واقع ینرخ تورم با منف یاستینظام س نیصفر باشد. پس در چن دیبا یاسم

 نهینرخ تورم به ،قتیو نرخ تورم است. در حق یبرابر با مجموع نرخ بهره واقع ینرخ بهره اسم رایشد؛ ز
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 هیاول اتقیباشد. تحق یوربهره شیتا بتواند انعکاس دهنده افزا هبود یمنف دیبا دمنیقاعده فر دیاز د

ه اقتصاددانان و ب نیباور را ب نیا .انجام گرفت یتورم که به روش تعادل جزئ یرفاه نهیهز نهیدر زم

 یاست. از سو یپوشو قابل چشم نییتورم پا یرفاه نهیآورد که هز دیپد دیجد یهانینزیک ژهیو

تورم به  یگذاربر هدف یمبتن کردیبر اتخاذ رو یمبن 8111در سال  یکزبانک مر 81اجماع  ،گرید

 رفاه دارد ینگیموضوع در مقوله به نیا یبه سزا تینشان از اهم شانیپول استیعنوان چارچوب س

(Lago alves, 2011). .  

 .میپردازمی نهیزم نیاز مطالعات انجام شده در ا یبرخ یدر ادامه به بررس

 طیتحت شرا یپول استیرفاه س یحداکثرساز»خود با عنوان  قی( در تحق8111) و همکاران اج

 تیوضع کایآمردر اقتصاد  (DSGE) یتصادف یایپو یبا استفاده از مدل تعادل عموم «ینانینااطم

ع تاب نینموده اند علاوه بر ا یابی)فدرال رزرو( با آن مواجه است را ارز یکه بانک مرکز ینانینااطم

شده  حیاقتصاد تشر یایپو طیدر شرا ینرخ بهره و رشد اقتصاد تیوضع ،یبانک مرکز یرفاه انیز

 قیتحق نیشده است. در ا لیتحل یپول استیس نیو عملکرد قواعد جانش ارهایحال مع نیاست. در ع

 ینانیااطمن طیتحت شرا نهیبه استیشناخته شده نشان داده شده است که س یبا استفاده از پارامترها

  .دهدمی نشان یو تورم دستمزد واکنش کمتر متیق رینظ یعیطب یهانرخ تیبه موقه

 یلپو استیقواعد س»پول با عنوان  یالملل نیصندوق ب یبرا یقی( در تحق8113) یزوفسکیمال

 یعدد یسازهیشب کیانجام داده است. « بر رفاه یمبتن کردیرو ؛یکننده نفتدیتول یکشورها یبرا

خاب به انت یرفاه یهادلالت، در واقع .را در نطر گرفته است یو پول یمال استیقواعد مختلف س یبرا

انداز نفت وابسته و حساس شده و بدون چشم ینفت ریثروت غ عیتوز طیدر شرا یرفاه اجتماع تابع

( کنندهدیتول یکشورها یو نفت ی)ثروت مال نفت یبخش فرض شده است که درآمد  دائم نیاست. در ا

 .لحاظ نشده است قیتحق نیدر ا یشود و بخش خصوصمی یدارنگه یسطح ثابت کیدر 

 یاهمتیو ق یکاریب طیدر شرا یرفاه یپول استیس»با عنوان  یاهطالع( در م8111و والش ) روانا

چسبنده  و جستجو در  یهامتیدرجه دوم که سازگار با ق یمدل خط کیبا استفاده از « چسبنده

 یکنون یکاریبه تورم و شکاف  ب ندهیدرجه دوم رفاه بنگاه نما نیبازار کار باشد نشان داده اند که تخم

به محاس ینزیوکین یهامدل طیشده در شرا جادیا یرفاه یهانهیهز نیدارد. همچن یو با وقفه بستگ

 .برجسته شده است نهیبه یپول استینقش ساختار بازار کار در س قیتحق نیشده است. در ا
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با  لیکشور برز یاقتصاد باز کوچک برا DSGE یالگو کی( در 8115) و دیگران رایلویس مک

جارت است که ت نیالگو ا زیمتما یژگیقرار داده است. و لیو تحل هیمورد تجز یپول استیتوجه به س

. کندیفه ماضا  نهیفشار هز دیجد ریمتغ کیبه عنوان  دیجد نینزیک پسیلیف یبه منحن ماًیرا مستق

سته اقتصاد ب یژگیو شکاف محصول که و یینها یهانهیهز نیب میتنها ارتباط مستق که یبه طور

ره دو یبرا کایمتحده آمر الاتیو ا لیاقتصاد برز یالگو از اطلاعات فصل نی. اشودیاست، برقرار م

دهد که رابطه مبادله می نشان جینتا. الگو استفاده شده است نیتخم یبرا 8115:0تا  1333:1

 یلاهاکا یتقاضا جهان برا شودیباعث م نیشده، که ا یبالاتر، باعث بهبود در رقابت خارج یانبازرگ

 شیو افزا بازار کار شتریباعث رونق ب زین نیبالاتر رفته و ا دیتول جهی. در نتابدی شیکشور افزا نیا

اتر، بال یبازرگانرابطه مبادله  ط،یشرا ریبا ثابت بودن سا نیرا به همراه دارد. همچن یدستمزد واقع

ها بنگاه جهیدر نت دهد،یم شیرا افزا یداخل یبر حسب کالاها یینها نهیو هز یدستمزد واقع

 گریبر حسب د-  یاسم یهامتیق بیترت نیبد کنندیم لیرا بسمت بالا تعد شانیاسم یهامتیق

 .کندیمارک آپ خود را حفظ م نیو بنابر ا ابدییم شیافزا -یداخل یکالاها

 مدل تعادل کی ،یپول استیو س یبانک مرکز یهاانیقواعد تابع ز یبا بررس (8113) مولیبنچ

از قواعد  کیال است که کدامؤس نیداده و بدنبال پاسخ بدرا ارائه  (DSGE) یتصادف یایپو یعموم

ر ب یو نیبه اهداف بهتر عمل کرده است. همچن لیدر جهت ن کایدر آمر یبانک مرکز یپول استیس

 ییایرشد و پو لیوتحلهیمولفه مهم در تجز کیرا به عنوان  تمرکز نموده است و آن یزیگرسکیر یرو

 تیلغا 1355دوره  یط یپول استیقاعده س 18مطالعه  نیدر اکند. می پول لحاظ یقیتوازن حق

د نرخ تورم، رش ،یحیشوک ترج کیاز آن است که  یحاک جیقرار گرفته است. نتا یابیمورد ارز 8115

 شیپول را افزا یقیو توازن حق یقیو حق یترخ بهره اسم ،یناخالص داخل دیشکاف تول ،یقتصادا

. ابدیمی نرخ بهره کاهش ،یپول استیشوک مثبت س کیکه با نشان داده است  نیهمچن یدهد. ومی

 .ت استمثب یتکنولوژ شوک کیپول به  یپول و رشد واقع یقیتوازن حق د،یواکنش به تول نیهمچن

ولی پۀ های کنترل بهینه، قاعدۀ سیاست بهین( با استفاده از روش1922عراقی و همکاران ) خلیلی

گذار از نرخ بهره به عنوان ابزار کنند که در آن فرض شده سیاستمی برای اقتصاد ایران استخراج

برای  یکند. برای این منظور یک مدل دینامیک تصادفی شامل انتظارات عقلایمی سیاستی استفاده

 ه و پارامترهای آن با توجه به مقادیر ضرایب به دست آمده در مطالعات قبلی تنظیمئاقتصاد کشور، ارا
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گذار این است که نرخ بهره را در سیاستۀ دهد که رفتار بهینمی مطالعه نشان شود. نتایج اینمی

د. تکنولوژی کاهش ده وکپاسخ به نوسان مثبت در تورم، تولید، حجم پول، افزایش و در پاسخ به ش

 .گذار نسبت به افزایش حجم پول به صورت تهاجمی واکنش نشان دهدهمچنین لازم است سیاست

ز کشور است. ا یاقتصاد طیسازگار با شرا یپول استیس نیی( تب1931همکاران )پور و یلیاسمع

 یهایژگیسازگار با و یتصادف یایپو یتعادل عموم یمقاله تلاش شده است در قالب الگو نیدر ا رونیا

کاهش  از یحاک هاافتهی. ردیقرار گ یابیمورد ارز یالعمل بانک مرکزدو حالت تابع عکس رانیاقتصاد ا

 یه پولتکان جهیدر نت هاریمتغ نیا شیو در مقابل افزا یو ارز ینفت یهاو تورم در برابر تکانه دیولت

 .شودیدولت م یمخارج عمران شیو نرخ ارز موجب افزا ینفت یمثبت درآمدها یهااست. تکانه

بانک  یاستیدر رفتار س دیصلاحد ایقاعده » با عنوان دخو ی( در رساله دکتر1938) انیتوکل

ستفاده با ا ،«یتصادف یایپو یکالمن و مدل تعادل عموم لتریف نگ،یچیمارکوف سوئ کردی: رویمرکز

از  دیلبر اساس انحراف تورم و تو یپول هیکه در آن نرخ رشد پا لوریاز قاعده ت یاافتهی لیاز نوع تعد

با  یو یبررس جیدهد. نتامی قرار یرا مورد بررس یپول یاستگذاریشود، سمی نییتع آنها هدف ریمقاد

به  21دهه  یو ابتدا 11از آن است که تنها در اواخر دهه  یمورد نظر حاک کردیاستفاده از سه رو

بالاتر از تورم  تورم یوجود داشته و در عمده مواقع هدف ضمن یپول یاستگذاریدر س یاقاعده ینحو

 یایپو یتعادل عموم کردیپنج ساله بوده است. به طور خاص در رو یهاشده در برنامه حیهدف تصر

صورت  یدیبه صورت صلاحد یپول یاستگذاریاز آن است که در عمده مواقع س یحاک جینتا ،یتصادف

 .گرفته است

 ینزیک کردیبا رو( DSGE)  یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کی، (1932و همکاران ) برومند

هم  که رانیاقتصاد ا یمناسب برا یپول استیال است که قاعده سؤس نیبدنبال پاسخ به ا دیجد

رفاه  نینگه دارد و همچن ینیینوسانات اقتصاد کلان را به حداقل برساند و هم نرخ تورم را در سطح پا

 نیدهد که قاعده تورم هسته، بهترمی نشان قیتحق نیا یهاافتهیرا بهبود دهد کدام است؟  یاجتماع

قاعده  نیا ق،یاز نظر تحق نی. همچناستو هم در تورم  دیثبات هم در تول جادیا یبرا یقاعده پول

 .است یبهبود رفاه اجتماع یراه برا نیبهتر

ان کل یرهایبر متغ یو مال یپول یهااستیس ریثأت قیتحق نی( در ا1932و همکار ) یغفار یهاد

و  یپول یهااستیس ندهیحجم پول به عنوان نما راتییشده است. تغ سهیبا هم مقا رانیاقتصاد ا
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 کار نیشده است. ا یبررس رانیبر اقتصاد ا یمال یهااستیس ندهیبه عنوان نما یمخارج دولت راتییتغ

 یهابا استفاده از داده (DSGE) دیجد ینزیک یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کیدر چارچوب 

حجم  شینشان داد که شوک افزا جیانجام شده است. نتا 1951-30 یهامربوط به سال یزمان یسر

 شوک نیشود. همچنمی تورم شیو اشتغال در کنار افزا یگذارهیسرما د،یتول شیپول، باعث افزا

 را کاهش یخصوص یگذارهیداده اما سرما شیاشتغال و تورم را افزا د،یتول ،یمخارج دولت شیفزاا

آن،  یماندگار نیو همچن یشوک مخارج دولت یگذاراز آن است که شدت اثر یحاک جیدهد. نتامی

 .از شوک حجم پول است شتریب

 یو پول یمال یهااستیو اثر متقابل س یهماهنگ رامونیپ یقی( در تحق1932و همکاران ) انیتوکل

 یاریسو بهبود ب داریپا یها، رشد اقتصادمتیبه اهداف ثبات ق لینشان داده است که ن رانیدر اقتصاد ا

 یبررس یرااست. ب یو مال یدو حوزه پول یهامقام انیم یهماهنگ ازمندین یاقتصاد یرهایاز متغ

دل تعا یالگو کیمطالعه  نیدر ا رانیدر اقتصاد ا یو مال یپول یهااستیو اثر متقابل س یهماهنگ

 هیرشده و در چارچوب نظ یمعرف رانیاقتصاد ا یبرا افتهیلیتعد دیجد ینزیک یتصادف یایپو یعموم

لبرگ در اشتاک یاست، باز گریمستقل دو باز یریگمیبر تصم یتعادل نش که مبتن یهایها، بازیباز

 نهیهب استیهمکارانه تابع س یو باز یگذار پولاستیس یو رهبر یگذار مالاستیس یدو حالت رهبر

ز آن است ا یحاک جیبرآورد شد. نتا یزیب کردیاستخراج و با استفاده از رو یو پول یگذاران مالاستیس

به تورم رخ خواهد  شتریگذار و لحاظ وزن باستیدو س یدر صورت همکار یرفاه طیشرا نیکه بهتر

 .داد

 هامدل و داده. 9

 دیتول ثبات تورم و کاهش شکاف انیتبادل م مسئلهبر   ،ینزیوکیبر رفاه ن یمبتن یمدل ساده پول کی

 یاسم یهامتیانحراف از ق یسازحداقل یکردیرو نیچن یاستیاز اهداف س یکیکند می تمرکز

 تیموضوع حکا اتیادب یبررس . (Engel, 2013)شودمی منابع را موجب ییچسبنده است که ناکارا

 استیس یرفاه لیدر تحل یمتفاوت یهاکردیبر رفاه، رو یمبتن یپول استیس لیو تحل نییتع یبرا

کننده و درصد شده  از مصرف برهیکال تیمطلوب کی( 8118کالمن ) ،عنوان مثالبه . وجود دارد یپول

که در این مطالعه برای  ایثر بر رفاه انجام داده است رابطهدر مصرف را به عنوان ا رییتغ
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ر اساس ای است که بشود به گونهمی دهندگی نحوه سیاستگذاری پولی در اقتصاد ایران معرفیتوضیح

های اقتصادی و حفظ شود که دو هدف افزایش فعالیتمی پایه پولی به نحوی تعیینآن نرخ رشد 

 شود که انحرافمی تعیین نحویها تأمین گردد. در این رابطه نرخ رشد حجم پولی به ثبات قیمت

 .تولید از تولید بالقوه )شکاف تولید( و انحراف تورم از تورم هدف حداقل شود

شمار وجود دارند که در صدد حداکثر یخانوار مشابه و ب یادیز فروض مدل: در اقتصاد تعداد

خانوارها  تیالگو پول در تابع مطلوب نی. در اهستند بودجه دیخود با توجه به ق تینمودن تابع مطلوب

 .کنندگان استدیدولت در تابع تول یعرضه شده از سو یعموم یو کالاها

مصرف  یکار را عرضه کرده، کالاها را برا یرویاست که ن یامطالعه شامل خانوار نمونه مدل

 هی. مدل پارسانندیکالاها به فروش م یرا در بازار رقابت انحصار زینموده و محصولات متما یداریخر

روش  زبا استفاده ا متیق ی( اخذ شده است. چسبندگ1311) تزیگلیو است تیگزیاز د یرقابت انحصار

 به اهکنند؛ خانوارها و بنگاهمی رفتار نهیها به نحو بههبنگا . خانوارها وشودیم فی( تعر1329) کالوو

 نیاو سود خود هستند. علاوه بر یانتظار تیمطلوب حداکثرسازی دنبال به و کنندمی رفتار بهینه نحو

 یهدارنگ نیکند تا در عمی تاررف یابه گونه زیکند. دولت نمی نرخ حجم پول را کنترل یمقام پول

 یو عمران یمخارج جار نیخلق پول و فروش نفت ب ات،یحاصل از مال یتوازن بودجه، درآمدها

 یاز دولت فرض شده است. نما یبه صورت درونزا و بخش ی. در مدل حاضر، بانک مرکزابدی صیتخص

 .آمده است 8مورد نظر در شکل  یالگو یکل

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . ساختار الگوی تحقیق در اقتصاد ایران2شکل 

 بخش خانوارها

 کاربازار  سرمایه بازار بازار کالا

 بخش مولد اقتصاد

تولیدکننده  بخش دولت و مقام پولی
 کالای واسطه

تولیدکننده 
 کالای نهایی

بانک  دولت
 مرکزی

درآمد 
 نفت

 کارآفرین
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 تابع ترجیحات خانوار. 1-9

به طور  βسووازد و با مولفهمی خود را در طول عمر حداکثرشووود خانوار نمونه مطلوبیت می فرض

 :1داشت کند در نتیجه خواهیممی آینده را تعدیل نسبی مطلوبیت

(1    )                                   
0

( , , )t t
o t tt

t

M
E u C N

P
β∞

=

 
 
 
∑

 

(8          )                                            

1
1

1

0
( )

e e

e e
t itC C di

−
−≡ ∫ 

 

]در محدوده بین  iدر واقع مصرف کل کالاهای  tcشاخص مصرف   است یعنی: 0,1[

فزاینده و itCدر خود  tCای است که گونهه ب itCباید توجه داشت که مطلوبیت در تابع 

( , , )tM

it t

t

u C N
p

 فزاینده است، بنابراین مطلوبیت فزاینده است. tCدر خود  

 حداکثرسازی خانوار نسبت به قید بودجه یک دوره زمانی به صورت ذیل خواهد بود: مسئله

(9         )  

1

1 1
0

it it t t t t t t t tP C di M Q B M B W N T− −+ + ≤ + +∫ 

1tBدر این شرایط   تعداد اوراقی است که در دوره زمانی اخیر خریداری شده است.  −

]در محدوده بین  iدر واقع مصرف کل کالاهای  tcشاخص مصرف   است یعنی: 0,1[

(0   )                                                 

1
1

1

0
( )

e e

e e
t itC C di

−
−≡ ∫ 

تصووادفی از های تعادل عمومی پویای های کلان اقتصووادی و به طور خاص در اکثر مدلدر مدل

( برای تصریح تابع مطلوبیت استفاده 1312) 8ترجیحات تصریح شده طبق روش کینگ، پلاسر و ربلو

شماری از افراد مشابه است که دارای شوود اقتصواد شامل تعداد بیشوود. در این روش فرض میمی

  :شودمی لحاظ زیرانوار نمونه به صورت خنهایت بوده و پول در تابع مطلوبیت عمر بی

                                                 
 .( استفاده نموده  است8118) محقق در نگارش این قسمت به منظور بسط روش تحقیق، ار مدل نیوکینزین دراگو1 

2. King, Plosser & Rebelo  
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( , , )t
t t

t

M
u C N

P
 

tMبیانگر سطح نیروی کار و  tNبیانگر سطح مصرف و  tcدر رابطه فوق، 

tp
سطح مانده واقعی   

شود و فروض می ترکیبی از کالاهای مختلف را شامل  tcتوان تصور نمود که می است.  tپول در دوره 

 .1ذیل در خصوص ترجیحات مطرح است
 

0, 0, 0, 0, 0, 0ct cct Nt NNt Mt MMtu u u u u u> < < < > < 

های های کلان اقتصادی و به طور خاص در مدلدلیل به کارگیری این روش تصریح در مدل

تعادل عمومی پویای تصادفی این است که نتایج حاصل شده از این شکل تابع مطلوبیت با مسیر رشد 

حداکثرسازی خانوار نسبت به قید بودجه  مسئلهمتوازن در طول تعادل پایدار بهینه مطابقت دارند. 

 دوره زمانی عبارت است از: یک

(5            )

1

1 1
0

it it t t t t t t t tP C di M Q B M B W N T− −+ + ≤ + +∫ 

1tBدر این شرایط   تعداد اوراقی است که در دوره زمانی اخیر خریداری شده است. −

 هابنگاه .9-2

 8شود یک تابع کاب داگلاس به شکل زیر وجود دارد.می ابتدا فرض

(6                                                ) 
1

it t itY A N α−=
 

 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی. 9-2-1

                                                 

بیانگر MtUاصطلاح  .1
( , , )

( )

t

t

M

t t

t

M

t

u c N
p

p

∂

∂

 در سرتاسر متن است 

مدت گذاری در کوتاهشود و سرمایه( دخیره سرمایه ثابت در نظر گرفته می1333کلوم و نلسون)بر اساس مطالعه مک. 8

 کند.، سرمایه نقش خاصی در تحلیل سیاست پولی و ادور تجاری ایفاء نمیآنهابرابر صفر است. به عقیده 
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)که یک بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در اقتصووواد وجود دارد که  شوووودفرض می )ty j واحد از 

j[0,1] ای،های رقابت انحصووواری تولیدکننده کالای واسوووطهتولید بنگاه ، را در قیمت اسووومی ∋

( )tp j کند تا خریداری میtY  واحد کالای نهایی را با اسووتفاده از تکنولوژی با بازده ثابت نسووبت

 ماید:به مقیاس زیر تولید ن

 (1          )                          

( 1) ( 1)
1

0
( )t ty j dj Y

θ
θ θ
θ
− − 

≥ 
  
∫

 

,1)که در آن واقعیت این اسوت  )θ ∈ سووت. هدف تولیدکننده کشووش جانشوینی بین کالاها ∞

مسئله پیش روی این تولیدکننده عبارت است  ،. بنابرایناستکالای نهایی حداکثرسوازی سود خود 

 از:

(2                                                 )

( 1) ( 1)
1

0

max ( ) ( )

. . ( )

t t t t

t t

PY P j y j

s t y j dj Y

θ
θ θ
θ
− −

−

 
≥ 

  
∫

 

های فرض بر این اسوووت کوه بنگاهی وجود دارد که کالاهای متمایز تولیدشوووده توسوووط بنگاه

که به  کندکند و از ترکیب آنها کالایی نهایی تولید میتولیدکننده کالاهای واسوووطه را خریداری می

فروشد. کالاهای واسطه، متمایز و جانشین ناقص یکدیگر بوده و کشش جانشینی نهایی میخریداران 

بین آنها برقرار اسووت. تولیدکننده کالای نهایی، آنها را بر اسوواس یک جمعگر دیکیسووت و  Ɵ 1ثابت

حل این مسوئله تقاضوای استاندارد کند. شوود، ترکیب میکه به شوکل ذیل تعریف می 8اسوتیگلیتز

 کند:ام را به صورت زیر ارائه میjستیگلیتز برای کالای واسطه ا-دیگزیت

                                                                        )3(   
( )

( ) t
t t

t

p j
y j Y

P

θ−
 

=  
 

  

                                                 
1. Constant Elasticity of Substitution   
2. Dixit-stiglitz aggregator   
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[0,1]j : هخواهد بود کمچنین شرط سود صفر تولیدکننده کالای نهایی بیانگر این خواهد بود ه∋

(11                                                                  )

1
1 11

0
( )t tP p j dj

θ θ− − =   ∫ 

سووازی مجدد هسووتند با ها قادر به بهینهو قیمت بهینه که بنگاه tpنگر با در اینجا قیمت جمع
*

tp شووود. و می نشووان داده[ ]0,1ts کشوود که قادر به می ها را به تصووویرای از بنگاهمجموعه ⊃

 شان نیستند. سازی مجدد قیمتبهینه

(11  )   

( )

1
1

1 11 *1 1 *1 1
1 1

( )

1 1 1
1 *

1 *1 1
1

1 1 1

1
*

1

1

(1 ) (1 )

1
1 (1 )

(1 )

t it t it t
s t

t t
it t

t t t

t
t

t

P P di P P P

P P
P P

P P P

P

P

εε ε ε ε ε

ε ε ε
ε ε ε

ε
ε

θ θ θ

θ θ θ θ

θ θ

−− − − − −
− −

− − −

− − −
−

− − −

−

−

−

   = + − = + −   

     
 ⇒ = + − = + −      

     

 
⇒Π = + −  

 

∫

 

 شووود:می خالص جمعی شووده به این صووورت تعریفتورم نا
1

t
t

t

p

p
π

−

پایدار  در واقع نقطه تعادل =

1tπشود و بیانگر این نکته است که می توسط تورم صفر تعیین π= *و  =

1t t tp p p t−= = ∀

 ( حول نقاط تعادل بهینه به صورت ذیل خواهد شد: 11سازی معادله)با این توصیف خطی

(18 )

1

*

12

*

1

*

1

1
(1 ) (1 ) (1 )(1 )

(1 ) (1 )(1 )( )

(1 )( )

t t t

t t t

t t t

P P P
Pp Pp

P P P P

p p

p p

ε ε
εε π θ θ θ ε

ε θ ε

π θ

− −
−

−

−

−

      Π + − Π = + − + − − −      
       

⇒ − Π = − − −

⇒ = − −  
 

تی ها هر قیمسازی مجدد بنگاهکند که تورم در نتیجه بهینهمی ا بازگو( این حقیقت ر18معادله )

 را که انتخاب نماید متفاوت از متوسط سطح قیمتی اقتصاد در دوره قبل خواهد بود.
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 1رفتار بنگاه تولیدکننده کالای واسطه. 9-2-2

ین دلیل وشند. با ارفمی کنندگان کالای نهاییتولیدکنندگان کالای واسطه، محصولات خود را به عرضه

لذا  .یند تولید کالای نهایی به صورت ناقص جانشین یکدیگر هستنداکه هر کالای واسطه در فر

 ،گذاری برای محصول خود هستند. در واقعتولیدکننده کالای واسطه صرفا دارای قدرت قیمت

 عالیتنحصاری فتولیدکنندگان کالای واسطه نه در شرایط رقابت کامل، بلکه تحت شرایط رقابت ا

نماید. هر تولیدکننده واسطه، محصول خود را با استخدام نیروی کار و سرمایه از سوی خانوارها می

نماید. در عین حال هر تولیدکننده واسطه با یک هزینه تعدیل قیمت اسمی محصول خود می تولید

 (8111، )آیلند شودمی گیریروبروست که بر حسب تولید کالای نهایی خانگی اندازه

 (19 )                                                                        

2

1

( )
( 1

2 ( )

t
t

t

p ih
y

p i

ψ
π −

 
− 

 
 

)که در آن  )tp i  بیانگر قیمت کالای واسطهi  وπ کالای واسطه  بیانگر نرخ رشد پایدار قیمت

 است. تابع تولید هر تولیدکننده کالای واسطه غیرقابل تجارت عبارت است از: 

(10                                      ) 1

1( ) ( ) ( ) ( ) ( )pgs aat

t t t t t ty i a k i N i E i y eα µ ξ α µ ξ− − −
−= 

)که در آن  )ty i  میزان تولید کالای واسطهi ،k کارگیری سرمایه در تولید، ه میزان بtN 

معرف  aمیزان استفاده از نیروی کارآفرین در تولید،  tEکارگیری نیروی کار در تولید، ه میزان ب

یند از نوع ریشه ایک فر aیند فناوری تولید اوری است. فرمعرف تکانه موقت بهره aaسطح فناوری و 

ی گذارهمچنین باید توجه داشت که در چارچوب قیمت شود.می زا تعیینواحد بوده و به صورت برون

ی ایجاد الای واسطه و تولید نهایهای تولیدکننده ککالو، تفاوت قیمتی تفاوتی بین تولید کل بنگاه

کند. این تفاوت که با می

1

0

( )
1t

t

t

p j
dj

P

θ−
 

ϒ ≡ ≥ 
 

∫
شود، تولید از دست رفته نشان داده می 

  توان آن را به صورت زیر بیان کرد:دهد و میحاصله از تفاوت قیمتی ناکارا را نشان می

(15                                                                                   )

1

0
( )t t ty y j djϒ = ∫ 

                                                 
 .( الگوسازی شده است8111ای در مطالعه آیلند )رفتار تولیدکنندگان کالای واسطه براساس رفتار تولیدکنندگان کالای واسطه. 1
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گروهه و -برای فهم نتایج تحلیل رفاهی اهمیت دارد. به پیروی از اسکمیت tϒمعرفی صریح 

 کنیم:ازگشتی به شکل زیر بیان می( رابطه بالا را به صورت ب8115) 1یورایب
   

(16) *

1(1 )( )t t t tp θ θξ ξπ−
−ϒ = − + ϒ  

 رفتار دولت و بانک مرکزی. 9-9

ان به توباید گفت به دلیل عدم اسوووتقلال مقام پولی در ایران، دو بخش دولت و بانک مرکزی را نمی

های پولی مجزا در نظر گرفت. بانک مرکزی نیز با اسووتفاده از ابزار سوویاسووت صووورت دو مدل کاملاً

نماید تا ضوومن توازن بودجه از می اینکه مراقبت کافی نماید. مضووافاًمی تحقق آن دو مهم را تعقیب

از طریق سووه منبع درآمدی یعنی مالیات یکجا از خانوارها، فروش اوراق مشووارکت و  سوووی دولت،

فروش نفت، خلق پولی رخ ندهد. با این حال اگر کسوووری رخ داد، دولت از طریق اصووول از حدرآمد 

ری مین مالی کسأبانک مرکزی، اقدام به ت دای خود نزاستقراض از بانک مرکزی یا برداشت از سپرده

  شود:می پایه پولی نیز به صورت زیر تعریف. 8بودجه نماید

(11  )                                                                          t t tM DC FR= +
 

 tFRهای جاری و به طور کلی اعتبارات داخلی و اسکناس و مسکوک و سپرده tDCکه در آن 

این رابطه فرض وجود شود. در می های خارجی بانک مرکزی(خالص داراییهم شامل ذخائر خارجی )

خالص بدهی  . بنابراین، های عامل داخلی و خارجی خصوصی صفر در نظر گرفته شده استبانک

انک ها به ببانکهای دولت نزد بانک مرکزی و خالص بدهی دولت به بانک مرکزی پس از کسر سپرده

 که به صورت حقیقی نیزنامه بانک مرکزی است ، همان ترازگیرد. این در واقعمیبرمرکزی را نیز در

 توان آن را به شکل ذبل نوشت:می

 (12    )                                                                                  t t tm dc fr= +
 

 نماید:می های خارجی بانک مرکزی از قاعده زیر تبعیتهمچنین انباشت دارای

                                                 
1. Schmitt-Grohe & Uribe (2005) 

 .1939 توکلیان، شود، جهت اطلاع بیشتر مراجعه شود به:در ادبیات موضوع از این اقدام به عنوان سلطه مالی یاد می8 
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(13  )                                                                              

1t
t t

t

fr
fr oζ

π
−= +

 

های خارجی بانک مرکزی به میزان فروش مسوتقیم درآمدهای حاصل که در آن انباشوت دارایی

توسووط دولت به بانک مرکزی بسووتگی دارد. به بیان دیگر فرض بر این اسووت که دولت  toاز نفت 

(0,1)ζ به بانک مرکزی فروخته  و تبدیل به ریال  درصوود از درآمدهای نفتی خود را مسووتقیماً ∋

1نماید و  ζ− سوپارد و به اقتضای زمانی می درصود از آن را مطابق قانون به صوندوق توسوعه ملی

گیری در مورد نحوه خرج کردن درآمدهای نفتی توسووط تصوومیم، برداشووت و خرج نماید. بنابراین

شوود که در یک اقتصواد بسته موجودی صندوق می شوود. همچنین فرضمی مشوخص ζپارامتر 

1توسوعه ملی به صورت حقیقی از قاعده ذیل پیروی نماید که در آن  ζ−  درصد از درآمد نفت در

 هر دوره در صندوق نگه داشته و به مرور خرج شود.

 (81  )                                                                     

1 (1 )t
t t

t

df
df oζ

π
−= + −

 

به شوووکل لگاریتم   AR(1)یند اشوووود که درآمدهای نفتی نیز از یک فرمی علاوه بر این فرض

   کند.خطی شده ذیل تبعیت می

(81 )                                 
0

0 1t t to oρ ε−= +
                   

0 2. . . (0, )t i i d Nε σ
 

 

 :برای تسویه بازار کالاها داریم

(88  )                                                                                 t t t tY C I G= + + 
 

 برآورد پارامترهای مدل .9-0

ت. هستینگز براورد شده اس -متروپولیسپارامترهای مدل بااستفاده از دو روش بیزی و نیز الگوریتم 

دسوووت آوردن چگالی ه هزار برای ب 51با اسوووتفاده از الگوریتم مذکور، سوووه زنجیره موازی با حجم 

. بر این اسوواس پارامترهایی کالیبره شووده و نیز برآورد پارامترهای آیدمی دسووته پسووین پارامترها ب

 اند.آمده 8و  1مدل بر اساس مطالعات تجربی در جداول 
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 های اقتصاد ایران. پارامترهای کالیبره شده مدل بر اساس داده1جدول 

gξ  ξ  

fr
m

 

dc
m

 

o
fr

 

o
df
 

gi
g

 

cg
g

 

gi
it

 

i
it
 

g
y

 
i

y
 

c
y

 

1812/1  1193/1  50/1  06/1  19/1  19/1  9/1  1/1  99/1  61/1  89/1  80/1  59/1  

 پارامترهای مدل. برآورد 2جدول 

 توزیع تبیین پارامتر
 پیشین میانگین

 معیار انحراف)
 (پیشین

 برآورد منبع

β  بتا کنندهنرخ ترجیحات زمانی مصرف 
13/1  

(112/1)  
(2219) کاوند  

6023/1  

(1185/1)  

ξ  
هایی که قادر به تعدیل قیمت درصد بنگاه

 نیستندخود 
 بتا

1/1  

(18/1)  
- 

6115/1  

(5111/1)  

α  بتا سهم سرمایه خصوصی در تولید 
08/1  

(18/1)  
- 

0081/1  

(18/1)  

ψ  
کشش جانشینی بین سرمایه خصوصی و 

 دولتی
 نرمال

1/1  

(11/1)  
- 

1359/1  

(11/1)  

σ  گاما ای مصرفکشش جانشینی بین دورهعکس  
115/1  

(15/1)  

توکلیان 

(1931)  

1668/1  

(15/1)  

γ  
کشش جانشینی بین مصرف خصوصی و 

 دولتی
 بتا

8/1  

(111/1)  
- 

9113/1  

(111/1)  

η  گاما عکس کشش نیروی کار فریش 
115/8  

(15/1)  
(2519)طایی  

2392/8  

(1033/1)  

b  گاما عکس کشش تراز حقیقی 
93/8  

(15/1)  

 سلیمانی

(2919)  

1181/1  

(1815/1)  
ω درصد فروش مستقیم درآمدهای نفتی  به  

 بانک مرکزی
 بتا

2/1  

(18/1)  
- 

1296/1  

(1115/1)  

 : محاسبات تحقیقمنبع

 یابیله بهینهئو مستابع زیان رفاهی . 9-5

د تورم و تولی تگیری ار زیان رفاهی جامعه که ناشی از تغییراه معیار اندازهئارابه  در این بخش
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شود. نتایج در بردارنده یک فرم تابع درجه دو که تخمین مرحله می از وضعیت مطلوب باشد، پرداخته

ایط تعادل با سیاست رنماینده در شهای تیلور را در سطح مطلوبیت مورد انتظار خانوار دوم سری

کشد، خواهد بود. در این راستا فرض بازار رقابت انحصاری و چسبندگی پولی معین به تصویر می

 قیمت وجود دارد. 

(89          )                               
22

0 0

1

2 1

t

t tt
W E y

ε ϕ αβ π σ
λ α

∞

=

 + = − + +  −  
∑ 

                                                       

var( ) var( )
1

t t
L y

ε ϕ απ σ
λ α
 + = − + +  −   

 دست هبه طور کلی سیاست پولی بهینه بیانگر شرایطی است که با استفاده از آن قاعده رفتاری ب

بندد. در استخراج سیاست پولی می ید که بانک  مرکزی سیاست پولی خود را تنظیم و به کارآمی

 بهینه دو قسم تابع وجود دارد:

شوند. تابع هدف غالبا به عنوان می تابع هدف بانک مرکزی و توابعی که به عنوان قید مطرح

گذاری شود. تابعی است که بانک مرکزی مایل است آن را حداقل سازد. علت ناممی تابع زیان شناخته

ارآیی در نظام اقتصادی شده و به تولید وجود متغیرهایی است که هر کدام باعث ایجاد اخلال و عدم ک

وجود تورم باعث افزایش هزینه  ،سازد. به عنوان مثالمی کنندگان و مصرف کنندگان زیانی را وارد

 شود.می نگهداری، تخصیص ناکارآمد منابع، ایجاد اخلال در بازارهای مالی و کاهش قدرت خرید

ان وارد شود.متغیر دیگر شکاف تولید حقیقی از تولید تواند به عنوان متغیری در تابع زیمی ،بنابراین

 هایبالقوه است. وجود این شکاف بدلیل عدم استفاده کارای منابع و استفاد ه بهینه از ظرفیت

 اقتصادی است.

گام دوم در تعیین تابع زیان، مشخص نمودن مقدار عددی هدف برای متغیرهاست. بدین معنا 

گذاری نموده  و برنامه خود را برای رسیدن به نرخ عددی را هدفکه بانک برای متغیرهای موجود 

کند. مرحله سوم در تعیین تابع زیان  مشخص نمودن وزن و می آن نرخ در یک افق زمانی اعلام

دهد. این وزن در قالب ضریبی در می اهمیتی است که مقام پولی به هریک از متغیرها در تابع زیان
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شود. پس از مشخص شدن مقادیر هدف، هر نوع انحراف از می ان واردپشت متغیرها و در تابع زی

مقادیر هدف زیان محسوب شده  و معیار مناسبی برای تعیین زیان اجتماعی است چون که با در 

ردد. شود مقدار تابع زیان مثبت گمی نظرگرفتن یک نرخ هدف، مقادیر کمتر و بیشتر از این نرخ باعث

شود حاصلضرب توان دوم انحراف متغیرها از میزان هدف ضزبدر می زیان وارد چه در تابعبنابراین آن

 وزن آنهاست. برای مثال اگر تابع زیان شامل متغیرهای نرخ تورم و شکاف تولید باشد، آنگاه؛ 

 (80                                )                              2 2

1 2( ) ( )t t tL y yλ π π λ∗ ∗= − + − 

πنرخ تورم هدف،   tπوزن متغیرها، 2λو 1λکه در آن  لگاریتم تولید  tyنرخ تورم هدف،  ∗

 است.لگاریتم تولید بالقوه  ∗yحقیقی و 

 حلیل رفاه و هزینه رفاهی تورمت .9-6

توان عمل نمود. در می ین بخش، برای تحلیول هزینوه رفواهی تورم به دو طریق ایسوووتا و پویادر ا

 کننده، پس از اسوووتخراج تابعتحلیل ایسووتا با در نظر گرفتن مولفه پول در تابع مطلوبیت مصووورف

ای که منجر محاسبه درصد کاهش مصرف سرانهاز جایگذاری آن در تابع مطلوبیت و تقاضوای پول، 

 تدسه شود بمی به از دسوت رفتن همان میزان رفاه در موقعی که تغییر تورم از میزان صفر، مثبت

 شود.می بیان GDPآید. که در واقع این میزان رفاه از دست رفته به صورت درصدی از می

از تابع زیان در نظر گرفته شده در مدل برای تحلیل پویای هزینه رفاهی تورم نیز با استفاده 

ه وان بت)بانک مرکزی(، تابع رفاهی مربوطه را می پویای سیستم معادلات تصادفی برای مقام پولی

در این بخش با استفاده از فرم ساده شده  ه شده است.ئدست آورد. در ذیل بسط تفصیلی موضوع ارا

 کننده داریم:تابع مطلوبیت مصرف

(85)                                                                      
0

0

( , )t

t t t

t

E u c mβ
∞

=
∑

 
   

0tبیانگر انتظارات شرطی مربوط به اطلاعات در دسترس خانوار در زمان  0Eکه  است و  =

tβ  عامل تعدیل وtm  تراز حقیقی پول است در زمانt همچنین .tc  معرف مصرف حقیقی

یک تابع محدب فزاینده است.  همچنین  0uتابع تولید  ،ست. در عین حالا tخریداری شده در زمان  
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شود که مطلوبیت تعریف شده توازن حقیقی پول و مصارف خریداری شده مستقل از زمان می فرض

 خواهیم داشت: شود،می ای که خانوار با آن مواجههستند. مطابق با قید بودجه

 (86 )                         
1

1 1
0

it it t t t t t t t tP C di M Q B M B W N T− −+ + ≤ + +∫ 
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0

1
11

11
1
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1 1
, , , , ( ( ))

1 1 1
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t t t
t t t t t t t
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p p
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β

χ
χ

σ ς µ

∞

+
=

−
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= + −   − − +   

∑

∫
 

در اینجا 
1

σ
بیانگر کشش جانشینی مصرف،  

1

ς
کشش عدم مطلوبیت  µکشش تقاضای پول، 

 نهایی عرضوه نیروی کار اسوت همچنین شووک موجود در تابع مطلوبیت منجر به تصادفی شدن آن

یند مرتبه اول انشواندهنده یک شووک وارده بر ترجیح مصورف است و از فر 1tχ ،روشوود از اینمی

   کند:می خودرگرسیون به شرح ذیل تبعیت

(81                                     )                                  1 1 1, 1 1ln lnt t tχ ρ χ ε−= +
 

10به طوری که  1ρ  1وtε  دارای یک توزیع نرمال با میانگین صقر و انحراف معیار

دست آوریم، ابتدا باید ه اگر بخواهیم معادله تقاضای پول را از شرط مرتبه اول ب. است 1σاستاندارد 

   :داگلاس دارد -ابکنیم که تابع مطلوبیت یک شکل ک فرض

(82         )                                                          

1 1
( , )

t t

t t

m c
U c m

θγ γ

θ

−−  − =
 

0θکه در شرایط    قرم لگاریتمی آن را خواهیم داشت: =

(83    )                                                             0 log (1 ) logt tU m cγ γ= + −
 

 آید:می دسته که در نتیجه تابع تقاضای پول در وضعیت پایدار ب
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 (91  )                                                             

1

1
1

1

m c
δ

αδ
π

  
   =   −  −
 +   

هزینه رفاهی تورم از جایگذاری تابع تقاضای پول فوق در تابع مطلوبیت و محاسبه به طور خاص 

ای که منجر به از دست رفتن همان میزان رفاه در موقعی که تغییر تورم درصد کاهش مصرف سرانه

آید. این میزان رفاه از دست رفته به صورت درصدی از دسوت میه شوود بمی از میزان صوفر، مثبت

GDP  شود:می ت فرمول زیر معرفیبه صور   
 

(91  ) 

11 (1 )
( ) 1

1
WL

γ
α ππ

α

−  − +
 = − −                                                        

بر  ،یابد. به عنوان مثالمی آنچه مسوولم اسووت این که با افزایش تورم، هزینه رفاهی نیز افزایش

 31/1با افزایش ده درصوودی نرخ تورم، رفاه از دسووت رفته جامعه حدود  9اسوواس اطلاعات جدول 

درصد هزینه رفاهی تورم  5/81شوود به طوری که در نرخ تورم می ارزیابی  GDPدرصود بر حسوب 

 شود.می درصد برآورد 13/8چیزی در حدود 

 کنندهلاس رفتار مصرف. هزینه رفاهی تورم با استفاده از تابع کاپ داگ9جدول

 هزینه رفاهی تورم η تورم

1011 1011 1011 

101189 1059 101185 

101801 1062 101131 

1015 1012 101813 

101 1028 101918 

1015 1021 101066 

1081 1012 101066 

1051 1065 101512 

1011 1051 101610 
 های تحقیقمنبع: یافته
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دهنده این موضوووع اسووت که با افزایش تورم، مانده ، کشووش پول بالا نشووان9بر اسوواس جدول 

یابد که در نتیجه آن میزان رفاه از دست می تقاضوای پول افزایش ،حقیقی پول کاهش  و به عبارتی

 رفته بیشتر خواهد شد.

 . تحلیل حساسیت هزینه رفاهی تورم0 جدول

 (1هزینه رفاهی) تورم

18/1γ =  

616/1θ = 

 (8هزینه رفاهی)

155/1γ =  

696/15-θ = 

 (9هزینه رفاهی)

18/1γ =  

696/5-θ = 

 (0هزینه رفاهی)

155/1γ =  

616/1θ =  

101 101 101 101 101 

101189 101185 101151 101112 101121 

101801 101131 101138 101190 101105 

1015 101813 101111 101169 101851 

101 101918 101820 101135 101013 

1015 101081 101962 101196 101515 

108 101066 101099 101153 101535 

105 101512 101655 101893 101258 

101 101610 101198 101861 101392 

 های تحقیقمنبع: یافته     
 

شود، هزینه رفاهی تورم نسبت به تغییرات صورت پذیرفته می ملاحظه 0 به طوری که در جدول

با کاهش به  θو  155/1با افزایش به  γحسووواس اسوووت. در واقع، یک تغییر همزمان  θو  γدر 

انجامد. به طور خاص، در شوورایطی که اقتصوواد ایران با می به افزایش بیشووتر هزینه رفاهی -696/5

ثیر بیشووتری بر هزینه بالای رفاهی تورم خواهد گذاشووت و نیز أت γشووود، می تورم خیلی بالا مواجه

با یک  ،گذارد. به عنوان مثالهزینه کمتر رفاهی ناشووی از تورم را به نمایش می θتغییر صوورف در 

یابد، هزینه رفاهی تورم از کاهش می -696/5به  616/1از رقم  θدرصد، وقتی  11نرخ تورم سالانه 

رسد. بدین معنی که ریسک گریزی بیشتر، هرینه رفاهی می درصود 90/1به  GNPدرصود از  31/1

 کمتر را به دنبال خود دارد.
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و نیز ( ORP) 1توان از رویکرد سیاستگذاری بهینه رمزیمی ه تحلیل پویا از هزینه رفاهیئبرای ارا

ای است که در آن مقام پولی خود را استفاده نمود. این رویکرد به گونه (OSR) 8قاعده بهینه ساده

بت به گذار، نس، تابع زیان سیاستبنابراینکند. می گذاری خاصملزم به پیروی از یک روال سیاست

 هایشده را برای دوره و شرایط پدیدارهایی که با آن مواجه است در دوره اولیه، حداقل شده محدودیت

گذار با تغییر شرایط اقتصادی به نوعی التزام خود دهد. به بیان دیگر، سیاستمی بعد از آن نیز ادامه

 خواهد بود: زیر با این توضیح تابع زیان به صورت نماید.می را به نحوه سیاستگذاری حفظ

 (98   )                    ( , , ) ( ) ( ) ( )t t t t t y t t m t tL y m y y m mππ λ π π λ λ∗ ∗ ∗= − + − + −
 

22

0 0

1

2 1

t

t tt
W E y

ε ϕ αβ π σ
λ α

∞

=

 + = − + +  −  
∑

 

 توان تابع زیان رفاهی را به شکل زیر نیز نمایش داد:می این تابع، تابع رفاه نام دارد و

 (99   )
                                                     2 2

1 2( ) ( )t t tL y yλ π π λ∗ ∗= − + − 

های استفاده از نرم افزار داینر، وزنگیری از رویکرد بهینه سواده و با برای محاسوبه، ابتدا با بهره

 گردد. به بیان دیگر بهمی بهینه ضوورایب تابع واکنش سوویاسووتگذاری پولی از جمله تورم محاسووبه

منظور نیل به تابع زیان مقام پولی، با استفاده از جمع وزنی واریانس متغیرهای دارای اهمیت از نظر 

سازی این زیان با در نظر شکاف تولید(؛ هدف حداقل)از جمله تورم، نرخ رشود پولی و  بانک مرکزی

ر این گردد. بمی گرفتن شرایط عمومی حاکم بر اقتصاد ایران به عنوان تابع هدف بانک مرکزی تلقی

شود بین می ملاحظه 5به طوری که در جدول  آمده است. 5ضورایب برآورد شده در جدول  ،اسواس

(، تفاوت قابل توجهی وجود دارد به -8301/8) آن ( و ضووریب بهینه-002/1) برآورد ضووریب تورم

ور الت واقعی با شدت مذکحبیان دیگر شکاف میان شدت واکنش تابع زیان بانک مرکزی به تورم در 

 در حالت بهینه زیاد است.
 

 . ضرایب ناشی از قاعده بهینه ساده در تابع واکنش مقام پولی5 جدول

                                                 
1. Optimal Ramsey Policy (ORP) 

2. Optimal Simple Rule (OSR) 
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Hρ yλ πλ πρ 

 3612/1 -002/1 -908/8 08/1 برآورد ضریب

 1022/1 -8301/8 -550/1 6116/1 ضریب بهینه
 : محاسبات تحقیقمنبع          

 

( بیشتر -550/1) بهینه آنمیزان  ( نیز از-908/8) علاوه بر این برآورد ضریب شکاف واقعی تولید

(  نیز خیلی بیشتر از مقدار 3612/1) است. در عین حال برآورد ضریب خود رگرسیون تورم هدف

 کم یتوان گفت که نوسانات تورم هدف بایستمی ( است. در توجیه این مطلب1022/1) بهینه آن

از بازه محدود استفاده  یبایست گذاری تورم را داشته باشدباشد و مقام پولی اگر قصد اتخاذ هدف

 . 1نماید

(، داتسی و 1323) همچنین برای محاسبه هزینه رفاهی تورم بر اساس مطالعه کولی و هانسن

 توان به کار برد: می ( روش زیر را8115) ( و نیز گوتشاک1330) آیرلند
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   )وضعیت پایدار( به صورت ذیل قابل تبدیل است: در شرایط تعادل که
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Θ یا نرخ پایین تورم( در وضووعیت تعادل پایدار باشوود. در عین ) تواند بیانگر نرخ بالای تورممی

, ،حال ,C N mΘ Θ Θ لفه کار و مصووورف در شووورایط ؤبه ترتیب مانده حقیق پول، مss را نشوووان 

   شود:می تعیین ssϒتوسط  ssدهد. با این توصیف زیان رفاهی در حالت می

 (91                                                             )((1 ), , , )L L L L

ssW W C L mΘ = −ϒ 

                                                 
Toaa“ ( در کارگاه8111جهت اطلاع بیشتر مراجعه شود به اظهارنظر سونسون ). 1 dda a new framewokk for 

monerrry po..cy? sss oonf foom hhe c””””””  به نشانی وب www.bis.org/review/r090923d.pdf 
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ssϒ  منفی حکوایوت از عودم ترجیح خوانوار در مواجهوه بوا تورم بوالا و مثبت بودن آن ترجیح

باشوود، تورم منجر به کاهش رفاه و  0ssϒمواجهه با تورم پایین دارد. به بیان دیگر در زمانی که 

 گردد. می برعکس

با اسوتفاده از ضورایب برآورد شده در قبل، نتایج حاکی از آن برای محاسوبه هزینه رفاهی تورم 

کند تا بتواند شرایط بدون می پوشیدرصد مصرف یک دوره خود چشم 5/2است که خانوار نمونه از 

با مقایسووه وضووعیت پایدار در دو حالت با تورم و بدون تورم سووالانه  6 تورم را حفظ نماید. در جدول

بندی شوواخصه رفاهی دز سووه موقعیت مدل اصوولی، مدل با وجود درصوود محاسووبه هزین 11حدود 

 صورت پذیرفته است.و مدل بدون وجود چسبندگی  1کامل

 محاسبه هزینه رفاهی تورم در وضعیت پایدار. 6جدول 

 هزینه رفاهی تورم پارامتر ردیف
 5/5 مدل )ناقص و با وجود چسبندگی( 1

 2/9 مدل با شاخص بندی کامل 8

 5/9 وجود چسبندگیمدل بدون  9
 

و برخی متغیرهای کلان  های نفت، شوک پایه پولیالعمل نسبت به شوکتحلیل توابع عکس. 9-1

 اقتصادی

 0و  9در شکل توابع واکنش آنی مدل مبنا  ها برای اقتصواد ایران،با توجه به اهمیت شووک

   .شودمی هارائ

 

                                                 
1. Indexation 
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 N=12العمل آنی نسبت به شوک نفت با فرض . تابع عکس9شکل 

 
 . تابع واکنش آنی متغییرهای تحقیق نسبت به شوک پایه پولی0 شکل

های ساختاری اقتصاد ایران سازگار های اقتصاد کلان با ویژگی، واکنش0و  9به توجه به شکل 

پارامترهای عمیق  ها  از طریق معادلات ساختاری بههم پارامترها و هم شوک ،است. به بیان دیگر

ه نهادی به ویژه قاعد هایکننده ترجیحات خانوار و رفتار تولیدکننده به طور جدی به محدودیتبیان

 نقدینگی حجم و صلاحدید مقام پولی بسیار وابستگی دارد. همچنین، با در نظر گرفتن این نکته که

 افراد رجحان چون عواملی ثیرأت تحت و نبوده سیاستگذار پولی کنترل تحت مستقیماً مدتکوتاه در

 مرکزی بانک مدت بلن و میان در اما. نیست مرکزی کنترل بانک تحت که است پول نگهداری در
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 غالب در گذشته دهه سه در .درآورد کنترل تحت را مستقیم نقدینگی ابزار از استفاده با تواندمی

 برای شده وضع کمی اهداف در که خود، سیاستی نهای رهنمو ایفای به مرکزی قادر بانک اوقات

 سازیهای شفافظرفیت تضعیف میانی، شده اعلام اهداف به نبودن متعهد است. نبوده اسمی، لنگر

. است گردیده مرکزی منجر بانک تهای سیا اعتبار و شهرت تخفیف به مرکزی بانک رسانی  پیام و

 مالی سلطه از ناشی) انتخاب اهداف در استقلال نداشتن جمله از گوناگونی علل توانایی عدم این

 سریع و آنی. یگذارمشیابزار خط انتخاب در محدودیت ( و دولت

 

 

 N=12العمل آنی نسبت به شوک پایه پولی با فرض . تابع عکس5شکل 

نیز ملاحظه گردید مطابق با انتظار تئوریک، بر اثر یک شوک  6و   5به طوری که در شکل 

گذاری دولتی که منجر به افزایش و انباشت تدریجی تشکیل سرمایه ثابت در مثبت وارده بر سرمایه

 یابد، در پی آن اشتغال افزایشمی ثیر قرار گرفته و کاهشأشود، ابتدا مصرف تحت تمی بخش عمومی

سازد هر چند این نتیجه با رویکرد نظری تحقیق فو می ثرأیابد که به تبع تولید را نیز از خود متمی

ش خب مایهر( کمی متفاوت است چرا که با یک رویکرد نئوکلاسیک، افزایش تشکیل س8118) کاوا

شود و این افزایش مالیات از بعذ تحلیل رفاهی یک اثر منفی می مینأاز طریق مالیات ت عمومی غالباً 

 .گرددمی بر ثروت و رفاه کلی خانوار دارد که در نتیجه باعث کاهش مصرف و افزایش عرضه نیروی کار

پذیرد کانال اثرگذاری می ها چون بیشتر از طریق درآمدهای تفت صورتمین مالی پروژهأبا  ت

متقاوت است و به طور خاص این اثر برای مقاطع مختلف دارای نوسانات مختلف خواهد بود. بنابر 
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تری ان بیشهای عمرانی بدون وقفه از حیث زمانی انجام پذیرند، اشتغال به میردر زمانی که پروژه ،این

ه ها، کاهش هزینبا توجه به نقش سرمایه افزا بودن ورود دولت در پروژه ،افتد. از سوی دیگرمی اتفاق

همچنین باید توجه داشت که افزایش مخارج عمرانی  .اجاره سرمایه و نیز تورم نیز اتفاق خواهد افتاد

شود اثر شوک وارده به می شود که همین امر باعثمی دولت باعث افزایش حجم سرمایه دولت

 گذاری دولت دارای اثر بلندمدتی است.سرمایه

ذاری گهمچنین بر اثر شوک درآمد نفتی، افزایش درآمدهای نفتی در ابتدا باعث افزایش سرمایه

 ،رودهد. از اینمی دولت مخارج عمرانی را افزایش شود، چرا که با افزایش درآمدهای نفت،می دولتی

های عمرانی،باعث عمرانی از افزایش مخارج جاری بیشتر است. افزایش مخارج و هزینهافزایش مخارج 

ذاری گصل از درآمد نفتی، مصرف و سرمایهشود که در نتیجه افزایش تولید حامی افزایش مخارج کل

گردد. بنابراین با افزایش تورم حاصله از درآمد می یابد. این افزایش باعث تورم نیزمی کل افزایش

نفتی، عکس العمل مقام پولی از طریق کاهش نرخ رشد پایه پولی خواهد بود. با وجود این در صورت 

اقدام جهت کاهش تورم دچار خدشه گردیده و  دولت برای مدت  تداوم تزریق نفت به پایه پولی،

 کننده کاهش خواهد یافت.کوتاهی قادر به کنترل تورم خواهد بود و در پی آن رفاه مصرف

ه شوده، تورم افزایش، دستمزد به اقتصواد، مطابق نمودارهای ارائ ارد شودن یک شووک پولیبا و

 کننده کاهشرفاه مصوورف ،در نتیجه .یابندمی حقیقی و اجاره حقیقی سوورمایه هر دو رو به کاهش

یابد. هر چند با تورم پدیدار شوده ناشوی از شووک پولی، دولت و بانک مرکزی در قالب سویاست می

دهند که در پی آن می پولی و کاهش نرخ رشود حجم پول واکنش ضد تورمی خود را بروزانقباضوی 

 گیرد.می گذاری و کاهش مخارج دولتی شکلکاهش تولید،کاهش سرمایه
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 . توابع واکنش آنی متغیرهای کلان اقتصادی 6شکل 

 گیریبندی و نتیجهجمع. 0

ن در سیاست پولی اقتصاد ایرا در این مقاله یک مدل کینزین جدید به منظور بررسی تورم و رفاه 

ش در بخ یگذارهیاثر سرماکند که می نتایج مدل تحقیق حکایت از آناساس،  نیبر اه گردید. ارائ

و  پارامترها انیاثنا از م نی. در اشودیثابت در آن بخش م هیسرما لیمنجر به انباشت تشک یعموم

دنبال آن اشتغال را به طور ه شود و بمی شامل مصرف یریرپذیثأکاهش و ت نیمدل، اول یرهایمتغ

ز بخش ا ی. البته با شوک ناشردیگمی قرار ریثأتحت ت زین دیتول تیدهد در نهامی شیمتناوب افزا

رج مخا شیافزا منجر به که ابدیمی شیافزا زیدولت ن یمخارج جار -ینفت یدر آمدها شیافزا -نفت،

 یقیحق تیفعال شیبود. افزا میثابت خواه هیسرما لیو چه در بخش تشک یدولت چه در بخش جار

مدل  کیرا در  یگذارهیمصرف، اشتغال و کل سرما ،یفتتوامان درآمد ن شیمدت، افزااقتصاد در کوتاه

 به همراه خواهد داشت.  یتصادف یایپو یتعادل عموم

دهد که با وارد شدن یک شوک پولی به می ها نشانمتغیرهای مدل به شوکبررسی واکنش 

یرد، گمی اقتصاد، تورم افزایش، دستمزد حقیقی و اجاره حقیقی سرمایه هر دو روند کاهشی در پیش

با بروز تورم پدیدار شده ناشی از شوک  ،یابد. از سوی دیگرمی کننده کاهشدر نتیجه رفاه مصرف

نک مرکزی در قالب سیاست انقباضی پولی و کاهش نرخ رشد حجم پول واکنش ضد پولی، دولت و با

گذاری و کاهش مخارج دولتی کاهش سرمایه دهند که در پی آن کاهش تولید،می تورمی خود را بروز
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فظ رفاه ح یبرا یخواهد شد که واکنش مقام پول زیتورم ن تشدیدمنجر به  مسئله نیاگیرد. می شکل

 یریلوگج ژهیبه و یپول یکنترل تورم با استفاده از ابزارها ،یرفاه انیتابع ز یسازاقلکل در قالب حد

ز کند و امی در شرایطی که اقتصاد ایران تورم دو رقمی را تجربه لذا،خواهد بود.  یپول هیاز رشد پا

است،  ایمن تواند باعث شود عاملان اقتصادی به طور ناکارا، فراغت را که از آسیب تورممی سویی تورم

هایی اختصاص دهند که جایگزین فعالیت بازار نمایند و در عین حال زمان و منابع خود را به فعالیت

بررسی میزان زیان  بنابراین،سازد. می شان قادرجویی در تراز پولیآنها را به محدود کردن و صرفه

 ه،در نتیجشود. می محسوب رفاهی حاکی از آن است که تورم حتی در سطوح پایین نیز کاهنده رفاه

 تهای ناشی از افزایش تورم و دور شدن از قاعده بهینه تورم اقتصاد ضرورت احتیاط و مراقبزیان

 أکیدتشود، را مورد می هایی که به تورم شتابان منجرها و سیاستکارگیری اقدامهسیاستگذاران در ب

درصد  5/5صد، هزینه رفاهی تورم به میزان در 11گیرد. به طور خاص، در شرایط وجود تورم می قرار

 ت.قدار تورم اسیک دوم م ثیر تورم بر میزان هزینه رفاهی به اندازهأمحاسبه گردید و این به معنای ت

به  یتبایس با توجه به هرینه بالای رفاهی در شرایط نرخ تورم دو رقمی، ادامه رویکرد کنترل تورم

نظر گرفته شود. افزایش سهم انتشار اوراق مشارکت و تشویق عنوان سیاست اصلی اقتصاد کشور در 

نین با توجه به شرایط ناشی چهای عمرانی، هممین مالی پروژهأگذاری داخلی و خارجی در تسرمایه

گذاری فداز پاندمی کرونا، توجه بیش از پیش به مقوله رفاهی سیاست پولی و آثار و پیامدهای آن  و ه

ها لازم است مورد توجه ها و برنامهثرات منفی آن بر رفاه در تدوین سیاستتورم با رویکرد کاهش ا

 قرار گیرد.
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