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 چكيده 

( 1314-1333) رانیاقتصاد ا یهابخش دینوسانات نرخ ارز بر تول ایهدف از پژوهش حاضر، آزمون اثر آستانه

( و روش GARCH) افتهیمیتعم حتوضیخود یشرط یناهمسان انسیوار یمنظور از الگو نیا یاست. برا

نشده، از روش ینبیشیو پ شدهینبیشیتکانه پ نی( استفاده شد. همچنTAR) ایآستانه ونرگرسیخود

قبل  ریپژوهش، در بخش صنعت، نوسانات نرخ ارز در مقاد هایافتهی براساس. آمد دستپرسکات به-کیهودر

 یهابخش داشته است. تکانه نیا دیبر تول یاز سطح آستانه، اثر منف شیب ریو مقاد یسطح آستانه، اثر خنث

 نیا دیمعنادار بر بخش صنعت داشته و باعث کاهش تول و ینشده نرخ ارز اثر منف ینیبشیشده و پ ینبیشیپ

بر  یمنفتأثیر قبل سطح آستانه،  رینوسانات نرخ ارز در مقاد که یوجودبخش شده است. در بخش خدمات، با 

 ینبیشیپ یهااثر مثبت بوده است. تکانه نیبالاتر از سطح آستانه ا ریبخش داشته است اما در مقاد نیا دیتول

 دستبه جیبراساس نتا بخش داشته است. نیا دیبر تول ینشده اثر منف ینبیشیپ یهاو تکانه ثبتشده اثر م

 شده،بینیهای پیشتکانه نیبر ابوده است. علاوه یتا خنث یبخش کشاورز دتولی بر ارز نرخ نوسانات اثر آمده،

 هایاز تکانه شیشده، ب ینبیشیپ های-تکانه اثر که جاشده است. از آن یبخش کشاورز دیموجب نوسان تول

 .دیاتخاذ شده، اعمال نما هایاستیدر س تریشیب تیدولت شفاف شودیم هینشده بوده است، توصینیبشیپ

 

 .نشدهینیبشیشده، تکانه پینبیشی(، تکانه پTARآستانه ) ونینرخ ارز، روش خود رگرس: هادواژهيکل
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 مقدمه . 1
ویژه در گذاران، بهترین اهداف سیاستازجمله مهم اقتصادی پایدار و مهار تورم، رشدیابی به دست

توان مشاهده کرد که ی ادبیات اقتصادی، میشوند. با مطالعه، محسوب میتوسعهدرحالکشورهای 
گذاری، اشتغال، مصرف، توان به سرمایهجمله میگذار است؛ ازتأثیررشد اقتصادی بر متغیرهای زیادی 

 اشاره کرد. ...  توزیع درآمد و
کلان  متغیرهای سایر تواندمی آن تغییرات که است اقتصادی متغیرهای ترینمهم از یکی ارز نرخ    

 است دیگر پول های به نسبت پول، یك در واقع، ارزش ارز نرخ دهد. قرارثیر تا تحت نیز را اقتصادی
 دیگر عبارت دهد؛ بهمی قرار تاثیر تحت را های بین المللپرداخت و تجارت آن، تقاضای و عرضه که

 قدرت نیز و کشور آن اقتصادی واقعی شاخص های عملکرد دهندهنشان کشورها ملی پول ارزش
جا که نوسانات نرخ ارز از از آنبنابراین،  .(693:6421نجارقابل، )شهبازی و است اقتصادی هر واقعی

ای طریق خالص صادرات و ذخایر ارزی بانك مرکزی، بر بخش تقاضا و از طریق کالاهای واسطه

 برانگیز(، یکی از مباحث چالش682 :6471 گذارد )کازرونی و رستمی،می واردات بر بخش عرضه اثر

 پولی مقامات به در کمك مهمی نقش ارز، نرخ تغییرات از آگاهی آید.می به شماردر اقتصاد کلان 

کند. ایفا می اشتغال افزایش سطح و هاقیمت تثبیت منظوربه کارا پولی سیاست یك طراحی برای
 و دهیوام مینی،ستد تأ و داد گذاری،سرمایه نظیر هابنگاه در تصمیمات تواندمی همچنین این آگاهی

 اثرگذار باشد. ستانیوام
های انجام شده، نوسانات نرخ ارز اثرات نامتقارنی بر اقتصاد داشته است. بهاساس پژوهشبر    

 ؛که اثرات کاهش نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی متفاوت از افزایش نرخ ارز بوده استطوری

بنابراین با توجه به پیامدهای گسترده تغییر نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد، مدیریت نرخ ارز بسیار با اهمیت 
ویژه در شرایط فعلی که نیاز به اقتصاد مقاومتی بیش از پیش احساس شده و رسد. این امر بهنظر میبه

تری نیز یافته است. در واقع های ارزی در چند دهه گذشته، اهمیت بیشهمچنین تغییر و تحولات نظام
ها است. بر های فشار و تلاش برای کنترل و کاهش اثر آنهدف از اقتصاد مقاومتی، تشخیص حوزه

منظور تحقق اقتصاد مقاومتی در وهله اول باید شدت وابستگی خارجی رسد؛ بهنظر میاین اساس به
 گردد. دیتأکشناسایی و بر تولید داخلی کشور 

متغیرهای اقتصادی است که نسبت به تحولات نرخ ارز  ترینناخالص داخلی از جمله مهمتولید     
وجود ارتباط ساختاری با  دلیلهای اقتصادی بهدهد. در واقع، بخشمی حساسیت بسیاری را نشان

های عمده اقتصادی پذیرند. با توجه به نقشی که بخشمیتأثیر متغیرهای کلان اقتصادی، از نرخ ارز 
رود. در گذاران به شمار میها از اهداف اساسی سیاستکنند، رشد این بخشمی در اقتصاد ایران ایفا

های شناور نیز تغییرات بسیاری را در متغیرهای اساسی نتیجه، نوسانات نرخ ارز واقعی، تحت سیستم
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ها ایجاد ن بخشریق بر رشد اقتصادی ایـگذاری و تجارت و از این طویژه سرمایهاقتصاد کلان به

 (. 69: 6429 زاده و جلایی،کند )کوچكمی
 ،6نرخ ارز ثابت نظام از بعد شناور نظام ارزی شدن فراگیر معتقدند؛ اقتصاددانان، از بسیاری    

 کشورهای اقتصاد ویژهیافته، به توسعه و توسعهدرحالکشورهای  اقتصاد در را توجهیقابل نااطمینانی

 رفتار بررسی با رابطه در زیادی تحقیقات که یباوجودایجاد کرده است.  خام نفت صادرات به متکی

 ترو بیش بوده محدود ارز نرخ یرخطیغ بررسی زمینه در تحقیقات اما ؛استانجام شده  ارز نرخ

 بوده است. مطالعات استوار خطی هایرگرسیون از استفاده و معادله تك بعد بر گرفته انجام تحقیقات

است )خداویسی و  الگوهای غیرخطی بر منطبق ایران، اقتصاد در ارز نرخ رفتار که دهدمی نشان اخیر
 است، نوسان دچار طورمعمولبه اقتصادی ادبیات به توجه با ارز نرخ که جاآن از (.71: 6429 وفامند،
 نظربه ضروری بسیار اقتصادی، هایبخش تولید بر آن اثرگذاری نحوه و نوسانات بهینه مقدار یافتن

 ارز نرخ نوساناتتأثیر  تحت بیشتر بخش کدام که داد نشان توانمی پژوهش این انجام با. رسدمی

 بر این،علاوه. بود خواهد تربیش بخش کدام در تجارت به وابستگی درجه همچنین. گیردمی قرار

 اقتصاد، هایبخش تولید بر ارز نرخ نشدهبینیپیش هایتکانه و شده بینیپیش هایتکانهتأثیر  بررسی

 بر ارز نرخ غیرخطی رفتار مقاله این بنابراین در ؛باشد مفید بسیار تواند،می مناسب سیاست اتخاذ جهت

 اینبرای  .شودبررسی می ارز نرخ رفتار توضیح برای مناسب و الگوسازی غیرخطی هاینظریه مبنای

 .شودمی استفاده ملایم انتقال غیرخطی الگوی رگرسیون زا منظور
ا نوسانات نرخ ارز در همه سطوح تأثیر هدف از پژوهش حاضر، بررسی این نکته است که آی    

تواند از سطحی از این نوسانات به یك شکل می های اقتصادی دارند، یا این اثریکسانی بر رشد بخش

نوسانات نرخ ارز بر ثیر تامنظور واکاوی و از آن سطح به بعد، به شکل دیگر باشد. همچنین به

دوم به  بخش در ادامه و درشود، دهی میهای اقتصاد، پژوهش حاضر در پنج بخش سامانبخش
مقاله به  شود. بخش سوم از اینشواهد تجربی پرداخته می ادبیات موضوع شامل مبانی نظری و

و در بخش  شوندمی ارائههای تحقیق چهارم، یافته یابد. در بخشمی معرفی روش پژوهش اختصاص
 شود.می پیشنهاد پرداخته ارائهگیری و پایانی به نتیجه

 

 ادبیات موضوع .2

 مبانی نظری. 2-1

است. نوسانات نرخ  بوده اقتصاددانان موردتوجه عنوان یکی از عوامل کلان اقتصادی، هموارهبه نرخ ارز

: 6421 ،کمیجانی ونژاد است )عزیزثر ؤم دیگر ارز بر رشد تولید و تقاضای کشور و برخی متغیرهای

                                                           
1. Bretton Woods system 
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راهی برای رسیدن به  تواندمی های ارزی با توجه به شرایط اقتصادی،سیاست بنابراین، انتخاب ؛(71
 باشد. توسعه رشد و

از  یکی که شودمی تعبیر ارز نرخ غیرمنتظره تغییرات از ناشی خطر به ارز نرخ نوسانات    
 هایتکانه ناشی از متغیر این نوسانات واقع، در است. صادرات و تولید راه سر بر اصلی یهامحدودیت

 را حقیقی ارز نرخ تیبتر این به و گذارداثر می داخلی هایقیمت بر سطح که است اقتصادی مختلف

 خواهند هاهزینه افزایش و نااطمینانی ایجاد باعث طور مستقیم هب نوسانات این .کندثباتی میبی دچار

 (.6: 6223 ،6)کت بود خواهند اثرگذار دولت هایسیاست و منابع تخصیص مستقیم برغیرطور به و شد
از تر تغییرات این گردد.می و صادرات واردات در حجم تغییراتی ارز منجر به در نرخ نوسان وجود    

. گذاردمی داخلی اثر یهاطور قیمتهمین و و نقدینگی بودجه داخلی، کسری تولیدات تجاری، بر حجم
 ؛ثر استؤم تولیدات داخلی شده تمام قیمت ارز بر روی نرخ و نااطمینانی نوسان هرگونه دیگر از سوی
 ارز نرخ نوسانات تأثیر(. 3: 6478 تشدید کند )مختارشاهی، در کشور را تورمی شرایط تواندمی بنابراین

 پول( و تقاضای و صادرات واردات، کل )از طریق تقاضای بر آن ثیرتأ لحاظ از توانمی را اقتصاد بر

 :6424 جلایی، و زادهکوچكکرد ) بررسی ای واردات( نیزواسطه کالای هزینه مجرای کل )از عرضه
نرخ  تواند اثرات نامطلوبی بر توانایی واردات و در نتیجه تولید داشته باشد. نوسان درمی نرخ ارز (.63

گذاری در واردات اثر منفی بر سرمایه در نتیجه،ثباتی در قدرت خرید خواهد شد. ارز موجب بی
گذار تولید و سطح درآمد کلی نیز اثر همچنین این نوسانات بر روی های تولید خواهند داشت.نهاده

 (.9223: 9262 و همکاران، 9خواهند بود )اوپلوا
 از .دارد بستگی کشورها اقتصاد اولیه شرایط به قیمتو  تولید عرضه و تقاضای کل بر اثر دو برآیند    

 هایکشش مجموع بودن تربزرگ صورت در لرنر، شرط مارشال از استفاده با کل، تقاضای طرف

 و یابدمی بهبود داخلی ناخالص تولید آن، به دنبال و تجاری ازتر نرخ ارز، افزایش با واردات، و صادرات
 .دارد بستگی واردات و صادرات هایکشش به تقاضا بخش بر ارز نرخ اثر تغییرات بنابراین ؛برعکس
بیشتر  است. در ارز نرخ تغییرات از ثرمتأ که بوده تقاضا طرف عوامل دیگر از گذاریدر سرمایه کاهش

 تا وابسته است ایسرمایه کالاهای واردات به شدتبه داخلی گذاریسرمایه ،توسعهدرحال کشورهای

 ارز، نرخ شرایطی، با افزایش چنین در. گیرد قرار برداریبهره مورد داخلی منابع و سرمایه با تلفیق از پس

 داخلی گذاریسرمایه ای،واردات کالاهای سرمایه کاهش صورت در و یابدمی افزایش واردات هزینه

 در که کرد استدلال توانمی عرضه طرف در .یابدمی کاهش نیز کل تقاضای آن پی در و کاهش

 در و واسطه کالاهای وارداتی هزینه افزایش سبب ارز، مثبت نرخ هایتکانه ،توسعهدرحال کشورهای

                                                           
1. Cote 

2. Opaluwa  
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دهکردی و مبینی باشد ) داشته تولید بر منفی اثر تواندمی که شودتولید می نهاده شدن ترگران نتیجه،

 (.31: 6424 محمدی،
گذاری و تجارت خارجی، تولید و ها، سرمایهدر عواملی مانند قیمتتأثیر نوسانات نرخ ارز از طریق     

 کاهش (.668: 6421 لشکری و همکاران،) دهدقرار میتأثیر های مختلف را تحت اشتغال بخش
 کالاهای به نسبت خارجی کالاهای قیمت افزایش طریق از را اقتصادی فعالیت تواندمی ارز ارزش

 تغییر به بستگی عمده طوربه تجاری تعادل ترویج در پول ارزش کاهش موفقیت .کند تحریك داخلی

 عرضه توسط اضافی، تقاضای رفع برای اقتصاد ظرفیت همچنین و مناسب مقدار و جهت در تقاضا
 محصولات رقابت توان ارز نرخ . نوسانات(311: 9228 همکاران، و 6کندیل) بیشتر دارد. کالاهای

سو از یك پول ارزش (. کاهش664: 6421)اژدری و همکاران،  دهدمی قرارتأثیر  تحت را صنعتی

 اگر. شودوارداتی می هایقیمت افزایش سبب دیگر، طرف از های صادراتی،قیمت موجب کاهش
 متصل یکدیگر به قیمت تغییرات این باشد، نداشته تغییری تجارت شرایط و باشد تعادل در تجارت

 و کندیل) است واقعی تولید کاهش خالص، نتیجه باشد، صادرات از بیش واردات کهدرصورتی. شودمی

 (.318: 9228 ،همکاران
بخش کشاورزی، به شرایط  افزودهارزشکه میزان و نحوه اثرگذاری نوسانات نرخ ارز بر  جاآناز     

 همکاران، )پرهیزکاری و تواند دارای اثرات متفاوتی باشداولیه تولید در این بخش وابسته است، می

در  ارز نرخ نوسانات بنابراین، ؛هستند بالا بسیار پذیریانعطاف دارای کشاورزی (. محصولات86:6424

ارز،  نرخ با کاهش. است سایر تجهیزات حساس یا و نفت آلات،ماشین به نسبت محصولات این

تواند موجب کاهش بنابراین، کاهش نرخ ارز می ؛محصولات صادراتی افزایش یابند قیمت ممکن است
 جهان سراسر در صادرکنندگان از شدید رقابت شرایط در ویژهمحصولات کشاورزی به تولید و صادرات

 (.11: 9261 ،9کاو کو کونگ) بالا شوند کیفیت با محصولات با

 باعث و ساخته غیرممکن ها،نرخ به اعتماد عدم دلیلبه را بلندمدت ریزیبرنامه نوسانات نرخ ارز    

 را سوداگرانه ارزی معاملات انگیزه دیگر، سوی از شود،صادراتی می هایفعالیت کاهش یا و توقف
 و کالاها ورود برای ریزیبرنامه امر این همچنین،. رساندمی آسیب بازار سلامت به و داده افزایش
تواند، با افزایش سازد. در واقع این نوسانات میبا مشکل مواجه می نیز را ارزها این محل از خدمات

ها و سود، بر تولید و حجم تجارت خارجی اثر منفی های تجاری، تغییر قیمتفعالیت احتمال خطر
های کشاورزی و صنعت کاهش در این صورت اگر تولید بخش (.621: 6478 )عسگری، داشته باشد

رخ ارز ـراین افزایش نـشوند، بنابذب بخش خدمات میـیابد، نیروی کار جدا شده این دو بخش ج
 (.698: 6421)لشکری و همکاران،  افزایش تولید بخش خدمات شودتواند موجب می
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 شواهد تجربی .2-2
های اقتصادی در ترکیه را مورد بررسی فعالیت نوسانات نرخ ارز بر ریتأث (،9228) کندیل و همکاران

الگوی حداقل مربعات سه و  9223-6272های سال آماری هایاز دادهقرار دادند. در این پژوهش 

بر  نرخ ارز ینیبشیپرقابلیغهای که تکانهبا وجودی ( استفاده شد. نتایج نشان دادند،3SLS) ایمرحله

 ،9222در سال  اثر مثبت بر تولید دارند. بینی نرخ ارزهای قابل پیشتولید اثر منفی دارند، اما تکانه
. این ندپرداختکشور پاکستان  رشد اقتصادی درنوسانات نرخ ارز بر تأثیر به مطالعه  6فاروق و جاوید

 هایوقفه با توضیح خود( و روش 9228:8-6279:6) ماهانههای با استفاده از داده انگرپژوهش

 بسیار ارز نرخ نوسانات به نسبت بلندمدت در داخلی اقتصاد عملکرد ،ندنشان داد (ARDL) گسترده

اوپلوا دارد.  وجود مثبتی رابطه بلندمدت، در ارز نرخ نوسان و اقتصادی رشد بینهمچنین  است. حساس
. این نوسانات نرخ ارز در بخش تولید نیجریه را مورد بررسی قرار دادند ریتأث(، 9262و همکاران )

نوسانات نرخ و روش تحلیلی رگرسیون نشان دادند،  9221-6271های های سالگران با دادهپژوهش
، اثر تغییر نرخ ارز بر رشد واقعی تولید (6926) 9اکبان و اتان گذارد.می بخش تولیدی ارز، اثر منفی بر

 روشاز یك الگوی معادلات همزمان و  مورد مطالعه قرار دادند. در این پژوهشناخالص در نیجریه را 
نشان  آمدهدستبهاستفاده شد. نتایج  9262-6271 هایهای سالو داده (GMM)یافته گشتاور تعمیم

 .هیچ شواهدی از رابطه مستقیم قوی بین تغییرات نرخ ارز و رشد تولید وجود ندارد دادند که
عملکرد اقتصاد کلان در کشورهای  نوسانات نرخ ارز اسمی بر تأثیر(، 9266) همکاران و 4آراتیبل    

 آماری هایاز دادهدر این پژوهش رار دادند. J( را مورد بررسی قCEE3اروپای مرکزی و شرقی )
کاهش نوسانات  استفاده شد. نتایج نشان دادند که های تابلوییدادهو روش  9227-6221های سال

نوسانات تأثیر ، به مطالعه بصیرت و همکاران، 9263در سال  است.نرخ ارز، موجب رشد اقتصادی شده 
های دادهگران با استفاده از پرداختند. این پژوهش توسعهدرحالکشور  67رشد اقتصادی در نرخ ارز و 

رشد اقتصادی  نوسانات نرخ ارز برتأثیر نشان دادند،  های ترکیبیدادهو روش  9262-6271های سال
را مورد مطالعه  نیجریهو رشد اقتصادی در  نرخ ارزارتباط بین ، (1926) 1است. چیگزیم و ایکنا منفی

-6271) هایهای سالو داده( OLS) یمعمولحداقل مربعات  قرار دادند. در این پژوهش از روش
رابطه قوی بین نرخ ارز و رشد اقتصادی در  نشان دادند که آمدهدستبه( استفاده شد. نتایج 9269

تولید در لیبریا نرخ ارز بر  تأثیر(، به مطالعه 9267) 1پرسلی کا و بوکینگ مشاهده نشد. نیجریه
استفاده شد.  9261-6272 هایدادهو  (VAR) برداری توضیح خودپرداختند. در این پژوهش از روش 
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ناخالص داخلی شده اما افزایش  تولیدبا وجودی که کاهش نرخ ارز موجب افزایش  نتایج نشان داد که

(، ارتباط بین نوسانات نرخ ارز و 9267همکاران ) و 6بارگولیل .استی بر تولید نداشته تأثیرنرخ ارز 
 31و برای  9261 تا 6271 هایهای سالداده مطالعه ازمورد بررسی قرار دادند. در این رشد اقتصادی 

پژوهش،  هاییافتهاساس گشتاور استفاده شد. بر روش از استفاده با توسعهدرحال و یافتهتوسعه کشور
 .داشته است اقتصادی رشد بر منفیتأثیر  ارز نرخ واقعی و اسمی نوسانات

تولید واقعی در ایران را مورد بررسی قرار  ارز برثیر نوسانات نرخ أت(، 6471) کازرونی و رستمی    
اقتصادسنجی و فیلتر و روش  6476-6432های سال آماری هایاز دادهدر این پژوهش دادند. 

 ارز نرخ نشدهبینیپیش و شدهبینیپیش هایتکانه استفاده شد. نتایج نشان دادند که هودریك پرسکات

 یهاتکانه کهطوریبه گذارد.می ثیرأت هاقیمت و سطح واقعی تولید روی بر هم از متفاوت صورتبه

کند. می نوسان دچار را واقعی تولید آن، نشدهبینیپیش یهااز تکانه بیشتر ارز نرخ شده بینیپیش
در تولید واقعی در ایران را مورد بررسی قرار دادند.  ثیر نوسانات نرخ ارز برتأ (،6472توکلی و سیاح )

الگوی سیستم معاملات شبه مرتبط استفاده و  6471-6442های سال آماری هایاز دادهاین پژوهش 
، ابراهیمی، 6472در سال  بر تولید واقعی ندارد.چندانی تأثیر نوسانات نرخ ارز  شد. نتایج نشان دادند که

کشورهای منتخب  رشد اقتصادی درنوسانات نرخ ارز و نااطمینانی حاصل از آن بر تأثیر به مطالعه 
های های سالگر با استفاده از دادهپرداخت. این پژوهش الجزایر، ایران، عربستان، ونزوئلا() نفتی

رابطه بلندمدت منفی، بین رشد  نشان داد،خود رگرسیون برداری و الگوی گارچ و روش  6272-9228
 اقتصادی و نرخ ارز وجود دارد.

رشد اقتصادی در ایران را مورد  ر عدم اطمینان نرخ ارز واقعی برثیتأ (،6426عباسیان و همکاران )    
سیستمی و روش  6478-6413های سال آماری هایاز دادهدر این پژوهش بررسی قرار دادند. 

منفی بر رشد تأثیر نوسانات نرخ ارز  و الگوی گارچ استفاده شد. نتایج نشان دادند که معادلات همزمان
های مختلف (،به مطالعه اثر افزایش نرخ ارز بر تولید بخش6429غفاری و همکاران) اقتصادی دارند.

در های پژوهش، ( با روش الگوهای اقتصاد سنجی کلان پرداختند. بر اساس یافته6424-6472ایران)
تر از حالتی است که نرخ ارز به حالت افزایش تدریجی نرخ ارز، اثرات زیان بار افزایش نرخ ارز، کم

های نااطمینانی نرخ ارز بر رشد بخشتأثیر (، 6424) زاده و جلاییکوچك یکباره افزایش می یابد.
ای ـهو داده ای ترکیبیـهاز روش داده مورد مطالعه قرار دادند. در این پژوهشاقتصادی ایران را 

نااطمینانی نرخ ارز اثر منفی و  نشان دادند که آمدهدستبهاستفاده شد. نتایج  6422-6482 هایسال

ونقل و های صنعت، معدن، کشاورزی، حملخشهای اقتصاد دارد. این اثر در ببر رشد بخش دارمعنی

بیش  -2594و  -2598، -2541، -32,2، -2516ترتیب، ارتباطات، هتل و رستوران و بخش ساختمان به

خطی غیرتأثیر ، به مطالعه و محمدی مبینی دهکردی، 6424در سال  ها بوده است.از سایر بخش
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-های سالگران با استفاده از دادهپرداختند. این پژوهش ایرانرشد اقتصادی در نااطمینانی نرخ ارز و 
نرخ ارز حقیقی تا سطح  نااطمینانینشان دادند،  و گارچ یافتهیمتعمگشتاور و روش  6422-6412های 

نوسانات  تأثیر(، 6423میرانی و همکاران ) مثبت است.منفی و بعد از آن رشد اقتصادی  مشخصی بر
 اریـآم هایاز دادهدر این پژوهش د. ـرشد اقتصادی در ایران را مورد بررسی قرار دادن نرخ ارز بر

 و الگوی گارچ استفاده شد. نتایج نشان دادند که خود توضیح برداریو روش  6426-6412های سال
(، به مطالعه اثر 6421بخشی و همکاران )منفی بر رشد اقتصادی دارند. تأثیر نوسانات نرخ ارز 

در پرداختند.  (6426-6414) ایران در کشاورزی بخش رشد بر ارز نرخ یهانوسان از ناشی نااطمینانی
 تجزیه و آنی واکنش هایروش و( SVAR) ساختاری برداری توضیح این پژوهش، الگوی خود

 ارز نرخ هایهای پژوهش، نوساناساس یافتهبرگرفت.  قرار بررسی مورد بینیپیش خطای واریانس
(، 6421) عزیز نژاد و کمیجانی. دار داشته استاثر منفی و معنی کشاورزی بخش افزودهارزش بر واقعی
از روش خود  مورد مطالعه قرار دادند. در این پژوهشتغییرات نرخ ارز بر رشد اقتصادی ایران را تأثیر 

 آمدهدستبهستفاده شد. نتایج ا 6426چهارم  ماههسهتا  6472اول  ماههسههای و داده برداریتوضیح 

طور منفی بر به مدتمیانطور مثبت و در مدت و بلندمدت بهنوسان نرخ ارز در کوتاه نشان دادند که

در  صنعتبخش  افزودهارزش(، اثر نرخ ارز بر 6421) اژدری و همکاران گذارد.می رشد اقتصادی اثر
وی ـو الگ 6424-6419های الـهای سژوهش از دادهـد. در این پـایران را مورد بررسی قرار دادن

نرخ ارز، موجب  صددرصدینشان داد، افزایش  های پژوهشاستفاده شد. یافتهجمعی یوهانسون مـه

 پولی ، معیری و همکاران، جهش6428در سال  .شودمیرشد  درصد 64بخش صنعت  افزودهارزش
ای ـهه از دادهـ. در این مطالعمورد بررسی قرار دادنداقتصاد در ایران  های عمدهفعالیت بر ارز نرخ
 نرخ پولی های ترکیبی استفاده شد. نتایج نشان داد که اثر تکانهو روش داده 6426-6417 هایسال

 ارتباطات، منفی است. و انبارداری و ونقلحمل جزهب هافعالیت کل در ارز

دهنده اثرات متفاوت نرخ ارز بر رشد اقتصادی است. به طوری در برخی از شواهد تجربی، نشان    
: 9266 اثر )اکبان و اتان،دیگر بی، در برخی (912: 9266)آراتیبل و همکاران،  مطالعات این اثر منفی

 نشان اخیر ( گزارش شد. همچنین مطالعات33: 9222فاروق،  ( و در برخی این اثر مثبت )جاوید و6
 بررسی مقاله این هدف .است خطیالگوهای غیر بر منطبق ایران اقتصاد در ارز نرخ رفتار که دهدمی

 ارز نرخ رفتار توضیح برای مناسب و الگوسازی غیرخطی هاینظریه مبنای بر ارز نرخ خطیغیر رفتار

 شود.می استفاده ملایم انتقال غیرخطی الگوی رگرسیون از منظور برای این .است
 

 روش پژوهش .3
است.  6423تا  6414های الـهای آن مربوط به سران و دادهـای پژوهش حاضر، مربوط به اقتصاد

، از بانك مرکزی های کشاورزی، صنعت و خدماتو موجودی سرمایه بخش افزودهارزشی هاداده
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کار های مربوط به اشتغال از سازمان مدیریت و بودجه و چکیده نتایج آمارگیری نیروی داده ایران،
از مرکز آمار ایران و اطلاعات مربوط به نرخ ارز از بانك داده اقتصادی و مالی، وزارت  6422-6423

ای بررسی آزمون اثرات آستانهمنظور به .اندآوری شدهای جمعبه روش کتابخانهاقتصاد و دارایی 

 ایبا روش خود توضیح آستانه دیپیشنها های اقتصادی ایران، الگوینوسانات نرخ ارز بر تولید بخش

(TAR.برآورد خواهد شد ) 
 در و هستند مانایی برابر در پایینی آزمون توان دارای واحد ریشه هایآزمون اکثر موارد، بیشتر در    

. کندمی رد اشتباه به را هاسری مانایی مرسوم، رویکرد این شود.می پذیرفته صفر فرضیه نتیجه
 شودمی گفته که است این مانایی صفر یفرضیه برای آزمون از استفاده مقابل در بحث ترینمهم

 یاندازه که معنی این به است؛ مشکل بسیار است، مانا فرایند این کههنگامی آماره این یاندازه کنترل

 فولر دیکی هایآزمون در (.613: 6472 طالبلو، و محمدی) شد خواهد محاسبه واقع از تربزرگ آماره

 که داد نشان (6278) 6شود. شوارتداده می قرار 𝐻0 فرضیه در واحد ریشه وجود پرون، فلیپس و افزوده

 .شودمی منجر مقابل فرضیه نفع به 𝐻1رد فرضیه به که است لازم صفر فرضیه رد برای قوی شواهد

 که پیشنهاد دادند واحد ریشه آزمون برای را جدیدی شیوه ،(6229) 9شین و اسمید فیلیپس، کیاتواسکی،

 گام قطعی، یك روند مجموع به توانمی را زمانی سری یك دارد. قرار 𝐻1 در واحد ریشه فرضیه آن در

 صفر، فرضیه با را ریشه واحد آزمون آماره که داد نشان KPSS .کرد تجزیه مانا اختلال جمله و تصادفی

 مانایی به این صورت محاسبه کرد: برای توانمی
 

(6) 
 

 

 :یادشده معادله در کهطوریبه
 

(9) 
 

 

 ومبدأ  از عرض یك روی را است، زمانی که سری ei پسماند جملات مجموع 𝑠tدر معادله بالا،     

از  سازگار ناپارامتری برآورد s2(k) .باشد نمونه اندازهT و کنیممی برازش زمانی روند روی یك شاید

 محاسبهمورد  أمبد از عرض با هایمعادله در اخلال جملات که وقتی. اخلال است جملات واریانس

 اضافه روند جمله یك اولیه برازشکه به شود و زمانیمی نشان داده �̃�μبا  آزمون گیرد، آمارهمی قرار

، یعنی 𝐻0دهیم. تحت فرضیهمی نمایش �̃�𝜏کنیم، آماره آزمون محاسبه شده با معادلات بالا را با می

 مجانبی طوربه �̃�𝜏و  �̃�μدهد که هر دوی می نشان KPSSاست، آزمون  I(0)که سری زمانیزمانی

                                                           
1. Schwert 

2. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt and Shin 



  ...افزودهای نوسانات نرخ ارز بر ارزشاثرات آستانه 

 

17 

17 

 

 

محاسبه کردند  �̃�𝜏و  �̃�μجدولی از مقادیر بحرانی را برای  هاهستند. آن اخلال جملات از توابعی
 (.63: 6424نژاد و گودرزی فراهانی، )عباسی

 بندی و براساس واریانس تعریفهای بزرگ دستهعنوان تکانهطور معمول بهنوسان در نرخ ارز به    

جا که الگوی گارچ شود. از آنمی گیری نوسان نرخ ارز استفادهشود. انواع الگوهای گارچ برای اندازهمی
(. بیشتر از این الگو برای 991: 6473 )تشکینی، دهندگی خوبی برای انواع نوسانات داشته استتوضیح

 ARCH(q)ترین الگو برای واریانس شرطی الگوی گیری نوسانات استفاده شده است. سادهاندازه

بینی پیشنهاد شده توسط انگل بوده که در آن واریانس شرطی، میانگین وزنی مربع خطاهای پیش

 (.929: 6471 های گذشته است )کازرونی و دولتی،دوره
 

(4) 
 

 

صورت زیر بسط ( به6271) معادله انگل توسط برلرسلو فرایند نوفه سفید است. vtدر معادله بالا،    

 داده شد:
 

(3) 
 

 

پذیری شرطی ترین فرم نوساناست. عمومی 𝜀tواریانس شرطی  ℎtدر معادله بالا،     

GARCH(1.1) :به فرم زیر است 
 

(1) 
 

 

دست آوردن دهد واریانس شرطی فرایند خطا ثابت نیست. همچنین برای بهمی این نتیجه    

 (SBC) و شوارتز بیزین (AIC)از معیارهای آکایك  GARCHیا  ARCH ترین الگویمناسب

واریانس شرطی الگوی ناهمسانی منظور برآورد الگوی نوسانات نرخ ارز از شود. بهاستفاده می

 (.61: 6424زاده و جلایی، شود )کوچكاستفاده می (GARCH) یافتهیمتعمرگرسیو خود
 هاتکانه تجزیه در اقتصادی ساختار تغییرات و شرایط گرفتن نظر در برای متداول هایروش از یکی    

 از ها استفادهروش این ینترمتداول از یکی کرد. استفاده متغیره تك فیلترینگ روش از توانمی ارزی

 به روش این باشد.می برخوردار زیادی شهرت از که است پرسکات -هودریك فیلتر زمانی روند روش

-چرخه اجزای کند. همچنینجدا می زمانی سری متغیر از را هاچرخه به مربوط تواترهای کهاین لحاظ
 و بوده برخوردار بسزایی اهمیت از سازد،نزدیك می بسیار واقعی مقادیر به را زمانی سری متغیر ای

 به تواندمی روش این که است آن پرسکات -هودریك فیلتر از استفاده منطق .دارد را کاربرد ترینبیش

با  پرسکات -هودریك نماید. فیلتر کمك موقت و دائمی اجزای به شده مشاهده تکانه تفکیك یك
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 واقع در آیدمی ( به دستtاز روند آن ) 𝑋t زمانی سری متغیر انحراف مجذورات مجموع کردن حداقل

 کند:حداقل می را زیر رابطه که هستند مقادیری پرسکات - هودریك فیلتر روند مقادیر
 

(1) 
 

 

 تعیین را بودن روند هموار میزان که است موزون عامل پارامتر 𝛼تعداد مشاهدات،  Tدر معادله بالا،     

 ارزی یهافوق، تکانه روش براساس است. 622با  برابر سالانه آمارهای برای آن مقدار و کندمی

 :شودمی تعریف زیر صورتبه
 HPlexآن را  و کرده استخراج پرسکات -هودریك فیلتر براساس را ارز نرخ زمانی روند اندازه ابتدا    
 یهاتکانه .است ارز نرخ انتظارقابل یهاتکانه یا ارز نرخ شده بینیپیش یهاهمان تکانه که نامیم.می

 شودمی حاصل ارز نرخ شدهبینیپیش هایو تکانه اسمی ارز نرخ تفاضل از هم ارز نرخ نشده بینیپیش

 (.671: 6471 )کازرونی و رستمی،
 

(8) 𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘𝑙𝑒𝑥𝑡 = 𝑙𝑒𝑥𝑡 − ℎ𝑝𝑙𝑒𝑥𝑡 
 

نرخ ارز و رشد  یرخطیغهای تجربی شواهدی از وجود رابطه بسیاری از الگوهای نظری و داده    
(؛ 9266) 4(؛ اندامبندیا و الهاکی9266)9(؛ کیوستاس و مورل9222و همکاران ) 6اقتصادی است )اگشن

پذیری ای از نرخ ارز وجود دارد که نحوه اثر(( بر این اساس، سطوح آستانه9264) و همکاران 3ویرا
ای از سطوح ، در دامنهیگردعبارتبه. تولید از نرخ ارز، قبل و بعد از این سطوح متفاوت خواهد بود

ای دیگر این اثر مثبت و یا خنثی باشد. ای، ممکن است اثر نرخ ارز بر رشد منفی و در دامنهآستانه
ن ای از الگوهای خودرگرسیون غیرخطی هستند. چنیدسته 1(TARالگوهای خود رگرسیون آستانه )

( اصل 6222) 1آیند. طبق بحث تانگمی دسترگرسیو خطی بهالگوهایی از ترکیب الگوهای خود
تر های جزیی و سادهای از سیستمکند تا یك سیستم تصادفی پیچیده به مجموعهمی آستانه کمك

(، الگوی 1) شود، متغیر وضعیت معلوم و قابل مشاهده است. معادلهمی تجزیه شود. در این الگو فرض
𝑛ایند خودرگرسیو مرتبه خود رگرسیون آستانه است. این الگو شامل فر − وضعیت است.  𝑛برای  1

𝑛 وضعیت، 𝑛کلی برای طوربه −  آستانه وجود دارد. 1
 

                                                           
1. Aghion, et. al 

2. Cuestas and Mourelle 

3. Ndambendia and Alhayky 

4. Vieira, et. al 

5. Threshold Autoregressive Model 

6. Tong 
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(7) 𝑌t = ∑ It
(j)

(∅0
(j)

+ ∑ ∅i
(j)

Yt−1 + ut
(j)

pj

i=1

)

J

j=1

 , 𝑟𝑗−1 ≤ 𝑧𝑡−𝑑 ≤ 𝑟𝑗 

�

It
(j)  یك تابع شاخص برای وضعیت𝑗اساس آن وقتی متغیر ام است که بر𝑌  در وضعیت𝑗  ،باشد

Itمقدار 
(j)  برابر با یك و در سایر موارد برابر صفر است. متغیر𝑢t

(j) متغیر تصادفی با میانگین صفر  نیز
گر تعداد نیز بیان 𝑝jباشد.  𝑌𝑡−𝑑توان همان متغیر می 𝑧t−dنیز متغیر  نجایاو واریانس ثابت است. در 

از یك فرایند خود  (𝑌t)ام است. بنابراین متغیر وابسته 𝑗یو در وضعیت ها یا مرتبه خودرگرسوقفه
نشان  𝑠t−k)که با  وقفه 𝑘با  6وضعیت کنندهنییتعکند که طبق آن اگر مقدار متغیر می رگرسیو تبعیت

𝑌t صورتبهباشد، این معادله  𝑟تر از مقدار آستانه شود( کمداده می = μ1 + φ1Yt−1 + u1  .باشد
𝑠t−kدر غیر این صورت برای  ≥ r شکل𝑌t = μ2 + φ2Yt−1 + u2 6429 )سوری، خواهد بود :

123-121.) 

ای تصریح گونهشود بهمی اجازه داده برای تبیین رابطه غیرخطی تولید و نرخ ارز به الگوی تولید    

؛ پایین داشته باشد های متفاوتی برای متمایز کردن اثرات نرخ ارز بالا، متوسط وشود که شیب

 شود:می ای در رابطه با تولید و نرخ ارز، الگوی زیر برآوردآستانهمنظور آزمون وجود اثرهای بنابراین، به
 

(2) 

LYA =  (LFEX < 15.59556) ∗ (C(1) ∗ LFEX +  C(2))

+  (LFEX ≥ 15.59556 AND LFEX < 17.35704)

∗ (C(3) ∗ LFEX +  C(4)) +  (LFEX ≥ 17.35704)

∗ (C(5) ∗ LFEX +  C(6)) +  C(7) ∗ LLA +  C(8)

∗ LCAA +  C(9) ∗ HPLEX +  C(10) ∗ SHOKELX        

(62) 
LYI =  (LFEX < 17.40412) ∗ (C(1) ∗ LFEX +  C(2))

+  (LFEX ≥ 17.40412) ∗ (C(3) ∗ LFEX +  C(4))

+  C(5) ∗ LLI +  C(6) ∗ LCAI +  C(7) ∗ HPLEX 
+  C(8) ∗ SHOKELX 

(66) 

LYS =  (LFEX < 15.53592) ∗ (C(1) ∗ LFEX +  C(2))  +  (LFEX >
= 15.53592 AND LFEX
< 17.39015) ∗ (C(3) ∗ LFEX +  C(4))  + (LFEX >
= 17.39015) ∗ (C(5) ∗ LFEX +  C(6))  +  C(7) ∗ LLS 
+  C(8) ∗ LCAS +  C(9) ∗ SHOKELX +  C(10)
∗ HPLEX     

 

اشتغال در  لگاریتم LLX های اقتصادی،واقعی در بخشتولید لگاریتم  𝐿𝑌𝑥𝑡های بالا در معادله    
 HPLEX لگاریتم نوسانات نرخ ارز، LFEXلگاریتم موجودی سرمایه در بخش،  LCAX بخش،

 است.نشده بینیهای پیشتکانه SHOCKELX بینی شده وهای پیشتکانه

                                                           
1. Stade- Detrmining Variable 
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 آماره محاسبه با والد آزمون دارد. اختصاص تخمینی ضرایب بر شده وضع قیود آزمون به والد آزمون    

 گیرد. الگویمی انجام صفر فرضیه ضرایب تحت قید وضع بدون تخمینی رگرسیون برای کنندهآزمون

 به ارز نرخ نشده بینیپیش یهاتکانه و ارز نرخ شده بینیپیش یهاتکانه برای آزمون این استفاده مورد

 باشد:می ذیل شرح
 

(69) 𝑌 = 𝛼 + 𝛽1ℎ𝑝𝑙𝑒𝑥 + 𝛽2𝑠ℎ𝑜𝑐𝑘𝑙𝑒𝑥 + 𝑈𝑡    
 

𝛽1چه فرضیه در رابطه بالا چنان     = 𝛽2  رد شود، در این صورت𝐻0  مبنی بر تقارن اثرات
شود که اثرات این دو می رد شده و نتیجه گرفته نشدهینیبشیپهای و تکانه شدهینیبشیپهای تکانه

 تکانه متفاوت از هم است.

 ایران در ارز نرخ روند. 3-1
 افزایش با است. داشته آهسته صعودی روند یك 6412 سال تا ارز نرخ که دهدمی نشان 6 نمودار

-به است. یافته ادامه 6411 و تا سال داشته صعودی حالت ،روند این ،6418 سال از ارز نرخ ناگهانی
 افزایش اندکی دوباره با و منفی شده شیب، 6489 سال در ارزنرخ  سازییکسان برنامه آغاز تا کهطوری

 6484تا  6418از سال ، نرخ دلار مروری بر تغییرات نرخ دلار .داشته است نوسانی حالت شیب، در
دلار تا های بالاتری شده است. مجرابه تدریج وارد 6484. از سال دهدمیننشان را نوسان چندانی 

. این ارز در سی سال گذشته اقتصاد دش شود و نرخ آن چهار رقمییتازه قیمتی م وارد دور 6478سال 
 .برابری را تجربه است 18ایران رشد تا بیش از 

 بوده نرخیتك محدودی هایدوره در و شده عرضه نرخ چند با اغلب گذشته هایسال طی ارز نرخ    
قبل  اجرا شد. مدت کمی اما شد، نرخیتك ارز کوتاه ایدوره برای 6482 دهه در که باوجودی است.

وجود داشت: نرخ پایه، نرخ رقابتی و نرخ شناور. در نظام بانکی هر سه ، سه نرخ رسمی 6489از سال
پایه، برای . یك نرخ رسمی شتارز هم وجود داگرفت. یك بازار غیررسمی نرخ مورد استفاده قرار می

د. یك نرخ شکار برده بههای صادرات، واردات کالاهای اساسی و بازپرداخت بدهی رسمی دریافتی
شد. در کار گرفته میشدند، بهای که شامل نرخ پایه نمیای و سرمایهرقابتی برای کالاهای واسطه

نرخی ، تك6489که در سال ارز از هفت نوع به سه نوع کاهش یافت. تا این هاینرخ، تعداد 6482سال

های خارجی، با افزایش بیشتر نرخ ارز، بینی ارز برای واردات اساسی و بازپرداخت بدهیشد. پیش

طور منفی بر موقعیت مالی کشور اثر گذاشته است. المللی نفت بههمراه با کاهش شدید قیمت بین

، نظام 6484ل اختلاف به وجود آید. در نتیجه در ساو غیررسمی همین باعث شد بین نرخ ارز رسمی 
ساز و کار جدیدی ارزی از طریق سازمان بورس تهران،  6481آمد. در سال  وجود بهدوگانه نرخ ارز 

مقامات 6482و  6487ای از تقاضای واردات به این بازار منتقل شد. در سال اعلام شد و قسمت عمده
(. 322-321: 6423مقیم، رپویابی به یك نظام ارزی استوار انجام دادند )ارزی اصلاحاتی برای دست
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 کوتاه چند هر سالی چند برای و کرد نرخیتك نرخ ارز را مجدد مرکزی بانك 6472 دهه ابتدای در
 از مانع المللیبین تبادلات و هابانك کارگزاری روابط شدن کند و هاتحریم نهایت در بود. پابرجا

 .شد نرخی چند ایران ارز بازار دیگر بار و شد پایدار سازییکسان
 6472 سال تا آن تداوم 6476 سال در ارز نرخ سازییکسان سیاست اجرای که وجودیبا     

. بود مواجه ساختاری تنگناهای با شده مدیریت شناور نظام برقراری برای بازار این بود اما آمیزموفقیت
 این طی. بود آن عرضه سمت بر نفت صادرات از حاصل ارز تسلط به مربوط بازار این عمده اشکال

 عنوانبه غیرنفتی صادرات مداوم افزایش گاز، و نفت صادرات از حاصل ارز وجود بر علاوه هاسال

 با متناسب ارز نرخ تعدیل بر مبنی هاییدیدگاه با وجودی که. نمود عمل ارز بازار مدیریت برای منبعی
 ثبات برقراری تا شد موجب کافی ارزی منابع وجود اما ؛داشت وجود خارجی و داخلی تورم نرخ تفاوت
 جریان 6422 دهه اوایل در .(641: 6429 نشود )ورتابیان کاشانی، مواجه مشکل با ارز بازار در نسبی
 سال در تومان 6212 حدود نرخی متوسط از بارهیك به دلار که ایدوره کرد. جهش زیادی ارز بازار

 پیش 4322از  بیش تا 6424 سال در ادامه این نرخ، در رسید. 6422 سال در تومان 9122 تا 6472
  رفت.
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 1333-1332 هایسالطی  در اسمی نرخ ارزروند : 1نمودار 

 های موجود در بانك مرکزی ایران، توسط نویسنده محاسبه شد.بر اساس داده
 

 ایران اشتغال و افزودهارزش در اقتصادی هایبخش جایگاه .3-2
. بخش شودمیمشاهده  9کشاورزی و خدمات و صنعت، در نمودار  هایبخش افزودهارزشروند 

طور . بهدهدمیترین سهم را در تولید ناخالص دخلی نشان خدمات بیشترین و بخش کشاورزی کم

های کشاورزی، صنعت و خدمات  از تولید ناخالص ، سهم بخش6423-6414 هایسالمتوسط در 

های توسعه صنعتی و نادیده گرفتن اعمال سیاست بوده است. 1151و  91، 751 ترتیب برابربهداخلی 

و گرایش به واردات محصولات کشاورزی به  سویكهای گذشته از توان بخش کشاورزی در سال
 افزودهارزش .(49: 6421حیدریان،  )کریمی و نیاز داخلی موجب رکود این بخش شد تأمینمنظور 
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داخلی و  عوامل از بسیاری تأثیرپذیری به توجه با اخیر هایسال در و صنعت خدمات هایبخش

از سال  .است بوده روروبه پیشین هایسال از متفاوت روندی با المللیبین هایتحریم همچون خارجی
 روند کاهشی داشته است. افزودهارزشمیزان  6472

اقتصاد شامل کشاورزی، صنعت و خدمات از های اصلی فعالیت توزیع شاغلان بین بخش    
های وضع نیروی کار است که در پی آن تقاضای نسبی بخش اقتصادی برای نیروی کار مشخصه

دهد. سهم شاغلان سال به بالا را نشان می 62، توزیع جمعیت شاغلان 4شود. نمودار مشخص می
است.  افتهیکاهش 6423درصد در سال  67529به  6414درصد در سال  4752بخش کشاورزی از 

، همواره سهم شاغلین این بخش، کاهشی بوده است. سرعت مهاجرت از 6411از سال  کهیطوربه
 است. افتهیشیافزاکشاورزی از این سال، 

بوده است که با توجه به جنگ تحمیلی  6414ال درصد در س 4251سهم شاغلان بخش صنعت از     
روند افزایشی داشته  6411رسید. پس از سال  6411درصد( در سال  91562ترین حد خود به )به کم

رسیده است. در فرایند توسعه مطلوب، سهم شاغلان بخش 6423درصد در سال  49519است و به 
صنعتی شدن، به نفع بخش خدمات کاهش  یابد و پس از طی مراحل اولیهصنعت ابتدا افزایش می

 یابد.می
، همواره بیشترین شغل را در اقتصاد کشور ایجاد 6423تا  6411هایبخش خدمات، در طی سال    

که سهم اشتغال درصد بوده است. درحالی 16/31کرده است. میانگین سهم اشتغال بخش خدمات 
رسد مهاجرین از بخش می نظر بهدرصد بوده است.  19/46و  23/99بخش کشاورزی و صنعت، 

شدند،  بکارها بیشتر در بخش خدمات مشغول تر موفق به فعالیت در صنعت شدند. آنکشاورزی، کم
خدمات و های موفق، مهاجرین ابتدا از کشاورزی به صنعت، پس از صنعت به که در مهاجرتحالیدر

 شوند.های نوین اقتصادی منتقل میبعد از خدمات به بخش
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 (1333 به قیمت سال پایهکشاورزی و خدمات و صنعت ) هایبخش افزودهارزش :2نمودار 

 های موجود در بانك مرکزی ایران، توسط نویسنده محاسبه شد.بر اساس داده
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 (1333 به قیمت سال پایهورزی و خدمات و صنعت در اشتغال )کشا هایبخش سهم :3نمودار 

 های موجود در بانك مرکزی ایران، توسط نویسنده محاسبه شد.بر اساس داده
 

 اقتصادی هایبخشموجودی سرمایه در  .3-3
رشد ، توسط بانك مرکزیمنتشر شده  (6423-6414)موجودی سرمایه  هایداده با استفاده از

د. مدست آبه بعد به 6413گذاری خالص، از سال عنوان نماگری برای بیان سرمایهموجودی سرمایه، به
های ، نرخ رشد موجودی سرمایه تنها در سالمورد بررسی سال 39شود که بر این اساس، ملاحظه می

های ناشی از های بعدی و با توجه به خسارتدر سال .درصد بوده است 62، بالای 6418تا  6413
 ، رشدی کهبا وجود .های موجود در کشور، این رشد نیز رو به کاهش گذاشتجنگ تحمیلی بر سرمایه

با روند کاهشی داشته است.  6478، اما از سال شد تربیش نسبتاً ،82 دهه اواسط در سرمایه موجودی
در ، های کاهش موجودی سرمایهمقادیر مربوط به نرخ 6426رشد منفی اقتصادی سال  توجه 

ی هاگذاری بخش. البته، نرخ رشد سرمایهاست نیز همچنان کاهش بیشتری یافتهبعد  هایسال
ای را در ملاحظهکاهش قابل اماکه منفی نشده بود، ی ، با وجود6426سال  از خدمات و صنعت

 .داشته استپیشین  هایمقایسه با سال
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 (1333 پایه سال قیمت به) کشاورزی، صنعت و خدمات یهابخشرشد موجودی سرمایه  :4 نمودار
 های موجود در بانك مرکزی ایران، توسط نویسنده محاسبه شد.بر اساس داده
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 نتایج تحقیق .4

دهد که می جدول یك آمده است. نتایج نشان ، درKPSS متغیرهای مورد بررسی بر اساس آزمون
تر از مقدار برای تمامی متغیرهای مورد استفاده در سطح یك درصد، کوچك KPSSمقدار آماره 

 بحرانی است. در نتیجه در سطح مانا هستند.
 

 KPSSنتایج آزمون ریشه واحد  :1جدول 

 نتایج بررسی مقدار بحرانی آماره آزمون متغیرها

lCaa 2514 2584 مانا 

lCai 2514 2584 مانا 

lcas 2511 2584 مانا 

lya 2511 2584 مانا 

lyi 2516 2584 مانا 

lys 2511 2584 مانا 

lla 2513 2584 مانا 

lli 2514 2584 مانا 

lls 2511 2584 مانا 

lfex 2511 2584 مانا 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 افتهیمیتعمبرای محاسبه نااطمینانی نرخ ارز با توجه به الگوی واریانس شرطی خودرگرسیو     
GARCHبرای این  نرخ ارز معرفی شود. ، نخست لازم است یك معادله رفتاری مناسب برای متغیر

مختلف مورد بررسی قرار  های( با مرتبهARIMAمنظور از الگوی خود توضیح میانگین متحرک )
آید می به دستالگویی که برای توصیف رفتار نرخ ارز  نیبهترجنکیز  -اساس روش باکسگرفت. بر

 صورت زیر است:به
 

(64) 𝑒𝑥𝑡 = −15933.3 − 2689.8𝐷𝑈𝑀90 + 1.0𝑒𝑥𝑡−1 + 0.8𝑈𝑡−1 + 𝑈𝑡  𝑅2 = 0.97 
 

است. در مرحله بعدی باید  ARIMA(6،6،6دهد که معادله رفتاری نرخ ارز از نوع )می نتایج نشان    
قرار گیرد. برای این منظور از آزمون  دییتأوجود ناهمسانی واریانس در بین جملات اخلال مورد 

ARCHLM دهد که فرض صفر مبنی بر می استفاده شده است. نتایج این آزمون در جدول دو، نشان

شود. بنابراین، می پنج درصد رد داروجود ناهمسانی واریانس در بین جملات اخلال در سطح معنیعدم
 رسد.می ناهمسانی واریانس در بین اجزا اخلال به اثبات

 

 ARCHنتایج آزمون وجود اثرات : 2جدول 

 بررسی آزمون جهینت Fآماره  احتمال تغیرم

EX 2521 4524 واریانس ناهمسانی وجود دارد 

 های پژوهشمنبع: یافته
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ترین الگو برای نرخ ارز الگوی جنکیز و معیار تعیین شوارتز، مناسب-روش باکس بر اساس    

GARCH(1,1) صورت زیر است:الگو به برآوردعنوان الگوی بهینه مورد برآورد قرار گرفت. نتایج به 
 

(68)  ℎt = 52359768 − 0.33εt−1
2 − 0.97ℎt 

𝑅2 = 0.95 
 

ثر بر رشد اقتصادی، ؤعنوان یك متغیر مسازی شده و بهپس از طی مراحل بالا، نوسان نرخ ارز الگو    

 در ارز نرخ نااطمینانی از سطحی باید است، غیرخطی مطالعه این رویکرد که آنجا از شود.می معرفی

 بعد و قبلهای اقتصادی، بخش رشد بر ارز نرخ نااطمینانی اثر آیا که شود مشخص تا شود گرفته نظر

مشخص  Eviews9 افزارنرم ازبا استفاده  بود. بنابراین، خواهد متفاوت یا است یکسان سطح این از
الگو در  برآوردداد. نتایج  خواهد نشان اثر شدن غیرخطی برای را لازم آستانه مشاهده کدام شد،

 های سه، چهار و شش آمده است.جدول
 

 نتایج برآورد رگرسیون خود آستانه بخش صنعت: 3جدول 

 t  آماره ضرب متغیر سطح آستانه

 LFEX < 68.32 
LFEX 2526- 6529- (2546) 

C 6351- 62569- (2522) 

 68532 LFEX ≥ 
LFEX 9517- 9599-(2524) 

C 4959 6518(2569) 

 LLI 6593 2527 (2522) 

 LCAI 2511 8511 (2522) 

 HPLEX 2522- 9596-(2522) 

 SHOCKLEX 2563- 3522-(2524) 

252 Prop(F-statistic)= 416542 F-statistic= 252 S.E. of regression= 2527R̅2 = 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

نتایج حاصل از برآورد روابط بالا مطابق انتظارات نظری و نتایج تجربی سایر مطالعات انجام شده     
در این زمینه است. براساس جدول فوق، اثرات نوسانات نرخ ارز بر تولید بخش صنعت، ماهیت 

درصد، اثر نوسانات بر تولید  68532تر از که در نرخ نوسانات پایینطوریغیرخطی داشته است. به

های بالاتر از دار و یا به عبارت دیگر تا حدودی خنثی است. در نرخبخش صنعت منفی و غیر معنی

که یك درصد افزایش طوریسطح آستانه، اثر نوسانات نرخ ارز بر تولید بخش صنعت، منفی است. به

 منظوربهدرصد خواهد شد.  9517در نوسانات نرخ ارز، موجب کاهش در تولید بخش صنعت به مقدار 

 برده کاربه والد آماری آزمون ارز، نرخ نشدهبینی پیش و شدهبینیپیش یهامتقارن تکانه اثرات آزمون

 ضرایب برابری فرضیه شودمی مشاهده که طورهمان. است ( آمده1در جدول ) آن نتایج که شده،
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. شودینم رد پنج درصد اطمینان سطح در ارز نرخ نشدهبینیپیش یهاو تکانه شدهبینیپیش یهاتکانه

نشده، هر دو اثر منفی بر تولید بخش بینیشده و پیشبینیهای پیشدست آمده، تکانهبراساس نتایج به

 صنعت خواهند گذاشت.
 

 برآورد رگرسیون خود آستانه بخش خدماتنتایج : 4 جدول

 متغیر سطح آستانه
 با یک سطح آستانه با دو سطح آستانه

 آماره t ضریب آماره t ضریب

61514

LFEX < 

LFEX 2514- 4579- (22,2) - - 

C 62542 4533 (2522) - - 

61.14

≤ LFEX

>  68.42 

LFEX 2522- 2541- (2586) - - 

C 61561 9511 (2526) - - 

LFEX <
68542 

LFEX - - 2526 2542(2584) 

C - - 9542 2542(2512) 

LFEX 

≥ 68.42 LFEX 15641 4536 (2522) 2568 1596(2522) 

 C 83577- 9511- (2526) 618549- 158-(2522) 

متغیرهای 
 غیرآستانه

LLI 2523 9563 (2524) 2518- 6549-(2562) 

LCAI 2572 4541 (2522) 6547 1523(2522) 

HPLEX 2568 9523 (2523) 2521 2511(2518) 

SHOCKLE

X 
2564- 6527- (2597) 2541- 9563-(2529) 

 
S.E. of 

regression=

6952  
R̅2 9252=  

S.E. of 

regression=

1256  
R̅2 2573=  

 
Prop(F-

statistic)=2522 

F-

statistic= 

342587 

Prop(F-

statistic)=

2522 

F-

statistic=

89158  

 پژوهشهای منبع: یافته
 

و  61514ای نوسانات نرخ ارز بر بخش خدمات، دو سطح آستانه یاآستانهنظور برآورد اثر م به   

دست آمده، اساس نتایج بهگزارش شده است. بر (3) درصد تعیین شد. نتایج تخمین در جدول 68542
های در نرخ کهیطوربهشد.  دییتأتولید بخش خدمات از نوسانات نرخ ارز  یرخطیغتأثیر ماهیت 

درصد اثر افزایش نوسانات نرخ ارز بر تولید این بخش، منفی و معنادار است و  61514تر از پایین

معنی است. همچنین درصد، این اثر بی 68542و  61514که نوسانات نرخ ارز بین دو سطح آستانه زمانی

این،  علاوه بردار خواهد بود. درصد مثبت و معنی 68542های بالاتر از اثر افزایش نرخ ارز در نرخ
بینی شده در نرخ ارز اثر مثبت بر تولید های پیشتکانه که یوجودبا  های پژوهش،براساس یافته
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 نکته نشده اثر منفی بر تولید این بخش خواهند داشت.بینیهای پیشبخش خدمات دارند اما تکانه

 ارز، نرخ بینی شدهپیش یهاتکانه از بیشتر ارز نرخ نشدهبینیپیش هایتکانه که این است توجهقابل
 با توجه به معنادار نبودن پارامتر مربوط به متغیر کند.می نوسان دچار اتولید بخش خدمات ر

(68542<= LFX<61514در الگوی با دو سطح آستانه )ای برآورد و ای، این الگو با یك سطح آستانه
شده است. نتایج این الگو نیز، رابطه بین دو متغیر نوسانات ( درج 3نتایج آن در ستون چهارم جدول )

درصد، خنثی و در سطوح بالاتر از این  68542تر از نرخ ارز و تولید بخش خدمات در سطوح پایین

شده در نرخ ارز اثر خنثی بر تولید بخش خدمات بینیهای پیشمقدار، مثبت است. همچنین، تکانه

 والد نشان آزمون نتایج نشده اثر منفی بر تولید این بخش خواهند داشت.نیبیهای پیشدارند اما تکانه

 دو این نامتقارن اثرات از نشان و شودمی پنج درصد رد اطمینان سطح در دهد فرضیه اثرات متقارن،می
 تولید بخش خدمات است. بر تکانه

 

 نتایج برآورد رگرسیون خود آستانه بخش کشاورزی :3جدول 

 t  آماره ضریب متغیر سطح آستانه

61541 LFEX < 
LFEX 2528- 6516- (66 .2) 

C 9153 4517(2522) 

61.41 > LFEX

≥  68.41  

LFEX 2529 6522(2594) 

C 94528 4581 (22 .2) 

 68541 LFEX ≥ 
LFEX 2581 6561(2591) 

C 66564 2521 (43 .2) 

 متغیرهای غیر آستانه

LLI 252 9564(2523) 

LCAI 2563 9586(2526) 

HPLEX 2592 69543(2522) 

SHOCKLEX 2524- 32518- (2518) 

Prop(F-

statistic)=2522 

F-statistic= 

919512 
S.E. of 

regression= 1252  
2527= R̅2 

 پژوهش هاییافتهمنبع: 
 

دهد. می نوسانات نرخ ارز بر تولید بخش کشاورزی را نشانتأثیر (، نتایج مربوط به برآورد 1جدول )    

داری بر این متغیر نداشته است. آمده، افزایش نوسانات نرخ ارز اثر معنیدستاساس نتایج بهبر

اساس نتایج بر ،بر این علاوه بر تولید این بخش اثرگذار است. شدهبینیهای پیشهمچنین، تکانه

تولید بخش  بر هم از متفاوت صورتبه ارز نرخ انتظارغیرقابل و انتظارقابل یهاتکانه (1جدول )
 هستند.  اثرگذار کشاورزی
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 نتایج آزمون والد: 6جدول 

 نتیجه احتمال Fآماره  معادله

 نشدهبینیشده و پیشبینیهای پیشتقارن تکانه 2538 2519 صنعت

 نشدهبینیشده و پیشبینیهای پیشتقارن تکانهعدم 2523 3594 خدمات

 نشدهبینیشده و پیشبینیهای پیشتکانهتقارن عدم 2522 97586 کشاورزی

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 گیری نتیجه
بر متغیرهای  گسترده طوربه آن تغییرات که شودیم شناخته کلان اقتصاد متغیرهای ترینمهم از ارز نرخ

تراز تعادل در دهنده عدم. نوسان در عملکرد این شاخص، نشانگذاردمی اثر تولید نظیر اقتصادی

های مناسب، همواره نوسانات نرخ ارز، جهت اتخاذ سیاست ها و اقتصاد است. بنابراین تحلیلپرداخت

های اقتصادی داشته تواند اثرات متفاوتی بر بخشمی جا که این نوساناتاز آن برانگیز بوده است.بحث

های اقتصادی ایران با الگوی خود بخشتولید  ای نوسانات نرخ ارز براثرات آستانه باشد، در این مطالعه
بررسی شد. بر این اساس در این پژوهش، برای محاسبه نوسانات نرخ ارز ( TARای )رگرسیون آستانه

( استفاده شد. همچنین تکانه GARCH) افتهیمیتعماز الگوی واریانس ناهمسانی شرطی خود توضیح 

 دست آمد.پرسکات به-هودریكنشده، از روش بینیشده و پیشبینیپیش

 ریتأث همه سطوح، در ارز نرخ نوسانات آیا که بود پرسش این به دادن پاسخ ،مطالعه این هدف    
 متفاوت ازآن بعد و قبل اثر این که دارد وجود سطحی یا دارد؟ های اقتصادیبخش تولید بر یکسانی

نوسانات نرخ ارز در مقادیر قبل سطح  در بخش صنعت، نشان دادند، آمدهدستبهنتایج . بود خواهد
جا که بیشتر از سطح آستانه، اثر منفی بر تولید این بخش دارد. در واقع از آن آستانه، اثر خنثی و مقادیر

بخش صنعت تعامل بیشتری با اقتصاد جهانی دارد، همچنین وابسته بودن این بخش به درآمدهای 
های دیگر است. تر از بخشسانات نرخ ارز، آسیب، نسبت به نویگذارمتیقهای ارزی و سیاست

ای و بسیاری از تولیدکنندگان صنعتی در فرایند تولید خود نیازمند واردات مواد اولیه، کالاهای واسطه

 صادرات خالص ،(ارز نرخ افزایش) داخلی پول ارزش کاهش اثر که دربا وجودیای هستند. سرمایه

 ارزش تضعیف شرایطی، چنین نظر گرفتن در با .شودمی افزوده نیز تولید هایهزینه اما یابدمی افزایش
 ممکن همچنین .داشت خواهد پی در را صنایع تعطیلی و رکود تولید، هایهزینه افزایش ملی، پول

 کاهش موجب نهایت در و شده کم داخلی و خارجی گذارانسرمایه اعتماد ارز، نرخ کاهش با است

نشده نرخ ارز اثر منفی و معنادار بر بخش بینیشده و پیشبینیهای پیشتکانههمچنین شود.  تولید

نوسانات  صنعت داشته و باعث کاهش تولید این بخش شده است. در بخش خدمات، با وجودی که
اما در مقادیر بالاتر از  ؛منفی بر تولید این بخش داشته استتأثیر نرخ ارز در مقادیر قبل سطح آستانه 

تواند به علت ماهیت تعدیل سریع بخش می سطح آستانه این اثر مثبت بوده است. دلیل این امر
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های اقتصادی بوده باشد. همچنین با وجود اثر منفی نوسانات نرخ ارز در خدمات در رویارویی با تکانه
شوند. می ها، جذب بخش خدماتهای صنعت و کشاورزی، نیروی کار جدا شده از این بخشبخش

: 6421 موجب افزایش سهم اشتغال بخش خدمات )لشکری و همکاران، بنابراین نوسانات نرخ ارز

که برآورد مثبت ضریب نوسانات نرخ تولید این بخش شده است. با وجودیافزایش ( و در نتیجه 698

کننده ضعفی است که در تولید ارز در بخش خدمات، در ظاهر نتیجه خوبی است، اما در واقع پنهان

دیگر، این تولید در نتیجه تولید عبارتبه ها در نتیجه نوسانات نرخ ارز به وجود آمده است.سایر بخش

دهنده لزوم توجه بیشتر در جهت کنترل نوسانات له نشانئطبیعی بخش خدمات نبوده است. این مس

های شده اثر مثبت و تکانهبینیهای پیشانه، تکآمدهدستبهنرخ ارز است. همچنین براساس نتایج 

اساس نتایج  بربا توجه به بازه مورد بررسی و  بینی نشده اثر منفی بر تولید این بخش داشته است.پیش
دار از لحاظ آماری معنیدر بخش کشاورزی، اثر نوسانات نرخ ارز بر بخش کشاورزی و  آمدهدستبه

در واقع بخش تر این بخش با اقتصاد جهانی بوده باشد. رابطه کمدلیل تواند به. این امر مینشد

نوسانات  و از ای وارداتی داردهای واسطهتری به نهادهها وابستگی کمکشاورزی نسبت به سایر بخش
 اتولید بخش کشاورزی ر ارز نرخ شدهبینیپیش هایتکانههمچنین . به پذیردمیتأثیر تر نرخ ارز کم

از  بیشتر دولت طرف از شده اتخاذ هایسیاست که گر این استنشان مطلب این .کندمی نوسان دچار
 .دهدمی قرار ثیرتأ تحت را تولید بخش کشاورزی ارزی، غافلگیرانه هایسیاست
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Abstract 

 

The purpose of this study is Threshold Effects of Exchange Rate Fluctuations on 

Value Added of Iran Economy Sectors (1393-1353). For this purpose, were used 

Generalized pattern Autoregressive conditional Heteroskedasticity (GARCH) and 

self threshold regression (TAR). Also is obtained the predicted and unpredictable 

shock by the Hodrick-Prescott method. According to the research findings, in the 

industrial sector, exchange rate changes had a neutral effect in the previous values 

of the threshold level, and the values above the threshold level had a negative 

effect on the production of this sector. Predicted and unanticipated exchange rate 

impacts have a negative and significant effect on the industrial sector and have led 

to a decrease in the production of this sector. In the service sector, although the 

fluctuations of the exchange rate in the previous levels of the threshold level had 

a negative effect on the production of this sector, it was positive in values above 

the threshold level. Predicted shocks have impacted a positive effect and 

unpredictable shocks have impacted negative effect on the production of this 

sector. Based on the results obtained in the agricultural sector, the effect of 

exchange rate fluctuations on the agricultural sector production was neutral. In 

addition to the predicted shocks, have caused fluctuations more than unforeseen 

exchange rate shocks in agricultural production. Since the effect of predicted 

impacts is more than an unpredictable momentum, it is recommended that the 

government apply more transparency in adopted policies. 

 

Keywords: Exchange rate, threshold regression method (TAR), shocks of 
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