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Abstract 
Errors are inevitable in accounting and factors such as diversity and complexity of 

economical subjects, workloads, exhaustion, and similar issues increase their likelihood. 

As well, the constant change of the economic, social, and other factors makes it vital to 

consider the change of the accounting principles and methods, in order to enable the 

adaptation of the enterprises to new conditions, since all these issues can result in the 

detection of manipulation of earnings in the financial statements.This subject received 

serious attention after the Enron Corporation scandal incurred. This research aims to prove 

the need for the application of the enhanced Beneish Model for credited companies listed 

in the Tehran Stock Exchange between the years 2009 and 2020. Target sample consists of 

265 companies, which have been used to estimate and improve the Benish model using 

logit regression and genetic algorithm. The result shows that, according to the Confusion 

Matrix, among all models of detection of manipulation of earnings in financial statements, 

the genetic algorithm Beneish model has maintained 73.21 accuracies, which is considered 

the highest rate for predictability compared to the primary Beneish model and models 

offered with logistic regression, thus the theory of this writing is approved. 

 

Keywords: The Detection of Manipulation of Earnings in Financial Statements, Annual 

Adjustments, Beneish Model, Logistic Regression, Genetic Algorithm  

Introduction∗ 
From the early 1980s, financial 

statements became subject to disputes. 

Accounting and auditing, management 

and earning manipulations, and various 

forms of fraud, similar to the Enron and 

WorldCom scandals in the US had 

become the center of attention for many 

researchers since they all resulted in the 
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manipulation of financial statements to 

show earnings. From the perspective of 

the users, manipulation of the financial 

statements is not just revealing past 

issues, they give a form of predictions for 

future problems for the enterprises and 

their managers. The issues could create 

distrust against the management's 

credibility and competence, as well as the 

credibility of the reported earnings. It is 

https://far.ui.ac.ir/?lang=en
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also detrimental to the credibility of the 

financial statements and causes the 

mismanagement of capital and resource 

distributions, creating further distrust 

against capital markets for people. Taking 

all into consideration, this research aims 

to create an optimal and precise model 

suitable for the detection of the 

probability of the manipulation of 

earnings in financial statements according 

to the Beneish model in Iran’s stock 
market. To achieve the target, the theories 

are presumed and tested as follows: 

First theory: the enhanced Beneish 

model with logistic regression has higher 

accuracy to detect the manipulation of 

financial statements compared to its 

primary model.  

Second theory: the enhanced Beneish 

model with genetic algorithm has higher 

accuracy to detect the manipulation of 

financial statements compared to its 

primary model.  

Third theory: the enhanced Beneish 

model with logistic regression has higher 

accuracy to detect the manipulation of 

financial statements compared to the 

enhanced model with logistic 

regression.   

 

Methods & Material  
Data collections are based on the 

library method with the application of 

post-event methodology. The required 

data are extracted from the Codal 

website, as well as, using the published 

financial statements and reports of the 

listed companies in the Tehran Stock 

Exchange between 1388 and 1399. 

Furthermore, Spss software, Matlab, and 

Phyton are used to analyze the data. 

Before modeling was processed, new 

detection models were developed based 

on two input data sets (training and 

testing). First, the data collection of the 

companies were divided into two groups: 

The data from the year 1388 to 1398 have 

been selected as the assessor (training) 

data set and the data from 1399 as the 

testing data set, with the aim that after 

finding the ultimate model based on the 

training data, it can also be assessed for 

its application for future issues, with the 

help of testing data.  

The population under this research 

was selected from the listed companies 

the Tehran Stock Exchange, among them, 

265 companies were selected as samples.  

The manipulation of the financial 

statements is a dependent variable. To 

measure this variable, number one is 

dedicated to the companies that 

resubmitted their statements and number 

zero is dedicated to companies that did 

not resubmit their statements. As well, 

the independent variables are the indexes 

of the Beneish model (1999).  

 

Finding 

In table (1), the primary Beneish 

model (1999), submitted with other 

models offered with the application of 

logistic regression and a combination of 

neuro-algorithm networks to enhance the 

Beneish model.  

 

 
Table 1: the regression equation of the Beneish model with other models offered on the enhancement 

of the Beneish model 

𝑀 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 = −4.84 + 0.92𝐷𝑆𝑅𝐼 + 0.528𝐺𝑀𝐼 + 0.404𝐴𝑄𝐿 + 

0.892𝑆𝐺𝐼 + 0.115𝐷𝐸𝑃𝐼 − 0.172𝑆𝐺𝐴𝐼 + 4.679𝑇𝐴𝑇𝐴− 0.327𝐿𝑉𝐺𝐼 Beneish primary model (1999) 

)LVGI  (0.250 ) +TATA (0.784 – 0.259-  =S-score Logistic regression model 

)LVGI  (0.84 ) +TATA (0.60 – 0.46-  =S-score 
combination of a neuro-algorithm 

network of neuro-algorithm 

networks 

After testing the difference of the 

averages with the regression test, the best 

ratios for the detection of the 

manipulation of the financial statements 



Application of the Beneish model to predict the probability……       Sasan Mehrani & Akbar Rahimipoor 93 

 

were selected in a step by step process. 

Two index ratios were selected, which 

included Total Accruals to Total Assets 

(TATA)  and Leverage index (LVGI) as 

the final financial indexes and are chosen 

to enter to offer a model with the logistic 

regression and genetic algorithm . 

According to the result obtained with 

the use of the logistic regression, genetic 

algorithm, and the selected indexes of the 

Beneish model, the result obtained is as 

follows in the tabl(2): 

 
Table 2: results of the Beneish model with other models offered on the enhancement of the Beneish 

model 

 Beneish 

primary 

model 

(1999)  

According to the 

logistic regression 

model 

According to the 

combination of a neuro-

algorithm network of 

neuro-algorithm networks 

 Cut off -1.78 -0.012 0.5 

Model’s accuracy in correct detection of 
the manipulations by companies   

70% 37.04 29.63 

Model’s accuracy in correct detection of 
the non- manipulations by companies   

25% 72.27 78.15 

Model total accuracy 29.43% 68.68 73.21 

Table (2) shows that, having total 

accuracy of 29.43 percent, the Beneish 

primary model detected and categorized 

the companies in terms of manipulation 

or non-manipulations. Further, the total 

accuracy offered by logistic regression 

and genetic algorithm were 68.68 and 

73.21 percent . 
Conclusion & Results  

 The existing research aims to offer 

“an optimal model for detection of the 
probability of the manipulation of 

financial statements” for Iran’s capital 
market. In this research, the Beneish 

Fraud model was tested to detect the 

probability of the manipulation of 

financial statements. In next phase, with 

the application of the logistic regression, 

as a classic method, and genetic 

algorithm, as Meta-Heuristic Approach, 

the model was assessed for the detection 

of the probability of manipulation of 

financial statements in companies that are 

listed in the Tehran Stock Exchange and, 

the best model was selected after they 

were compared .The result from the test 

data for year 2020 demonstrates that the 

Beneish total accuracy for detection is 

29.43 percent. As well, the total accuracy 

of the enhanced model of logistic 

regression is 68.68 percent and the total 

accuracy in the Beneish enhanced model 

with genetic algorithm for the detection 

of the manipulation of financial 

statements are 73.21 percent.Therefore, 

the research theories are approved and, 

compare to other models, the Beneish 

enhanced model with genetic algorithm 

maintains the highest accuracy to detect 

the probability of manipulation of the 

financial statements . 
According the research’s finding, the 
suggestions are as follows: 

-Given that the statistical methods, the 

selected ratio and final ratios have the 

most capability for detecting the 

manipulation of financial statement, it is 

suggested that auditors, investors, 

creditors and all other users of financial 

statements to pay detailed attention to the 

referred ratio in their analysis . 
-Given that the Meta-Heuristic 

Approach (e.g. neuro network, genetic 

algorithm, etc.) offers higher accuracy for 

detecting the probability, it is suggested 

that researchers take this approach and 

model in their analysis. 
-Given that the manipulation of 

financial statements could be because of 

insolvency, bankruptcy, fraud, etc., 
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therefor it is highly suggested for 

supervision and legal authorities, such as 

tax organizations, stock exchange 

organization, etc., to apply the models 

that are used in this research to assess the 

companies’ risks. 
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 چکیذُ

حدٓ  التهبز٢،ٔٛيٛػبت  پ٥چ٥س٣ٌ ٚ تٙٛع چٖٛ ػٛا٣ّٔ ثٛزٜ ٚ ٘بپص٤ط اختٙبة أط٢ حؿبثساض٢ زض اقتجبٜ ٚلٛع

 ،تغ٥٥طات ٔساْٚ زض قطا٤ٍ التهبز٢ ز٥ُِ ثٝ ،ٕٞچ٥ٙٗ .زٞس ٣ٔ افعا٤ف ضا حتٕبَا٤ٗ اٚ ...  ذؿت٣ٍ وبض، ثبلا٢

 ثب تدبض٢ ٚاحس وطزٖ ٕٞبًٞٙ ٔٙظٛض حؿبثساض٢ ثٝ ٞب٢ ضٚـ انَٛ ٚ زض تغ٥٥ط ا٤دبز اؾت ٕٔىٗ اختٕبػ٣ ٚ ...،

 ١زض٘ت٥د ٔٛيٛػ٣ وٝ؛ قٛز ٢ٔ٣ ٔب٣ِ ٔٙتح ٞب نٛضتثٝ تدس٤س اضائٝ ٟب قطا٤ٍ خس٤س يطٚض٢ ثبقس وٝ ٕٞٝ ا٤ٙ

اضائٝ ٔسَ ثؿٍ  ،ٞسف ا٤ٗ پػٚٞف اؾت. قسٜ تٛخٝ ثٝ آٖ ٔب٘ٙس قطوت ا٘طٖٚ ٚ ... ثؿ٥بض ٌعاضقٍط٢ ٢ٞب ٣٤ضؾٛا

 ٕ٘ٛ٘ٝ. اؾت 1399تب  1388 ٢ٞب ؾبَقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ث٥ٗ  پص٤طفتٝ ٢ٞب قطوتزض  ،٤بفتٝ ث٥ٙف

غ٘ت٥ه ثٝ ثطآٚضز ٚ ثٟجٛز ٔسَ  اٍِٛض٤تٓ ٚ لاخ٥ت ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ ثٛزٜ وٝ قطوت 265 آٔبض٢ پػٚٞف

 ٢ٞب ٔسَزض ث٥ٗ ض٤رت٣ٍ،  ثطاؾبؼ ٔبتط٤ؽ زضٞٓ٘تب٤ح پػٚٞف حبو٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ  .اؾت قسٜ ث٥ٙف پطزاذتٝ

 21/73 اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت ٚ وبضآ٣٤ ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  ٠وٙٙس ث٣ٙ٥ پ٥ف

قسٜ  ٔسَ اضائٝٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف ٚ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ث٣ٙ٥  وُ زاقتٝ وٝ زاضا٢ ثبلاتط٤ٗ لسضت پ٥ف ث٣ٙ٥ پ٥ف زلتزضنس 

 .س٘قٛ ٣ٔ س٥٤تأپػٚٞف  ٢ٞبٝ ٥فطيثٛزٜ اؾت ٚ ثب ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت 

 

اٍِٛض٤تٓ لاخ٥ت،  ضٌطؾ٥ٖٛٔسَ ث٥ٙف، تؼس٤لات ؾٙٛات٣، ٢ ٔب٣ِ، ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  :کلیذی ّای ٍاژُ

 غ٘ت٥ه
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 قذهِه

ٝ  اٚا٤ُ اظ ٚ  ٔهب٣ِ  ٢ٞهب  نهٛضت  ،1980 زٞه  خهع

ٗ  ثهب  ؛ا٘هس  ثهٛزٜ  ثحه   ٔٛضز ٔٛيٛػبت  اظ حهبَ،  ا٤ه

حؿبثطؾهه٣،  ٚ حؿههبثساض٢ خٟههب٣٘ ثحههطاٖ ظٔههبٖ

 ٔتؼههسز، ٢ٞههب تمّههت ٔههس٤ط٤ت ٚ زؾههتىبض٢ ؾههٛز،

 ا٤هههبلات زض قهههطوت ا٘هههطٖٚ ٚ ٚضِهههسوبْ ٔب٘ٙهههس

 ٔههٛضز ٔٛيههٛع ا٤ههٗ ثههبة زض پههػٚٞف ٔتحههسٜ،

 & Braber) ٌطفههت لههطاض پػٚٞكههٍطاٖ ػلالههٝ

Hollie‚ 2021‚ Huang et al.‚ 2020). 

 اَلاػبت ت٥ٟٝ ،حؿبثساض٢ ؾ٥ؿتٓ ان٣ّ ٞسف

ٚ  اؾت التهبز٢ ٞب٢ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ثطا٢ ٔف٥س ٔب٣ِ

 اَلاػبت ا٘تمبَ ان٣ّ اثعاض ،اؾبؾ٣ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت

 ٢حؿبثساض ؾ٥ؿتٓ زضٚالغ .اؾت وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ ثٝ

 ٚاحسٞب٢ ثط ٔؤثط ض٤ٚسازٞب٢ ٚ ٞب ٔؼبّٔٝ ٔب٣ِ آثبض

ٚ  ُٔٙم٣ ٢ٞب ضٚـ ثطاؾبؼ ٚ قٙبؾب٣٤ ضا التهبز٢

 وٙس ٣ٔ تّر٥م ٚ تد٥ٕغ ٥ٌط٢، ا٘ساظٜ ٔسٖٚ

 (.1397پٛض ٚ ٕٞىبضاٖ،  )وبقب٣٘

 ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اؾت ٕٔىٗ ٔٛاضز٢ زض

 لجُ قبُٔ اقتجبٞبت زٚضٜ ٤ب چٙس ٤ه ٔٙتكطقسٜ

 ٚ ٔرسٚـ ضا ُّٔٛة ته٤ٛط وٝ ثبقس ثبا٥ٕٞت٣

 ضا ٔعثٛض ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضتاتىب٢  لبث٥ّت زض٘ت٥دٝ،

 اظَط٤ك ٘جب٤س اقتجبٞبت٣ چ٥ٙٗ انلاح زٞس. وبٞف

 ا٘دبْ خبض٢ ظ٤بٖ ؾبَ ٚ ؾٛز زض آٖ ٔٙظٛضوطزٖ

 ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  ثب ثب٤س ثّىٝ قٛز؛

 اضلبْ ٤بفت. ٔٙظٛض٢ زؾت چ٥ٙٗ ثٝ لجُ ٢ٞب ؾبَ

 اضائٝ تدس٤س ثب٤س ٥٘ع ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت ٢ا ؿ٤ٝٔمب

 )٤ب ظ٤بٖ( ا٘جبقتٝ ؾٛز افتتبح٥ٝ ٔب٘سٜ ،زض٘ت٥دٝ ؛قٛ٘س

 ا٤ٗ ا٤ٙىٝ ٍٔط؛ قٛز ذٛاٞس تؼس٤ُ تطت٥ت ثس٤ٗ ٥٘ع

زض  ثب٤س ٔٛيٛع ،قطا٤ٍ ا٤ٗ زض وٝ ٘جبقس ػ٣ّٕ أط

 .قٛز افكب ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت تٛي٥ح٣ ٢ٞب بززاقت٤

 نٛضت زض لّٓ آذط٤ٗ ػٙٛاٖ ثٝ تؼس٤لات ؾٙٛات٣،

 اضائٝ تدس٤س .قٛ٘س ٣ٔ ٔٙؼىؽ ٥٘ع خبٔغ ٚ ظ٤بٖ ؾٛز

 تؼج٥ط اقىبَ ٤ب ٘مم ٤ه ٚخٛز ٔؼٙب٢ ثٝ تٛا٘س ٣ٔ

ثٝ  اِجتٝ ؛اؾت وكف قسٜ خبض٢ ؾبَ زض وٝ قٛز

 حؿبثساض٢ ٢ٞبٝ ٤ضٚ زض تغ٥٥ط اظ ٘بق٣ آ٘ىٝ قطٌ

 اظ ثبلا٣٤ زضنسا٘س  زازٜ ٘كبٖ ٞب پػٚٞف ٘جبقس.

 اقتجبٞبت انلاح ز٥ُِ ثٝ ا٤طاٖ، زض ٞب اضائٝ تدس٤س

)وطزؾتب٣٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، اؾت  ثٛزٜ حؿبثساض٢

1389.) 

 ؛ثبقس ثبا٥ٕٞت ؾٙٛات٣ تؼس٤لات وٝ نٛضت٣ زض

 ٤ب لجُ ٢ٞب زٚضٜت اقتجبٞب ثٝ ٚلت٣ ٔطثٌٛ ٤ٚػٜ ثٝ

 ٢ٞب نٛضت ٢اتىب لبث٥ّت اظ ثبقس، ٔس٤ط٤ت تمّت

 ث٥كتط آٖ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ تٛخٝ ٚ وبٞس ٣ٔ ٔب٣ِ

 (.1396)٥٘ىجرت ٚ ٕٞىبضاٖ،  قٛز ٣ٔ خّت

 ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٞب اضائٝ تدس٤س

 ٚيؼ٥ت التهبز٢ احتٕب٣ِ قسٖ تطٓ ٥ٚذثبض٠ زض

 & Papik) زٞٙس ٞكساض وٙٙسٜ اضائٝ تدس٤س قطوت

Papikova‚ 2020.) 

 حؿبثساض٢ اَلاػبت زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٔٛيٛع ا٤ٗ

 ٔحُ ثٛزٖ اقتجبٜ اظ ػبض٢ اظ٘ظط ٤ٚػ٣ٌ ٞب قطوت

 اضائٝ تدس٤س ٚ ؾٙٛات٣ تؼس٤لات .اؾت تطز٤س

ٔٙف٣  پ٥بٔسٞب٢ لجُ، ٢ٞب زٚضٜ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت

 ٔجٙب٢ ؾٛز ذبِم، ضلٓ زاضز. ٕٞطاٜ ثٝ ضا ٔتؼسز٢

 ٚ ٔب٥ِبت ٔس٤طٜ، ٥ٞئت پبزاـ ٘ظ٥ط ٔٛاضز٢ ٔحبؾجٝ

ؾٛز  ا٤ٗ، ثط ػلاٜٚ اؾت. ؾٟبٔساضاٖ ثٝ تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز

 اظخّٕٝ ؾٟٓ ٞط ؾٛز ثٝ ٘ؿجت ل٥ٕت ٚ ؾٟٓ ٞط

اظ  ٌصاضاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ تح٥ٍّّطاٖ وٝ اؾت ٣٤ٞب قبذم

 ٚ ؾٛز ٘بزضؾت اضائٝ ،زض٘ت٥دٝ ؛سوٙٙ ٣ٔ آٖ اؾتفبزٜ

 ٌطفتٗ اظ پؽ ثؼس، ٤ؼ٣ٙ ٢ٞب زٚضٜ زض آٖ انلاح

 افطاز ثطا٢ ٔب٣ِ ٚ التهبز٢ آثبض ٔطثٌٛ، ٞب٢ ته٥ٕٓ

 ٔٙف٣ پ٥بٔسٞب٢ اظ ز٤ٍط ذٛاٞس زاقت. ٤ى٣ ٔرتّف

 اؾت حؿبثطؾبٖ اػتجبض ثط آٖ اثط ؾٙٛات٣، تؼس٤لات

 (.1401)حؿ٣ٙ، 
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 ٗ  ٢ٞهههب پهههػٚٞف اظ ظ٤ههبز٢  ثرهههف ،ٕٞچٙهه٥

 تدس٤ههس اضائههٝ احتٕههبَ زٞٙههس ٣ٔهه ٘كههبٖ ٌصقههتٝ

 ٢زاضا ٢ٞههب قههطوت ٢ؾههٛ اظ ٣ٔههبِ ٢ٞههب نههٛضت

 & Defone) اؾههت كههتط٥ث ثههبلا ٣ثههسٞ عا٥ٖههٔ

Jiambavlo‚ 1991‚ Kenney et al.‚ 
 قههطوت ٣ثههسٞ ٘ؿههجت ٞطچههٝ ٔؼٕههٛلاً .(2004

 ٚ قههٛز ٣ٔهه زقههٛاضتط ٣ٔههبِ ٤ٍقههطا ثبقههس، ثههبلاتط

 بفهت ٤زض ٢ثهطا  وٙٙهس  ٣ٔه  سا٥ه پ ٤ُتٕب طا٤ٖٔس ٔتؼبلجبً

 ضا ذهههٛز قهههطوت ؾهههٛز ،٢اػتجهههبض ٢لطاضزازٞهههب

 ـ ٣مه ٥حم عا٥ٖه ٔ اظ كتط٥ث ٝ ٤ا تهب  وٙٙهس  ٌهعاض  ٍٙٛ٘ه

 ثههٝ ضا ٣ثههسٞ ثبظپطزاذههت ٢ثههطا ذههٛز ٣٤تٛا٘ههب

ٚ ا٤ههٗ وههبض زض آ٤ٙههسٜ ٔٙههتح ثههٝ    ثطؾههب٘ٙس اثجههبت

 ٞههب قههطوت٢ ٔههب٣ِ ٞههب نههٛضتتدس٤ههس اضائههٝ  

 .(Onah et al., 2021) قٛز ٣ٔ

 تدس٤س زض افعا٤ف اؾت ٔؼتمس( 2008) ثٛضوع

 ٚ ٔس٤طٜ ٥ٞئت ٚ ٔس٤طاٖ ظ٤بز تلاـٝ ؾجت ث ٞب اضائٝ

 ثٟجٛز ؾجت وٝ اؾت ٣٤ٞب ٥ٙ٣ثبظثزض  حؿبثطؾبٖ

 ‚Burks) اؾت قسٜ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ اػتٕبز ٚ قفبف٥ت
2008.) 

 (1999) وٙٙسٌبٖ ثطاؾبؼ ٔسَ ث٥ٙف اؾتفبزٜ

 قطوت ٔب٣ِ ٚ ػّٕىطز ٚيؼ٥ت اضظ٤بث٣ ثٝ تٛا٘ٙس ٣ٔ

 ثٝ تٟٙب ٘ٝ ا٤ٗ ٔسَ، زض وبضضفتٝ ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ ثپطزاظ٘س.

 اضتجبٌ قطوت زاذُ زض قسٜ ٔؼبٔلات زؾتىبض٢

تٛؾٍ  آ٤ٙسٜ زض اؾت ٕٔىٗ وٝ ٔؼبٔلات٣ ثٝ زاضز،

وٝ ثٝ تدس٤س  قٛز ٣ٔ ٔطتجٍ قٛ٘س، زؾتىبض٢ قطوت

 ا٤ٗ ،ٕٞچ٥ٙٗ .قٛز ٣ٔٔٙدط ٢ ٔب٣ِ ٞب نٛضتاضائٝ 

 تمّت ؾٛز ٚ ٔس٤ط٤ت وكف ثطا٢ تٛا٘ٙس ٣ٔ ٔتغ٥طٞب

 ‚.Palmrose et al) وٙٙس ػُٕ ثٟتط ؾٛز، زض

2004‚ Papik & Papikova‚ 2020).  

ٗ ب تٛخٝ ثٝ تٛي٥حبت شوطقسٜ، ٞسف ا٤ث

 ثبلا ثطا٣٢ ث٥ٟٙٝ ٚ ثب زلت ؾبذت ٔسِ ،پػٚٞف

 ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ  ٣ث٥ٙ پ٥ف

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ زض  ثطاؾبؼ ٔسَ زؾتىبض٢ ؾٛز ث٥ٙف

 . اؾت ا٤طاٖ
 

 پژٍّص ۀهباًی ًظری ٍ هرٍری بر پیطیٌ
اظ ٥٘بظٞب ٚ  اٞساف ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ،

 ؾبظٔب٣٘ وٙٙسٌبٖ ثطٖٚ اَلاػبت٣ اؾتفبزٜ ٢ٞب ذٛاؾتٝ

ث٥بٖ آثبض التهبز٢  ٞسف ان٣ّ،. طز٥ٌ ٣ٔؾطچكٕٝ 

ػّٕىهطز ٚيؼ٥ت ٚ ػ٥ّٕبت ٔب٣ِ ثط ض٤ٚسازٞب ٚ 

ٚاحهس تدهبض٢ ثهطا٢ وٕه ثهٝ اقهربل 

ا٤هههٗ  .اؾهههت ٥ٌط٢ ثهطا٢ ته٥ٕٓ ؾبظٔب٣٘ ثطٖٚ

ضا زض  ثبقس وٝ ش٤ٙفؼبٖ ٢ا ٌٛ٘ٝ ثب٤س ثٝ اَلاػهههبت

ٔهههب٣ِ ٚاحهههس  لٛت ٚ يهههؼف تكر٥م ٘مبٌ

ثتٛاٖ  تبٚ ٔجٙب٣٤ ضا فطاٞٓ وٙس  زٞسا٘تفهههبػ٣ ٤بض٢ 

ٔطثٌٛ ثٝ ػّٕىطز  اَلاػبت ثهههط اؾهههبؼ آٖ،

 وطزٚاحس ا٘تفبػ٣ ضا َهه٣ ٤ه زٚضٜ ٔب٣ِ اضظ٤بث٣ 

 (.1389)ثمف٣ ٚ ػطة ٔبظاض، 

 انلاح ١زض٘ت٥د وٝ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اضائٝ تدس٤س

 ٚ َانٛ تغ٥٥ط ٚ ٌصقتٝ ٢ٞب ؾبَ ثبا٥ٕٞت تاقتجبٞب

 اظ ،زٞس ٣ٔ ضخ حؿبثساض٢ قسٜ پص٤طفتٝ ٢ٞبٝ ٤ضٚ

 تٟٙب ٘ٝ ،ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ ز٤سٌبٜ

 اؾت، ٌصقتٝ زٚضٜ ػّٕىطز تٔكىلا وٙٙس٠ ث٥بٖ

 ٚ قطوت ثطا٢ آت٣ تٔكىلا ٣ث٥ٙ پ٥ف ٘ٛػ٣

 ؾّت ٔٛخت ٚ قٛز ٣ٔ ٔحؿٛة ٥٘ع آٖ ٔس٤ط٤ت

 قب٤ؿت٣ٍ ٚ اػتجبض ثٝ ٘ؿجت ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ا٥َٕٙبٖ

 قسٜ ٌعاضـ ؾٛزٞب٢ و٥ف٥ت ثط تأث٥ط ٚ ٔس٤ط٤ت

 (.1396)٥٘ىجرت ٚ ٕٞىبضاٖ،  قٛز ٣ٔ

 ُزلا٤ اظ ثرك٣ ٔب٥ٞتِ ثطضؾ٣ ثٝپػٚٞكٍطاٖ 

 ٢ٞب قطوت زض ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اضائٝ تدس٤س

 ا٘س پطزاذتٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ

انلاح  اظ ٘بق٣ ضا ؾٙٛات٣ تتؼس٤لا ػٕسٜ ٚ

 ٔؿتٕط ٚ ٔدسز اضائٝ .ا٘س زا٘ؿتٝ ثبا٥ٕٞت تاقتجبٞب

 ٥ٔبٖ آٖ ضٚاج ٚ زضپ٣ پ٣ ٢ٞب زٚضٜ زض اللاْ

 آؾ٥ت ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اػتجبض ثٝ ا٤طا٣٘، ٢ٞب قطوت
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 تثطٚ ٘بوبضآٔس تٛظ٤غ ٚ تره٥م ٔٛخت ٚ ظ٘س ٣ٔ

 قٛز ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ثبظاضٞب٢ثٝ  ٔطزْ اػتٕبز وبٞف ٚ

 (.1391 ،٢)ثٟبض ٔمسْ ٚ زِٚت آثبز

 ذٙث٣ ٚ ذٛة ثس، زؾتٝ ؾٝ ثٝ ٞب اضائٝ تدس٤س 

 وبٞف اضائٝ، تدس٤س ُحبن اٌط .قٛ٘س ٣ٔ ٓتمؿ٥

 ٣ٔ ثس اضائٝ تدس٤سآٖ  ثٝ ،ثبقس زضآٔس ٤ب ذبِم ؾٛز

 ذبِم ؾٛز افعا٤ف اضائٝ، تدس٤س ُحبن اٌط .٤ٌٛٙس

 ٚ ٤ٌٛٙس ٣ٔ ذٛة اضائٝ تدس٤س آٖ ثٝ ،ثبقس زضآٔس ٤ب

 چٙس ٚ ذٛة تغ٥٥ط چٙس اضائٝ، تدس٤س ُحبن اٌط

 ذٙث٣ ضا ط٤ٍىس٤ تأث٥ط وٝ َٛض٢ ثٝ ،ثبقس ثس تغ٥٥ط

)وبظ٣ٕ،  ٤ٌٛٙس ٣ٔ ذٙث٣ اضائٝ تدس٤س آٖ ثٝ وٙٙس،

1390.) 

 ٚ ٌطتؿٗ ؾ٢ٛ اظ قسٜ ا٘دبْ پػٚٞف ثٝ تٛخٝ ثب

 ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اضائٝ تدس٤س ،(2006) ٕٞىبضاٖ

 ٓتمؿ٥ زؾتٝ زٚ ثٝ اضائٝ، تقس ٚ ٥ٔعاٖ ثطاؾبؼ

 ثٝ ٔطثٌٛ تاَلاػبتحط٤ف  ٥ٔعاٖ .اِف :قٛ٘س ٣ٔ

 ضؾس ٣ٔ ٘ظط ثٝ .ٔس٤ط٤ت ٥٘ت ٚ لهس. ة ٚ اضظـ

 ضا ػلائ٣ٕ ،ضٚقٗ تنٛض ثٝ اضائٝ تدس٤س

 ٚ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت ٘جٛزٖ پص٤طاتىب زضذهٛل

 زٞٙس ٣ٔ اضائٝ آٖ وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ ثٝ آٖ پب٥٤ٗ و٥ف٥ت
(Gertsen et al.‚ 2006‚ Xia‚ 2006.) 

ٝ  قبُٔ وٝ ت٤فط ٔثّ  ٤ٝ٘ظط (1953) ٣وطؾ  ؾه

 /ٍ٘هههطـ ٚ فطنهههت فكهههبض،/عـ٥هههاٍ٘) قهههطٌ

 زضذهٛض  طا٤ه ظ ؛وهطز  ُٔهطح  ضا اؾهت ( ٢ؾبظ ٣ػملا٘

ٝ  ضفتهبض  ٚلهٛع  ٔٛالغ ٝ  ٤ٗه ا ٥ٗثه . اؾهت  ٔدطٔب٘ه  ؾه

 ٣طاذلال٥غ السأبت ثٝ ٣ضاحت ثٝ فكبض/ع٥ٜاٍ٘ ،٣ػ٤ٌٚ

ٝ  ٞط (.Cressey‚ 1953) قٛز ٣ٔ ٔٙتح  ٣جه ٤فط ٌٛ٘ه

 فكهبض  ب٤ه  ٣ٔهبِ  فكبض ثبقس، ٌطفتٝ تئ٘ك فكبض اظ وٝ

ٝ  ب٤( 2008 آِجطقت،) ٣طٔب٥ِغ  ٚ ٣بؾه ٥ؾ ٢ٞهب  ٔمِٛه

 حبَ، ٤ٗا ثب ؛طز٥ٌ ٣ٔ ٘بْ( 2008 ٔٛضزان،) ٣اختٕبػ

ٝ  ٞهب  ت٤فط ث٥كتط غبِجبً  دهبز ٤ا ٣ٔهبِ  ٤ٍقهطا  ػّهت  ثه

 (.Onah‚ 2021) ٘سقٛ ٣ٔ

ٝ  ٣ٔهٛالؼ  زض ٔثّه  تمّهت   ١٘ظط٤ ٝ  وهبض  ثه  ٌطفته

 تدطثٝ ثٛضؼ زض قسٜ طفت٤ٝپص ٢ٞب قطوت وٝ قٛز ٣ٔ

 ذٛز ٞسف ؾٛز ثٝ ٘تٛا٘ٙس ب٤ ثبقٙس ٘ساقتٝ ٣ؾٛززٞ

ٛ  احتٕبَ ثٝ ٚ بثٙس٤ زؾت ٝ  آٖ طا٤ٖٔهس  ٢له  اظ زؾهت

 ٔٙتكط قطوت ٣ٔبِ ٢ٞب نٛضت زض ضا ؾٛز اَلاػبت

 قهطوت  ٣مه ٥حم ت٥ٚيؼ اظ فطاتط بض٥ثؿ وٝ وٙٙس ٣ٔ

ٞ  ٘ؿجت ٣قطوت وٝ ٣ٔٛالؼ زض ب٤ اؾت؛  ٣٤ثهبلا  ٣ثهس

ٞ  فكبض تحت قطوت قٛز ٣ٔ ٌفتٝ ثبقس، زاقتٝ  ٣ثهس

 زض ضا ٣٤ؾهههٛزٞب احتٕهههبلاً طا٤ٖٔهههس. زاضز لهههطاض

 وٝ وٙٙس ٣ٔ ٔٙتكط ذٛز ذٛزؾبذتٝ ٣ٔبِ ٢ٞب نٛضت

. اؾههت ثههبِمٜٛ ٚاْ لههطاضزاز ٣مهه٥حم ٔجّهه  اظ فطاتههط

 ،٣آته  ٚاْ لطاضزاز خصة ٢ثطا س٤ثب طا٤ٖٔس ٗ،٥ٕٞچٙ

 ٔٙتكهط  ذٛزؾبذتٝ ٣ٔبِ ٢ٞب نٛضت زض ضا ٣٤ؾٛزٞب

 ٍٞٙههبْ. ثبقههس كههتط٥ث ٣مهه٥حم اضلههبْ اظ وههٝ وٙٙههس

 زؾهت  ثٝ طا٤ٖٔس وٝ ٣ٔجبِغ قس ٔكرم ٣حؿبثطؾ

 زاضز قطوت ٣م٥حم ٚيغ ثب ٢بز٤ظ فبنّٝ ،ا٘س آٚضزٜ

 ٣ٔههبِ ٢ٞههب نههٛضت ٔدههسز اضائههٝ ثههٝ أههط ٤ٗهها وههٝ

 اظ پههؽ ثههٛضؼ زض قههسٜ طفتهه٤ٝپص ٢ٞههب قههطوت

 قهٛز  ٣ٔه  ٔٙدط حؿبثطؾبٖ زضذٛاؾت ثٝ ٣حؿبثطؾ
(Onah‚ 2021). 

  زٚض٣َٜ اؾت وٝ زض  ٤ٗاث٥ٙف  ٣فطو انّ

وٙٙسٜ  ٢زؾتىبض ٢ٞب قطوت، ٢زؾتىبض  زٚضٜلجُ اظ 

 ط٥غ ٢ٞب قطوت ٢ ضا ٘ؿجت ثٝبلاتطث ٔؼٙبزاض ضقس

 ،٥ُزِ ٥ٗثٝ ٕٞ ؛وٙٙس ٣ٌٔعاضـ  وٙٙسٜ ٢زؾتىبض

  زٚضٜزٚ  اظ ٣٤ٞب ٘ؿجتث٥ٙف زض ٔسَ  ٞب ٘ؿجت

 Beneish‚ 1999‚ Beneish et) ٞؿتٙس ٣ٔتٛاِ
al.‚ 1999). 

 ،(1999)ٚ ٕٞىبضاٖ  ث٥ٙف پػٚٞف  تٛؾؼٝثب 

 ثطاؾبؼضا  ٞب قطوت (2011) زچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

تدس٤س اضائٝ ٚ ثسٖٚ  ٣ٔبِ نٛضت  اضائٝتدس٤س 

ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ  وٙٙس ٣ٔ ٢َجمٝ ثٙس ٣ٔبِ نٛضت

ضا تٛؾؼٝ  F-score ٢ٞب ٔسَ ،1ت٥ِٛخ ٢ٞب ٔسَ

 ٢ٞب نٛضت ٢ٞب ، ػلاٜٚ ثط زازF-scoreٜ. زٞٙس ٣ٔ
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ذبضج ، اَلاػبت ثبظاضٔرتّف  ٢ٞب ثب زازٜ س٤، ثب٣ٔبِ

 ٔس٘ظطقطوت ثبض٠ زض ٣ف٥و ٢ٞب تطاظ٘بٔٝ ٚ زازٜاظ 

 .(Dechow et al.‚ 2011) قٛز ٤ٝتغص

ثبض٠ زض (2017) 2ٔه وبضت٣قسٜ  ا٘دبْ ٣ثطضؾ

 M-Score زٞس ٣ٔ٘كبٖ  3ا٘طٖٚ ٢حؿبثساض تمّت

 ٣ٚضقىؿتٍ ٣ث٥ٙ پ٥فثب ٔسَ  ؿ٤ٝزض ٔمبث٥ٙف 

 ٔتمّجب٘ٝ ٢ضفتبضٞب ،ت٥ثب ٔٛفم تٛا٘ؿت ٣ٔ، 4آِتٕٗ

وٙس.  ٣ث٥ٙ پ٥ف 2000 ٚ 1997 ٢ٞب ؾبَ ٥ٗضا ثا٘طٖٚ 

زض  ٢زؾتىبض زٞس ٣٘كبٖ ٔ اٚپػٚٞف  ،٥ٕٗٞچٙ

 ٤ٝضا تغصث٥ٙف وٝ ٔسَ  ٢ٚضٚز ٢طٞب٥ٔتغ ث٥كتط

 .(MacCarthy‚ 2017) ا٘س قسٜ ٣٤قٙبؾب ،وٙٙس ٣ٔ

 ٢ثطا ٔجٙب٣٤ ث٥ٙف،ٔسَ  ٢طٞب٥ٔتغ ،ٕٞچ٥ٙٗ

  Z-scoreٔب٘ٙس) ٔرتّف ٤ٍٗع٤خب ٢ٞب ضٚـ

 ٢ٞب نٛضت تدس٤س اضائٝوكف  ٢ثطا ...(ٚ آٍ٘ٛؼ 

 .(Unegbu‚ 2013) ا٘س قسٜ ٣ٔبِ

زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ  (2021) اٚٞبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٔسَ تمّت ث٥ٙف ٚ ثس٣ٞ ثب تدس٤س اضائٝ »

وٙٙسٜ زض  ثٝ ثطضؾ٣ ػٛأُ تؼ٥٥ٗ «ٔب٢٣ِ ٞب نٛضت

٢ ٔب٣ِ پؽ اظ ٞب نٛضتث٥بٖ تدس٤س اضائٝ 

ؾٟب٣ٔ ػبْ وكٛض ٤ٚتٙبْ  ٢ٞب قطوتحؿبثطؾ٣ زض 

 ،ٔسَ ث٥ٙف ٢ٞب قبذمپػٚٞف ثط  . ا٤ٗا٘س پطزاذتٝ

 ٚ تدس٤س اضائٝ ٞب ٣٤زاضا٘ؿجت وُ ثس٣ٞ ثٝ وُ 

اظ  ،٢ ٔب٣ِ تٕطوع زاضز. زض ا٤ٗ پػٚٞفٞب نٛضت

 تب 2014 ٢ٞب ؾبَاظ  ٞب قطوت ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

5ٞب٢ ثٛضؼ ٞٛق٣ ٥ٔٗ ؾب٤ت زض ٚةٔٛخٛز  2020
 

اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. پؽ اظ  ۶ٚ ثٛضؼ ٞب٢ٛ٘

 STATA ، پػٚٞكٍطاٖ اظ اثعاضٞب زازٜآٚض٢  خٕغ

آٔبض  اظَط٤كٚتح٥ُّ ٘تب٤ح  ثطا٢ تدع٤ٝ 15.0

تٛن٥ف٣، يط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ ٚ ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت 

س ٙزٞ ٘تب٤ح پػٚٞف آٟ٘ب ٘كبٖ ٣ٔ .ا٘س وطزٜاؾتفبزٜ 

زاض٢   ٞب ضاثُٝ ٔؼ٣ٙ ٘ؿجت وُ ثس٣ٞ ثٝ وُ زاضا٣٤

زض  ؛٢ ٔب٣ِ زاضزٞب نٛضتثب ٚلٛع تدس٤س اضائٝ 

ٔسَ ث٥ٙف ثط  ٢ٞب قبذمضؾس  حب٣ِ وٝ ثٝ ٘ظط ٣ٕ٘

 ‚Onah) ٚلٛع تدس٤س اضائٝ ٔب٣ِ تأث٥ط٢ زاقتٝ ثبقس
2021.) 

زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ  (2020) پبپ٥ه ٚ پبپ٥ىٛا

 ٢ٞب نٛضتقٙبؾب٣٤ ثطا٢ تدس٤س اضائٝ  ٢ٞب ٔسَ»

قٙبؾب٣٤ ػٛأُ ٚتح٥ُّ ٚ  ثٝ تدع٤ٝ «ٔب٣ِ

وٝ ثٝ تدس٤س اضائٝ  پطزاظ٘س ٣ٔا٢   وٙٙسٜ تؼ٥٥ٗ

. ز٥ُِ پػٚٞف اؾت قسٜٔٙدط ٔب٣ِ  ٢ٞب نٛضت

 ٣٤ٞب قطوتا٤ٗ اؾت وٝ ذُبٞب٢ حؿبثساض٢ ثطا٢ 

 ،ٔب٣ِ ٔٙتكطقسٜ زاض٘س ٢ٞب نٛضتوٝ ٥٘بظ ثٝ تغ٥٥ط 

ثط ثٛزٜ ٚ ثط اػتجبض قطوت ٚ ل٥ٕت ؾٟبْ   أط٢ ٞع٤ٙٝ

ثؿ٥بض٢ اظ ٤ٛ٘ؿٙسٌبٖ ثط . اؾتث٥طٌصاض أآٟ٘ب ت

ٚ  وٙٙس ٣ٔحؿبثساض٢ تٕطوع  ٢ٞب تمّت٣ ث٥ٙ پ٥ف

  ٥ٝٙظٔ ٔب٣ِ زض پؽ ٢ٞب نٛضتٔٛيٛع تدس٤س اضائٝ 

. ا٤ٗ پػٚٞف زض اثتسا٢ أط، ٔب٘س ٣ٔثبل٣  ٞب پػٚٞف

اظ قسٜ  ٔسَ تكر٥م تمّت زض حؿبثساض٢ اضائٝ

ثب  ٣٤ٞب قطوتث٥ٙف ثط ٤ه ٕ٘ٛ٘ٝ چُٟ تب٣٤ اظ 

ٔب٣ِ زض ٣َ زٜ ؾبَ ضا  ٢ٞب نٛضت   اضائٝتدس٤س 

٣ خس٤س تبثغ ث٥ٙ پ٥فٚ زٚ ٔسَ  وٙس ٣ٔآظٖٔٛ 

ٚ ثطاؾبؼ ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ضا  7تفى٥ه ذ٣ُ

ٞب، ٔسَ  زٞس. زض ٣َ آظٖٔٛ ٔدٕٛػٝ زازٜ تٛؾؼٝ ٣ٔ

ٚ  %٤ٚ25ػ٣ٌ  ،% 96/70ثٝ زلت  تبثغ تفى٥ه ذ٣ُ

% ٚ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ثٝ  83/79حؿبؾ٥ت 

ٚ حؿبؾ٥ت  ٪٤ٚ66/41ػ٣ٌ  ،٪22/62زلت 

زؾت ٤بفتٝ وٝ وبضا٣٤ ٞط زٚ ٔسَ ثٟتط اظ  67/66٪

ٔسَ ث٥ٙف اظ پ٥ف ٔٛخٛز ٤ب ُٔبِؼبت ز٤ٍط زض ا٤ٗ 

 (.Papik & Papikova‚ 2020) ظ٥ٔٙٝ اؾت

زض پػٚٞكههه٣ ثهههب ػٙهههٛاٖ   (2010) ا٤ٕپ٥ٙهههه

«   ْ « زؾتىبض٢ ؾٛز ٚ ٚضقىؿهت٣ٍ: قهطوت ٚضِهسوب

زؾهتىبض٢ ؾهٛز ثهط تهساْٚ فؼب٥ِهت       ط٥تأثثٝ ثطضؾ٣ 

اٚ پطزاذت.  2000-2001قطوت ٚضِسوبْ ٣َ ؾبَ 

٣ زؾتىبض٢ ؾٛز ث٥ٙ پ٥فثطا٢  (1999) اظ ٔسَ ث٥ٙف
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 ٗ ٖ   (1968) ٚ اظ ٔسَ آِهتٕ  (1980) ٚ ٔهسَ اِٚؿهٛ

ٝ ٣٤ ٚضقىؿهت٣ٍ ثٟهطٜ ثهطز.    ث٥ٙ پ٥فثطا٢   ٢ٞهب  بفته

زؾتىبض٢ ؾٛز ثهب ٔؼ٥بضٞهب٢    ٘س٘كبٖ زازاٚ پػٚٞف 

 تهههساْٚ فؼب٥ِهههت ٚ ٚضقىؿهههت٣ٍ اضتجهههبٌ زاضز   
(Impink‚ 2010( 

اضائٝ ٔهس٣ِ  »زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ  (1999) ث٥ٙف

 قهطوت  74تؼهساز   «خٟت تكر٥م زؾتىبض٢ ؾٛز

تهب   1982 ظٔهب٣٘ زٚضٜ  وٙٙسٜ ؾهٛز ضا َه٣   زؾتىبض٢

ٚ زض ٔههسَ ذههٛز، ٔتغ٥طٞههب٢   وههطزُٔبِؼههٝ  1992

 ٢ٞههب قههطوتتٛيهه٥ح٣ ٔتؼّههك ثههٝ ٞههط زٚ ٌههطٜٚ  

وٙٙهسٜ ؾهٛز ضا ثهب     وٙٙسٜ ٚ غ٥هط زؾهتىبض٢   زؾتىبض٢

  ٝ  وهبض ٌطفهت ٚ ثهطا٢    اؾتفبزٜ اظ تح٥ُّ پطٚث٥هت ثه

ػههسز ٤ههه ٚ ثههطا٢  ،وٙٙههسٜ ٢ زؾههتىبض٢ٞههب قههطوت

 نههفط ػههسز ،وٙٙههسٜ ٢ غ٥ههط زؾههتىبض٢ٞههب قههطوت

اذتهههبل زاز ٚ يههطا٤ت ٔتغ٥طٞههب٢ ٔؿههتمُ ضا    

ٗ  وطزٔحبؾجٝ   ؛اؾهت -78/1ٔهسَ   . ٘مُٝ ا٘مُهبع ا٤ه

، ث٥كهتط  (M-Score) قهسٜ  اٌط أت٥بظ ٔحبؾجٝ ،ٙبثطا٤ٗث

ٝ -78/1اظ  ظ٤هههبز قهههطوت َ احتٕهههب ثبقهههس، ثههه

زلت و٣ّ ٔسَ  ،ٕٞچ٥ٙٗوٙٙسٜ ؾٛز اؾت.  زؾتىبض٢

تكر٥م زؾتىبض٢ ؾٛز ثهٝ ٥ٔهعاٖ   ثطا٢ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف 

 (.Beneish‚ 1999) ٥س قسأ٤ت زضنس 76

تههأث٥ط »( زض پػٚٞكهه٣ ثههب ػٙههٛاٖ 1401)حؿهه٣ٙ 

ٞههب٢ ثههبِمٜٛ ض٤ؿههه زازذههٛا٣ٞ ٘بقهه٣ اظ   ٔحههطن

ٞهههب زض ٌعاضقهههٍط٢ ٔهههب٣ِ  اقهههتجبٟٞب ٚ تحط٤هههف

ثب تٛخهٝ   «نبحجىبضاٖ ثط تؼس٤ُ اظٟبض٘ظط حؿبثطؾ٣

ٞب٢ ثبِمٜٛ ض٤ؿهه زازذهٛا٣ٞ زض    ثٝ ا٥ٕٞت ٔحطن

حٛظٜ حؿبثطؾ٣ ٔجت٣ٙ ثط ض٤ؿهه، تهأث٥ط تؼهس٤لات    

 ٟباقتجبٞحؿبثطؾ٣ ؾٙٛات٣ ٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٘بق٣ اظ 

زض ٌعاضقهٍط٢ ٔهب٣ِ نهبحجىبضاٖ ثهط      ٞب ف٤تحطٚ 

 ُ  وهطزٜ ضا ثطضؾه٣  قهسٜ حؿبثطؾه٣    اظٟبض٘ظط تؼهس٤

ا٘هس ثهٝ ٔهٛاظات افهعا٤ف      ٞهب ٘كهبٖ زازٜ   . ٤بفتٝاؾت

ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٘بق٣ اظ تحط٤ف زض ٌعاضقٍط٢ ٔهب٣ِ  

، احتٕههبَ اضائههٝ اظٟههبض٘ظط تؼههس٤ُ قههسٜ ٞههب قههطوت

ٔهٛاظات    حؿبثطؾ٣ افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ، ثٝ

افههعا٤ف تؼههس٤لات ؾههٙٛات٣ ٘بقهه٣ اظ اقههتجبٟٞب زض  

 ، احتٕبَ اضائهٝ اظٟهبض٘ظط  ٞب قطوتٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ 

ػهلاٜٚ،    قسٜ حؿبثطؾ٣ افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. ثٝ تؼس٤ُ

ؾهُٛح ثهبلاتط الهلاْ تؼٟهس٢      ٘كهبٖ زاز٘هس  قهٛاٞس  

ٞههب٢ ٚالؼهه٣ غ٥طػههبز٢ زض    غ٥طػههبز٢ ٚ فؼب٥ِههت 

ؾجت تم٤ٛت ضاثُٝ ٔثجهت ثه٥ٗ تؼهس٤لات     ٞب قطوت

قسٜ حؿبثطؾ٣ قسٜ  ؾٙٛات٣ ٚ اضائٝ اظٟبض٘ظط تؼس٤ُ

اؾت. زضٚالغ، تؼس٤لات ؾهٙٛات٣ ٚ ٔهس٤ط٤ت ؾهٛز    

ٞ پ٥بٔسٞب٢ ٚخٛز  ػٙٛاٖٝ ث زض  ٞهب  ف٤ه تحطٚ  ٟباقهتجب

ٌعاضقههٍط٢ ٔههب٣ِ نههبحجىبضاٖ، حؿبثطؾههبٖ ضا زض  

زٞس وٝ زض  ٔؼطو تٟس٤س ض٤ؿه زازذٛا٣ٞ لطاض ٣ٔ

ضٚز ثهٝ   ٔمِٛٝ حؿبثطؾ٣ ٔجت٣ٙ ثط ض٤ؿه ا٘تظبض ٔه٣ 

 تلاـ ث٥كتط حؿبثطؾبٖ ٚ ا٘دبْ حؿبثطؾ٣ ثب و٥ف٥ت

ٝ  ،قٛز. زض چ٥ٙٗ قطا٣ُ٤ٔٙدط  ٔٙظهٛض   حؿبثطؾبٖ ثه

وبضا٘ٝ ػُٕ  وبٞف ثبِمٜٛ ض٤ؿه زازذٛا٣ٞ، ٔحبفظٝ

قههسٜ  اضائههٝ اظٟههبض٘ظط تؼههس٤ُ اظَط٤ههكٚ  وٙٙههس ٔهه٣

حؿبثطؾ٣ ٘ؿهجت ثهٝ ا٤هٗ ٔٛيهٛع ٚاوهٙف ٘كهبٖ       

 (.1401)حؿ٣ٙ،  زٞٙس ٣ٔ

( زض پػٚٞك٣ ثب 1396ٚ ٕٞىبضاٖ ) آ٘بل٥ع قؼط٢

ثطضؾ٣ ٚ تُج٥ك ٥ٔعاٖ زلت ٘تب٤ح حبنهُ اظ  » ػٙٛاٖ

  ثطاؾهبؼ  "قهسٜ ثٙه٥ف   تؼس٤ُ"ٚ  "ث٥ٙف"ٞب٢   ٔسَ

ٔحههه٥ٍ التههههبز٢ ا٤هههطاٖ زض وكهههف ٚ افكهههب٢  

س٣ِ ثٛز٘س ثٝ ز٘جبَ اضائٝ ٔ «ٌط٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ ٌعاضـ

ٝ  نهٛضت ٞهب٢    ٢زؾتىبضا٘حطافبت ٚ وٝ ثتٛاٖ   ٌطفته

وهٝ ٔٙهتح ثهٝ تدس٤هس اضائهٝ      ٔهب٣ِ   ٢ٞهب  نهٛضت زض 

ضا قٙبؾههب٣٤ وٙٙههس.  قههٛ٘س ٣ٔهه٢ ٔههب٣ِ ٞههب نههٛضت

وهٝ زض ا٤هطاٖ ٔهس٣ِ ثهطا٢ وكهف       اظ آ٘دب ،ٕٞچ٥ٙٗ

وكف تمّت  ٢ٞب ٔسَاظ ٤ى٣ اظ  ،تمّت ٚخٛز ٘ساضز

. زض ا٤ٗ قٛز ٣ٔثؿ٥بض ضا٤ح ثٝ ٘بْ ٔسَ ث٥ٙف اؾتفبزٜ 

قطوت ٔٛخهٛز   ٤ىهسؾؼ٣ ثط ا٤ٗ قس تب  ،پػٚٞف

ٔهسَ   ٥٘هع زض ثٛضؼ ثطاؾبؼ ٔهسَ انه٣ّ ثٙه٥ف ٚ    

قسٜ ث٥ٙف ٚ ثطاؾبؼ ٚيؼ٥ت التهبز٢ ا٤طاٖ  تؼس٤ُ
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ْ تب ٔكرم قهٛز   قٛزثطضؾ٣  اظ ا٤هٗ زٚ   ه٤ه  وهسا

. ثؼهس اظ  وٙٙهس  ٣ٔه ٔسَ زض وكف تمّت ثٟتهط ػٕهُ   

ٔكهرم قهس    ،قطوت ٤ىهسا٘دبْ پػٚٞف ثط ا٤ٗ 

% ٚ ذُهب٢  2/66ث٥ٙف ثب زلت و٣ّ  قسُٜ ٤تؼسٔسَ 

% ٘ؿجت ثٝ ٔسَ انه٣ّ ثٙه٥ف وهٝ زلهت     8/33و٣ّ 

ثهٝ ٥ٔهعاٖ   اؾهت،  % 39% ٚ ذُب٢ وّه٣  61و٣ّ آٖ 

ٝ  نهٛضت ٥ٔهعاٖ تمّهت    ٠زٞٙهس  ٘كبٖث٥كتط٢  زض  ٌطفته

)قهؼط٢ ا٘هبل٥ع ٚ    اؾهت  ٞهب  قهطوت ٔب٣ِ  ٢ٞب نٛضت

 (.1396ٕٞىبضاٖ، 

( زض پػٚٞك٣ ثب 1395)ٔدتٟسظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ 

ث٣ٙ٥  ٔب٣ِ ٚ ضفتبض پ٥ف ٢ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ » ػٙٛاٖ

ث٣ٙ٥ ؾٛز ٔس٤طاٖ زض  ثطضؾ٣ ضفتبض پ٥ف ثٝ «ؾٛز ٔس٤طاٖ

. زض پ٣ پطزاظ٘س ٣ٔلجُ ٚ ثؼس اظ تدس٤س اضائٝ  ٢ٞب زٚضٜ

ثٟجٛز حؿٗ قٟطت »زٚ ا٥ٍ٘عٜ ٔتٙبلى  ٞب اضائٝتدس٤س 

اختٙبة »ٚ « ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضتوٙٙسٜ  ٔس٤ط زض ٘مف اضائٝ

زاض  ٔتؼبلت تدس٤س اضائٝ، ثب ؾ٤ٛٝ ٢ٞب ؿه٤ضاظ 

« پؽ اظ تدس٤س اضائٝ ٢ٞب ٥ٙ٣ث ٖ پ٥فوطز ()ثسث٥ٙب٘ٝ

ث٣ٙ٥ ؾٛز ٔس٤طاٖ  . ثطا٢ ثطضؾ٣ ضفتبض پ٥فاؾتُٔطح 

لجُ ٚ ثؼس اظ تدس٤س اضائٝ اظ ضٚـ  ٢ٞب زٚضٜزض 

ظٔب٣٘ ٔٙمُغ  ٢ٞب ٢ؾطَطح »آظٔب٤ك٣ ٚ  پػٚٞف قجٝ

ٔتكىُ  زض زٚ ٌطٜٚ آظٖٔٛ ٚ وٙتطَ« ثب ٌطٜٚ ٔمب٤ؿٝ

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  پص٤طفتٝ ٢ٞب قطوتاظ 

 ٢ٞب بفت٤ٝتٟطاٖ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٛخت 

ث٣ٙ٥  ث٥ٙب٘ٝ ٔس٤طاٖ زض پ٥ف پػٚٞف، ؾ٤ٛٝ ذٛـ

پؽ اظ تدس٤س اضائٝ  ٢ٞب زٚضٜؾٛزٞب٢ آت٣ زض 

لجُ اظ آٖ، تغ٥٥ط ٔؼٙبزاض٢ ٘ساقتٝ  ٢ٞب زٚضٜ٘ؿجت ثٝ 

ٔج٣ٙ ثط ٚخٛز تفبٚت  ،اؾت. ثب ضز فطي٥ٝ پػٚٞف

 ٢ٞب قطوتث٣ٙ٥ ؾٛز ٔس٤طاٖ  ٔؼٙبزاض زض ضفتبض پ٥ف

ٌطٜٚ وٙتطَ،  ٢ٞب قطوتوٙٙسٜ ٘ؿجت ثٝ  تدس٤س اضائٝ

وٝ ػٛأُ ز٤ٍط٢ غ٥ط اظ  قٛز ٣ٔچ٥ٙٗ اؾتسلاَ 

 ث٣ٙ٥ ؾٛز تدس٤س اضائٝ ٔٛخت تغ٥٥ط زض ضفتبض پ٥ف

 قٛ٘س ٣ٌٔطٜٚ آظٖٔٛ  ٢ٞب قطوتٔس٤طاٖ زض 

 (.1395ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ،  )ٔدتٟس

( زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ 1395وطزؾتب٣٘ ٚ تبت٣ّ )

ثٝ ز٘جبَ « : تٛؾؼٝ ٤ه ٔسَث٣ٙ٥ زؾتىبض٢ ؾٛز پ٥ف»

ث٥ٙه٣   اظَط٤ك آٖ ثٝ په٥ف  تبوٝ ا٘س  ثٛزٜ تٛؾؼٝ ٔس٣ِ

ثٟتط٢  ٢ٞب ٣بث٤أىبٖ اضظ ٚ زؾتىبض٢ ؾٛز پطزاذت

ا٤هٗ   ،فطاٞٓ آٚضز. ثس٤ٗ ٔٙظٛض ٞب اظ ػّٕىطز قطوت

پػٚٞف زضنسز اؾت يطا٤ت ٔسَ زؾتىبض٢ ؾهٛز  

ث٥ٙف ضا تؼس٤ُ وٙس ٚ ثهط ٔجٙهب٢ ثٟتهط٤ٗ ٔتغ٥طٞهب٢     

ث٣ٙ٥ زؾتىبض٢  وٙٙسٜ، ٔس٣ِ ث٣ٔٛ ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ پ٥ف

قهطوت   90 ٢ٞب ؾٛز تٛؾؼٝ زٞس. زض ا٤ٗ ضاؾتب زازٜ

اٚضاق ثٟهبزاض تٟهطاٖ   قسٜ زض ثهٛضؼ   ت٥ِٛس٢ پص٤طفتٝ

ثٝ وٕه ض٤ٚىطز تٕهب٤ع٢ ٚ لاخ٥هت ثطضؾه٣ قهس.     

زض ٔح٥ٍ التهبز٢ ا٤طاٖ، ٔسَ  سٙزٞ ٣٘كبٖ ٔ ٞب بفت٤ٝ

قسٜ ث٥ٙف، لهسضت   ا٥ِٚٝ ث٥ٙف ٘ؿجت ثٝ ٔسَ تؼس٤ُ

ذٛث٣ ثطا٢ قٙبؾب٣٤ ؾُٛح زؾتىبض٢ ؾٛز ٘هساضز.  

َ  ٠قس ٔسَ تؼس٤ُ ٝ  ٢ٞهب  ث٥ٙف ٚ ٔهس ٤بفتهٝ ثهب    تٛؾهؼ

تطت٥ت ثهب زلهت    ٚ لاخ٥ت ثٝ ض٤ٚىطز تح٥ُّ تٕب٤ع٢

زضنههس، لههبزض ثههٝ قٙبؾههب٣٤     81ٚ  75، 72وّهه٣ 

وٙٙهسٜ   وٙٙسٜ ٚ غ٥هط زؾهتىبض٢   زؾتىبض٢ ٢ٞب قطوت

اَلاػهبت   ٘سقٛاٞس ٘كبٖ زاز ،ؾٛز ٞؿتٙس. ٕٞچ٥ٙٗ

٘هس  ث٣ٙ٥ زؾهتىبض٢ ؾهٛز، ٔف٥س   حؿبثساض٢ ثطا٢ پ٥ف

 (.1395)وطزؾتب٣٘ ٚ تبت٣ّ، 

ٙٛاٖ ( زض پػٚٞك٣ ثب ػ1392آلب٣٤ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب٢ ٔب٣ِ ثط و٥ف٥ت اللاْ  تدس٤س اضائٝ نٛضت ط٥تأث»

ٞب٢  و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ قطوتثٝ ثطضؾ٣ « تؼٟس٢

و٥ف٥ت ؾٛز زض  . ٔؼ٥بضپطزاذتٙسوٙٙسٜ  تدس٤س اضائٝ

و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ ٔجت٣ٙ ثط ٔسَ  ،پػٚٞفا٤ٗ 

٘كبٖ  پػٚٞف ٢ٞب بفتٝ. ٤اؾت (2002) ز٤چٛ ٚ زچٛ

َٛض ٝ تؼٟس٢( ث)اللاْ  و٥ف٥ت ؾٛز سٙزٞ ٣ٔ

ٔؼٙبزاض٢ اظ زٚضٜ تحط٤ف تب زٚضٜ ثؼس اظ تدس٤س 

 پػٚٞف،زض ا٤ٗ  ،ٕٞچ٥ٙٗ اضائٝ افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت.
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و٥ف٥ت ؾٛز اظلج٥ُ ٔتغ٥طٞب٢  ٌصاض ثطط٥ػٛأُ تأث

و٥ف٥ت  ٞب ٚ ٞب٢ قطوت حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ ٤ٚػ٣ٌ

اؾتفبزٜ لطاض  پػٚٞفحؿبثطؾ٣ زض تج٥٥ٗ ٔسَ 

ٔتغ٥طٞب٢  سٙزٞ ٣ٔ٘كبٖ  پػٚٞفا٘س. ٘تب٤ح ٜ قس

ٞب٢  تغ٥٥ط ا٘ساظٜ قطوت، تغ٥٥ط فطٚـ، تغ٥٥ط خط٤بٖ

٘مس٢ حبنُ اظ ػ٥ّٕبت، تغ٥٥ط ٘ؿجت ثس٣ٞ، ٘ؿجت 

اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط٢ ؾٟبْ، زضنس ٔبِى٥ت 

ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ ٔست تهس٢ ٔس٤ط٤ت ػبُٔ  ؾطٔب٤ٝ

ٞب٢ تدس٤س  قطوت ثب تغ٥٥ط و٥ف٥ت ؾٛز زض

ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٣٤)آلبزاض٘س  وٙٙسٜ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض٢ اضائٝ

1392.) 

 هذل بٌیص

قبذم ٔسَ ث٥ٙف  پػٚٞف، ٞكت ا٤ٗ زض

تدس٤س اضائٝ  وٙٙسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ف ٔتغ٥طٞب٢ ػٙٛاٖ ثٝ

 ضاؾتب: ا٤ٗ زض ٔس٘ظط ثٛزٜ اؾت؛ ٞب٢ ٔب٣ِ نٛضت
M-SCORE = −4.84 + 0.92DSRI + 0.528GMI 
+ 0.404AQI + 0.892SGI + 0.115DEPI − 
0.172SGAI + 4.679TATA − 0.327LVGI 

أت٥بظ تدس٤س اضائٝ M-SCORE وٝ زض آٖ: 

قبذم ٘ؿجت ُٔبِجبت  DSRI 8ٞب٢ ٔب٣ِ،  نٛضت

 GMI   ،ثٝ فطٚـ
حبق٥ٝ ؾٛز ٘بذبِم،  قبذم9

AQI
11قبذم و٥ف٥ت زاضا٣٤،  10

SGI  قبذم

12ضقس فطٚـ، 
DEPI  ،قبذم ٞع٤ٙٝ اؾتٟلان

13
SGAI  ٢ ػ٣ٕٔٛ، ازاض٢ ٚ ٞب ٤ٝٙٞعقبذم

14فطٚـ،
 TATA  ٝقبذم ٔدٕٛع اللاْ تؼٟس٢ ث

15، ٞب ٣٤زاضأدٕٛع 
 LVGI  قبذم ٘ؿجت ثس٣ٞ

 اؾت. 

 :هذل ایي در
 زض٤بفت٣ٙ ٢ٞب حؿبة زض فطٚـ ضٚظٞب٢ قبذم  -

اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثٝ زؾت  فطٚـ ثٝ ُٔبِجبت ٘ؿجت ٤ب

 :س٤آ ٣ٔ

DSRI=
                

                 
 

فطٚـ ( ثٝ SECافعا٤ف زض قبذم ُٔبِجبت )

(SALES )ٔ٢ ٞب بؾت٥ؾثٝ ز٥ُِ تغ٥٥ط زض  تٛا٘س ٣

اػتجبض٢ ثطا٢ افعا٤ف ٥ٔعاٖ فطٚـ ثبقس؛ أب افعا٤ف 

ٕ٘ب٣٤ زضآٔس ٥٘ع  ٘بٔتٙبؾت زض ُٔبِجبت ٔٛخت ث٥ف

 .(Beneish‚ 1999) قٛز ٣ٔ

قبذم حبق٥ٝ ؾٛز ٘بذبِم اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثٝ  -

. اٌط قبذم حبق٥ٝ ؾٛز ٘بذبِم، س٤آ ٣ٔزؾت 

 تٙعَ ثؿ٥بض ٘بذبِم حبق١٥ ثبقس، 1اظ  تط ثعضي

 ثٝ ٘بذبِم ؾٛز حبق١٥ قسٖ يؼ٥ف اؾت. ٤بفتٝ

 ٚ اؾت قطوت ا٘ساظ چكٓ اظ ٔٙف٣ ػلأت ٔؼٙب٢

  .زٞس ٣ٔ افعا٤ف ضا ؾٛز زؾتىبض٢ احتٕبَ

GMI=
                                

                        
 

ثٟب٢  COGفطٚـ ؾبلا٘ٝ،  SALESوٝ زض آٖ 

 ضفتٝ اؾت.  قس٠ وبلا٢ فطٚـ تٕبْ

٥ٌط٢  قبذم و٥ف٥ت زاضا٣٤ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ا٘ساظٜ

 قطوت ثبقس، 1اظ تط ثعضي قبذم ا٤ٗ . اٌطقٛز ٣ٔ

 ٘بٔكٟٛز ٢ٞب ٣٤زاضا ٚ ٔؼٛق ٢ٞب ٤ٝٙٞع ثبِمٜٛ َٛض ثٝ

 زؾتىبض٢ ثٙبثطا٤ٗ، احتٕبَ اؾت؛ زازٜ افعا٤ف ضا

خٕغ  CA. زض ا٤ٗ ضاثُٝ بثس٤ ٣ٔ افعا٤ف ٥٘ع ؾٛز

آلات ٚ  ٘بذبِم أٛاَ، ٔبق٥ٗ PPEزاضا٣٤ خبض٢، 

 . ٞبؾت ٣٤زاضأدٕٛع  ASSETSتد٥ٟعات، 

AQI=
                          

                        
 

فطٚـ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثٝ زؾت  ضقس قبذم -

زٞٙسٜ  ٘كبٖ تٟٙب٣٤ ثٝ فطٚـ . ضقسس٤آ ٣ٔ

 ؾٛز زؾتىبض٢ احتٕبَ أب ٥٘ؿت؛ ؾٛز زؾتىبض٢

 زاضز. لجُ ٚخٛز زٚض٠ ثٝ ٘ؿجت فطٚـ افعا٤ف ثب

SGI=
         

         
 

اؾتٟلان اظ ضاثُٝ ظ٤ط ثٝ زؾت  ٞع١ٙ٤ قبذم

 قطوت ثبقس، 1اظ تط ثعضي قبذم ا٤ٗ . اٌطس٤آ ٣ٔ

 افعا٤ف ضا تد٥ٟعات ٚ آلات ٔبق٥ٗ أٛاَ، ثطآٚضزٞب٢

 ٥٘ع ؾٛز زؾتىبض٢ احتٕبَ ثٙبثطا٤ٗ، زازٜ اؾت؛

 اؾتٟلان ٞع١ٙ٤ DEP. زض ا٤ٗ ضاثُٝ بثس٤ ٣ٔ افعا٤ف

 أٛاَ، ٘بذبِم  PPEٔكٟٛز ٚ ثبثت ٢ٞب ٣٤زاضا

 اؾت. تد٥ٟعات ٚ آلات ٔبق٥ٗ

DEPI=
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فطٚـ اظ ضاثُٝ  ٚ ازاض٢ ػ٣ٕٔٛ، ٢ٞب ٤ٝٙٞع قبذم
 قبذم ثٛزٖ ا٤ٗ . ثعضيقٛز ٥ٌٔ٣ط٢  ظ٤ط ا٘ساظٜ

 ثٙبثطا٤ٗ، اؾت؛ قطوت آت٣ ا٘ساظ چكٓ اظ ٔٙف٣ ٘كب١٘

زاضز. زض ا٤ٗ ضاثُٝ  ٚخٛز ؾٛز زؾتىبض٢ احتٕبَ
SGA,EXP فطٚـ ٚ ازاض٢ ،ػ٣ٕٔٛ ٢ٞب ٤ٝٙٞع  ٚ

SALES  .فطٚـ ؾبلا٘ٝ اؾت 

SGAI=
                    

                      
 

اظ  ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع ثٝ تؼٟس٢ اللاْ ٔدٕٛع قبذم
 ثب ؾٛز زؾتىبض٢ . احتٕبَقٛز ٣ٔضاثُٝ ظ٤ط ٔحبؾجٝ 

اؾت. زض ا٤ٗ ضاثُٝ،  ٕٞطاٜ تؼٟس٢ اللاْ افعا٤ف
ACC ْػ٥ّٕبت٣ ؾٛز ث٥ٗ )تفبٚت تؼٟس٢ اللا ٚ 
ٔدٕٛع  ASSETSػ٥ّٕبت٣( ٚ  ٘مس خط٤بٖ
 .زٞس ٢ٔ٣ ؾبَ خبض٢ ضا ٘كبٖ ٞب ٣٤زاضا

TATA=
       

        
 

٘ؿجت ثس٣ٞ اظ ضاثُٝ ظ٤ط ا٘ساظٜ ٥ٌط٢  قبذم
 ٘ؿجت ثس٣ٞ،قبذم  1اظ تط ثعضي . ٔمساضقٛز ٣ٔ

اؾت. زض  ؾٛز زؾتىبض٢ احتٕبَ افعا٤ف وٙٙس٠ ث٥بٖ
 ٢CL ثّٙسٔست، ٞب ٣ثسٞخٕغ  LTDا٤ٗ ضاثُٝ 

ٔدٕٛع  ٢ASSETS خبض٢ ٚ ٞب ٣ثسٞخٕغ 
 .زٞس ٣ٔضا ٘كبٖ  ٞب ٣٤زاضا

LVGI=
                      

                          
 

 

 رٍش پژٍّص

ٗ  ٢ اؾهت. ا وتبثرب٘ٝ ٞب زازٜآٚض٢  ضٚـ خٕغ  ا٤ه

 ـ وهبضثطز٢  ٘هٛع  اظ پهػٚٞف   قٙبؾه٣،  ٚ اظ٘ظهط ضٚ

 زض حبيهط  پهػٚٞف  ٕٞچٙه٥ٗ،  .اؾهت  ض٤ٚساز٢ پؽ

 ثهط  ٔجتٙه٣  ٚ حؿهبثساض٢  اثجهبت٣  حهٛظٜ تحم٥مهبت  

 ٞهب  قهطوت  ٔهب٣ِ  ٢ٞهب  نهٛضت  زض ٚالؼ٣ اَلاػبت

٢ ٔٛضز ٥٘بظ اظ ؾب٤ت وساَ ثٛضؼ ٚ اظ ٞب زازٜ .اؾت
ٞهههب٢ ٔهههب٣ِ ٚ ٌعاضقهههبت ٔٙتكطقهههسٜ   نهههٛضت
ٝ ٢ پص٤طفٞهب  قطوت قهسٜ زض ثهٛضؼ اٚضاق ثٟهبزاض     ته

اؾترطاج قسٜ اؾهت.   1399تب  1388تٟطاٖ زض زٚضٜ 
، ٔتّت ٚ پهب٤تٖٛ زض ا٤هٗ   Spssافعاض  ٕٞچ٥ٙٗ، اظ ٘طْ

اؾهتفبزٜ قهسٜ    ٞهب  زازٜٚتح٥ّهُ   پػٚٞف ثطا٢ تدع٤ٝ
 اؾت.

 ٣ث٥ٙ پ٥ف ٢ٞب ٔسَ  تٛؾؼٝپ٥ف اظ اٍِٛؾبظ٢، 
 ٣آٔٛظق) ٢ثطاؾبؼ زٚ ٔدٕٛػٝ زازٜ ٚضٚز س٤خس
وُ    ٔدٕٛػٝ زازٜاثتسا . طز٥ٌ ٣ٔنٛضت  ٣٘ٛٔ(ٚ آظ

٢ ؾبَ ٞب اؾت: زازٜ  قسٜ ٥ٓتمؿ قطوت ثٝ زٚ ٌطٜٚ
 ثطآٚضزٌط  ٔدٕٛػٝ زازٜػٙٛاٖ  ثٝ 1398تب  1388

ٔدٕٛػٝ  ػٙٛاٖ ثٝ ٢1399 ؾبَ ٞب زازٜ ٚ ٣(آٔٛظق)
 ا٢ٍِٛ ٤بفتٗ اظ پؽ تب ا٘س ا٘تربة قسٜ ٣٘ٛزازٜ آظٔ

آٖ  لبث٥ّت وبضثطز ثٝ آٔٛظق٣ ٢ٞب زازٜ ثطاؾبؼ ٟ٘ب٣٤
 قٛز. پطزاذتٝ ٥٘ع تؿت ٢ٞب زازٜ وٕه ثٝ آ٤ٙسٜ زض

 ٞب٢ قطوت پػٚٞف، ا٤ٗ ضز قسُٜٔبِؼٝ خبٔؼٝ

 (1) ثٟبزاض اؾت. ٍ٘بضٜ اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ
 پػٚٞف آٔبض٢ ٕ٘ٛ٘ٝ اؾترطاج ث٥بٍ٘ط چ٣ٍٍ٘ٛ

 :اؾت
ج 

 

 ًوًَِ آهاری پژٍّص :1ًگارُ 
Table 1: Statistical sample of the research 

 333 :1387 ؾبَ پب٤بٖ زض آهاری جاهؼِ ػًٛ ٞب٢ قطوت تؼساز
  :قٛز ٣ٔ وؿط

 حصف ثٛضؾ٣ ٞب٢ قطوت فٟطؾت اظ 1399 ؾبَ پب٤بٖ تب ٚ تب ثٛزٜ 1387 ؾبَ اظ ثؼس ثٛضؼ زض آٟ٘ب پص٤طـ وٝ ٣٤ٞب قطوت

 .ا٘س قسٜ
(11) 

 (9) .ا٘س زازٜ ٔب٣ِ ؾبَ تغ٥٥ط، ٔس٘ظط زٚضٜ زض وٝ ٣٤ٞب قطوت
 (44) ٌط٢ ٚاؾُٝ ٚ ٔب٣ِ ٌصاض٢، ؾطٔب٤ٝ ٢ٞب قطوت

 (4) ٘جبقس. زضزؾتطؼ زٚضٜ پػٚٞف ََٛ زض ٞب قطوت آٖثبض٠ زض پػٚٞف ٔتغ٥طٞب٢ ٔحبؾجٝ ثطا٢ ٔٛضز ٥٘بظ ٔب٣ِ اَلاػبت
 265  :آهاری ًوًَِ ػًٛ قطوتٟب٢ تؼساز
  .ا٘سٜ قس ا٘تربة فٛق ٢ٞب ت٤ٔحسٚز ثٝ تٛخٝ ثب قطوت 265 تؼساز ،زضٟ٘ب٤ت وٝ
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 پژٍّص یّاِ یفرض
 ٚ پػٚٞف اٞساف ثٝ زؾت٥بث٣ ضاؾتب٢ زض

ٚٞف پػ ٢ٞبٝ ٥فطي پػٚٞف، ؾؤالات ثٝ پبؾر٣٤ٍٛ

 :٘سقٛ ٣ٔ ٚ آظٖٔٛ تس٤ٚٗ ظ٤ط قطح ثٝ

 ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت :اٍل فرضیۀ

٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض ،ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت

ث٥كتط  ا٥ِٚٝ ث٥ٙفزض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ  ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

  اؾت.

اٍِٛض٤تٓ  ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت :دٍم فرضیۀ

٢ ٞب نٛضت٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض غ٘ت٥ه،

 ث٥كتط اؾت.  زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف ،ٔب٣ِ

 ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت :فرضیۀ سَم

٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه،

ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ثب زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ  ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

  ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ث٥كتط اؾت.
 

 هتغیرّای پژٍّص

 زض تدس٤س اضائٝ پػٚٞف، ا٤ٗ زض ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط

 .اؾت و٥ف٣ زاضا٢ ٔب٥ٞت وٝ اؾت ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت

وٝ تدس٤س  ٤٣ٞب قطوتثٝ  ٔتغ٥ط، ا٤ٗ ٥ٌط٢ ثطا٢ ا٘ساظٜ

ثسٖٚ زض ٘ظط ٌطفتٗ )ا٘س  ٢ ٔب٣ِ زاقتٝٞب نٛضتاضائٝ 

ث٥ٕٝ ٚ ٔب٥ِبت( ٚ ٔجّ  تدس٤س  ٘بق٣ اظ تدس٤س اضائٝ

 ثٛزٜزضنس ؾٛز ذبِم(  5ث٥ف اظ )اضائٝ ثب ا٥ٕٞت 

وٝ تدس٤س اضائٝ  ٤٣ٞب قطوتثٝ  ٚ ٤ه ػسز ،اؾت

 زازٜ تره٥م نفط ، ػسزا٘س ٢ ٔب٣ِ ٘ساقتٝٞب نٛضت

ٔسَ  ٢ٞب قبذم ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ،ٕٞچ٥ٙٗ .قٛز ٣ٔ

 .اؾت (1999)ث٥ٙف 
 

هٌتخب هذل بٌیص برای ٍرٍد بِ  یّا ضاخص

هذل بْیٌِ با استفادُ از رگرسیَى لاجیت ٍ 

 الگَریتن ژًتیک
ث٥ٙف  ٞكت قبذم ٔب٣ِ ٔسَ ،پػٚٞف ا٤ٗ زض

تدس٤س اضائٝ  وٙٙسٜ ٣ث٥ٙ پ٥ف ٔتغ٥طٞب٢ ػٙٛاٖ ثٝ

 ضاؾتب: ا٤ٗ زض ٔس٘ظط٘س، ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

قبذم ٔب٣ِ ٔسَ ٞكت تؼساز  اَٚ، ٔطحّٝ زض

 ٔٙترت ٢ٞب قطوت٢ ٔب٣ِ ٞب نٛضتث٥ٙف اظ 

 اؾت. ٜقس اؾترطاج

آظٖٔٛ ت٣ ٔؿتمُ  اظ اؾتفبزٜ ثب زْٚ، ٔطحّٝ زض

 ػسْ ٌطٜٚ زٚ زض ٔتغ٥طٞب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔمب٤ؿٝ ٔٙظٛض ثٝ

 تؼساز زٚ ،Spssافعاض  اضائٝ زض ٘طْ تدس٤س ٚ تدس٤س

 ٢ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  قبذم وٝ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض٢ ثب

 .ا٘س قسٜ ا٘تربة ،ا٘س زاقتٝ ٔب٣ِ

آظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ  اظ اؾتفبزٜ ثب ؾْٛ، ٔطحّٝ زض

 ثطا٢ ٞب ٘ؿجت ثٟتط٤ٗ ا٘تربة ثٝ ٌبْ الساْ ثٝ ٌبْ

قس؛  پطزاذتٝ ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت٣ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف

 ثٝ تؼٟس٢ اللاْ ٔدٕٛع قبذم ٘ؿجت زٚ ضاؾتب ا٤ٗ زض

٘ؿجت ثس٣ٞ  ( ٚ قبذمTATA) ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع

(LVGI) ٔٙترت قبذم ٔب٣ِ ٟ٘ب٣٤ ٚ ػٙٛاٖٝ ث 

  .ا٘س قسٜ ا٘تربة

 

 گام بِ هالی با رگرسیَى گام یّا صَرتی تجذیذ ارائِ بیٌ پیص برای ّا ضاخص بْتریي :2ًگارُ 

Table 2: The best indicators for predicting restatement of financial statements with stepwise regression 

 داری آهاری هؼٌی ضاًس ٍقَع
درجِ 

 آزادی
 آزهَى ٍالذ

خطای استاًذارد 

 تخویي
 Step 7a ضریب بتا

457/0 002/0 1 173/9 259/0 784/0- 
هجوَع اقلام تؼْذی بِ 

 ّا ییداراهجوَع 

 ضاخص ًسبت بذّی 250/0 259/0 624/12 1 000/0 284/1 

 هقذار ثابت -259/0 088/0 690/8 1 003/0 772/0 
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٘تب٤ح آظٖٔٛ ٚاِس ثطا٢ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب 

قبذم ٔتغ٥ط  سٙزٞ ٣ٔ( ٘كبٖ 2) ٍ٘بضٜٔٙسضج زض 

ثب تٛخٝ ثٝ آٔبضٜ آظٖٔٛ ٚاِس وٝ ثطاثط ) ٘ؿجت ثس٣ٞ

لطاض ٘ساضز ٚ  -96/1+ ٚ 96/1 ٚ زض ثبظزٜ 624/12ثب 

وٝ وٕتط اظ  000/0 ٔمساض ٔؼٙبزاض٢ آٔبض٢ ثطاثط ثب

٢ ٔب٣ِ ضاثُٝ ٞب نٛضتثب تدس٤س اضائٝ  اؾت( 05/0

، يط٤ت ا٤ٗ ٔتغ٥ط زض ٔسَ ٕٞچ٥ٙٗٔؼٙبزاض٢ زاضز. 

ٚ تفؿ٥ط آٖ ثس٤ٗ  اؾتثٛزٜ وٝ ٔثجت  250/0ثطاثط ثب 

 قبذم ٘ؿجت ثس٣ٞٔتغ٥ط  ٝٔؼ٣ٙ اؾت وٝ ٞطچ

٢ ٔب٣ِ ٞب نٛضتثبلا ثبقس، احتٕبَ تدس٤س اضائٝ 

 ث٥كتط اؾت. 
 

 پژٍّص یّا افتِی

زض اثتسا آٔبضٞب٢ تٛن٥ف٣ ٔطثٌٛ ثٝ تدس٤س اضائٝ 

اظ ؾبَ ) قسٜ قطوت ثطضؾ٣ ٢265 ٔب٣ِ ٞب نٛضت

 .س٘قٛ ٣ٔ( اضائٝ 3) ٍ٘بضٜ( َجك 1398تب  1388

 
 

 ی هالیّا صَرتجذٍل فراٍاًی ٍضؼیت تجذیذ ارائِ  :3 ًگارُ

Table 3: Frequency table of financial statement renewal status 
 درصذ ضرکت( -سال)تؼذاد  ی هالیّا صَرتتجذیذ ارائِ 

 7/49 1448 خیر

 3/50 1467 بلِ

 100 2915 جوغ

 2915اظ ٔدٕٛع  سٙزٞ ٣ٔ ٘كبٖ (3) ٍ٘بضٜ٘تب٤ح 

 7/49 ٤ب ٔكبٞسٜ 1448)ؾبَ قطوت(،  ٔكبٞسٜ

٢ ٔب٣ِ نٛضت ٞب نٛضتزض  اضائٝزضنس تدس٤س 

 زضنس 3/50 ٤ب ٔكبٞسٜ 1467ٚ  اؾت ٘سازٜ

وٝ  ا٘س وطزٜ ٢ ٔب٣ِ ذٛز ضا تدس٤س اضائٝٞب نٛضت

ثطاثط٢ قطوت ثب تدس٤س  جب٤ًتمط٘كبٖ زاز ثٝ ٥ٔعاٖ 

 اضائٝ ٚ ػبز٢ ٚخٛز زاقت.

 ٢ٞب قبذم ثٝ ٔطثٌٛ تٛن٥ف٣ آٔبض ،زض ازأٝ

ثٝ  ٣ث٥ٙ پ٥ف ٢ٞب ٔسَ زض قسٜ اؾتفبزٜ ٔسَ ث٥ٙف

 :قٛز ٣ٔ اضائٝ (4) ٍ٘بضٜ نٛضت
 

 هذل بٌیص یّا ضاخص تَصیفی یّا آهارُ ًتایج :4ًگارُ 

Table 4: The results of the descriptive statistics of Benish model indicators 
 بیطتریي کوتریي کطیذگی چَلگی اًحراف هؼیار هیاًگیي ػاهل

 77/3746 00/0 04/1168 17/33 41/100 28/5 فطٚـ ثٝ ُٔبِجبت ٘ؿجت
 05/346 -63/122 12/1296 93/27 87/7 13/1 قبذم حبق٥ٝ ؾٛز ٘بذبِم

 33/208 -42/99 49/437 17/16 75/6 43/1 قبذم و٥ف٥ت زاضا٣٤
 56/799 00/0 29/2657 67/50 14/15 53/1 فطٚـ ضقس قبذم
 25/158 01/0 95/1076 88/30 00/4 24/1 اؾتٟلان ٞع١ٙ٤ قبذم

 ازاض٢ ػ٣ٕٔٛ، ٢ٞب ٤ٝٙٞع قبذم

 فطٚـ ٚ
33/1 04/6 54/42 88/2034 92/14- 79/298 

 ثٝ تؼٟس٢ اللاْ ٔدٕٛع قبذم

 ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع
015/0 151/0 2 .46 42/43 05/1- 53/2 

 34/12 051/0 32/81 56/6 618/0 14/1 ٘ؿجت ثس٣ٞ قبذم



 105 پٛض اوجط ضح٣ٕ٥ٚ  ؾبؾبٖ ٟٔطا٣٘......        ٞب٢ ٔب٣ِ ثب اؾتفبزٜ ث٣ٙ٥ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ نٛضت پ٥ف

 

فطٚـ  ثٝ ُٔبِجبت ٘ؿجت ٥ٔب٥ٍ٘ٗ (4) ٍ٘بضٜزض 

 ٢ٞب زازٜث٥كتط  زٞس ٣ٔوٝ ٘كبٖ  اؾت 28/5ثطاثط ثب 

؛ ا٘س بفت٤ٝٔطثٌٛ ثٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط حَٛ ا٤ٗ ٘مُٝ تٕطوع 

ثس٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘ؿجت ُٔبِجبت ثٝ فطٚـ 

ثطاثط ٚ ث٥كتط٤ٗ  5حسٚز  t-1٘ؿجت ثٝ ؾبَ tؾبَ 

 يط٤ت ،ٕٞچ٥ٙٗ. اؾت ٥ٔ77/3746عاٖ ا٤ٗ تغ٥٥ط 

فطٚـ ثطاثط ثب  ثٝ ُٔبِجبت ٘ؿجت ٔتغ٥ط چ٣ٍِٛ

 زاضز. ضاؾت ثٝ ٔتغ٥ط چ٣ٍِٛ ا٤ٗ ٤ؼ٣ٙ ؛اؾت 17/33

 اظ فطاٚا٣٘ ثبقس، ٔٙح٣ٙ 3 حسٚز اٌط وك٥س٣ٌ ٥ٔعاٖ

 ٘طٔبَ ذٛاٞس ٚ ٔتؼبزَ ٚيؼ٥ت وك٥س٣ٌ ِحبِ

 ٔٙح٣ٙ، ثبقس 3 اظ تط ثعضي ٔمساض ا٤ٗ اٌط زاقت،

 پٟٗ ٔٙح٣ٙ ،ثبقس 3 اظ تط وٛچه اٌط ثطخؿتٝ ٚ

 ث٥كتط پػٚٞف ا٤ٗ زض طٞب٥ٔتغ وك٥س٣ٌ تٕب٣ٔ .اؾت

 اؾت. 3 اظ
 

 هذل بٌیصآزهَى 
٣ زضؾت ٔسَ زض ث٥ٙ پ٥ف ،(5) ٍ٘بضٜ ثب تٛخٝ ثٝ

ػسْ ٚ زض ٌطٜٚ  زضنس 70 ،قسٜتدس٤س اضائٌٝطٜٚ 

 ،ٕٞچ٥ٙٗ اؾت.زضنس  25 قسٜ تدس٤س اضائٝ

تدس٤س ٣ ٘بزضؾت ٔسَ ان٣ّ ث٥ٙف زض ٌطٜٚ ث٥ٙ پ٥ف

ػسْ تدس٤س ٚ زض ٌطٜٚ  زضنس 30 ،قسٜ اضائٝ

لت ٚ ذُب٢ ز ،ٕٞچ٥ٙٗ اؾت.زضنس  75 قسٜ اضائٝ

زضنس ٚ  43/29تطت٥ت  و٣ّ ٔسَ ان٣ّ ث٥ٙف ثٝ

 .قس ثطآٚضز زضنس 57/70
 

 

 با استفادُ از هذل بٌیص ّا ضرکتضٌاسایی  :5ًگارُ 

Table 5: Identification of companies using the Benish model 
𝑀 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 = −4.84 + 0.92𝐷𝑆𝑅𝐼 + 0.528𝐺𝑀𝐼 + 0.404𝐴𝑄𝐿 + 0.892𝑆𝐺𝐼 + 0.115𝐷𝐸𝑃𝐼 − 0.172𝑆𝐺𝐴𝐼 + 4.679𝑇𝐴𝑇𝐴 − 
0.327𝐿𝑉𝐺𝐼 

 (1999)ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف 

M < -1/78 

 ٣ ٘بزضؾتث٥ٙ پ٥ف ٣ زضؾتث٥ٙ پ٥ف ذُب زلت ٔكبٞسٜ ٌطٜٚ

 %30 %70 8 19 27 قسٜ تدس٤س اضائٝ ٢ٞب قطوت

 %75 %25 179 59 238 قسٜ ػسْ تدس٤س اضائٝ ٢ٞب قطوت

   187 78 265 خٕغ

 (59+19/ )265;  43/29 زلت و٣ّ ٔسَ

 (179+8)/ 265;  57/70 ذُب٢ و٣ّ ٔسَ
 قسٜ(;زلت و٣ّ ٔسَ  ٢ تدس٤س اضائٝٞب قطوت٘كسٜ +زلت تؼساز  ٢ تدس٤س اضائٝٞب قطوتزلت تؼساز )٢ ػسْ تدس٤س(/ٞب قطوت٢ تدس٤سقسٜ+ تؼساز ٞب قطوت*)تؼساز وُ 100

 قسٜ(;ذُب و٣ّ ٔسَ  ٢ تدس٤س اضائٝٞب قطوت٘كسٜ +ذُب تؼساز  ٢ تدس٤س اضائٝٞب قطوتذُب تؼساز )٢ ػسْ تدس٤س(/ٞب قطوت٢ تدس٤سقسٜ+ تؼساز ٞب قطوت*)تؼساز وُ 100

 لاجیت  رگرسیَى از استفادُ با بٌیص هذل بسط

 ٔتغ٥ط y ٚ ٔب٣ِ ٢ٞب ٘ؿجت زاقتٗ اذت٥بض زض ثب

ٚاثؿتٝ  ٔتغ٥ط ٚ پ٥ك٥ٗ تؼبض٤ف ُٔبثك وٙٙسٜ ٣ث٥ٙ پ٥ف

٣ٔٛٞٛٔ y ٚتؼط٤ف ظ٤ط نٛضت ثٝ ؾُح زض ز 

 :قٛز ٣ٔ

 

       Y=0  اٌط قطوت تدس٤س اضائٝ ٘ىطزٜ ثبقس

    Y=1  اٌط قطوت تدس٤س اضائٝ ٘ىطزٜ ثبقس     

 :٥ٓزٞ ٣ٔ ثطاظـ ضا ظ٤ط ٔسَ
Log [p / (1-p)] = y = β0 + β1x1 + β2x2 + ... + 
βkxk 

 ٢P ٔب٣ِ ; ٞب نٛضتاحتٕبَ ٚلٛع تدس٤س اضائٝ  وٝ

اؾت.
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 رگرسیَى لاجیت بْیٌِ بٌیص با استفادُ ًتایج خرٍجی هذل :6ًگارُ 

Table 6: Output results of Benish's optimal model using logit regression 

 هتغیر هستقل
ضریب 

 غیراستاًذارد
 آهارُ ٍالذ اًحراف استاًذارد

درجِ 
 آزادی

ًسبت ضاًس  pهقذار 
)OR( 

 بِ تؼْذی اقلام هجوَع ضاخص

 ّا ییدارا هجوَع
784/0- 259/0 17/9 1 002/0 46/0 

 28/1 000/0 1 62/12 070/0 250/0 ًسبت بذّی ضاخص

 77/0 003/0 1 69/8 088/0 -259/0 هقذار ثابت

ٌبْ زض  ثٝ ٘تب٤ح آظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ٌبْ

اظ ث٥ٗ ٞكت ٔتغ٥ط ٚاضزقسٜ  ٘س( ٘كبٖ زاز6) ٍ٘بضٜ

 ثٝ تؼٟس٢ اللاْ ٔدٕٛع زض ٔسَ، زٚ ٔتغ٥ط قبذم

٘ؿجت ثس٣ٞ زض ٔسَ  ٚ قبذم ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع

زاقتٙس  ط٥تأثثبل٣ ٔب٘س٘س ٚ ثط تدس٤س اضائٝ 

(05/0<pثط ا٤ٗ اؾبؼ .)، ٔدٕٛع ٔتغ٥ط قبذم 

٘ؿجت  ٚ قبذم ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع ثٝ تؼٟس٢ اللاْ

 ٣ وٙٙس.ث٥ٙ پ٥فثس٣ٞ تٛا٘ؿتٙس تدس٤س اضائٝ ضا 

ٔؼبزِٝ ضٌطؾ٣٘ٛ٥  ،آٔسٜ زؾتٝ ثطاؾبؼ ٘تب٤ح ث

 ثس٤ٗ نٛضت اؾت:

(LVGI) 250/0 ( +TATA )784/0 - 259/0-  ;S-

score 
 

بْیٌِ بٌیص با استفادُ از رگرسیَى  هذل رٍایی

 لاجیت
 265 ٢ٞب زازٜ لاخ٥ت، ٔسَ ضٚا٣٤ ثطضؾ٣ ثطا٢

ثب ، ٘كس٘س ا٥ِٚٝ وٝ ثطضؾ٣ 99قطوت زض ؾبَ 

 ٔسَ زض ٞب زازٜ خب٤ٍع٣ٙ٤ ٚ لاخ٥ت ٔسَ اظ اؾتفبزٜ

 :٘سآٔس زؾت ثٝ (7) ٍ٘بضٜ ٘تب٤ح ؛٘سآٔس زؾتٝ ث

 بْیٌِ بٌیص با استفادُ از رگرسیَى لاجیت هذل رٍایی :7ًگارُ 

Table 7: Validity of Benish's optimal model using logit regression 
(LVGI) 250/0 ( +TATA )784/0 - 259/0-  ;S-score 

 ٔكبٞسات

 ٣ث٥ٙ پ٥ف
 قسٜ تدس٤س اضائٝ

 زلت ٔسَ
0 1 

 -012/0 :٘مُٝ ا٘مُبع
 ٚالؼ٣() قسٜ تدس٤س اضائٝ

0 172 66 27/72 

1 17 10 04/37 

 68/68   زضنس و٣ّ زلت ٔسَ

 ثههه٥ٗ پههه٥ف٘كهههبٖ زاز ٔتغ٥طٞهههب٢  (7) ٍ٘ههبضٜ 

ضا  ٞب قطوتزضنس٢،  68/68ثب زلت وُ  ا٘س تٛا٘ؿتٝ

اظ٘ظط تدس٤س اضائهٝ زاقهتٗ ٤هب ٘ساقهتٗ قٙبؾهب٣٤ ٚ      

 .وٙٙسثٙس٢  زؾتٝ

الگَریتن  از استفادُ با بٌیص بْیٌِ هذل بسط

 ژًتیک
 زض ٣ػهج قجىٝ ػّٕىطز ٣ثطضؾ ٔٙظٛضثٝ اثتسا

 اظ ،٣ٔبِ ٢ٞبنٛضت اضائٝ س٤تدس احتٕبَ ٥ٙ٣ثف٥پ

 اؾتفبزٜ قجىٝ زازٖآٔٛظـ ثسٖٚ ٞبزازٜ ٣تٕبٔ

ٚضٚز٢  ٢ٞب زازٜاثتسا  ،ا٘دبْ ا٤ٗ وبض ٢. ثطاقٛز ٣ٔ

خسا ٚ زض ٤ه ضز٤ف ٘ٛقتٝ  ،ٚ ٞسف اظ ٤ىس٤ٍط

ٚ زض اذت٥بض اٍِٛض٤تٓ قجىٝ ػهج٣ لطاض  قٛ٘س ٣ٔ

. ؾپؽ ثب٤س ٤ه قجىٝ ػهج٣ تكى٥ُ قٛز ط٘س٥ٌ ٣ٔ

 . قٛز ٣ٔٔكبٞسٜ  (1) وٝ زض قىُ
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  ضوای هذل بِ کار گرفتِ ضذُ در ضبکِ ػصبی هصٌَػی :1ضکل 

Figure 1: Schematic of the model used in the artificial neural network

قههجىٝ ػهههج٣  ٢ٞههب ت٤ٓاٍِههٛضزض ٔطحّههٝ ثؼههس، 

ثههطا٢ ٤ههبز٥ٌط٢ ٚ ؾههپؽ ضٚـ  ثب٤ههس قههسٜ ا٘ترههبة

ٔكهرم ٚ   ،٤بز٥ٌط٢ ٚ تبثغ ثطاظ٘س٣ٌ ا٤ٗ اٍِٛض٤تٓ

ٚ ٔتغ٥طٞب٢ ٤بز٥ٌط٢ قجىٝ ػههج٣   ٞب ٣ػ٤ٌٚؾپؽ 

س. ثههطا٢ ا٤ههٗ ٔٙظههٛض، اظ قههجىٝ ػهههج٣ ٘اضائههٝ قههٛ

ثطا٢ ٤بز٥ٌط٢ اؾتفبزٜ قسٜ ٚ تهبثغ ؾهب٤ٗ    ذٛض ف٥پ

تبثغ ثطاظـ ثٝ ا٤ٗ اٍِهٛض٤تٓ ٔؼطفه٣ قهسٜ     ػٙٛاٖ ثٝ

 ٗ ٝ تؼههساز  ،اؾهت. ٕٞچٙهه٥ ٤ههبز٥ٌط٢ ثههٝ  ٢ٞههب چطذه

ٚ تؼهساز تىطاضٞهب٢    قٛز ٣ٔٔحسٚز  10000حساوثط 

ػسز تٙظ٥ٓ قسٜ  ٥٘10ع  ٞب ٘ٛضٖٚٚ تؼساز  ٤6بز٥ٌط٢ 

 اؾت.

 

 
 ضبکِ ػصبیرًٍذ آهَزش : 2ضکل 

Figure 2: Neural network training process 

 

اوٖٙٛ ثطا٢ افعا٤ف زلت زض قجىٝ، ا٤ٗ اٍِٛض٤تٓ 

ٚاضز اٍِٛض٤تٓ  ،ثب ٚاضزوطزٖ تبثغ ثطاظ٘س٣ٌ ٔٙبؾت

وٝ زضٚالغ تفبٚت ث٥ٗ  قٛز ٣ٔغ٘ت٥ه  ؾبظ٢ ث٥ٟٙٝ

 ٢ٞب حسؼٚ تفبٚت زض  ٞب ٣ذطٚخٚ  ٞب ٢ٚضٚز

 ٚ اؾت ٤بز٥ٌط٢ ٔٙبؾت زض٘ت٥دٝاٍِٛض٤تٓ اؾت وٝ 

قسٜ ضا ثٝ  ث٣ٙ٥ پ٥فاذتلاف ٥ٔبٖ زٚ ٔمساض ٚالؼ٣ ٚ 

 .ضؾب٘س ٣ٔحسالُ 
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 ژًتیک یساز الگَریتن بْیٌِ

ثههب لههطاضزازٖ قههجىٝ ػهههج٣ زض زَ اٍِههٛض٤تٓ   

ٚ تفبٚت ذُهب٢   ٢ؾبظ ٥ٔعاٖ زلت ث٥ٟٙٝ ،ؾبظ٢ ث٥ٟٙٝ

ٝ ٘ؿجت ثٝ پبؾد ٚالؼ٣  ٞب پبؾد ٖ  ثه ٤هه تهبثغ    ػٙهٛا

٥ٔهعاٖ ٍٕٞطا٤ه٣ پبؾهد زض ٘ظهط      زض٘ت٥دهٝ، ٞع٤ٙٝ ٚ 

ثطاؾهبؼ اٍِهٛض٤تٓ    ،. ثهس٤ٗ ٔٙظهٛض  قهٛز  ٝ ٔه٣ ٌطفت

قهجىٝ   ٢ٞب ب٤َته٥ٕٓ ٌطفتٝ قس يطا٤ت  ،پ٥كٟٙبز٢

 ٚ قهٛ٘س ؾبظ٢ ا٘تربة  ٥ٝٙثٟ  يطا٤ت ػٙٛاٖ ثٝػهج٣ 

ؾپؽ ثب ٞهسا٤ت ثهٝ    ٥ٌط٘س.لطاض  ٢ط٥ٌٓ ٥تهٕٔجٙب٢ 

. ٤بثهس اض ث٥ٟٙهٝ، ٥ٔهعاٖ تكهر٥م ثٟجهٛز     سؾٕت ٔمه 

زضٚالغ ثب ا٤ٗ وبض لسضت ٤بز٥ٌط٢ اظ قهجىٝ ػههج٣   

وهٝ ٤هبز٥ٌط٢    پػٚٞفٚ ثب ضٚـ ا٤ٗ  قٛز ٣ّٔت ؾ

 ،. زضٟ٘ب٤هت قٛز ٣ٔقجىٝ آٔٛظـ زازٜ  ،ا٘ؿب٣٘ اؾت

ٚ ٥ٔهعاٖ   قهٛ٘س  ٣ٔه ا٤ٗ يطا٤ت ٚاضز قجىٝ ػههج٣  

تههبثغ ثههطاظـ زض ٘ظههط ٌطفتههٝ قههسٜ  اظَط٤ههكثٟجههٛز 

 .زقٛ ٥ٌٔ٣ط٢  ا٘ساظٜ

ؾبظ٢ ا٤ٗ اؾت وٝ ٍٞٙبْ  ث٥ٟٙٝثبض٠ ٘ىتٝ ٟٔٓ زض

 اظَط٤ك ،ٟ٘ب٤ت زض ٤ه فًب٢ ث٣ ،٤بز٥ٌط٢ ػبز٢

أب زض  ؛وٙس ٣ٔثٝ ؾٕت يطا٤ت حطوت  ٞب ٢ٚضٚز

ثب تٛخٝ ثٝ قطا٤ٍ ٚ  ،فطااثتىبض٢ ؾبظ٢ ث٥ٟٙٝ

ا٤ٗ خؿتدٛ  ،قسٜ ثط ٔؿئّٝ تح٥ُٕ ٢ٞب ت٤ٔحسٚز

ٚ ثب ضقس ٚ  قٛز ٣ٔزض ٔحسٚزٜ ذبن٣ ا٘دبْ 

 تط وٛچها٤ٗ ٔحسٚزٜ  ،ؾبظ٢ پ٥كطفت زض ث٥ٟٙٝ

. زض وٙس ٣ٔٚ ثٝ ؾٕت پبؾد ث٥ٟٙٝ حطوت  قٛز ٣ٔ

ؾبظ٢ ثٝ ا٤ٗ فًب٢ ا٤دبزقسٜ ٚ ٥ٔبٖ ل٥ٛز  ث٥ٟٙٝ

  .٤ٌٛٙس ؾبظ٢ فًب٢ ٔحتُٕ ٣ٔ ث٥ٟٙٝ

قسٜ  اٍِٛض٤تٓ اضائٝ ،پؽ اظ آقٙب٣٤ ثب ا٤ٗ ٔفْٟٛ

قٛز. اثتسا ثب٤س پبضأتطٞب٢  ٣ٔاضائٝ  پػٚٞفزض ا٤ٗ 

؛ س٘زض ا٤ٗ اٍِٛض٤تٓ اضائٝ قٛ قسٜ ؾبظ٢ اؾتفبزٜ ث٥ٟٙٝ

( 8) ٍ٘بضٜزض  زض ازأٝ ا٤ٗ وبض ا٘دبْ قسٜ اؾت.

 .ا٘س آٔسٜٔكرهبت ٚضٚز٢ اٍِٛض٤تٓ 

 

 

 هطخصات ٍرٍدی الگَریتن :8ًگارُ 

Table 8: Algorithm input specifications 

 
ٚاضز قجىٝ  ٞب ٢ٚضٚزثب قطٚع اٍِٛض٤تٓ، اثتسا 

ٚ قجىٝ ٤ىجبض آٔٛظـ ؾجه ذٛز ضا ا٘دبْ  قٛ٘س ٣ٔ

ٔطحّٝ ثؼس، ثطاؾبؼ . زض زٞس ٣ٔضا اضائٝ  ٞب ٚظٖٚ 

آٔسٜ، ٔمساض تبثغ ٞع٤ٙٝ زض ا٤ٗ  زؾتٝ ٔمبز٤ط ث

 ،. زض ازأٝقٛز ٣ٔذُب ٔحبؾجٝ  ػٙٛاٖ ثٝاٍِٛض٤تٓ 

ؾبظ٢ زض زؾتٛض  ٔطٚض و٣ّ تغ٥٥طات زض ح٥ٗ ث٥ٟٙٝ

تغ٥٥طات زض ح٥ٗ  قٛز ٣ٔوبض اؾت ٚ ؾؼ٣ 

  زضؾت٣ ٘كبٖ زازٜ قٛز. ؾبظ٢ ثٝ ث٥ٟٙٝ

 هقذار هتغیر

 غ٘ت٥ه ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟ٘بْ اٍِٛض٤تٓ 

 ذٛض ف٥پقجىٝ  ٘ٛع قجىٝ ػهج٣

 10 ٞب ٘ٛضٖٚتؼساز 

) ٤ٝٙٞع تبثغ )2
( )T Network I

MSE
N

−
=∑

 

 ٔبضوٛاضت - اٍِٛض٤تٓ ِٛ٘جطي تبثغ آٔٛظـ قجىٝ

 MSE تبثغ ػّٕىطز قجىٝ

 ضؾ٥سٖ ثٝ ٍٕٞطا٣٤ زض ٔمساض تبثغ ٞع٤ٙٝ ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟتؼساز چطذٝ 

 100 ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟتؼساز افطاز )ٔتغ٥ط خٕؼ٥ت ا٥ِٚٝ( ٚاضزقسٜ ثٝ 
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  یساز ٌِیبْرًٍذ تغییرات دقت تطخیص ضبکِ در طَل  :3ضکل 

Figure 3: The trend of network detection accuracy changes during optimization

ؾبظ٢ ضا  تغ٥٥طات ذُب زض ََٛ ث٥ٟٙٝ (3قىُ )

زض  قٛز ٣ٔ. زض ا٤ٗ تغ٥٥طات ٔكبٞسٜ زٞس ٣ٔ٘كبٖ 

اثتسا تغ٥٥طات ثب قست ظ٤بز٢ ضخ زازٜ ٚ قست 

سض ظتغ٥٥طات ذُب ظ٤بز ثٛزٜ اؾت ٚ ثب پ٥كط٢ٚ 

ؾبظ٢ ٔمساض تغ٥٥طات ذُب   ٥ٝٙثٟ ٢ٞب چطذٝضاؾتب٢ 

نٛضت٣ وٝ اظ ٥ٕ٘ٝ ضاٜ   ٚ ثٝ بثس٤ ٣ٔوبٞف 

ؾبظ٢ تغ٥٥طات ثؿ٥بض وٛچه ٚ زض ؾُح   ٥ٝٙثٟ

زضنس ثٛزٜ اؾت وٝ ٘كبٖ اظ زلت  ٢ٞب زٞٓ

زض  .اؾتحساوثط٢  ٢ؾبظ اٍِٛض٤تٓ زض ضاؾتب٢ ث٥ٟٙٝ

قسٜ زض قجىٝ ػهج٣ ٚ  ٥ٔعاٖ ذُب٢ ٔحبؾجٝ ،ازأٝ

 قسٜ ٔمب٤ؿٝ قسٜ اؾت. قجىٝ ػهج٣ ث٥ٟٙٝ

 

 ژًتیکالگَریتن ضذُ با  یساز ٌِیبْهقایسِ ضبکِ ػصبی ػادی ٍ  :9ًگارُ 

Table 9: Comparison of normal and optimized neural network with genetic algorithm 

 ضذُ با الگَریتن ژًتیک سازی ضبکِ ػصبی بْیٌِ ضبکِ ػصبی ػادی ًام ضبکِ

 5.176e-4 2.285e-4 ذُب٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔطثؼبت
 % 8/55 ثٟجٛز٥ٔعاٖ 

 ٢ؾبظ ثؼس اظ ث٥ٟٙٝقٛز  ٣ٔ( ٔكبٞسٜ 9) ٍ٘بضٜزض 

زضنس ٘ؿجت ثٝ قجىٝ ػهج٣ ػبز٢  56حسٚز 

زضذٛض ٚ ذُب زض ؾُح ٌطفتٝ نٛضت  ٢ؾبظ ث٥ٟٙٝ

ٕ٘ٛزاض  ،اؾت. زض ازأٝ ٤بفتٝتٛخ٣ٟ وبٞف 

اضائٝ  (4قىُ )ضٌطؾ٣٘ٛ٥ قجىٝ ػهج٣ ٔؼ٣ِٕٛ 

 قسٜ اؾت.
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 ًوَدار رگرسیًَی در ضبکِ ػصبی هصٌَػی :4ضکل 

Figure 4: Regression diagram in artificial neural network

قجىٝ ػهج٣ ٘س ( ٘كبٖ زاز4٘تب٤ح قىُ )

زضنس ٚاض٤ب٘ؽ ٔتغ٥ط ضا  52ٔؼ٣ِٕٛ تٛا٘ؿت تب 

زضنس٢  56 ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟوٝ ثب تٛخٝ ثٝ  وٙس ٣ث٥ٙ پ٥ف

ا٤ٗ  ،غ٘ت٥هزض تطو٥ت قجىٝ ػهج٣ ثب اٍِٛض٤تٓ 

 زض ا٤ٗ اٍِٛض٤تٓ ثؿ٥بض ثٟتط ذٛاٞس ثٛز.  ٣ث٥ٙ پ٥ف

 ،اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥هثب ؾبظ٢  اظ ث٥ٟٙٝ ثؼس

( ثٝ ٍٕٞطا٣٤ ٞب وطٚٔٛظْٔٛخٛز ) ٢ٞب ت٥خٕؼ

٤ه ٔؼبزِٝ ضا  ٞب ت٥خٕؼتٕب٣ٔ  جب٤ًتمطٚ ضؾٙس  ٣ٔ

ثٝ ز٥ُِ ضؾ٥سٖ ثٝ ٘عز٤ى٣ ٘مُٝ ٚ  زٞٙس ٣ٔ٘كبٖ 

ٚ تٕب٣ٔ  قساوؿتطٔٓ ُّٔك تبثغ ضٌطؾ٥ٖٛ اضائٝ 

 ٘س.وطزثٝ ا٤ٗ ٔمبز٤ط ث٥ٟٙٝ ٥ُٔ  ٞب وطٚٔٛظْ

َٛض وٝ ث٥بٖ قس تٕب٣ٔ يطا٤ت ثؼس اظ  ٕٞبٖ

ٔٛخٛز ثٝ  ٢ٞب وطٚٔٛظْٚؾبظ٢ زض تٕب٣ٔ  ث٥ٟٙٝ

 ٍ٘بضٜٚ ضز٤ف اَٚ ا٤ٗ  ٘سٍٕٞطا٣٤ ٔٙبؾج٣ ضؾ٥س

وٝ وطٚٔٛظْٔٛ ثطتط زض خٕؼ٥ت ثطتط ٟ٘ب٣٤ اؾت، 

 ضاثُٝ .زازٜ قس٘سيطا٤ت ان٣ّ ٚ ث٥ٟٙٝ تكى٥ُ 

 ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  تبثغ ث٥ٗ آٔسٜ زؾتٝ ث

نٛضت  ٢ؾبظ ٥ٝٙثٟثطاؾبؼ  ٚضٚز٢ ٔتغ٥طٞب٢ ٚ

 :اؾت ظ٤ط نٛضت ٌطفتٝ ثط ٔجٙب٢ غ٘ت٥ه ثٝ
 (LVGI) 84/0 ( +TATA )60/0 - 46/0-  ;S-score 

 بْیٌِ بٌیص با استفادُ از الگَریتن هذل رٍایی

 ژًتیک 
 ،ض٤ع٢ غ٘ت٥ه ثط٘بٔٝ ٔسَ ضٚا٣٤ ثطضؾ٣ ثطا٢

 ا٥ِٚٝ ثطضؾ٣ 99قطوت زض ؾبَ  265 ٢ٞب زازٜ

 ٚ ض٤ع٢ غ٘ت٥ه ثط٘بٔٝ ٔسَ اظ ثب اؾتفبزٜ ٚ ا٘سٜ كس٘
 ٘تب٤ح ٘س؛آٔس زؾتٝ ث ٔسَ زض ٞب زازٜ خب٤ٍع٣ٙ٤

 آٔس: زؾت ثٝ (423) ٍ٘بضٜ
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 ژًتیکبْیٌِ بٌیص با استفادُ از الگَریتن  هذل رٍایی :11ًگارُ 

Table 10: Validity of Benish's optimal model using genetic algorithm 
(LVGI) 84/0 ( +TATA )60/0 - 46/0-  ;S-score 

 ٔكبٞسات

 ٣ث٥ٙ پ٥ف

 قسٜ تدس٤س اضائٝ
 زلت ٔسَ

0 1 

 5/0 :٘مُٝ ا٘مُبع
 ٚالؼ٣() قسٜ تدس٤س اضائٝ

0 186 52 15/78 

1 19 8 63/29 

 21/73   زضنس و٣ّ زلت ٔسَ

 ث٥ٗ پ٥ف٘كبٖ زاز ٔتغ٥طٞب٢  (10) ٍ٘بضٜ

ضا  ٞب قطوتزضنس٢،  21/73ثب زلت وُ  ا٘س تٛا٘ؿتٝ

قٙبؾب٣٤ ٚ  ،٘ساقتٗاظ٘ظط تدس٤س اضائٝ زاقتٗ ٤ب 

 .وٙٙسثٙس٢  زؾتٝ
 

 پژٍّص یّاِ یفرضآزهَى 
ٚ آظٖٔٛ  ٞب ٔسَثطا٢ ؾٙدف ٥ٔعاٖ وبضآ٣٤ 

ض٤رت٣ٍ زض  اظ ٔبتط٤ؽ زضٞٓپػٚٞف  ٢ٞبٝ ٥فطي

 افعاض پب٤تٖٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ٘طْ

ضٌطؾ٥ٖٛ  ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت :فرضیۀ اٍل

٢ ٞب نٛضت٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض لاخ٥ت،

  ث٥كتط اؾت. زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف ،ٔب٣ِ

زلت ٔسَ ث٥ٟٙٝ ث٥ٙف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ 

٢ ٔب٣ِ ٞب نٛضت٣ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥فلاخ٥ت ثطا٢ 

 ؛زضنس ثٛزٜ اؾت 68/68زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ثطاثط ثب 

زض حب٣ِ وٝ زلت ٔسَ ث٥ٙف زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ 

 زلت زٞس ٘كبٖ ٣ٔوٝ  اؾت زضنس ثٛزٜ 43/29ثطاثط ثب 

٣ ث٥ٙ پ٥ف زض ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت، ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ

زض ٔمب٤ؿٝ ثب  ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ 

فطي٥ٝ اَٚ  ثٙبثطا٤ٗ، ؛ث٥كتط اؾت ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف

 .قٛز ٣ٔ س٥٤تأپػٚٞف 

اٍِٛض٤تٓ  ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت :فرضیۀ دٍم

٢ ٞب نٛضت٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض غ٘ت٥ه،

 ث٥كتط اؾت.  ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙفزض ٔمب٤ؿٝ ثب  ،ٔب٣ِ

اظ اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه  زلت ٔسَ ث٥ٟٙٝ ث٥ٙف ثب اؾتفبزٜ

٢ ٔب٣ِ ثطاثط ٞب نٛضت٣ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥فثطا٢ 

زض حب٣ِ وٝ زلت ٔسَ  ؛زضنس ثٛزٜ اؾت 21/73

 زلت ثٙبثطا٤ٗ،؛ زضنس ثٛزٜ اؾت 43/29ث٥ٙف ثطاثط ثب 

٣ ث٥ٙ پ٥ف زض اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه، ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ

زض ٔمب٤ؿٝ ثب  ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ 

فطي٥ٝ زْٚ  ثٙبثطا٤ٗ، ؛ث٥كتط اؾت ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف

 .قٛز ٣ٔ س٥٤تأپػٚٞف ٥٘ع 
 

اٍِهٛض٤تٓ   ثهب  ثٟجٛز٤بفتهٝ ثٙه٥ف   ٔسَ زلت :فرضیۀ سَم

٢ ٞهب  نهٛضت ٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض غ٘ت٥ه،

ثٙه٥ف ثهب ضٌطؾه٥ٖٛ    زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ ثٟجٛز٤بفتٝ  ،ٔب٣ِ

   لاخ٥ت ث٥كتط اؾت.
زلت ٔسَ ث٥ٟٙٝ ث٥ٙف ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه 

٢ ٔب٣ِ ثطاثط ٞب نٛضت٣ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥فثطا٢ 

زض حب٣ِ وٝ زلت ٔسَ ث٥ٟٙٝ  ؛زضنس ثٛزٜ اؾت 21/73

٣ ث٥ٙ پ٥فث٥ٙف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ثطا٢ 

ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٢ ٔب٣ِ زض ثبظاض ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ 

ؾْٛ  فطي٥ٝ ثٙبثطا٤ٗ، ؛زضنس ثٛزٜ اؾت 68/68ثطاثط ثب 

 .قٛز ٣ٔ س٥٤تأپػٚٞف ٥٘ع 
 

 گیری ًتیجِ
 ٔس٣ِ ث٥ٟٙٝ اضائٝ ،حبيط پػٚٞف ان٣ّ اٞساف

٢ ٞب نٛضت٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف ثطا٢

 ،. زض ا٤ٗ پػٚٞفزض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ اؾت «ٔب٣ِ
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٣ احتٕبَ ث٥ٙ پ٥فثطا٢  (1999اثتسا ٔسَ ا٥ِٚٝ ث٥ٙف )

. زض ٔطحّٝ قس٢ ٔب٣ِ آظٖٔٛ ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ 

 ٢ٞب قبذم ،آٔبض٢ ٢ٞب آظٖٔٛثؼس ثب اؾتفبزٜ اظ 

ٔٙترت ٚ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ ث٥ٙف وٝ ضاثُٝ ٔؼٙبزاض٢ ثب 

ا٘تربة ٚ ٚاضز  ،٢ ٔب٣ِ زاقتٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ 

 ٔدٕٛع قبذم ٘ؿجت زٚ ضاؾتب ا٤ٗ . زضقس٘سٔسَ 

٘ؿجت  ٚ قبذم ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛع ثٝ تؼٟس٢ اللاْ

قس٘س.  ا٘تربة قبذم ٔب٣ِ ٟ٘ب٣٤ ػٙٛاٖٝ ثس٣ٞ ث

 ٚ لج٣ّ ٔطاحُ زض آٔسٜ زؾت ثٝ ٘تب٤ح اظ اؾتفبزٜ ثب ؾپؽ

 ػٙٛاٖ ثٝلاخ٥ت  ضٌطؾ٥ٖٛ ٢ٞب ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ثب

 ٕ٘ب٤ٙسٜ ػٙٛاٖ ثٝ غ٘ت٥ه اٍِٛض٤تٓ ٚ ولاؾ٥ه ٢ٞب ضٚـ

 ثطا٢ ٔسَ ثطآٚضز ثٝ الساْ ،فطااثتىبض٢ ٢ٞب ضٚـ

 زض ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ  ٣ث٥ٙ پ٥ف

 تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٢ٞب قطوت

 ثطا٢ ضٚـ ٚ ٔسَ ثٟتط٤ٗ آٟ٘ب ث٥ٗ ٔمب٤ؿٝ ثب ٚ قس

 قس. ا٘تربة ٣ث٥ٙ پ٥ف

ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛيٛع  پػٚٞفان٣ّ  زض فطي٥ٝ

 ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلتوٝ  قٛز ٣ٔپطزاذتٝ 

٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف زض اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه،

ث٥كتط  ٞب زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾب٤ط ٔسَ ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

 اؾت.

حبو٣ اظ ا٤ٗ  1399آظ٣٘ٛٔ ؾبَ  ٢ٞب زازٜ٘تب٤ح 

زضنس  43/29 ث٥ٙفٔسَ  ٣ث٥ٙ پ٥ف زلت و٣ّاؾت 

 ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ و٣ّزلت  ،ثٛزٜ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ

 ٔسَ و٣ّ ٚ زلتزضنس  68/68ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت 

٣ ث٥ٙ پ٥ف زض ،اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف

 زضنس 21/73 ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ 

 .قسثطآٚضز 

ٚ  س٘قٛ ٣ٔ س٥٤تأپػٚٞف  ٢ٞبٝ ٥فطي ثٙبثطا٤ٗ،

 زض اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه، ثب ثٟجٛز٤بفتٝ ث٥ٙف ٔسَ زلت

زض  ،٢ ٔب٣ِٞب نٛضت٣ احتٕبَ تدس٤س اضائٝ ث٥ٙ پ٥ف

 ث٥كتط اؾت. ٞب ثب ؾب٤ط ٔسَ ٔمب٤ؿٝ

 اضائٝ ظ٤ط پ٥كٟٙبزٞب٢ پػٚٞف، ٘تب٤ح ثٝ تٛخٝ ثب

 :قٛز ٣ٔ

تدس٤س اضائٝ  ٔٛيٛع ا٥ٕٞت ثٝ تٛخٝ ثب  -

 زض ث٥كتط ٢ٞب پػٚٞف ثٝ ٥٘بظ ٚ ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

 اظ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز پػٚٞكٍطاٖ ثٝ ظ٥ٔٙٝ، ا٤ٗ

تدس٤س اضائٝ  ٕ٘ب٤ٙسٜ ػٙٛاٖ ثٝ قسٜ اضائٝ ٢ٞب ٔسَ

 .وٙٙس اؾتفبزٜ ٞب قطوتثطا٢  ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت

 آٔبض٢ ٢ٞب ضٚـثٝ ا٤ٙىٝ ُٔبثك  تٛخٝ ثب -

 زاضا٢ قسٜ ا٘تربة ٔٙترت ٚ ٟ٘ب٣٤ ٢ٞب ٘ؿجت

احتٕبَ تدس٤س  ٣ث٥ٙ پ٥فثطا٢  لبث٥ّت ث٥كتط٤ٗ

 حؿبثطؾبٖ، ثٝ ،ا٘س ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتاضائٝ 

 و٥ّٝ ٥٘ع ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٌصاضاٖ، ؾطٔب٤ٝ

 تٛن٥ٝ ٞب قطوت ٔب٣ِ ٌعاضقبت اظ وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ

 زض ٞب ٘ؿجت ا٤ٗ ثٝ ذبل تٛخٝ قٛز ٣ٔ

 ثبقٙس. زاقتٝ ذٛز ٢ٞبُ ٥تحّٚ تدع٤ٝ

)ٔب٘ٙس قجىٝ  فطااثتىبض٢ ٢ٞب ٔسَ آ٘ىٝ ثٝ تٛخٝ ثب -

 ٢ٞب ٔسَ ثٝ ٘ؿجت ...( ػهج٣، اٍِٛض٤تٓ غ٘ت٥ه ٚ

 ضٌطؾ٥ٖٛ لاخ٥ت ٚ ...( اظ) آٔبض٢ ٚ ولاؾ٥ه

 ثٝ ثطذٛضزاض٘س، ث٥كتط٢ ث٣ٙ٥ پ٥ف لبث٥ّت

 ٢ٞبُ ٥تحّٚ تدع٤ٝ زض قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز پػٚٞكٍطاٖ

 فطااثتىبض٢ اؾتفبزٜ ٢ٞب ٔسَٚ  ٞب ضٚـ اظ ذٛز

 .وٙٙس

٢ ٔب٣ِ ٞب نٛضتثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ تدس٤س اضائٝ  -

٘بق٣ اظ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ، ٚضقىؿت٣ٍ،  تٛا٘س ٣ٔ

 لب٣٘ٛ٘ ٚ ٘ظبضت٣ ٟ٘بزٞب٢ تمّت ٚ ... ثبقس، ثٝ

 ... ٚ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ٔب٥ِبت٣، ؾبظٔبٖ ٔب٘ٙس

 اظ قسٜ اؾترطاج ٞب٢ ٔسَ اظ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز

 ٞب قطوت ض٤ؿه اظ ذٛز ٢ٞب ٣ثطضؾ پػٚٞف زض

 .وٙٙس اؾتفبزٜ

 ٢ٞب پػٚٞف ا٘دبْ ثطا٢ ظ٤ط ٢ٞبٝ ٥تٛن ٕٞچ٥ٙٗ

 :قٛز ٣ٔ اضائٝ آت٣
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ا٤ٙىٝ زض پػٚٞف حبيط ٔسَ ٔٙفطز  ثٝ تٛخٝ ثب -

 ٔٙترت آٖ ٢ٞب قبذمزؾتىبض٢ ؾٛز ث٥ٙف ٚ 

 زض ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ  ٕ٘ب٤ٙسٜ ػٙٛاٖ ثٝ

 ٚ ٞب ٔسَ اظ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز ،ا٘س قسٜ٘ظط ٌطفتٝ 

٣ ث٥ٙ پ٥ف ٢ٞب ٔسَٔب٘ٙس: ) ز٤ٍط٢ ٢بضٞب٥ٔؼ

٣ ث٥ٙ پ٥ف ثطا٢آِتٕٗ، فبِٕط ٚ ...( ٚضقىؿت٣ٍ 

 ٢ ٔب٣ِ اؾتفبزٜ قٛز.ٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ 

احتٕبَ تدس٤س اضائٝ  ٣ث٥ٙ پ٥ف ثطا٢ پػٚٞف ا٤ٗ زض -

ٔب٣ِ،  ٢ٞب قبذماظ  قطوت زض ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

پ٥كٟٙبز  ثٙبثطا٤ٗ؛ اؾت قسٜ اؾتفبزٜ زض تٕب٣ٔ نٙب٤غ

ا٤ٗ ػٛأُ ثٝ تفى٥ه  اظ آت٣ ٢ٞب پػٚٞف زض قٛز ٣ٔ

احتٕبَ تدس٤س اضائٝ  ٣ث٥ٙ پ٥فٞط نٙؼت ثطا٢ 

 اؾتفبزٜ قٛز. ٞب قطوت زض ٢ ٔب٣ِٞب نٛضت

اٍِٛض٤تٓ  فطااثتىبض٢ ٔسَ اظ پػٚٞف ا٤ٗ زض -

غ٘ت٥ه(  - ؾبظ٢ ػهج٣ قج٥ٝ)ؾبظ٢ غ٘ت٥ه  ث٥ٟٙٝ

 زض قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز ،ثٙبثطا٤ٗ؛ اؾت قسٜ اؾتفبزٜ

 فطااثتىبض٢ )ٔب٘ٙس ٔسَ چٙس٤ٗ اظ آت٣ ٢ٞب پػٚٞف

 ظ٘جٛض و٣ّ٘ٛ اٍِٛض٤تٓ ٔٛضچٍبٖ، و٣ّ٘ٛ اٍِٛض٤تٓ

 ٘تب٤ح ٚ قٛز اؾتفبزٜ ،...( ٚ پط٘سٌبٖ ػؿُ، اٍِٛض٤تٓ

 ثٟتط٤ٗ ٔسَ ا٘تربة قٛز.ٚ  قٛ٘س ٔمب٤ؿٝ ٤ىس٤ٍط ثب

 ٞههب پههػٚٞف ؾههب٤ط ٕٞب٘ٙههس ٥٘ههع حبيههط پههػٚٞف

 ػٕستبً پػٚٞف ٢ٞب ت٤ٔحسٚز .زاقت ٞب٣٤ ٔحسٚز٤ت

ٓ  ٘ٛػ٣ ثهط  ثٝ وٝ ٞؿتٙس ػٛا٣ّٔ ثٝ ٔطثٌٛ  پهص٤ط٢  تؼٕه٥

ٗ  ٞهب٢  ٔحهسٚز٤ت  ٤ٗتهط  ٟٔٓ .٘سٌصاض ٣ٔ تأث٥ط ٘تب٤ح  ا٤ه

 اظ: ٘سا ػجبضت پػٚٞف

 حبو٥ٕت قطوت٣ ٢ٞب ٣ػ٤ٌٚوبض٥ٌط٢ ٝ ث ػسْ أىبٖ -

 ػسْ ٚخٛز ػسْ ٚخٛز و٥ٕتٝ حؿبثطؾ٣، :ٔب٘ٙس

 ٚ ٢ ثٛضؾ٣ٞب قطوت ثؼ٣ًحؿبثطؾ٣ زاذ٣ّ زض 

... 

زض  ٔؤثطٔب٣ِ ٚ غ٥طٔب٣ِ  ٢ٞب ٘ؿجتوبض٥ٌط٢ ٝ ػسْ ث -

 ٢ٞب ٘ؿجت :٢ ٔب٣ِ ٔب٘ٙسٞب نٛضتتدس٤س اضائٝ 

 ... ٚ اٞط٣ٔ، ٘مس٣ٍٙ٤، فؼب٥ِت، ؾٛزآٚض٢

زض ٘ظط اثط نٙؼت زض ا٤ٗ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ  -

ٔب٣ِ ٔسَ  ٢ٞب قبذمٚ تٟٙب ثطاؾبؼ  ٌطفتٝ ٘كسٜ

 ٢ ٔب٣ِٞب نٛضتاحتٕبَ تدس٤س اضائٝ ، ث٥ٙف

٘تب٤ح ثب  سثب٤ ،قسٜ اؾتث٣ٙ٥  پ٥ف ٞب قطوت

 .س٘قٛاحت٥بٌ تفؿ٥ط 
 

 ّایادداضت

1. Logit 

2. MacCarthy 

3. Enron 

4. Altman 

5. HOSE 

6. HNX 

7. Linear Discriminant Analysis (LDA) 

8.   Days’ Sales in Receivables Index  
9.   Gross Margin Index    

10.   Asset Qualityiu Index  

11.   Sales Growth Index  

12.   Depreciation Index  

13.   Sales, General, and Administrative 

Expenses Index  

14.   Total Accruals to Total Assets Index 

15.   Leverage Index 
 هٌابغ

 ضؾهت٣ٕ،  ا٘هٛاض٢  حؿ٥ٗ، اػتٕبز٢، ٔحٕسػ٣ّ، ،آلب٣٤

 ٘مههف (.1392) .ظِمهه٣ ٚ حؿههٗ انههغط ػّهه٣

ُ  حؿبثطؾبٖ ٝ  تدس٤هس  زض ٔؿهتم  ٤هب  اخجهبض٢  اضائه

 و٥ف٥هت  ثهط  آٖ تهأث٥ط  ٚ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت اذت٥بض٢

ٝ  تدس٤هس  ثؼس ٚ لجُ ؾٛز  ،٣حؿبثطؾه  زا٘هف  .اضائه

 .1-39، 50 قٕبضٜ ؾ٥عزٞٓ، زٚضٜ

 (.1391. )آثهبز٢  زِٚهت ٟٔس٤هٝ   ٚ ٟٔهس٢  ٔمهسْ،  ثٟهبض 

 ؾهٛز  ثب قسٜ ٌعاضـ ؾٛز و٥ف٥ت ٢ا ؿ٤ٝٔمب ثطضؾ٣

 ٚ ٢حؿههبثساض مههبت٥تحم .قههسٜ اضائههٝ تدس٤ههس

 .16-38، 3 قٕبضٜ زٚضٜ چٟبضْ، ،٣حؿبثطؾ

و٥ف٥هت   (.1389). ػهطة ٔهبظاض   ٔههُف٣  ٚ ػ٣ّ ف٣،ثم

 ٝ   .ٌههصاض٢ ٌعاضقههٍط٢ ٔههب٣ِ ٚ ٘بوههبضا٣٤ ؾههطٔب٤

 ،4 قٕبضٜ ؾبَ زْٚ، ،٣ٔبِ ٢حؿبثساض ٢ٞب پػٚٞف

20-1. 
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ٞههب٢ ثههبِمٜٛ  تههأث٥ط ٔحههطن ،(1401)حؿهه٣ٙ، ٔحٕههس، 

ٞهب   ٞب ٚ تحط٤هف  ض٤ؿه زازذٛا٣ٞ ٘بق٣ اظ اقتجبٜ

زض ٌعاضقههٍط٢ ٔههب٣ِ نههبحجىبضاٖ ثههط تؼههس٤ُ    

ٕ  .اظٟبض٘ظط حؿبثطؾ٣  زض ٢ط٥ه ٥ٌٓلًبٚت ٚ تهه
، 3، قههٕبضٜ ٤ىههٓ، زٚضٜ ٣حؿبثطؾهه ٚ ٢حؿههبثساض

165-125. 

ٖ  ،نهبثط  ،قؼط٢ ا٘بل٥ع ٗ   ،ضح٥ٕ٥هب نهبِح٣   ،٘ظهبْ اِهس٤

 (.1396ذطاؾهب٣٘. )  اثَٛبِت ٚ خٕك٥س ،نسل٥ب٣٘

ثطضؾهه٣ ٚ تُج٥ههك ٥ٔههعاٖ زلههت ٘تههب٤ح حبنههُ اظ 

  ثطاؾهبؼ « قهسٜ ثٙه٥ف   تؼس٤ُ»ٚ « ث٥ٙف»ٞب٢  ٔسَ

ٔحهه٥ٍ التهههبز٢ ا٤ههطاٖ زض وكههف ٚ افكههب٢     

ٝ  ٌعاضـ ٓ  .ٌط٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ه  ت٤ط٤ا٘هساظ ٔهس  چكه
 .105-124، 18قٕبضٜ زٚضٜ ٞفتٓ، ، ٣ٔبِ

 غلأطيهههب ٚ خٙهههسل٣ ،ٔحٕهههس ،وبقهههب٣٘ پهههٛض 

(. ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ و٥ف٥هت  1397ضحٕب٣٘. )ٔحٕس

اَلاػهبت پب٤ههساض٢   ٢ٌعاضقهٍط٢ ٔهب٣ِ ثهب افكهب    

قهسٜ زض ثهٛضؼ اٚضاق ثٟهبزاض     پص٤طفتٝ ٢ٞب قطوت

زٚضٜ  ،تدطثهه٣ حؿههبثساض٢ ٢ٞههب پههػٚٞف. تٟههطاٖ

 .11-31، 3، قٕبضٜ ٞكتٓ

ٝ  تدس٤هس  (.1390. )حؿ٥ٗ وبظ٣ٕ،  ٢ٞهب  نهٛضت  اضائه

 ٚ زا٘هف  .آٟ٘ب ثٝ ٘ؿجت ٚاوٙف ٚ ٔؤثط ػٛأُ ٔب٣ِ
-23، 24 قهٕبضٜ زٚضٜ زْٚ،   ،٢حؿهبثساض  پػٚٞف

18. 

٣ ث٥ٙه  په٥ف  (.1395) تبت٣ّ. ٚ ضق٥س وطزؾتب٣٘ غلأطيب

 ٢ٞهب  ٣ثطضؾه زؾتىبض٢ ؾٛز: تٛؾهؼٝ ٤هه ٔهسَ.    

، ٚؾههْٛ ث٥ؿههتزٚضٜ  ،حؿههبثساض٢ ٚ حؿبثطؾهه٣ 

 .73-96، 1قٕبضٜ 

. وهبظ٣ٕ ٚ ٔحجٛثهٝ   ػجهسال  آظاز، غلأطيب، وطزؾتب٣٘،

(1389.)  ٖ  تؼهس٤لات  ا٥ٕٞهت  تدطثه٣  ٢ٞهب  آظٔهٛ

ٝ  ثهبظاض  زض ؾٙٛات٣ ٖ  ؾهطٔب٤ ٝ . ا٤هطا  مهبت ٥تحم ٔدّه

 .62-73 ،8  قٕبضٜ زْٚ، زٚضٜ ،٢حؿبثساض

ٓ  ٚ ٔٙهب  ،ٟ٘بِٝ، پبضؾهب٣٤  ،٤ٚسا، ح٥بت٣ ،ٔدتٟسظازٜ  ٔهط٤

 ٢ٞهب  نهٛضت تدس٤س اضائهٝ   (.1395) ٔحٕس٢. ٌُ

 مهبت ٥تحم٣ ؾهٛز ٔهس٤طاٖ.   ث٥ٙه  په٥ف ٔب٣ِ ٚ ضفتبض 

 ،(٢حؿهبثساض  مهبت ٥)تحم ٣ٚ حؿبثطؾ ٢حؿبثساض
 .1-20 ،29 ، قٕبضٜٞكتٓ زٚضٜ

 ٚ فبَٕههٝ ٟٔههس٢، قههؼجب٘عازٜ ٥٘ىجرههت، ٔحٕسضيهههب،

 ٢ ٔههب٣ِ ٞب نٛضتتدس٤هس اضائهٝ  .(1396. )٣ٔؤش٘

٘بٔهٝ وبضقٙبؾه٣ اضقهس     پب٤بٖ .ٚ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

ٝ ؤحؿبثطؾه٣، ٔ   ـ ؾؿه  غ٥طزِٚته٣  ػهب٣ِ  آٔهٛظ
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