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The Effect of Financial Development on Economic 

Growth in Iran: The Approach GMM Time Series 

 

Abstract 

Investigating the effect of financial structure on economic growth is one of the 

essential topics in economic literature. So far, there has yet to be a consensus 

on the effect of financial structure on economic growth despite extensive 

research. Markets and financial intermediaries play an essential role in 

economic growth and development. The main task of markets and financial 

intermediaries is communicating between savers and investors (AbuTorabi, 

2021). Market-based financial structure versus bank-based financial structure 

can lead to financial development. However, the type of financial structure, 

i.e., a market-based financial system or a bank-based financial system that can 

positively affect economic growth, is different in different countries. If the 

market-based financial system is suitable for economic growth, its increase 

and relative importance will be preferred over financial markets and vice 

versa. Countries experience economic development at different stages, and the 

impact of the financial structure in all countries experiences different paths 

(Zhou, 2022). Empirical studies about different countries have been 

conducted in different periods and with various statistical and econometric 

methods. Studies that consider the financial systems of the United States and 

England as market-oriented and Germany as bank-oriented (Arstis and et al, 

2001) show that financial development is vital in economic growth; But this 

criticism is also raised that historically these countries have had similar growth 

rates; Therefore, the results of these studies cannot indicate the superiority of 

one financial system over another in terms of impact on economic growth 
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(Goldsmith, 1969). The results obtained from other studies emphasize the lack 

of influence of the financial structure on economic growth. According to them, 

market-oriented and bank-oriented financial systems do not affect economic 

growth but emphasize providing financial services. In recent decades, many 

studies have been conducted on the relationship between financial 

development and economic growth. These developments are due to the 

development of financial markets and the formation of new economic 

theories, as well as the use of new econometric techniques. The results of 

theoretical and experimental studies emphasize the importance of the positive 

role of financial development on economic growth. Economic literature 

confirms that the long-term economic growth and prosperity of a country are 

related to the degree of financial development of that country; Financial 

intermediaries and markets in an economy at different stages of economic 

development change over time. Recent studies show that financial 

development may change in different stages to promote economic growth (Liu 

& Zhang, 2020). However, no study has been conducted on financial 

development in Iran so far. 

 In this research, the effect of financial structure on economic growth by 

different provinces of Iran has been investigated using the generalized 

moment method (GMM) from 2001 to 2021. Based on the obtained results, 

in the rich provinces, the financial structure is based on the market, and the 

less affluent and deprived regions have a bank-based financial structure. Also, 

a significant relationship exists between financial structure, GDP per capita, 

physical capital stock, government spending, human capital, and trade 

openness. There is a positive effect on economic growth. Based on the 

obtained results, the effect of the financial structure on economic growth 

changes in different stages of economic development, and financial 

development has a negative effect on economic growth. Furthermore, it may 

be in different periods and levels of financial structure, it confirms. Financial 

development has a negative and significant effect on economic growth. The 

negativity of this coefficient means that financial institutions and institutions 

are not efficient enough to transfer investment resources in the direction of 

economic growth. Financial development should lead to a more efficient 

allocation of resources and increased investments, but this relationship is 

ineffective in Iran. The results obtained from the research are consistent with 

the studies of Nili & Rastad (2012), Nazifi (2013), Asari & et al (2016), Yen 

Naser & Ghazouni (2007), & Liu & Su (2006) that financial development has 
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a negative effect on economic growth. Despite the essential role of the growth 

of the financial sector on economic growth and development, the obtained 

results show that the country's economy does not have the functions of 

efficient financial markets that respond to the needs of the economy. The 

reason is that financial services are concentrated in large state-owned 

companies, with lower production efficiency than private companies. 
According to the results, one factor in achieving economic growth is the 

development and financial structure. The financial structure is necessary due 

to the impact of this sector on income distribution and optimal allocation of 

financial resources; Therefore, it is recommended to help by developing and 

strengthening the banking system and optimal allocation of financial resources 

and directing it toward productive investment projects. Also, establishing 

micro-financing institutions can play a better role in the financial structure and 

reduce poverty and economic growth. These institutions can cause economic 

growth and development by providing financial services at minimal levels and 

providing credits or allocating micro-savings. 

Keywords: Financial Development, Economic Growth, Generalized Method 

of Moment (GMM) 

JEL Classification: E44, G00, O16 
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 توسعه مالی بر رشد اقتصادی  در ایران ری ثاتبررسی 

  GMM  سری زمانی  از رهیافتکاربردی  

 پروین 

  مرادی افشارعلی

دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان،  ،  ی اقتصاد علوم  گروه  استادیار علوم اقتصادی،  

 سنندج، ایران

 چکیده

موضوعات مهم در ادبیات اقتصادی است. تاکنون  ثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی ازجمله  ابررسی ت

در مورد تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی باوجود تحقیقات گسترده وجود ندارد. در این   اجماعی

(   GMMیافته )پژوهش تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از روش گشتاور تعمیم

آمده، دستقرارگرفته است. بر اساس نتایج به   یبررس مورد  1400تا   1380  در سری زمانی طی دوره 

داری بین ساختار بر رشد اقتصادی ایران دارد. همچنین، رابطه معنی  یداریمعنتوسعه مالی اثر منفی و  

مالی، سرانه تولید ناخالص داخلی، جمعیت، مخارج دولت، باز بودن تجارت بوده و تأثیر مثبت بر  

بر    یداریمعنآمده، رشد جمعیت تأثیر  منفی و  دستساس نتایج به رشد اقتصادی وجود دارد. بر ا

 رشد اقتصادی دارد.  

 ( GMM)  یافتهتوسعه مالی، رشد اقتصادی، روش گشتاور تعمیم ها:کلیدواژه

  JEL:  16, O00, G44E بندیطبقه
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 مقدمه  

واسطه  و  در  بازارها  مهمی  نقش  مالی  توسعههای  و  و    رشد  بازارها  اصلی  وظیفه  دارند.  اقتصادی 

ارتباط میان پس واسطه  برقراری   ,AbuTorabi)  گذاران است انداز کنندگان و سرمایههای مالی، 

توانند منجر به توسعه  میهردو   ساختار مالی مبتنی بر بازار در مقابل ساختار مالی بانک محور  (.2021

مالی شوند؛ اما نوع ساختار مالی، یعنی یک سیستم مالی مبتنی بر بازار یا یک سیستم مالی مبتنی بر 

تواند دارای تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی باشد، در کشوهای مختلف، متفاوت است. اگر  بانک که می

د، افزایش و اهمیت نسبی آن بر بازارهای  سیستم مالی مبتنی بر بازار برای رشد اقتصادی مناسب باش 

بالعکس و  شد  داده خواهد  ترجیح  تجربه     .مالی  را  اقتصادی  توسعه  مختلف  مراحل  در  کشورها 

 (. Xu, 2022) کندساختار مالی در همه کشورها از مسیرهای متفاوتی را تجربه می و تأثیر کنندیم

تغییر ساختار مالی ادبیات تجربی  بررسی  اتفاق میدر طول د با  اقتصادی  توسعه   .افتدوران توسعه 

ایالات  و  انگلیس  مانند  در کشورهایی  افتاده  اقتصادی  اتفاق  بازار  بر  مبتنی  مالی  توسعه  در  متحده 

سیستمدرحالی است، در  اقتصادی  توسعه  آلمان  و  ژاپن  مانند  بانک    که کشورهای  بر  مبتنی  مالی 

 & Arestis)  استدهنده تغییر ساختار مالی در فرایند رشد اقتصادی  اند که نشان توسعه پیداکرده 

et al, 2001; Janković, 2020.)    مالی بر رشد اقتصادی   توسعهادبیات اقتصادی در رابطه با اثر  

های اخیر، ادبیات نظری در مورد چگونگی تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی  گسترده است و در دهه 

توسعه مالی و     های متفاوتی در مورد رابطه بیناست. بر اساس مطالعات تجربی دیدگاه   افتهیتوسعه

مالی بر رشد اقتصادی تأثیر    توسعه  دهدی مرشد اقتصادی وجود دارد. نتایج برخی از مطالعات نشان  

  که تعداد دیگری از مطالعات درحالی  (. Baum & et al, 2011; Beck & et al, 2010)  ندارد

طالعات دو دیدگاه متفاوت  تأثیر زیادی بر رشد اقتصادی دارد. البته این م توسعه مالی   نشان دادند که

در مورد مکانیسم اثرگذاری ساختار مالی بر رشد اقتصادی دارند. بر اساس دیدگاه اول یک سیستم  

کنند که  استدلال می که دیدگاه دومکند، درحالیمالی مبتنی بر بازار به رشد اقتصادی کمک می

کننده این واقعیت است  منعکس  این نتایج  دهد.یک سیستم بانک محور رشد اقتصادی را افزایش می

های تابلویی با کشورهای مختلف ممکن است به دلیل متفاوت بودن مسیرهای  وتحلیل داده که تجزیه 
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مختلف   کشورهای  در   & Levine, 2004; Ergungor, 2008 and Prochnia)  باشدرشد 

Wasiak, 2017 )  باعث تورش در تفسیر نتایج شود.   تواند یم مسئله و این 

 آماری متنوع هایشیوه  با و متفاوت زمانی هایدوره  مختلف در کشورهای درباره  مطالعات تجربی 

 بازار عنوانبه  را و انگلستان آمریکا مالی هایکه نظام مطالعاتی است. شده انجام  اقتصادسنجی و

این راستا  نمایندمی فرض محور بانک را آلمان و محور  نشان   Arestis & et al (2001). در 

 تاریخی ازنظر نیز مطرح است که انتقاد این  اما دارد؛ اهمیت  اقتصادی رشد  در توسعه مالی دهندمی

 دهنده نشان  توانندبنابراین، نتایج این مطالعات نمی اند؛ مشابه داشته  رشد هاینرخ از کشورها این

 نتایج  . (Goldsmit, 1969)   شندبا اقتصادی رشد بر تأثیر  ازنظر دیگر نظام  بر مالی نظام  یک برتری

دارد و ازنظر آنان   تأکیداقتصادی   رشد  بر مالی ساختار ثیراتعدم دیگر بر  مطالعات از آمده دستبه 

 خدمات ارائه نیست و بلکه بر اثرگذار  اقتصادی رشد  بر محور بانک و محور بازار مالی های نظام

 دارند. تأکید مالی

شده است. این  ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادی انجام   نهیدرزمهای اخیر، مطالعات زیادی در دهه 

های جدید اقتصادی و همچنین استفاده  گیری نظریهها به دلیل توسعه بازارهای مالی و شکل پیشرفت

شده، بر اهمیت نقش  م اقتصادسنجی جدید است. نتایج مطالعات نظری و تجربی انجا هایتکنیک از  

اقتصادی   رشد  بر  مالی  توسعه  تائیدددارندیتأک مثبت  اقتصادی،  ادبیات  رشد    کندمی .  که  است 

های  یافتگی مالی آن کشور مرتبط است؛ واسطه اقتصادی بلندمدت و رفاه یک کشور به درجه توسعه

می تغییر  زمان  طول  در  اقتصادی  توسعه  مختلف  مراحل  در  اقتصاد  یک  در  بازارها  و   .کنندمالی 

تصادی در مراحل رشد اق  ءتوسعه مالی ممکن است برای ارتقا دهد کهدرواقع، مطالعات اخیر نشان می

در خصوص توسعه مالی در ایران    یامطالعه تاکنون    .(liu & Zhang, 2020)   مختلف تغییر کند

بر رشد اقتصادی از یک مدل رشد   ثیر توسعه مالیابرای بررسی تپژوهش    در ایناست.  نشده   انجام

داده ئن   اقتصادی و  از سال وکلاسیک  ایران   روش قالب  در  1400تا    1380های  های  سری زمانی 

توسعه و   شود این است که آیاشده است. سؤالی که مطرح میاستفاده  ( GMM)یافته  تعمیم گشتاور

مالی ایران   ساختار  در  اقتصادی  رشد  انجام   رگذار یتأثبر  مطالعات  بررسی  با  تاکنون  است.  شده، 
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است، بنابراین بررسی تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی در ایران    نشده انجام ای در این زمینه  مطالعه

  ادامه  گشا باشد. دردر توسعه ساختار مالی راه  یگذاراستیسدر   تواند ی مرسد و ضروری به نظر می

 و شده پرداخته مالی ساختار بودن  بازارمحور و  بودن  محورانکب به مربوط  نظری مبانی به پژوهش 

 و مدل  معرفی ضمن بعدی  بخش است. در شده   اشاره  خصوص این  در  تجربی مطالعات  به سپس

  ی هاه یتوصو     گیرینتیجه  درنهایت و  شود می تحلیل و  ارائه  برآورد مدل نتایج رفته،  کاربه  آمار

 . استشده  ارائهسیاستی 

 مبانی نظری 
زمینه   مختلف هاینظریه  پایه  بر توانی م را یاقتصادرشد   و  مالی توسعه  میان  رابطه این  در 

در  3مالی  خدمات و 2بازارمحور ،1محوربانک به سه شکل  مالی ساختارهای.  داد  قراری  موردبررس

 اقتصادی توسعه  و  رشد  در هابانک مثبت  نقش  بر  محوربانک. دیدگاه  شوندیمنظام مالی تقسیم  

 توانندیم سهام بازار از بهتر هابانک  توسعه،درحال کشورهای در این دیدگاه   بر اساس.  دارد تأکید

 بانک در  که مالی  تأمین  روش  در تفاوت  براساس(.  Xu, 2022)   باشند  اثرگذار اقتصادی  رشد  بر

ی موردبررس اقتصادی  رشد و اقتصاد حقیقی بخش بر مالی ساختار اثر دارد، وجود سرمایه بازار با

 دیدگاه  و محوریبانک دیدگاه  بازارمحوری، دیدگاه  اصلی، دیدگاه  سه یطورکلبه . ردیگیمقرار 

 نظری مطرح است. ادبیات این در مالی خدمات

 محوربانک مالی سیستم

بر بانک  مالی سیستمدیدگاه   این زمینه  Levin 2002)  دارد  د یتأک  بانک مثبت نقش محور  (. در 

Gereshenkorn (1962)  اولین  ا  در سرمایه بازار به نسبت بانک  مزیت به که بود  کسانیز 

 .کرد دیتأک  توسعهدرحال کشورهای  در مخصوصاً اقتصادی رشد  بر اثرگذاری

 بخش بر  هیسرما بازار به نسبت بانک مثبت  نقش بر محوربانک مالی سیستم اران دیدگاه طرفد

 Ramakrishnan & Thakor, 1984; Diamond, 1984 and)  دارند   دیتأک  اقتصاد حقیقی

 

1. bank-based financial system 

2. market-based financial system 

3. financial services 
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Casrto, 2015)   و  یگذارهیسرما تواندیم بازار اساس بر مالی سیستم گسترشاز دیدگاه آنان   و 

ت. دلیل ناکارایی را این  سا  هاشرکت مالی تأمین برای ناکارایی ابزار بازار  و دهد کاهش  را رشد

 این  که دارند  آن از خارج افراد از  بهتری اطلاعات هاشرکت مدیران   اولاً.  کنندیمعوامل ذکر  

 هایانگیزه  است  ممکن بازار نقدینگی  اینکه  دوم  کاهد،می بازار کارایی از  اطلاعات  بودن ننامتقار

 هاکتشر سرمایه بازار  ی،نقدینگ خروج  هزینه کاهش  ا . بدهد کاهش را  هاشرکت ارزیابی در  دقت

 به دست برای  زیادی  هزینه  گذاره یسرما اگر سوم،  کند، می مالکیت بیشتر  ردنک  پخش به تشویق  را

دهد اطلاعات ردنآو آنان    افشاشده اطلاعات   از انند تویم یراحتبه  دیگر گذارانهیسرما ،انجام 

 ,Sirri & Tufano, 1995; Bencivenga & Smith, 1991; Allen & Gale)  کنند استفاده 

1999; Levin, 2002 and Beck & Levin, 2002 .)   

 بازارمحور  ستمیس

 بازار در هابنگاه  از  شده یآورجمع  اطلاعات از سود کسب بازارمحور سیستم طرفدار دیدگاه در  

  شود می ها ه بنگا درخصوص  تحقیق  برای  نگیزه ا  تقویت  موجب بازار این است، ترآسان سرمایه

(Mazell & Zogjani, 2015  and  Holmstrom & Tirole, 1993 )  شرکتی حاکمیت  تقویت 

  رد یگیمصورت    کندیموابسته   شرکت عملکرد به را مدیریت  به پرداخت که  مالکیت انتقال لهیوسبه 

 (. Jensen & Murphy, 1990)  دهدیمو عملکرد و پاسخگویی مدیران را ارتقا 

-بانک سیستم در ،کنندیم اشاره  بانک توسط جادشده یا مشکلات بر محوربازار سیستم طرفداران 

 هاواسطه  این که(  ندارد  وجود بازارمحور سیستم درکنند )می عمل هاییواسطه مانند هابانک حورم

 خصوص در بسیاری داخلی اطلاعات  هابانک مثال،عنوان به داشته باشد.   بنگاه  بر منفی  آثار توانندمی

 مانع محور بانک سیستم این بر علاوه  شد.با  مفید هابنگاه  برای تواندینم که کنندمی کسب هابنگاه 

زیادی   اطلاعات تسهیلات  ارائهبرای   بانک که دلیل  این  به  ،شودمی هابنگاه  و هاشرکت در نوآوری 

 & Purewal)  شود  افشا  هانوآوری آن  که  شود می موجب  و کند می استخراج ها کتشر از  را

Hazwan, 2022)  .با نزدیک روابط کهیی  هاشرکت به بیشتر که  دارند تمایل هابانک چنینهم 

 از دیگر یکی. (Rajan, 1992شود )یمی جدید هاشرکت و این مانع ورود  د دهن وام دن دار بانک

https://link.springer.com/article/10.1007/s10644-020-09316-2#auth-Kulvinder-Purewal
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 بانک سود  و هستند  سازی سودحداکثر پی در هابانک  که است این  محوربانک سیستم مشکلات

 محوربانک سیستم در ناکافیهای  تنظارچنین،  هم ،نیست راستا یک  در همیشه  شرکتمنافع   با

 یهاشرکت  به   اعتباردهندگان  سایر علیه هابنگاه  مدیران با بزرگ یهابانک  تبانی به منجر تواندیم

 (. Wenger, 1998; Luintel & et al, 2016)  شود کارا

 مالی خدمات 

  مالی  بازارهای ساختار معتقدند که بازارمحور و محوربانک مالی  سیستم دیدگاه  دو مقابل در

 دیدگاه  باشد،  مؤثر مالی منابع تخصیص  کارایی در تواند می ( بودن  بازارمحور  یا  محوربانک)

مالی اساسکه   است مطرح(  Levin, 1997)  خدمات    بازارمحوربودن  و بودنورمحبانک آن    بر 

 دیتأک  و دارد دیتأک  هاواسطه و بازارها قراردادها، مالی هایسازمان و ترتیبات بر ندارد، بلکه  اهمیت 

 مالی خدمات ارائه  و  بازار موانع و  عیوب  نمودن برطرف برای هاسازمان و نهادها این که کندمی

 کنترل ،یگذارهیسرما هایفرصت ارزیابی منظوربه  مالی ترتیبات که معنا این به  .اندآمده  وجود به

 چه هر مالی یهاستمیس. است اندازپس  تحرک و نقدینگی بالا بردن ریسک، مدیریت ها،شرکت

 ,Chu)  شوندیم اقتصادی رشد  در بیشتری ارتقای موجب ،دهند  ارائه کاراتری مالی خدمات

 ر،بازارمحو یا  است محوربانک سیستم که  نیست  این  اصلی مسئله دیدگاه  این  براساس  (. 2002

 خدمات دیدگاه تمرکز ،وجودنیا با. است سازگار دیدگاه  دو هر با مالی خدمات دیدگاه  درواقع

 بازارمحوربودن و محوربانک بین  تقابل و بوده  بازارها و هابانک بهتر عملکرد ایجاد نحوه  بر مالی

 است مالی و  قانونی دید مالی خدمات هایشاخه  از  یکی.  (Levin, 2002داند )ی م  تیاهمکم را

 اثربخشی اصلی عامل دیدگاه  این در  .استشده   مطرح  Laporta & et al (1999)  سطتو که

 Spanos)  است  قانونی  و  حقوقی نظام  بلکه  نیست،  آن  بودن  بازارمحور یا  محوربانک مالی،  سیستم

Asteriou, 2019  & .) 

 مروری بر مطالعات تجربی 

(2021)  Xu    اقتصادی  س در رشد  مالی  مختلف  هم ساختار  اساسدر کشورهای  نظری    بر  مبانی 

بر تخصیص منابع و درنت بانک است. کرده بررسی   بازارهای مالی  تأثیر    جهیها و  اقتصادی  عملکرد 



    ...                                           بررسی تاثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی  در ایران

اقتصادی  .  گذارندیم و رشد  مالی  بین ساختار  در  .است  پیچیده ارتباط  زیادی  موانع  و    مشکلات 

دارد  تجربی  ادبیات ی  سشناروش وجود  مالی  باعث  ،  ساختار  م  شودیمکه  نتایج    ختلفمطالعات 

داشته متناقض  گاها  و  حل باشندمتفاوت  اقتصادسنجی  مسائل  )درون ،  و  نشده  ناهمگونی  زایی، 

مشکلات مطالعات    ازجمله  ها و بازار سرمایهتوجه به تعامل بین بانک شده( و عدممتغیرهای حذف

 است.شده  شنهادیپبرای هر کشور   یترقیمطالعات دق نتایج پژوهش پیشنهاد اسبر استجربی است. 

(2020)  Liu & Zhang    استان در مناطق شرق، مرکز و غرب    29تابلویی    یهاداده با استفاده از

ساختار   ر یبررسی تأثبه  زا  مکانیسم درونو    کیوکلاسئ مدل رشد ن  و یک  2013تا    1996چین از سال  

  ی انه یساختار مالی به  دهد یمنشان    آمده دستبه در کشور چین پرداختند. نتایج  رشد اقتصادی    برمالی  

ساختار مالی دارای    همچنین   . است  تغییراقتصاد در حال  همراه رشد بخش حقیقی    وجود دارد که 

 فاوت است.بوده و در مناطق مختلف شدت و شکل آن متبر رشد اقتصادی  یتوجهقابل  رییک تأث

Chu (2020)  1971کشور در دوره  ی پنل  ها داده ابطه ساختار مالی و رشد اقتصادی و استفاده از  ر -

دیدگاه مبتنی بر بازار    مالی از  ساختار  دهدیمنشان    آمده دست به. نتایج  قراردادی  موردبررس  2015

تأثیر مثبت  کندیحمایت م بودن ساختار مالی،  نامتعادل  اما در صورت  بهادار  ؛  بازار اوراق  توسعه 

 .شودیضعیف م یتوجهطور قابل نسبت به سیستم بانکی به 

(2019)  Asteriou  &  Spanos    رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی در مواجهه با بحران مالی

نتایج نشان   بررسی کردند. 2016-1990کشور اتحادیه اروپا در دوره  26 پنلی های با استفاده از داده 

پس از بحران مانع از   کهیشد، درحالدهد که قبل از بحران، توسعه مالی باعث رشد اقتصادی میمی

، 2009و    2008  هایها حاکی از آن است که طی سالهمچنین، یافته  .شده استفعالیت اقتصادی  

ساختار    )Sahoo،  (2013  استگذاران حمایت کرده و ثبات نظام مالی را ارتقا داده ها از سپرده بانک

هند طی دوره   اقتصادی  توسعه  و  از رویکرد  1983-2011مالی  استفاده  با وقفه    با  خود رگرسیون 

نتایج  موردبررس  1توزیعی  در بلندمدت هر دو سیستم    دهدیمنشان    آمده دستبه ی قرار داده است. 

 

1. ARDL 

http://ensani.ir/fa/article/14212/%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%A7-%D9%88%D9%82%D9%81%D9%87-%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%DB%8C-ardl-
http://ensani.ir/fa/article/14212/%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%A7-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%A7-%D9%88%D9%82%D9%81%D9%87-%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%DB%8C-ardl-


 1401 پاییز | 3شماره  | 1دوره |ها و تحقیقات اقتصادیعلمی سیاست فصلنامه  |140

بر رشد اقتصادی هند دارند، علاوه بر این، سیستم بانکی    داریمعنمثبت و    بانکی و بازار سهام تأثیر

 تر است. در رشد اقتصادی هند در مقایسه با سیستم بازار بیش

AbuTorabi & et al (2021)  1366ی زمانی )بازه  در ساختار مالی و تورم در ایرانبررسی    به-

محور ها حاکی از آن است که اثر ساختار مالی بانکاست. یافتههپرداخت FMOLS روش( به 1395

شاخص  میان  از  است.  منفی  ایران  در  تورم  داراییبر  شاخص  بانکی،  ساختار  مختلف  های  های 

های ساختار ، تنها با لحاظ تأثیر شاخصعلاوه به پذیر توانسته تورم را کاهش دهد.  های سپرده بانک

کنند،  گرایان ادعا میپول   آنچه یک میان نقدینگی و تورم مطابق با  به یکمالی و ساختار بانکی، رابطه  

یافته   طوربهبرقرار است.   این  ایده کلی،  از  نامتوازن و  ها در حمایت  ی طراحی ساختار مالی کمتر 

 د. کاهش تورم هستن منظوربه ها افزایش قدرت مالی بانک 

Alvandizadeh (2021)  بین  به ارتباط  بازه  عمق مالی بررسی  ایران طی   یو رشد اقتصادی در 

-پرداخته 1و تکنیک حداقل مربعات معمولی  های سری زمانیداده  ا استفاده ازب 2019-1992زمانی 

در نظر   عمق مالی ست. رشد اقتصادی تابعی از مصرف انرژی، آزادسازی تجاری، تورم و شاخصا

  دهد ی. نتایج تحقیق نشان مباشدیشده است. الگوی رشد مورداستفاده، الگوی هارود دومار مگرفته

ر  مصرف انرژی و آزادسازی تجاری تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی و نرخ تورم تأثی ،عمق مالی که

 .منفی بر رشد اقتصادی دارد

AbuNoori & Khajezadeh (2020)    بهبود بخش مالی و    و   آزادسازی تجاری  ر یتأث  ی پژوهشدر

. بررسی کردند  را  در کشورهای صادرکننده نفت عضو اوپک رشد اقتصادی زمان برصورت هم به 

از   متشکل  آماری  سال   11نمونه  اوپک طی  اساس.  است  1995-2017  یهاکشور عضو    نتایج   بر 

و  -99/0کی بر بخش دولتی  ضریب اعطای تسهیلات بان  ,0/67 رشد اقتصادی  بر عمق مالی ضریب

خصوصی   بخش  بر  بانکی  تسهیلات  اعطای  بر  28/1ضریب  اقتصادی درصد    رگذار یتأث  رشد 

 .باشندیم

 

1. OLS 

https://sid.ir/search/paper/%D8%B9%D9%85%D9%82%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D8%B3%D8%B1%DB%8C%20%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B9%D9%85%D9%82%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B9%D9%85%D9%82%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B9%D9%85%D9%82%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all


    ...                                           بررسی تاثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی  در ایران

Mozaffari & et al (2018)  ایران   ثباتی رشد اقتصادیبی بر ساختار مالی چگونگی اثرگذاری

. نتایج  کردند  بررسی  را  از روش رگرسیون با وقفه توزیعی  یریگبا بهره   1394تا    1370  یهاسال از  

نشان داد که متغیر شاخص بر ،توسعه مالی تجربی مطالعه  داشته،   ثباتی رشد اقتصادیبی اثر منفی 

مثبت بوده که بیانگر این است   ،ثباتی رشد اقتصادیبی بر ساختار مالی شاخص  ریتأث  کهیدرصورت

مالی که عل ساختار  بوده که  با یک سلسله مشکلات همراه  بر   مالیتوسعه   مثبت  ر یتأث  رغمی ایران 

 است. ثبات بخشیدن به رشد اقتصادی 

Ebrahimi (2013)  بین سال به بررسی 1385-1388های )در پژوهشی ساختار نظام مالی ایران   )

کشور دیگر پرداخت. بر اساس   52ساختار نظام مالی ایران از ابعاد مختلف و مقایسه آن با ساختار  

محور  ی کم برخوردار و محروم بانکهااستان ، ساختار مالی ایران در  شده محاسبه های  نتایج شاخص

های حمایتی از بازار سرمایه، یاستی و سسازی خصوصهای های اخیر به دلیل سیاستبود و در سال

کارایی و فعالیت در مناطق برخوردار از بانک محور بودن فاصله گرفته و    ازلحاظ ساختار مالی ایران  

 است. بازارمحور شده 

MirMotaheri (2007)    زمانی  دوره  طی ایران اقتصادی رشد و مالی  ساختار رابطه بررسیبه 

 دهدیمنشان    آمده دستبه نتایج .پرداخت معمولی مربعات حداقل روش  از  استفاده با  1370  -1384

 بازارمحوربودن و محورو بانک دارد وجود داریمعن رابطه اقتصادی رشد و مالی ساختار بین که

 . دارد اقتصادی رشد بر  یداریمعن اثر مالی ساختار

 تحقیق  روش و تجربی مدل  معرفی

 که است شده   داده بسط  ( ,Liu & Zhang 2020) سیکنئوکلا رشد  سنتی مدل حاضر، تحقیق در

 ؛شودمی ی بندفرمول زیر ساختاری شکل به

𝐿𝑛𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = β 0 + β 1𝐿𝑛𝑝𝑜𝑝𝑖𝑡 + β 2 LnFS 𝑖𝑡 + β 3LnFD 𝑖𝑡 + β 4 ln GE𝑖𝑡  +β 5lnTO𝑖𝑡 +

β 6LnRGDP𝑖𝑡 + 𝛾𝑖 + ɳ𝑡 + ε 𝑖𝑡                                                                       

تمام متغیرها سال   حقیقی سرانه داخلی ناخالص تولید بیانگر 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡در آن که برای    )سال پایه 

بازار   یگذارهیسرماکل عنوان نسبت به  FS ،شاخص جمعیتpop . است(شده  گرفتهنظر  در 1390

https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A8%DB%8C%20%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%DB%8C%20%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A8%DB%8C%20%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%DB%8C%20%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A8%DB%8C%20%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%DB%8C%20%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A7%D8%B1%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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وام بانکی   و عنوان نسبت سرمایه بازار سهام به   FD ؛ علاوه بر این،شودیسهام به وام بانکی تعریف م

.  شودیکه برای تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی استفاده م  شودیبه تولید ناخالص داخلی تعریف م

GE, TO  و RGDP که  متغیرهای هستند  دنشان   بیترتبه    کنترل  مخارج  بودن  دهنده  باز  ولت، 

  یک γiت.  اس اختلال  جمله نشانگر هم ε  . ستاحقیقی   سرانه داخلی ناخالص  تولید   وقفه و  تجارت  

که مستقل و    شودیفرض م  که  زمان مشاهده نشده است   اثر ηt است   خاص مشاهده نشده   منطقهاثر  

های گزارش بانک  پایه داده آمار تمامی متغیرها از محاسبات محقق بر  .  است  شده ع یطور یکسان توزبه 

آمار   مرکز  و  برنامهمرکزی  سـازمان  و  ،  اقتصـاد  امـور  وزارت  و  مرکـزی  بانـک  وبودجه کشور، 

زمانی   دوره  برای  استفاده   1380-1400دارایی  و  و  استشده   گردآوری   از  مدل تخمین برای. 

 سمت در داروقفه صورتبه وابسته  متغیر  چون  مدل این ر. داستشده   استفاده EViews   افزارنرم

 افتهیمیتعم گشتاور روش از آن برآورد برای و بوده  پویا مدل است،شده  لحاظ معادله راست

(GMM)   استشده   داده  توضیح ادامه در که شودمی استفاده. 

 هاداده  یآورجمع منبع و  محاسبه نحوه متغیرها، شرح .1 جدول

 داده یآورجمع  مرجع محاسبه نحوه  متغیر نماد 
pop  اقتصادی  زمانی یهایسر اطلاعات کل جمعیت ایران   جمعیت 

 ایران  اسلامی جمهوری مرکزی بانک

FS حجم   ساختار مالی سهام  تقسیم  بازار 

 ها بانکاعتبارات اعطایی بر

 اقتصادی  زمانی یهایسر اطلاعات

 ایران  اسلامی جمهوری مرکزی بانک

FD  اعطایی   توسعه مالی اعتبارات  مجموع حجم 

بازار    هابانک سرمایه  حجم  و 

 بر تولید ناخالص داخلی  سهام

 اقتصادی  زمانی یهایسر اطلاعات

 ایران  اسلامی جمهوری مرکزی بانک

GE  دولت مخارج مخارج دولت   

 

 اقتصادی  زمانی یهایسر اطلاعات

 ایران  اسلامی جمهوری مرکزی بانک

TO   بودن باز  درجه 

 اقتصاد 

بر    صادرات مجموع   واردات  و 

 تولید ناخالص داخلی 

 بانک جهانی 

𝐺𝐷𝑃   ناخالص تولید 

 داخلی حقیقی

به    سرانه  داخلی  ناخالص  تولید

   2015قیمت سال ثابت 

 ی جهانبانک 
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 ها یافته لیوتحلهی تجز برآورد مدل و 

 گشتاور روش به تحقیق تجربی مدل برآورد از حاصل نتایج لیوتحلهیتجز به قسمت این در

دروناز    توانی م  GMM برآورددر    .شودمی  پرداخته (GMM) افتهیمیتعم استفاده  متغیرهای  زا 

ابزاری است. یک ابزار زمانی قدرت    زایی متغیرها، استفاده از متغیرهای کنترل درونکرد. یکی از راه 

با اجزای خطا    کهی درحالباشد،    بالایی داشتهلازم را خواهد داشت که با متغیر موردبررسی همبستگی  

این امکان را    GMMکه مدل    است  همبستگی نداشته باشد. پیدا کردن چنین ابزاری بسیار مشکل

از مزیت.  کندیمفراهم   اجازه می  GMMهای روش  یکی  این متغیرها  این است که  از وقفه  دهد 

درون  ابزارهای  عنوانبه  کنترل  کنیم.  مناسبی جهت  استفاده  ا  همچنین،زایی    توان یمروش    ن یدر 

  برآوردی   ضرایب  از  اطمینان  برای  را در مدل لحاظ کرد  یموجود در متغیر موردبررسی  هاییایپو

  مانایی   آزمون  حاضر،  بررسی  در  .کنند  تأیید   را   متغیرها  ایستایی  مانایی،  یهاآزمون   د یبایم  مدل،

  آزمون   نتایج.  شودیم  انجام افتهیم یتعم  فولر  -دیکی  متداول  یهاآزمون   لهیوسبه   مدل  متغیرهای

 :استشده ( گزارش2)  جدول در متغیرها، ایستایی

 ) ADF(  یافتهتعمیم فولر دیکی  آزمون بر اساس پژوهش متغیرهای ایستایی  بررسی زمون آ .2 جدول

 مقدار  نوع  

LNPOP  2/61- آماره  مقدار 

 0/09 احتمال   سطح

LNFS  1/84- آماره  مقدار 

 0/064 احتمال   سطح

LNFD  3/535- آماره  مقدار 

 0/067 احتمال   سطح

LNGE  آماره  مقدار  

  احتمال   سطح

LNTO  3/11- آماره  مقدار 

 0/10 احتمال   سطح

LNRGDP  2/814- آماره  مقدار 

 0/20 احتمال   سطح
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 نتایجشود.  می انجام (GMM) افتهیمیتعم گشتاور زننده  تخمین روش به ضرایب برآورد ادامه در

توسعه   برآورد کرده و اثر GMM روشمدل را با استفاده از    .است شده ارائه (2جدول ) در وردآبر

 . دهدیمارائه  نتایج تجربی را    (3)  جدول .ردی گیمی قرار  را بر رشد اقتصادی به دست موردبررس مالی

 ( GMM)  افتهیم یتعم گشتاور زننده تخمین  روش به مدل  برآورد نتایج. 3 جدول

  Tاماره مقدار ضریب  ا متغیره

 3/76 36/37 مبدأ عرض از 

LNPOP -1/55 -2/47 

LNFS 0/006 2./2722 

LNFD -0/018 -2/654 

LNGE 0/12 3/42 
LNTO -0/13 -2/69 

𝐿𝑛𝑅𝐺𝐷𝑃0 0/64 8/29 

 تحقیق  یهاافتهی :منبع                         

 این و است درصد 5 از ترکوچک متغیرها همه برای احتمال ارزش مدل وردآبر نتایج به توجه با

 ضرایب به توجه با همچنین.  دارند تفسیر قابلیت و بوده دارمعنی متغیرها  کلیه  که هددمی نشان

 ساختار  و  داخل ناخالص ثابت سرمایه تشکیل و  داخلی ناخالص تولید سرانه  متغیر تحقیق، متغیرهای

 سرانهضریب برآورد شده برای    .دارند اقتصادی رشد بر منفی اثر مالی توسعه و مثبت اثر مالی

که نشانگر این    هست  -  1/  5برابر به ترتیب برابر  جمعیت است. ضریب    64/0و    داخلی ناخالص تولید

یابد. همچنین ضریب برآورد  می  کاهش  -  1/  5، رشد اقتصادی  جمعیتدرصد    1  شیافزااست با  

بودنشده   افزایش    دهدیمنشان    اقتصاد  باز  در    1با  اقتصاددرصدی  بودن  اقتصادی باز  رشد   ،  

  ش یافزاکه نشانگر این است با    هست  12/0  برابر    مخارج دولتضریب    یابد.کاهش می  درصد0/13

 یابد. می افزایش 12/0، رشد اقتصادی جمعیتدرصد  1

این است    دهنده نشان که    ؛دهدی نشان مرا    بر رشد اقتصادیمثبت    ریتأثضرایب ساختار مالی دارای  

ایفا کند  مؤثرنقشی    تواندیماست و    گرفتهشکل ساختار مالی در کشور   ؛  در رشد اقتصادی ایران 

 جدولبر اساس نتایج   .کندیافزایش اهمیت بازارهای مالی به ارتقای رشد اقتصادی کمک م  بنابراین،
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مانع رشد   توسعه مالی  افزایش  دهد یکه نشان م  منفی است توسعه مالی برآورد ضرایب برای(  4)

ها مشتاق ارائه  ، بانک سوکیاز  ت.  سازگار اس  ایران این یافته با واقعیت در  .  شودیاقتصاد واقعی م

در  شده توسط سیستم مالی  ها و خدمات ارائهشرکت  و  دولتی و بزرگ هستند  یهاشرکت   وام به 

  .دولتی نسبتاً پایین است  یهاتولید شرکت  یوربهره   کهیدرحال .ها متمرکز استبر این شرکت  ایران

خدمات مالی کافی را از    تواندیتولید بالا نم  یورکوچک و متوسط با بهره   یها، شرکت نیهمچن

در توسعه اقتصادی  توسعه مالی  ، نقش منفی  جهیدرنت .ها و سایر مؤسسات مالی دریافت کندبانک

 . است انتظارقابلایران 

 های خوبی برازش مدل تحقیقنتایج آزمون. 4 جدول 
 

 

 منظوربه  Arlano & Band (1991) ازنظر که  مدل  در  ابزاری متغیرهای  بودن  معتبر بررسی برای

 شود، می استفاده  سارگان زمونآ  از رودمی کار خطابه  جمله  و وقفه با وابسته متغیر بین  همبستگی رفع

 ن میزا هرچقدر و  هستند  زابرون گروه  یک عنوان به  ابزارها که است  این زمونآ این  صفر یفرضیه

P-Value   صفر یه یفرض سارگان آزمون نتایج  با توجه به.  است بهتر باشد  بالاتر  سارگان آزمون 

 ابزاری متغیرهای بنابراین  است، نشده  رد  مدل  در شده فیتعر ابزاری متغیرهای  ندبو معتبر بر مبنی

 .باشندیم معتبر مدل  برآورد  برای مورداستفاده 

 گیری ی و نتیجهبندجمع 

از    شده انجام اقتصاد حقیقی  بخش  بر مالی  بخش  ر یثاتبررسی    به   یمتعدد مطالعات یکی  است. 

بر رشد   مالی  اثر ساختارهای مختلف  تحلیل  مالی و  نظام  بررسی شکل ساختار  موضوعات مطرح 

 - 1400اقتصادی است. در این پژوهش به بررسی تأثیر ساختار مالی بر رشد اقتصادی ایران طی دوره  

آمده رابطه  دستبه نتایج    بر اساس  است.  شده پرداخته   افتهیمیتعم گشتاور  با استفاده از روش   1380

 احتمال سطح آزمون آماره  آزمون

 1/19 2/50 دوربین واتسون  آزمون

  2R  0/89 تعیین(  ضریب (
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مکانیسم  و یک    کیمدل رشد نوکلاسوجود    ایران، رشد اقتصادی در    و مالی  توسعه و ساختار بین

 . شودیزا تأیید مدرون

دارد. منفی بودن این ضریب بدین معنی   اقتصادی رشد بر دارو معنی  منفی تأثیر دارای مالی  توسعه 

گذاری در جهت رشد اقتصادی کارایی لازم  مالی در انتقال منابع سرمایه  مؤسساتاست که نهادها و  

شود، اما در    هایگذارهیسرمارا ندارند. توسعه مالی باید منجر به تخصیص کاراتر منابع و افزایش  

 Nili & Rastad مطالعات با شده انجام پژوهش از ده آمدستبه  نتایجایران این رابطه کارا نیست. 

(2003); Nazifi (2004); Asari & et al (2007); Liu & Su (2006) and BenNaser , 

& Qazoni (2007)  نقش باوجودکه توسعه مالی اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد.    است سازگار 

 کشور اقتصاد دهدی منشان    آمده دستبه نتایج   اقتصادی، توسعه و رشد بر مالی بخش رشد اساسی

دلیل آن  نیست.   برخوردار باشد، اقتصاد نیازهای پاسخگوی که کارا   مالی بازارهایکارکردهای   از

به  تولید آن   ی هاشرکت  در  خصوصخدمات مالی  ها بزرگ دولتی متمرکزشده است که راندمان 

   است.خصوصی  یهااز شرکت  ترن ییطور پابه 

 ی سیاستیهاهیتوص

مالی است.    ساختارتوسعه و  به رشد اقتصادی    دنیآمده یکی از عواملی دررسدستتوجه به نتایج به با

این بخش در توزیع درآمد و تخصیص بهینه منابع مالی، لازم و ضروری    ریتأثمالی به دلیل    ساختار

تخصیص بهینه منابع مالی و هدایت    ونظام بانکی    توسعه و تقویتشود با  ؛ بنابراین توصیه میاست

های تأمین مالی خرد،  مؤسسهایجاد    همچنین،  .کردمولد کمک    ی گذارهیهای سرماطرح  یسوآن به 

این   رشد اقتصادی شوند.کاهش فقر و  و باعث  داشته باشندمالی   ساختار در کاراتریتواند نقش می

کوچک  ارائه با    توانندیم  مؤسسات بسیار  در سطوح  مالی  یا    ارائه  و   خدمات    تخصیص اعتبارات 

 . شوند، موجب رشد و توسعه اقتصادی می خرداندازهای پس

 پیشنهاد برای محققان آتی 

برای مطالعات آتی حوزه بررسی   شود یمپژوهش در حوزه بررسی ساختار مالی توصیه    مندان علاقه به  

از   یک  هر  به  از  رهایتغمو    هامدل و    هااستان را  و  کنند  محدود  مناطق  آن  خاص  و    هاروش ی 

 ی اقتصادسنجی متفاوت برای مطالعه در این حوزه کمک بگیرند.هاکیتکن
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