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  چكيده
. دهدميزيادي قرار  هايچالشرا در معرض بالاي قيمت نفت، كشورهاي صادركننده  نوسانات

. اقتصادهايي است، كاهش توليد ناخالص داخلي در اثر كاهش قيمت نفت هاچالشيكي از اين 
به  ،دارندرا  بر توليد ناخالص داخلي قيمت نفت هايكاهشاثر منفي  كردننايي خنثيكه توا

اين ، قيمت نفت هايكاهشآزمون مقاومت اقتصاد ايران در برابر  براي .اصطلاح مقاوم هستند
پژوهش اثر قيمت حقيقي نفت را بر توليد ناخالص حقيقي و توليد ناخالص حقيقي غيرنفتي با 

هاي وقفه با الگوي خودتوضيحي با ١٣٩٧:٤تا  ١٣٦٩:١هاي فصلي در دوره زماني استفاده از داده
توزيعي خطي و غيرخطي مورد آزمون قرار داده است. نتايج حاصل از اين پژوهش در بلندمدت 

ها در قيمت حقيقي و كاهش اهدهد كه هم در الگوي اول و هم در الگوي دوم افزايشنشان مي
ين با ا ،نفت اثري مستقيم بر توليد ناخالص حقيقي و توليد ناخالص حقيقي غيرنفتي داشته است

ها بر توليد از اثر كاهش بيشترها در قيمت حقيقي نفت تفاوت كه در الگوي اول اثر افزايش
ها بر توليد ها بيشتر از اثر افزايشولي در الگوي دوم اثر كاهش ،ناخالص حقيقي بوده است

قيمت  هايكاهشمنفي با توجه به اثرگذاري  همچنين ناخالص حقيقي غيرنفتي بوده است.
اين پژوهش  يه، فرضغيرنفتي ايران حقيقي و توليد ناخالص حقيقي ت بر توليد ناخالصحقيقي نف

  .شودنميقيمت حقيقي نفت رد  هايكاهشمبني بر عدم مقاومت اقتصاد ايران در برابر 
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 مقدمه . ١

جهان اقتصادي در  هايفعاليتانرژي  تأمينميلادي نفت خام به يكي از منابع اصلي  ٢٠از اواسط قرن 

انرژي  تأمينمنبع  تنهانه، اين سوخت فسيلي بسياري از كشورهاي صادركننده نفتبراي  .١تبديل شد

 خود موردنياز يارزمنابع از درآمد و  توجهيقابلفروش نفت ميزان  بوده است، بلكه اين كشورها از

به نظر آمد كه  طوراينميلادي  ٧٠تكانه قيمت نفت در دهه  نخستينپس از  ٢.نمودندمي تأمينرا 

و نوساني است. به همين دليل  ثباتبي، بينيپيشغيرقابل و درآمد حاصل از فروش نفت، قيمت نفت

قيمت نفت اقدام  بينيپيشغيرقابلبراي مقابله با تغييرات  تدريجبه اكثر كشورهاي صادركننده نفت

ز ا بيش . زماني كه قيمت يك منبع صادراتي همچون نفتكردند ٣تثبيت هايصندوق تأسيسبه 

تا در  شودميشود، مازاد درآمد حاصله به صندوق تثبيت منتقل  در بودجه دولت شدهتعيين ميزان

عملكرد  صندوقبه ميزاني كه اين  .شود استفادهدولت  مخارجبراي تأمين  زمان كاهش قيمت نفت

 همچون هاييچالشد، كشورهاي صادركننده نفت توانايي بالاتري براي مقابله با باش داشته تريبهينه

در  ٤.د داشتنرا خواه ) و بيماري هلنديسري بودجهو ك ارزش پول ملي كاهشاقتصادي ( ثباتيبي

 ،كه اقتصاد ايران با آن مواجه شده است هاييچالشاز ديگر قيمت جهاني نفت،  ثباتيبيكنار 

درآمد حاصل از  كهازآنجا. باشدميو فروش آن ايران  صنعت نفت الملليبين هايتحريمموضوع 

، وجود چنين كندميمنابع ارزي كشور ايفا  تأميندر  توجهيقابلآن نقش  هايفرآوردهنفت و 

  ٥.خ ارز شده استكاهش قدرت كنترلي مقامات پولي بر نر باعث هايتحريم

بر توليد ناخالص  قادر است قيمت نفتقيمت جهاني نفت و درآمد حاصل از آن،  ثباتيبيبر  افزون

مثال در هنگام افزايش قيمت نفت  براي .متضادي بگذارد اثرهايداخلي كشورهاي صادركننده نفت 
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بخش نفت افزايش خواهد يافت و منجر به  افزودهارزش(در صورت ثبات مقدار فروش)، ميزان 

جبراني  اثرهاي تواندميفزايش قيمت نفت ا . وليشودميليد ناخالص داخلي آن كشور افزايش تو

) غيرنفتي هايبخش ويژهبهغيرمستقيم بر توليد ناخالص داخلي ( طوربهكه  نيز به همراه داشته باشد

به ساختار و با توجه  كشورهاي صادركننده نفت توليد ناخالص داخلي ضمن اينكه ٦.شودميوارد 

خواهند اثر متفاوتي ) هاكاهشو  هاافزايشنسبت به تحركات قيمت نفت ( شانارزينظام اقتصادي و 

، كندميكه اقتصاد ايران را همواره تهديد  هاييريسك ترينبزرگيكي از  مثال براي. پذيرفت

كاهش ارزش پول  درنتيجهو  )شدهمديريت(در نظام شناور  خاير ارزي براي كنترل نرخ ارزذكمبود 

 ايپديده خودخوديبهبايد به اين نكته اشاره شود كه كاهش ارزش پول ملي  ضمن اينكه ٧است.ملي 

 متري به نهاده وارداتيبه ميزاني كه اقتصاد يك كشور وابستگي كنامطلوب براي اقتصاد نيست و 

 مثالعنوانبهتقويت صادرات و رشد اقتصادي خواهد شد.  مايةد، داشته باش كالاهاي واسطه) ويژهبه(

كه كاهش ارزش پول ملي موجب مزيت صادراتي  شودميكشورهايي محسوب  ازجمله اقتصاد چين

 ٨.يت رشد اقتصادي اين كشور شده استتقو درنتيجهمحصولات چيني در بازار جهاني و 

اصلي است:  سؤال، اين پژوهش به دنبال پاسخ به اين شدهمطرحو موارد  هاچالشبنابراين با توجه به 

انتظار بر اين است  نفت مقاوم بوده است يا خير؟ حقيقي قيمت هايكاهشآيا اقتصاد ايران در برابر 

عدم  مانندمواردي  با توجه )١٣٩٧:٤تا  ١٣٦٩:١اين پژوهش ( بررسي مورددر دوره كه اقتصاد ايران 

 كالاهاي واسطه) ويژهبه( ثروت حاكميتي، وابستگي به نهاده وارداتي هايصندوقب عملكرد مناس

همچنين اين پژوهش به . مقاوم نباشدنفت،  حقيقي قيمت هايكاهش، نسبت به هاتحريمو وجود 

آيا اثر قيمت حقيقي نفت بر توليد ناخالص حقيقي و توليد فرعي است:  هايسؤالدنبال پاسخ به اين 

اثر قيمت حقيقي نفت بر توليد ناخالص  رودميانتظار  ي غيرنفتي نامتقارن است يا خير؟حقيقناخالص 

در اين پژوهش  سؤالاتيبراي پاسخ به چنين باشد.  متقارنحقيقي و توليد ناخالص حقيقي غيرنفتي نا

 است. شدهاستفادههاي توزيعي غيرخطي از الگوي خودتوضيحي با وقفه
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دهي شده است كه در بخش دوم ادبيات پژوهش مقاله به اين صورت سازمانبر اين اساس در ادامه 

تصريح الگوي پژوهش در قالب شود. بخش سوم بهبا تأكيد بر ادبيات نظري و ادبيات تجربي ارائه مي

. نتايج حاصل از خواهد پرداخت )NARDL(نامتقارن  هاي توزيعيالگوي خودتوضيحي با وقفه

پژوهش و ارائه پيشنهاد  هاييافتهدر بخش چهارم ارائه و تفسير شده است.  برآورد از الگوي پژوهش،

  نيز در بخش پنجم صورت گرفته است.

  
  پژوهش نظري ادبيات . ٢

  مفهوم اقتصاد مقاومتي و تفاوت آن با رياضت اقتصادي .١-٢
 كه دانست كشور يا منطقه يك عليه هاتحريم با مقابله جهت رويكردي توانمي را مقاومتي اقتصاد

 اثربي و كنترل معني به مقاومتي اقتصاد درواقع. است شده سلب هاآن از واردات و صادرات امكان

 آلايده شرايط در كه باشدمي فشار هايحوزه تشخيص طريق از خارجي فشارهاي و هاتحريم كردن

 كاهش معني به مقاومتي اقتصاد همچنين ٩.شود فرصت به خارجي فشارها تبديل موجب تواندمي

 رياضت كهدرحالي است، خوداتكايي براي تلاش و داخل توليد هايمزيت روي تأكيد و هاوابستگي

 بـه دست بودجه، كسري رفع و هاهزينه كاهش براي هادولت كه شودمي گفته طرحي به اقتصادي

 با مقابلـه منظوربه كه طرح اين. زنندمي عمومي مزاياي و خدمات برخي ارائه حذف يا و كاهش

 افـزايش و ماليات ميزان افزايش به اوقات گاهي ،شودمي انجام هادولت برخي توسط بودجه كسري

 كاملاً هدفي و مفهوم مقاومتي اقتصاد بنابراين ؛انجامدمي خارجي مالي هايكمك و هاوام دريافت

  ١٠.دارد اقتصادي رياضت با متفاوت

  بلندمدتو  مدتكوتاهسياست اقتصاد مقاومتي در  .٢-٢
اقتصاد  .كرد تقسيم مدتكوتاه و بلندمدت بخش دو به توانمي را مقاومتي اقتصاد هايسياست

توانايي  خارج، دنياي با پويا تعامل بر علاوه كه كندمي ترسيم را اقتصادي بلندمدت، مقاومتي در

پذيري انعطاف قابليت از بايد اقتصادي دارا است. چنين نيز را خارجي تهديدهاي برابر در مقاومت
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بايد  بلندمدت در مقاومتي اقتصاد به دستيابي براي. باشد برخوردار وارده هايتكانه به نسبت بالايي

 شده،اهداف تعيين تا شود اتخاذ ايگونهبه اقتصادي هايسياست و گردد تدوين بلندمدت هايبرنامه

 بحراني طراحي شرايط از گذر براي حقيقت در مدت،كوتاه مقاومتي اقتصاد . وليدشو محقق

 ممكن ،هاآناز  تخطيعدم و اقتصاد علم اوليه هايبه چارچوب توجه منض شرايط، اين در. گرددمي

 تطابق در بلندمدت، و بوده موجود بحراني شرايط از گذر براي تنها كه شود اتخاذ تصميماتي است

 و كلان هايطول سياست در ندتوامي هاسياست اين اگرچه. دندار اقتصاد علم هايمؤلفه با چنداني

 هايسياست از گيريبحراني، بهره شرايط از خروج براي رسدمي نظر به ،دگير قرار بلندمدت

 اقتصاد بلندمدت در مسير تواندمي هاسياست اين بحران، از عبور با و است ضروري مدتكوتاه

  ١١.گيرد قرار مقاومتي

  اقتصاد مقاومتي ١٣و  ٦ هايسياستجزييات  .٣-٢
، پذيرانعطاف، يجهاد يرديكرو مبتني بر كه است يلك سياست ٢٤ داراي ياقتصاد مقاومت

با  ١٣و  ٦ هايسياست يشترارتباط ب با توجه به .است گرابرونشرو و ي، پزادرون، مولد، سازفرصت

سياست ششم  .شودمي بسنده ١٣و  ٦ هايسياستاين مطالعه تنها به بيان  درموضوع اين پژوهش، 

 .دارد اقلام وارداتي) خصوصاً( داخلي ها و كالاهايافزايش توليد نهاده اشاره به اقتصاد مقاومتي

اين  همچنين است. و خدمات راهبردي هامحصولتوليد اولويت  ني برتمحوريت اين سياست مب

كالاهاي  مبادي تأمينتنوع در را از طريق  كاهش وابستگي به كشورهاي محدود و خاص سياست

 كاهش كه براي كندمياشاره  سياست سيزدهم اقتصاد مقاومتي .داندمي پذيرامكان وارداتي

 .١مانند ي موارد بايداز صادرات نفت و گاز  درآمد حاصل اقتصاد ايران از سوي پذيريآسيب

دادن بخش خصوصي مشاركت .٣ ؛هاي فروشدر روش ايجاد تنوع .٢ ؛راهبردي انتخاب مشتريان

. ٧ و پتروشيميافزايش صادرات  .٦ ؛برقافزايش صادرات . ٥ ؛گاز افزايش صادرات. ٤ ؛در فروش

  ١٢. در نظر گرفته شود هاي نفتيصادرات فرآورده افزايش

  مسيرهاي اثرگذاري قيمت نفت بر توليد .٤-٢
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  .١٢١-١٢٠: )١٣٩٧( ٢٤، شماره ٦ اقتصادي ومالي  هايسياست

 .١٣٩٢هاي كلي اقتصاد مقاومتي، سياست .١٢
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 ي قادر است بر توليد اثر بگذارد.قيمت نفت از مسيرهاي متفاوت ،ياين راستا و مطابق با ادبيات نظردر 

افزايش  سبب تواندميمستقيم  طوربهافزايش (كاهش) قيمت نفت است.  مسير درآمديمسير نخست، 

دارد كه افزايش (كاهش) قيمت نفت  وجوداين امكان  ولي ،بخش نفت شود افزودهارزش(كاهش) 

  غيرنفتي) داشته باشند. هايبخش افزودهارزش ويژهبهاثرهاي غيرمستقيمي بر توليد (

(اولين مسير اثرگذاري  نام دارد مخارج دولت ، مسيراثرگذاري قيمت نفت بر توليد دوم مسير

مالي  هايسياستبا افزايش درآمد نفت (ناشي از افزايش قيمت نفت)،  ازآنجاكه .غيرمستقيم)

براي توليد بخش  اينهادهعنوان اگر مخارج عمومي دولت به ؛قرار خواهد گرفت مورداجراانبساطي 

موجب  تواندمي هازيرساختهاي عمومي و خصوصي در نظر گرفته شود، مخارج دولت براي كالا

رج دولت بر كه مخا رودمياز سوي ديگر اين انتظار  ١٣.و توليد شود گذاريسرمايهتحريك 

 اثر منفي داشته باشد به اين صورت كه مخارج دولت از طريق بخش خصوصي گذاريسرمايه

  .١٤از اقتصاد موجب كاهش رشد اقتصادي خواهد شد بخش خصوصي گذاريسرمايهراندن بيرون

با  .(دومين مسير اثرگذاري غيرمستقيم)است  ارزنرخمسير ، قيمت نفت بر توليداثرگذاري  مسير سوم

 ؛دبايستي به پول ملي تبديل شوي ميافزايش قيمت نفت (درآمد نفت) و مخارج دولت، دلارهاي نفت

 مايةكه درنتيجه  رساندميبنابراين بانك مركزي دلارهاي نفتي را در بازار ارز داخلي به فروش 

سو قيمت كالا صادراتي را در مقصد خواهد شد. كاهش نرخ ارز از يككاهش نرخ ارز در بازار 

ها و توليد موجب كاهش قدرت رقابت صادراتي بنگاه نتيجه درصادراتي افزايش خواهد داد كه 

ها وابسته به بازار صادراتي باشند، شدت اين اثر نيز بيشتر خواهد خواهد شد و به ميزاني كه بنگاه هاآن

تر شدن كالاهاي وارداتي خواهد شد كه رقيب همچنين كاهش در نرخ ارز موجب ارزان ١٥.بود

هش هاي داخلي نسبت به رقباي خارجي كاقدرت رقابتي بنگاه نتيجه درمحصولات داخلي هستند. 

هاي داخلي از بازار، ميزان توليد كاهش خواهد يافت. از رفتن سهم بنگاهدستخواهد يافت و با از

هايي شود كه وابسته به نهاده كاهش هزينه توليد براي بنگاه باعثاين كاهش نرخ ارز سوي ديگر 
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داخلي  هايبنگاهموجب توسعه در توليد يا افزايش در قدرت رقابتي  تواندميوارداتي هستند كه 

، شودميبنابراين با توجه به نيروهاي متضادي كه در اثر كاهش نرخ ارز بر توليد ايجاد  ؛شود

 لحاظ ازها بنگاهدرباره جهت اثرگذاري افزايش قيمت نفت بر توليد وابسته به ساختار  گيريتصميم

همچنين با توجه به نظام ارزي  ١٦.باشدميوابستگي به نهاده وارداتي و بازار فروش براي محصولات 

با كاهش قيمت نفت  باشندميشده و ثابت  يتدر كشورهاي صادركننده نفت كه بيشتر شناور مدير

 تواندميو اين موضوع  يابدميخ ارز كاهش (كاهش درآمد نفت) قدرت كنترلي بانك مركزي بر نر

تر بيان شد در كه پيش ذكرشدهمسيرهاي  همة .كشور صادركننده نفت شودافزايش نرخ ارز  سبب

با توجه به اين موضوع كه همچنين  اثر بگذارد. هابنگاههنگام افزايش نرخ ارز نيز قادر است بر توليد 

 هاقيمتگونه استدلال شده است كه افزايش در سطح كلي افزايش نرخ ارز تمايل به تورم دارد، اين

بيكاري در اقتصاد وجود  اينكهبا فرض  كه اين موضوع خود شودميمنجر به دستمزد حقيقي كمتري 

ارز ممكن است سطح نرخ اينكه. از طرف ديگر با توجه به شودمي بيشترباعث توليد و استخدام  دارد،

كه اين موضوع باعث تضعيف  دارد اين امكان وجود ،توجهي بر تورم داشته باشد يك اثر قابل

اقتصاد  هايسياستوسيله اين رويكرد نياز دارد به درنتيجه ،قدرت رقابتي كشور در صادرات شود

  ١٧.اصلاح و كنترل شود ،اندرسميكلان كه خطر تورم را به حداقل 

 اثرگذاريسومين مسير ( نام دارد بيماري هلنديقيمت نفت بر توليد  اثرگذاري چهارم مسير

تغيير ساختار  سببمعمول  طور. بر اساس اين رويكرد كلاسيك، افزايش قيمت نفت به)غيرمستقيم

اقتصادي را در صنايع وابسته به نفت  هايفعاليتاقتصادي كشورهاي صادركننده نفت خواهد شد و 

كه افزايش  شودميگونه استدلال تر بيان شد، اينطور كه پيشهد كرد. همچنين همانمتمركز خوا

تقويت واردات  سببدرآمد نفتي منجر به كاهش نرخ ارز كشور صادركننده نفت خواهد شد كه 

كشورهاي اقتصادي در  هايفعاليت كاهش سببدر كنار يكديگر  شدهبيان. برآيند دو اثر شودمي

  ١٨.صادركننده نفت خواهد شد
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 )غيرمستقيم اثرگذاري ين مسيرچهارم(است  اثرگذاري قيمت نفت بر توليد پنجمين مسير نفرين منابع

 د،نسبت به اقتصادهايي كه منابع طبيعي ندارن طبيعي اقتصادهاي وابسته به منابع ،اشاره به آن دارد كه

كه در اين  است شده بيانمنابع  نفرين توضيح براي تيمتفاو هاياستدلالدارند.  تريضعيفعملكرد 

اشاره به اين موضوع دارد كه نوسانات بالاي قيمت نفت،  هااستدلالاين  ترينمهمميان برخي از 

كه اثر منفي بر  دهدميو نااطميناني را در اقتصاد كشورهاي داراي منابع افزايش  ثباتيبي

منبع  تواندميفراواني منابع  ديگر آنكه، استدلالخواهد داشت.  هاآنو رشد اقتصادي  گذاريسرمايه

  ١٩.سياسي و فساد در كشورهاي داراي منابع باشد ثباتيبينظامي،  هايدرگيري

 گونهاينرا  قيمت نفت هايكاهش، مقاومت اقتصاد يك كشور در برابر شدهبيانبا توجه به مطالب 

قيمت  هايكاهش (نامطلوب) غيرنفتي آن اقتصاد بتوانند اثر منفي هايبخش بيان نمود كه توانمي

غيرنفتي  هايبخش افزودهارزشيا حتي ميزان افزايش  ،بخش نفتي خنثي كنند افزودهارزشنفت را بر 

  قيمت نفت باشد. هايكاهشبخش نفتي در اثر  افزودهارزشبيش از ميزان كاهش 

  نامتقارني اثر قيمت نفت بر توليد .٥-٢
صادركننده نفت اثري  توسعهدرحالقيمت نفت بر توليد در كشورهاي  رودميهمچنين انتظار 

نقش كليدي را بازي  نامتقارن داشته باشد. در اين دسته از كشورها بخش عمومي (دولت) در اقتصاد

و  گذاريسرمايهز طريق حمايت از اقتصادي ا هايفعاليتدولت محرك اصلي  كهنحويبه ،كنندمي

ولت در توسط د گذاريسرمايهاندازي تعداد زيادي پروژه بزرگ طور مثال راهبه .٢٠باشدمي اشتغال

به دليل نبود  درنهايتكه  شوديم ٢١داغ ازحدبيشهنگام افزايش قيمت نفت منجر به پديده اقتصاد 

علاوه بر اينكه توليد متناسب با افزايش قيمت نفت افزايش  ظرفيت مناسب در اين دسته از كشورها

كاهش قدرت رقابتي  باعث. افزايش تورم خود يابدميافزايش  نيز سطح تورم بلكه ،يابدنمي

در طرف مقابل  ٢٢.محصولات داخلي در بازار داخلي و خارجي خواهد شد و اثر منفي بر توليد دارد

اجراي  درزمينهخود  هايهزينهدولت با محدود كردن ، بايدميقيمت نفت كاهش  كههنگامي

                                                             
19. Jeffrey Frankel, “The natural Resource Curse: A Survey.” National Bureau of Economic 
Research, no. w15836) (2010): 1. 
20. Saeed Moshiri, “Asymmetric Effects of Oil Price Shocks in Oil‐Exporting Countries: The 
Role of Institutions.” OPEC Energy Review 39, no.2 (2015): 225. 
21. Overheated Economy. 
22. Lanouar Charfeddine and Karim Barkat, “Short-run Long-run Asymmetric Effect of Oil 
Prices and Oil and Gas Revenues on the Real GDP and Rconomic Diversification in Oil-
Dependent Economy.” Energy Economics 86, (2020): 4. 



٩ 

 

 هايفعاليتكاهش  جز اينتيجهكه  باشدميبه دنبال حداقل كردن كسري بودجه  ،عمراني هاپروژه

در چنين كشورهايي  كهدرصورتي ،البته بايد به اين نكته اشاره شود .قتصادي نخواهد داشتا

 تقليلكاهش قيمت نفت بر توليد  ذكرشدهاثر منفي  ؛ذخيره ملي وجود داشته باشد هايصندوق

كه قيمت نفت اثر نامتقارني  رودمياين انتظار  ،كه بيان شد مطالبيبنابراين با توجه به  ؛خواهد يافت

  ٢٣.صادركننده نفت داشته باشد توسعهدرحالرا بر توليد در كشورهاي 

   از فروش منابع طبيعي بهينه منابع درآمدي ناشي مديريت دربارة تجربه موفق دو .٦-٢
مالي ناشي از نوسانات منابع طبيعي همچون  هايثباتيبياقتصادهاي وابسته به منابع طبيعي در برابر 

 هاآن. همچنين در بلندمدت خطر كاهش يا اتمام منابع طبيعي هستند پذيرآسيب مدتكوتاهنفت در 

ثروت ملي را  يا)( وتثبيت  هايصندوقبراي رفع چنين مسائلي، اين دسته كشورها . كندميرا تهديد 

كشورهايي . آوردند به وجودبراي كاهش يا رفع اثرات مخرب ناشي از نوسانات قيمت منابع طبيعي 

ثروت حاكميتي بهره ببرند، ضمن اينكه از اكثر اثرهاي مخرب  هاصندوقاز  درستيبهكه توانستند 

ورهاي در ميان كشتوانستند به رشد و توسعه مطلوبي دست يابند.  ،نوسانات قيمت منابع در امان بودند

 .هستند ٢٤ثروت حاكميتي هايصندوق اجراي درزمينهدو كشور موفق  و شيلي نروژ صادركننده نفت،

منابع طبيعي همچون نفت در موارد مختلفي همچون تي، درآمدهاي ثروت حاكمي هايصندوقدر 

براي  هاگذاريسرمايهها از عايدي اين و دولت شودمي گذاريسرمايهو غيره  اوراق قرضه، سهام

ام مدهاي حاصل از نفت خود را به صندوقي به نآدر همةنروژ  كشور .برندمياهداف مختلف بهره 

يك صندوق تثبيت و هم يك  عنوانبهكه هم  دهندميانتقال  ٢٥صندوق بازنشستگي دولت جهاني

به بودجه  درصد ٤تا سقف  ، در صورت لزوممنابع اين صندوق .كندميايفا صندوق حاكميتي نقش 

 تأمينجمله منابع اصلي  ضمن اينكه از .شودميملي براي پوشش كسري بودجه غيرنفتي انتقال داده 

. همچنين، استمخارج دولت درآمدهاي مالياتي، درآمد حاصل از فروش برق و محصولات شيلاتي 

 رونق و ركود قيمت هايدورهاقتصاد نروژ از  ،دولت جهاني از صندوق بازنشستگي گيريبهرهبا 

هيچ ارتباطي با درآمد نفتي آن سال  شودمي تأمينزيرا مخارجي كه از منابع نفتي  ،در امان است نفت

مستقيم وابسته به ميزان ذخايري است كه در ابتدا سال در صندوق بازنشستگي وجود  طوربهندارد و 
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شده است كشور نروژ نسبت به بسياري از كشورهاي صادركننده نفت،  سببهمين موضوع  دارد.

  ٢٦.داشته باشد تريباثباتاقتصادي پوياتر و 

بر منابع حاصل از فروش منابع طبيعي خود دارد.  ايبهينهشيلي ديگر كشوري است كه مديريت 

درصد از درآمد صادراتي كشور شيلي از فلز مس است. دو كميته وزارت دارايي در  ٤٠حدود 

كنند تا مي بينيپيشناخالص داخلي و قيمت مس را در بلندمدت  كشور شيلي، رشد بلندمدت توليد

بلندمدت تدوين  هايبينيپيشدرآمدهاي آتي دولت را تخمين بزنند. بودجه دولت از طريق اين 

انتقال درآمد اضافي به صندوق  سبب، شدهبينيپيشو هرگونه انحراف رو به بالا از قيمت  شودمي

براي ذخيره  . همچنين هرگونه درآمد اضافي بيش از مقداري كهشودميثروت حاكميتي اين كشور 

و در  يابدمياست، به صندوق تثبيت اين كشورهاي انتقال  شدهتعيين حاكميتي ثروتدر صندوق 

 . شودميصورت بروز كسري بودجه از آن استفاده 

تنوع كرد كه  گيرينتيجه گونهاين توانميكشورهاي نروژ و شيلي بارة در شدهبيانبا توجه با مطالب 

در ثبات اقتصادي و  بسزاييبودجه، نقش  تأميندرآمدي و كاهش سهم خام فروشي منابع طبيعي در 

ثروت حاكميتي و تثبيت امكان  صندوقبا تكيه بر دو نوع . ضمن اينكه كندميانباشت ثروت ايفا 

اصل مديريت بهينه اين منابع وجود دارد؛ به نحوي كه صندوق ثروت حاكميتي موجب حفظ منابع ح

منابع صندوق  گذاريسرمايهبا  همچنين .شودميآينده آن كشور  هاينسلفروش منابع طبيعي براي 

ميزان دارايي موجود در اين صندوق  به طور پويا برثروت حاكميتي در سبدي متنوع از دارايي، 

نقش . صندوق تثبيت نيز چه به طور مستقل، چه به صورت وابسته به صندوق حاكميتي افزايندمي

كسري بودجه احتمالي دولت دارد. بنابراين در صورت ايجاد و مديريت قابل اتكايي در مديريت 

پويا دور در كشورهاي داراي منابع طبيعي، رسيدن به اقتصادي باثبات و  هاييصندوقدرست چنين 

  از انتظار نخواهد بود. 

  

  ادبيات تجربي پژوهش .٣
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توليد بر  قيمت نفتاثرگذاري  درزمينههاي متعددي در حوزه كاربردي و ادبيات تجربي، پژوهش

قالب اصلي تقسيم  دورا به  هاآن توانميصورت گرفته است كه  ناخالص داخلي (رشد اقتصادي)

  :كرد

  قالب اول مطالعات: بررسي اثر متقارن قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي (رشد اقتصادي) .١-٣
اثر مستقيم و غيرمستقيم قيمت  اشاره كرد كه ٢٧آبينسيق به مطالعاتي همچون توانمياول قالب در 

حتي كشورهايي  دهدمي. نتايج اين پژوهش نشان دكر بررسيكشور  ١٢نفت را بر رشد اقتصادي در 

 كهدرصورتيمنفي قيمت بالاي نفت فرار كنند.  تأثيرنتوانستند از هستند، كه صادركننده خالص نفت 

 موردمطالعهبراي اين كشورها مفيد بوده است. ديگر كشورهاي  مستقيم طوربهاثر قيمت بالاي نفت 

خالص نفت بودند و هر دو اثر مستقيم و غيرمستقيم قيمت نفت بر  هايواردكنندهدر اين پژوهش 

خارجي را بر  هايتكانه) اثر ١٣٩٩برومند و همكاران ( .رشد اقتصادي اين كشورها منفي بوده است

 موردبررسيمدل تعادلي عمومي پويا تصادفي  متغيرهاي كلان اقتصادي در ايران با استفاده از يك

كه توليد ناخالص داخلي و توليد غيرنفتي پس از يك  دهدمياين پژوهش نشان  هاييافته. قراردادند

  .يابدميانه مثبت قيمت نفت افزايش تك

  نامتقارن قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي (رشد اقتصادي) اثرقالب دوم مطالعات: بررسي  .٢-٣
 هايتكانهگروه اول شامل مطالعاتي كه اثر نامتقارن  :يم نمودبه دو گروه تقس توانميقالب را  اين

و گروه دوم  اندبررسي كرده (رشد اقتصادي) قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي ت و منفيبمث

 قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي هاكاهش و هاافزايشكه اثر نامتقارن  شودميشامل مطالعاتي 

  (رشد اقتصادي) بررسي كردند.

 مثبت و منفي قيمت نفت بر توليد ناخالص  هايتكانهاثر نامتقارن بررسي : مطالعات گروه اول
  داخلي (رشد اقتصادي)

ه و اقتصاد كلان چين مورد آزمون قرار دادهاي قيمت نفت را بر اثر تكانه ٢٨)٢٠١٠دو و همكاران (

د كه قيمت نفت اثر نامتقارني بر رشد اقتصادي چين دارد. همچنين اقتصاد چين توانايي ندهنشان مي

 هايتكانه) اثر نامتقارن ١٣٩٨خسروشاهي ( كلامخوش. تأثيرگذاري بر قيمت جهاني نفت را ندارد

                                                             
27. Tilak Abeysinghe, “Estimation of Direct and Indirect Impact of Oil Price on 
Growth.” Economics Letters 73, no.2 (2001): 147. 
28. Limin Du, Yanan He, and Chu Wei. 
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تصحيح خطا برداري بررسي  الگوياقتصادكلان در ايران با استفاده از  متغيرهايقيمت نفت را بر 

اندازه اثر  كهنحويبه  نامتقارن است؛ بلندمدت اثركه در  دهدمي. نتايج اين پژوهش نشان كردند

 ٢٩چارفدبن و بركت .باشدميمنفي قيمت نفت  هايتكانهبيش از بر توليد مثبت قيمت نفت  هايتكانه

. ا نفت و بدون نفت را بررسي كردندحقيقي ب ناخالص توليدقيمت نفت را بر  هايتكانهاثر نامتقارن 

 كهنحويبه  است؛ نامتقارن قيمت نفت هايتكانهكه در بلندمدت اثر  دهدمينتايج اين پژوهش نشان 

  .استمنفي قيمت نفت  هايتكانهمثبت قيمت نفت بيش از اثر  هايتكانهاثر 

 قيمت نفت بر توليد ناخالص  هاكاهش و هاافزايشثر نامتقارن بررسي ا: گروه دوم مطالعات
  (رشد اقتصادي) داخلي

قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي حقيقي در كشورهاي عضو اتحاديه خليج نامتقارن اثر  ٣٠نوسير

. نتايج اين پژوهش حاكي از آن است كه نامتقارني اثر قيمت نفت بر توليد قرارداد موردبررسي

در قيمت نفت منجر به افزايش در  هاافزايشناخالص داخلي در تمامي موارد وجود دارد. همچنين 

در قيمت نفت بر توليد  هاافزايشبا اين تفاوت كه ميزان اثر ؛ شودميتوليد ناخالص داخلي حقيقي 

قيمت نفت بر رشد اقتصادي  تأثير ٣١ادهيامبوو آكينسولا  .است هاكاهشبيش از اثر  ناخالص حقيقي

. نتايج اين قراردادند موردبررسيرا جنوب صحراي آفريقا  كشورهاي دركشور با درآمد پايين  ٧در 

همچنين  بر رشد اقتصادي دارد. توجهيقابلو  دارمعنيحاكي از آن است كه قيمت نفت اثر  پژوهش

افزايش قيمت اثر منفي  كهدرحالي ،بر رشد داردمثبت  تأثيردريافتند كه كاهش قيمت نفت 

همچنين مطالعه اسكندري عطا و سيف  .قيمت نفت است اثر نامتقارن دهندهنشانكه  دارد توجهيقابل

با نگاه كه اثر قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخلي  شودميمطالعاتي محسوب  ازجمله )١٣٩٧(

كاهش توليد ناخالص باعث افزايش در قيمت نفت  و نتيجه گرفتند كهبررسي كردند صاد مقاومتي اقت

  .شودميداخلي 

مطالعات پيشين  غالبپژوهش حاضر از اين منظر نسبت به مطالعات داخلي پيشين متفاوت است كه 

اين پژوهش  ولي ،بررسي كردندقيمت نفت را بر توليد ناخالص نفتي ايران  متقارن يا نامتقارن اثر

                                                             
29. Lanouar Charfeddine and Karim Barkat. 
30. Salah Nusair.  
31. Motunrayo Akinsola and Nicholas Odhiambo. 
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نيز  ٣٣ اثر قيمت حقيقي نفت را بر توليد ناخالص بدون نفت ٣٢ بر توليد ناخالص داخلي نفتي افزون

در نظر گرفته است. همچنين اين پژوهش از ديدگاه اقتصاد مقاومتي به بررسي نتايج اين پژوهش 

  پرداخته است.

 پژوهش ارائه الگوي  . ٤

هدف اصلي پژوهش حاضر تحليل و بررسي نامتقارني اثر  ،در مقدمه بدان اشاره شد كه طورهمان

اكثر الگوهاي موجود در  در ايران است.توليد اعم از توليد كل و غيرنفتي بر  قيمت نفت

اقتصادسنجي، الگوي خطي است كه در آن اندازه مطلق اثرگذاري متغير توضيحي در روند افزايشي 

ديگر در يك برآورد خطي از تحليل اثر قيمت نفت بر عبارتيتفاوت نيست. بهبا روند كاهشي آن م

 (كل وچنين تفسيري مرسوم است كه اگر با افزايش قيمت نفت، توليد  )غيرنفتي (كل وتوليد 

نفت نيز توليد (كل زمان با كاهش قيمت صورت همواحد افزايش يابد، آنگاه به 𝜃اندازه به )غيرنفتي

، ممكن است دهدميواحد كاهش خواهد يافت. ولي آنچه در واقعيت رخ  𝜃ه ميزان ب )غيرنفتيو 

 ، متفاوت با اثر كاهش آن باشد.)غيرنفتي(كل و گونه نبوده و اثر افزايش قيمت نفت بر توليد اين

 هاكاهشاز اثر  قيمت نفتدر  هاافزايشتا اثر  تمركز در تصريح الگوي پژوهش بر آن است روازاين

است. در  شده استفاده )٢٠١٤( ٣٤همكارانشين و  مطالعهآن تفكيك گردد. در تصريح الگو از در 

بحثِ عدم تقارن ضريب يك عامل اثرگذار بر متغير وابسته در شرايط رونق و ركود  يادشدهمطالعه 

 كنندمي) الگويي را معرفي ٢٠١٠( ٣٥همكارانو  است. ايشان با استفاده از مطالعه پسران شدهمطرح

 شده است.  گذارينام ٣٦ توزيعي غيرخطي هايوقفهكه الگوي خودتوضيحي با 

متغيرها در قالب اول تبيين شده است. در دو قالب در ادامه اين الگو بر اساس متغيرهاي پژوهش 

 قيمت نفت (يا قيمت حقيقي نفت ) و𝑅𝐺𝐷𝑃 ،ناخالص داخلي حقيقيكل (يا توليد توليد عبارت از 

𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 (تورماز  توليد تأثيرپذيري. با توجه به باشديم )𝐼𝑛𝑓  (متغير توضيحي در  عنوانبه اين عامل نيز

 شده گرفتهلگاريتمي در نظر  صورتبه تورم جزبه كليه متغيرها كهآنمدل لحاظ شده است. توضيح 

در قالب نخست، ) NARDL( توزيعي غيرخطي هايوقفهاست. مبناي الگوي خودتوضيحي با 

                                                             
32. GDP. 
33. Non-oil GDP. 
34. Shin and et al. 
35. Pesaran and et al. 
36. NARDL. 
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𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ به شكل 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 ) است. متغير١(معادلهرگرسيون نامتقارن در  = 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 + 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧
ା +

𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧
  ) است.٢( به شكل رابطه 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 انباشت جزئي در تغييرات  كهنحويبهاست  شدهتجزيه ି

𝑅𝐺𝐷𝑃௧ = 𝛿ା𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧
ା + 𝛿ି𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧

ି + 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ + 𝑢௧                                                                           )١(  

ቊ
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧

ା = ∑ ∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃
ା௧

ୀଵ = ∑ Max (∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃
௧
ୀଵ , 0)

𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧
ି = ∑ ∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃

ି௧
ୀଵ = ∑ Min (∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃

௧
ୀଵ , 0)

                                                               )٢(   

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 بر اساس روابط فوق، الگوي نامتقارن 𝑞, 𝑟, 𝑠) در اين  .شودمي) طراحي ٣( به شكل رابطه

 هايوقفهترتيب ضريب  𝜃 و قيمت نفت هايوقفهضريب نامتقارن  𝛿 ضريب خودهمبستگي، 𝜌رابطه 

  است. نرخ تورم
𝑅𝐺𝐷𝑃௧ = ∑ 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃௧ି


ୀଵ + ∑ 𝛿

ାᇱ𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି
ା

ୀ + ∑ 𝛿
ିᇱ𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି

ି
ୀ + ∑ 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ି

௦
ୀ +

𝜀௧                    )٣(   
 شدهداده) تعميم ٤( ) به رابطه پوياي٣ِ( ) رابطه ايستاي٢٠١٤ِ(همكاران در ادامه مطابق با مطالعه شين و 

تصريح شده  𝑅𝐺𝐷𝑃௧بر  𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ وضعيت تقارن اثر) يك الگوي تصحيح خطا در ٤( است. در رابطه

  است:

∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃௧ିଵ + 𝛿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ + 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ିଵ + ∑ 𝜌∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ି
ିଵ
ୀଵ +

∑ 𝛿∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି
ିଵ
ୀ + ∑ 𝜃∆𝐼𝑛𝑓௧ି

ିଵ
ୀ + 𝑒௧                                                                                      )٤(  

) تكرار شده است، ٢( روشي كه در معادله مانندبه، كلتوليد بر  قيمت نفتكه با لحاظ اثر نامتقارن 

  : شودمي) تصريح ٥( رابطه

∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃௧ିଵ + 𝛿ା𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ
ା + 𝛿ି𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ

ି + 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ିଵ +  ∑ 𝛾∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ି
ିଵ
ୀଵ +

∑ 𝛿∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି
ିଵ
ୀ + ∑ 𝜃∆𝐼𝑛𝑓௧ି

௦ିଵ
ୀ  + 𝑒௧                                                                                       )٥(  

𝛿ା ارن بلندمدت به معنايكه در آن به عدم تقارن بلندمدت توجه شده است. عدم تق ≠ 𝛿ି  .است

𝛿 (يعني مدتكوتاه) را با فرض وجود عدم تقارن ٥( رابطه توانميهمچنين 
ା ≠ 𝛿

 )، به شكل رابطهି

  ) تغيير داد:٦(
∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃௧ିଵ + 𝛿ା𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ

ା + 𝛿ି𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ
ି + 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ିଵ + ∑ 𝛾∆𝑅𝐺𝐷𝑃௧ି

ିଵ
ୀଵ +

∑ 𝛿
ା∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି

ାିଵ
ୀ + ∑ 𝛿

ି∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି
ିିଵ

ୀ + ∑ 𝜃∆𝐼𝑛𝑓௧ି
௦ିଵ
ୀ + 𝑒௧                                              )٦(   

در اقتصاد ايران در وضعيت  كلبر توليد را نفت  قيمتاثر نامتقارن  توانميبر اساس الگوي فوق 

(يا توليد ناخالص داخلي در قالب دوم متغير توليد غيرنفتي  و بلندمدت آزمون نمود. مدتكوتاه

. با طي فرايند مذكور براي اين قالب شودميكل  ايگزين توليد) ج𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃 غيرنفتي حقيقي

  داريم:



١٥ 

 

∆𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃௧ = 𝜌𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃௧ିଵ + 𝛿ା𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ
ା + 𝛿ି𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ିଵ

ି + 𝜃𝐼𝑛𝑓௧ିଵ +

∑ 𝛾∆𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃௧ି
ିଵ
ୀଵ + ∑ 𝛿

ା∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି
ାିଵ

ୀ + ∑ 𝛿
ି∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃௧ି

ିିଵ
ୀ + ∑ 𝜃∆𝐼𝑛𝑓௧ି

௦ିଵ
ୀ +

𝑒௧                       )٧(   
اثر نامتقارن قيمت نفت را بر توليد غيرنفتي در اقتصاد ايران در وضعيت  توانمي) ٧( رابطهبر اساس 

در قيمت  هاكاهش كهدرصورتي) ٧( ) و٦( همچنين طبق رابطه و بلندمدت آزمون نمود. مدتكوتاه

استدلال نمود  گونهاين توانميغيرنفتي نداشته باشد، توليد و  كلتوليد بر  (نامطلوب) نفت اثر منفي

توضيح است و بالعكس. قيمت نفت مقاوم  هايكاهش ناشي از هايآسيبكه اقتصاد ايران در برابر 

 يهادادهبوده و  ٤:١٣٩٧تا  ١:١٣٦٩فصلي در دوره  يهادادهآنكه دوره زماني پژوهش مشتمل بر 

  است.  شده استخراج اينترنتي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران درگاهاز  ازيموردن

 

 برآورد الگوي پژوهش در حالت متقارن و نامتقارن . ٥

در اين بخش در هريك از دو قالب اول و دوم، ابتدا مطابق با روش مرسوم در تبيين اثر قيمت نفت 

. سپس شودميتوزيعي خطي (الگوي متقارن) برآورد  هايوقفهبر توليد، الگوي خودتوضيحي با 

توزيعي  هايوقفه، الگوي خودتوضيحي با كل جهت تحليل نامتقارني اثر قيمت نفت بر توليد

مشترك درباره برآوردها آنكه در هر  توضيحغيرخطي (الگوي نامتقارن) برآورد خواهد شد. 

جملات اخلال به  ،تشخيص فروض كلاسيك حاكي از آن است هايآزمونچهار برآورد نتايج 

منظور اطمينان لحاظ عدم خودهمبستگي و واريانس همساني شرايط كلاسيك را دارد. همچنين به

است و مقدار آماره آزمون در برآوردها  شده انجام هاكرانهوجود رابطه بلندمدت، آزمون  از امكان

فرضيه عدم وجود رابطه  روازاينتر است. درصد بزرگ ١از كرانه يك و دو در سطح خطاي 

مورد آخر اينكه در هر چهار برآورد، جهت تعيين  .شودنمي بلندمدت ميان متغيرهاي الگو پذيرفته

، ٤بيزين استفاده شده است و بر اساس آن وقفه بهينه به ترتيب برابر در -هينه از معيار شوارتزوقفه ب

 انتخاب شد. ٢و  ٢، ٤

  برآورد الگوي متقارن قالب اول: . ١-٤
قيمت نفت در كه  دهدمينشان  در قالب اول ) ضرايب برآوردي الگوي متقارن١( مطابق با جدول

همچنين تورم در دوره جاري و  دارد.كل  توليدبر ي مثبت و با يك وقفه اثري منفي دوره جاري اثر

دهد كه قيمت نتايج برآورد در بلندمدت نشان مي دارد.كل  توليدوقفه دوم اثري منفي و معنادار بر 

درصد افزايش (كاهش) در قيمت نفت،  ١٠كه به ازاي نحويكل دارد. به نفت اثري مستقيم بر توليد
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بر اين تورم اثري غيرمستقيم بر  افزوندرصد افزايش (كاهش) خواهد يافت.  ٢كل به ميزان  توليد

كل به ميزان  كه در ازاي يك درصد افزايش (كاهش) در نرخ تورم، توليدطوريكل دارد. به توليد

  درصد كاهش (افزايش) خواهد يافت. ٠٩٦/٠
  

  : نتايج برآورد قالب اول با روش متقارن١ جدول
  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغيرهاي توضيحي  

A
R

D
L

 

𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟏 ٦١/٤  ٣٤/٠  ٠٠٠/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟐 ١١/٠-  ٤٩/١-  ١٤٠/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟑 ٠٢/٠  ٦٦٤/٠  ٤٤/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟒 ٠٠٠/٠  ٩٥/٨  ٦٤/٠  
𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕 ١١/٠  ٠٥/٣  ٠٠٣/٠  

𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕ି𝟏 ٠١٥/٠  -٤٨/٢  -٠٩/٠  
𝑰𝒏𝒇𝒕 ٠٧٠/٠-  ٠٠٣/٠  -٠٩/٣  

𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝟏 ٠٩٢/٠  ٧٠/١  ٠٠٥/٠  
𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝟐 ٠١٣/٠  -٥٢/٢  -٠٠٨/٠  

  ٣٧آزمون والد
𝑤𝑎𝑙𝑑ோை = 0.83(0.363)[0.02]               𝑤𝑎𝑙𝑑ூ = 7.09(0.009)[−0.01] 

𝝀 ٠٠٠/٠  -٥٩/٥  -١٠/٠  

L
ong

-R
un

  

𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷 ٠٧٦/٠  ٧٩/١  ٢٠/٠  
𝑳𝑰𝒏𝒇 ٠٥٧/٠  -٩٣/١  -٠٩٦/٠  

  تشخيصي هايآزمون

  ناهمساني واريانس
  ٧٦/١٢  آماره

  ١٧٤/٠  سطح احتمال

  خودهمبستگي
  ٦٩/٢  آماره

  ٢٦١/٠  سطح احتمال
  هاكرانهآزمون 

  سطح خطا  دو كرانه  كرانه يك  آماره آزمون

٥٩/٧  
١٠/٠  ٤٥/٣  ٧١/٢  
٠٥/٠  ٠٥/٤  ٢٤/٣  
٠١/٠  ٣٩/٥  ٣٦/٤  

  پژوهش هاييافتهمنبع: . ٣٨است )ناخالص داخلي حقيقي كل (توليد توليدمتغير وابسته لگاريتم 

 
  امتقارنقالب اول: برآورد الگوي ن . ٢- ٤

                                                             
مدت، اعداد در كروشه بيانگر مجموع ضرايب يا برآيند ضرايب مثبت و منفي است. همچنين اعداد در پرانتز براي آزمون والد در كوتاه ٣٧

  محاسباتي است. Fسطح احتمال مربوط به آماره 

  بر توليد كل در بلندمدت است. xبيانگر نماينده اثر متغير  L୶در اين جدول و ساير جداول    ٣٨



١٧ 

 

 توليدبر نفت اثري مستقيم قيمت  كهنشان داد  در بلندمدت رابطه خطي فرضپيشبرآورد الگو با 

برآوردِ مجدد صورت ، كل توليدبر  قيمت نفت. در ادامه با فرض وجود اثري نامتقارن از داردكل 

 كه دهدمي) ضرايب برآوردي الگوي نامتقارن در قالب اول نشان ٢مطابق با جدول (. پذيردمي

 .داردكل  توليدقيمت نفت در دوره جاري اثري مثبت و با يك وقفه اثري منفي بر  در هاافزايش

 شدهاستفاده در قيمت نفت از آزمون والد  هاافزايشبردن به برآيند اثرهاي مثبت و منفي براي پي

همچنين دارد. كل  توليدبر در قيمت نفت اثري مثبت  هاافزايش دهدمينتيجه اين آزمون نشان است. 

بر توليد داشته است. علاوه بر اين تورم در دوره جاري و با دو نفت اثري مثبت در قيمت  هاكاهش

ها در قيمت نفت اثري دهد كه افزايشنتايج بلندمدت نشان مي بر متغير وابسته دارد.وقفه اثري منفي 

درصد  ٩/١كل به ميزان  درصد افزايش در قيمت نفت، توليد ١٠كه با نحويدارد به مستقيم بر توليد

افزوده بخش نفت در اثر افزايش رسد در كنار افزايش ارزشافزايش خواهد يافت كه به نظر مي

ناشي از برتري اثر مثبت (ارزان  تواندميكل  ا در قيمت نفت بر توليدهقيمت نفت، اثر مثبت كاهش

شدن نهاده وارداتي) نسبت به اثرهاي منفي (افزايش قدرت رقابتي محصولات وارداتي و كاهش 

توان ) باشد. همچنين ميغيرنفتي هايبخش افزودهارزش ويژهبهقدرت رقابتي در صادرات) بر توليد (

هاي انبساطي ها در قيمت نفت بر توليد را ناشي از سياستاثر مثبت افزايش در تحليلي ديگر اين

اطمينان از چنين تفاسيري  برايگذاري و توليد شده است كه تحريك سرمايه باعثدولت دانست كه 

طور ها در قيمت نفت نيز بهكاهش است. كل توليددر قيمت نفت بر  هاافزايشنياز به آزمون اثر 

كل  درصدي در قيمت نفت، توليد ١٠كه با كاهشي نحويكل دارد. به تقيم بر توليدمرزي اثري مس

رسد، درصد كاهش خواهد يافت كه با توجه با آنچه در مباني نظري بيان شد به نظر مي ١/١به ميزان 

ها در قيمت نفت افزوده بخش نفت، كاهشدر قيمت نفت بر ارزش هاكاهشعلاوه بر اثر منفي 

تري اثر منفي (گران شدن نهاده وارداتي) نسبت به اثرهاي مثبت (كاهش قدرت رقابتي بر دليلبه

تشديد اثر منفي قيمت  موجب تواندميمحصولات وارداتي و افزايش قدرت رقابتي در صادرات)، 

بردن به اثر منفي ) شود كه براي پيغيرنفتي هايبخش افزودهارزش ويژهبهكل ( نفت بر توليد

همچنين در قيمت نفت بر توليد غيرنفتي در ادامه اين موضوع مورد آزمون خواهد گرفت.  هاكاهش

شدن تواند ناشي از تعديلباشد كه ميدهنده اثر نامتقارن قيمت نفت بر توليد مينتايج حاصله نشان

نرخ  ازحد داغ بر توليد باشد.ها در قيمت نفت توسط اثر منفي پديده اقتصاد بيشاثر مثبت افزايش



١٨ 

 

تورم اثري غيرمستقيم بر توليد دارد. به صورتي كه در ازاي يك درصد افزايش (كاهش) در نرخ 

  درصد كاهش (افزايش) خواهد يافت. ٠٣٦/٠كل به ميزان  تورم، توليد
  

  : نتايج برآورد قالب اول با روش نامتقارن٢ جدول
  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغيرهاي توضيحي  

A
R

D
L

 

𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟏 ٠٠٠/٠  ٩٩/٤  ٢٨/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟐 ٠٧٤/٠  -٨٠/١  -١٤/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟑 ٥٢٥/٠  -٦٤/٠  -٠٤/٠  
𝑹𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟒 ٠٠٠/٠  ٢٥/٧  ٦٠/٠  
𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕

ା ٠٠٤/٠  ٩٦/٢  ٢٦/٠  
𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕ି𝟏

ା  ٠٠٦/٠  -٨٣/٢  -٢٠/٠  
𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕

ି ٠٩٢/٠  ٧٠/١  ٠٣/٠  
𝑰𝒏𝒇𝒕 ٠٠١/٠  -٣٧/٣  -٠٠٦/٠  

𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝟏 ١٠١/٠  ٦٥/١  ٠٠٤/٠  
𝑰𝒏𝒇𝒕ି𝟐 ٠١٠/٠  -٦٢/٢  -٠٠٨/٠  

  آزمون والد

𝑤𝑎𝑙𝑑 ோைశ = 4.74(0.032)[0.055]          𝑤𝑎𝑙𝑑 ோைశ, ோைష = 1.62(0.206)[0.022] 

𝝀 ٠٠٠/٠  -٠١/٥  -٢٩/٠  

L
ong-

R
u

n
  𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷+  ٠٠٠/٠  ٤٠/٤  ١٩/٠  

𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷−  ١٠٥/٠  ٦٤/١  ١١/٠  
𝑳𝑰𝒏𝒇 ٠٧٧/٠  -٧٩/١  -٠٣٦/٠  

  تشخيصي هايآزمون

  ناهمساني واريانس
  ٣٣/١٢  آماره

  ٢٦٣/٠  سطح احتمال

  خودهمبستگي
  ٥٣/٢  آماره

  ٢٨٢/٠  سطح احتمال
  هاكرانهآزمون 

  سطح خطا  دو كرانه  كرانه يك  آماره آزمون

٨٢/٤  
١٠٠/٠  ٣١/٣  ٤٧/٢  
٠٥٠/٠  ٨٤/٣  ٩٢/٢  
٠٠١/٠  ٠٤/٥  ٩١/٣  

  پژوهش هاييافتهنبع: است. مكل (توليد ناخالص داخلي حقيقي)  يتم توليدمتغير وابسته لگار

  

  قالب دوم: برآورد الگوي متقارن . ٣- ٤
قيمت نفت اثر كه  دهدمي) ضرايب برآوردي الگوي متقارن در قالب دوم نشان ٣مطابق با جدول (

دهد نتايج برآورد بلندمدت نشان مي ر دارد.اين متغيبر تورم اثر منفي  وليدارد  بر توليد غيرنفتيمثبت 



١٩ 

 

درصد افزايش (كاهش) در  ١٠به صورتي كه با  ،غيرنفتي دارد كه قيمت نفت اثري مستقيم بر توليد

همچنين نرخ تورم در درصد افزايش (كاهش) خواهد يافت.  ٣قيمت نفت، توليد غيرنفتي به ميزان 

  تي نداشته است. بلندمدت اثر معناداري بر توليد غيرنف

  
  : نتايج برآورد قالب دوم با روش متقارن٣ جدول

  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغيرهاي توضيحي  

A
R

D
L

 

𝑹𝑵𝑶𝒊𝒍𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟏 ٠٠٠/٠  ٧٧/٤  ٥٨/٠  
𝑹𝑵𝑶𝒊𝒍𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟐 ٠٠٠/٠  ٧٢/٣  ٣٢/٠  

𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕 ٠٤٥/٠  ٠٣/٢  ٠٣/٠  
𝑰𝒏𝒇𝒕 ٠٠٢/٠  -١٥/٣  -٠٠٣/٠  

𝝀 ٠٠١/٠  -٦١/٣  -١٠/٠  

L
ong

-R
un

  

𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷 ٠٤/٠  ٠٣/٢  ٣٠/٠  
𝑳𝑰𝒏𝒇 ٣٦/٠  -٩٢/٠  -٠٣٢/٠  

  تشخيصي هايآزمون

  ناهمساني واريانس
  ٩٥/١  آماره

  ١٦٢/٠  سطح احتمال

  خودهمبستگي
  ٣٧/٢  آماره

  ١٢٤/٠  سطح احتمال
  هاكرانهآزمون 

  سطح خطا  دو كرانه  كرانه يك  آماره آزمون

١٧/٤  
١٠٠/٠  ٤٥/٣  ٧١/٢  
٠٥٠/٠  ٠٥/٤  ٢٤/٣  
٠٠١/٠  ٣٩/٥  ٣٦/٤  

  پژوهش هاييافته. منبع: است )ناخالص داخلي حقيقي غيرنفتيغيرنفتي (توليد  متغير وابسته لگاريتم توليد
  

  : برآورد الگوي نامتقارندومقالب  . ٤- ٤
نفت بر  قيمترابطه خطي نشان داد كه  فرضپيشبا  در قالب دوم الگواز برآورد  نتايج بلندمدت

. در ادامه با فرض وجود اثري نامتقارن از قيمت نفت بر توليد غيرنفتي با اثري مستقيم همراه است

الگوي نامتقارن در قالب  برآورد) ٤مطابق با جدول (. پذيردمي، برآوردِ مجدد صورت غيرنفتيتوليد 

با توجه جدول  .غيرنفتي ندارد توليددر قيمت نفت اثر معناداري بر  هاافزايشكه  دهدميدوم نشان 

رد. در قيمت نفت اثر مستقيم بر توليد غيرنفتي دا هاافزايشكه  دهدمي) نتايج بلندمدت نشان ٤(

درصدي در توليد خواهد شد.  ٢درصد افزايش در قيمت نفت موجب افزايش  ١٠كه نحويبه

 ١٠ه صورتي كه در ازاي در قيمت نفت اثري مستقيم بر توليد غيرنفتي دارد ب هاكاهشهمچنين 



٢٠ 

 

دهنده كه نشان درصد كاهش خواهد يافت ٩/٣غيرنفتي به ميزان درصد كاهش در قيمت نفت، توليد 

  .استنامتقارني اثر قيمت نفت بر توليد غيرنفتي 

  
  با روش نامتقارن دوم: نتايج برآورد قالب ٤ جدول

  سطح احتمال tآماره   ضريب  متغيرهاي توضيحي  

A
R

D
L

 

𝑹𝑵𝑶𝒊𝒍𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟏 ٠٠٠/٠  ٣٥/٥  ٥٧/٠  
𝑹𝑵𝑶𝒊𝒍𝑮𝑫𝑷𝒕ି𝟐 ٠٠٠/٠  ٧٣/٣  ٣٢/٠  

𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕
ା ٢٠٢/٠  ٢٨/١  ٠٢/٠  

𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷𝒕
ି ٠١٧/٠  ٤٢/٢  ٠٤/٠  

𝑰𝒏𝒇𝒕 ٠٠١/٠  -٣٨/٣  -٠٠٣/٠  
𝝀 ٠٠٠/٠  -٧١/٣  -١٠/٠  

L
ong-

R
un

  𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷+  ٠٦٦/٠  -٨٦/١  ٢٠/٠  
𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷−  ٠٨٧/٠  ٧٣/١  ٣٩/٠  

𝑳𝑰𝒏𝒇 ٣٠٩/٠  -٠٢/١  -٠٣٢/٠  
  تشخيصي هايآزمون

  ناهمساني واريانس
  ٤٠/١  آماره

  ٢٣٧/٠  سطح احتمال

  خودهمبستگي
  ٣٨/٢  آماره

  ١٢٣/٠  سطح احتمال
  هاكرانهآزمون 

  سطح خطا  دو كرانه  كرانه يك  آماره آزمون

٦٦/٤  
١٠٠/٠  ٣١/٣  ٤٧/٢  
٠٥٠/٠  ٨٤/٣  ٩٢/٢  
٠٠١/٠  ٠٠/٥  ٩١/٣  

  پژوهش هاييافتهاست. منبع:  )غيرنفتي ناخالص داخلي حقيقيغيرنفتي (توليد متغير وابسته لگاريتم توليد 
  

 توانميها در قيمت نفت بر توليد و توليد غيرنفتي، با توجه به نتايج حاصله مبني بر اثر منفي كاهش

 هايبخشدر قيمت نفت،  هاكاهشبخش نفت در اثر  افزودهارزشكه با كاهش  كردتفسير  گونهاين

غيرنفتي  هايبخشقادر به جبران كامل اين اثر منفي نبوده است، بلكه  تنهانهغيرنفتي اقتصاد ايران 

نتيجه گرفت  گونهاين توانميبنابراين  ؛بينندميدر قيمت نفت آسيب  هاكاهشاقتصاد ايران نيز از 

. شودنميقيمت نفت رد  هاكاهشايران در برابر فرضيه اين پژوهش مبني بر عدم مقاومت اقتصاد 

 ارزهايسهم بالاي  توانميسو يك در قيمت نفت بر توليد غيرنفتي را از هاكاهشهمچنين اثر منفي 

پولي كشور بر نرخ ارز  در تعيين قدرت كنترلي مقاماتنفتي  هايفرآوردهاز صادرات نفت و  ناشي

براي توليد وارداتي  هاينهادهغيرنفتي ايران به  هايبخشوابستگي ساختار دانست و از سوي ديگر 



٢١ 

 

در قيمت نفت، قدرت كنترلي مقامات پولي بر نرخ ارز  هاكاهشبنابراين به هنگام  .دهدميرا نشان 

با فرض اينكه اثر منفي افزايش  در نتيجهنرخ ارز افزايش يابد و  رودميكاهش خواهد يافت و انتظار 

تي بيش از اثر مثبت افزايش قيمت كالاهاي وارداتي و افزايش قدرت رقابت واردا هاينهادهقيمت 

در  پذيريآسيبدر رابطه با  شدهبيان، توليد غيرنفتي كاهش خواهد يافت. موارد باشدميصادراتي 

وارداتي  هاينهادهدر آن و وابستگي ساختار توليد به  هاكاهش ويژهبهبرابر تحركات قيمت نفت 

بر اين نرخ تورم اثر  افزونباشد. ششم و سيزدهم اقتصاد مقاومتي در تضاد مي هاياستسيكاملاً با 

  معناداري بر توليد غيرنفتي ندارد.

  

 پژوهش هاييافته . ٦

به نظر آمد كه قيمت نفت و درآمد چنين  ،ميلادي ٧٠تكانه قيمت نفت در دهه  پس از نخستين

 هايكاهشو  هاافزايش يننهمچ و نوساني است. ثباتبي، بينيپيشحاصل از فروش نفت، غيرقابل

 سويكاز . باشندميقيمت نفت از مسيرهاي متفاوتي قادر به اثرگذاري بر توليد و توليد غيرنفتي 

بخش نفت  افزودهارزشدر  )كاهشافزايش ( مستقيم باعث طوربهقيمت نفت  )هاكاهش( هاافزايش

غيرنفتي)  هايبخش افزودهارزش خصوصبهتوليد (غيرمستقيم بر  طوربهو از سوي ديگر  شوندمي

زيرا  ،استقيمت نفت  هايكاهشاثرهاي منفي  اصلي بر تأكيددر اين پژوهش . گذارندمياثرگذار 

نسبت قيمت نفت  هايكاهشنسبت به صادركننده نفت  اقتصادهاي پذيريآسيب طورمعمولبه

 در، استدلال شده است گونهايندر اين پژوهش  بنابراين .است بيشترقيمت نفت  هايافزايش

د، نتوليد غيرنفتي  نداشته باش ويژهبه، بر توليد (نامطلوب) قيمت نفت اثر منفي هايكاهش كهصورتي

جهت آزمون اين موضوع، قيمت نفت مقاوم دانست.  هايكاهشاقتصاد ايران را نسبت به  توانمي

بدون نفت در دو قالب متقارن و نامتقارن با الگوي توليد و  كل توليد نفت را برن پژوهش اثر قيمت اي

. داده استقرار  موردبررسي ١٣٩٧:٤تا  ١٣٦٩:١هاي توزيعي در دوره زماني خودتوضيحي با وقفه

 كل بر توليدنفت اثر مستقيم كه در قالب متقارن قيمت  دهدمينتايج اين پژوهش در بلندمدت نشان 

با  .اندداشته كل يددر قيمت نفت اثر مستقيمي بر تول هاكاهشو  هاافزايشلب نامتقارن دارد. در قا

در هر  بوده است. كل بر توليد هاكاهشبيش از اثر نامطلوب  هاافزايشاين تفاوت كه اثر مطلوب 

ناشي از برتري اثر مسير نهاده وارداتي  هاكاهشو  هاافزايشاثر مستقيم  كه رسدميدو حالت به نظر 

همچنين در هر دو قالب متقارن و نامتقارن نرخ تورم بر مسيرهاي رقابت وارداتي و صادراتي باشد. 
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در الگوي دوم، قيمت نفت در قالب متقارن اثري مستقيم داشته است.  كل اثري غيرمستقيم بر توليد

در قيمت نفت اثري مستقيمي  هاافزايشو  هاكاهشارن نيز بر توليد غيرنفتي داشته است. در قالب نامتق

اثر  ازها در قيمت نفت اثر نامطلوب كاهش برخلاف الگوي اول، با اين تفاوت كه .اندداشتهبر توليد 

 بنابراين با توجه به نتايج حاصله، .بر توليد غيرنفتي بيشتر بوده استنفت در قيمت  هاافزايشمطلوب 

حتي  كهنحويبه .دارد نفت قيمت هايكاهشوابسته و غيرمقاوم نسبت به اقتصاد ايران ساختاري 

. اين موضوع با توجه به باشدمينفت  قيمت هايكاهشاز  متأثربخش غيرنفتي اقتصاد ايران نيز 

ات وارداتي و نقش صادرات نفتي در تعيين قدرت كنترلي مقام هاينهادهوابستگي بخش غيرنفتي به 

نفت  حقيقي در قيمت هاكاهشدر برابر قدرت مقاومتي اقتصاد ايران  عدمموجب  پولي بر نرخ ارز،

 همچنين در هر دو قالب متقارن و نامتقارن از الگوي دوم، نرخ تورم اثر معناداري بر توليد . شده است

  ت. غيرنفتي نداشته اس

 قيمت نفت هايكاهشبراي مقابله با اثر منفي  شودميپيشنهاد با توجه به نتايج حاصله از اين پژوهش 

بالا  هاينرختعيين  ،مدتكوتاهدر  ،هاكاهشو افزايش قدرت مقاومتي اقتصاد ايران در برابر اين 

در هنگام  هستند (در بخش غيرنفتي) هاي داخليكالا رقيب كه تعرفه براي كالاهاي نهايي وارداتي

كاهش واردات كالاهاي نهايي وارداتي  باعث تواندمي قيمت نفت (كاهش درآمد نفت) هايكاهش

 داخلي هايبنگاهقدرت رقابتي با چنين رويكردي هم  .شودميشود كه منجر به كاهش تقاضاي ارز 

 ارزنرخ در افزايشافزايش خواهد يافت و هم احتمال  در برابر كالاهاي مشابه وارداتي در بازار داخلي

وابستگي بخش غيرنفتي اقتصاد ايران همچنين در بلندمدت، (به دليل كاهش تقاضا).  يابدميكاهش 

 طور حقيقي نسبت به تحركات قيمت نفت كاهش يابد كه يكي از مؤثرترين راهكارها براي تحققبه

توليدي  هايبخش) موردنياز كالاهاي واسطه ويژهبهوارداتي ( هاينهادهاين موضوع بومي كردن 

 محصولات تنوع در صادرات ميزان و افزايش ،موارد فوقبر  افزون .است) ايكارخانهنايع ص ويژهبه(

ايران  اقتصادافزايش قدرت مقاومتي ماية  تواندميارز كشور)  تأمينغيرنفتي (در جهت تنوع در منابع 

  شود.  قيمت (درآمد) نفت در بلندمدت هايكاهشبرابر  در
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Abstract 
High oil price fluctuations expose exporting countries to many 
challenges. One of these challenges is the decline in GDP due to oil 
prices decrease. Economies that can offset the negative impact of oil 
price decreases on GDP are so-called resilient. Therefore, to test the 
resilience of Iran's economy against oil price decreases, this study 
attempts to test the effect of real oil price on real GDP and real non-oil 
GDP using seasonal data during the period of 1980:1 to 2018:4 with an 
autoregressive distributed lags (ARDL) method. In the long run, the 
results of this study show that both in the first model and in the second 
model, increases and decreases in real oil prices directly affect real oil 
GDP and real non-oil GDP. The distinction is that in the first model, the 
effect of increases in real oil prices was greater than the effect of 
decreases on real GDP, but in the second model, the effect of decreases 
was greater than the effect of increases on real non-oil GDP. Also, 
considering the negative impact of real oil price decreases on Iran's real 
GDP and real non-oil GDP, the hypothesis of this study that Iran's 
economy is not resistant to real oil price decreases is not rejected.   
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