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ارائ�ه مدلی ب�رای اندازه گیری شفافیت گزارش�گری مالی ب�ا تأکید بر 
شرایط اقتصادی، کیفیت حسابرسی و عملکرد شرکت ها

 یونس پرواره1
 محمود رحمانی2
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چقوده:

شفافیتگزارش��گریمالییعنیگزارشهایمالیواحدتجاری،واقعیتهایاقتصادیواحد
تجاریرابهش��یوهایکهبرایاس��تفادهکنندگانصورتهایمالیقابلدرکباش��ند،ارائه
کند.ش��فافیتگزارشگریمالیازعواملزیادیتأثیرپذیراستکهبهذینفعانوذیحقان
برونس��ازمانیدرآگاه��یازوضعیتیاعملکردمالیش��رکت،کمکمیکن��د.هدفازاین
پژوهشارائهمدلیبرایاندازهگیریشفافیتگزارش��گریمالیدرشرکتهایپذیرفتهشده
دربورساوراقبهادارتهرانبااس��تفادهازروشدادهکاویاست.درمرحلهاولاینپژوهش
بهشناس��اییعواملموثربرش��فافیتگزارشگریمالیبراس��اسمطالعهمتونتخصصیو
نظرخواهیاز20نفرازخبرگانحوزهگزارش��گریمالیپرداختهش��د.برایبررس��یپایایی
مولفههاازشاخصکاپااستفادهشد.درجهتکمیسازیعواملشناساییشدهازمحاسبات
فازیدرنرمافزارصفحهگس��تردهاکسلاستفادهشد.یافتههایپژوهشنشاندادکهعوامل
بیرونیومرتبطبابازارباش��شزیرمولفه)ش��رایطاقتصادیو...(،معیارهایراهبریشرکتی
باهش��تزیرمولفه)کیفیتحسابرس��یو...(،معیارهایمالیباششزیرمولفه)عملکردو...(
ومعیارهایغیرمالیباهش��تزیرمولفه)فناوریاطلاعاتو...(برش��فافیتگزارشگریمالی
ش��رکتهایپذیرفتهش��دهدربورساوراقبهادارته��رانموثرند.درمرحل��هدومبهاعتبار
س��نجیمدلباروشرگرسیونیبهعنوانیکروشدادهکاویدرقالبسهفرضیهپرداخته
ش��د.بدینمنظورازدادههایشرکتهایبورس��یدرطیدورهزمانی1396تا1400برای
پیشبینیشفافیتگزارشگریمالیاستفادهشد.یافتههانشاندادکهبینشرایطاقتصادی،
کیفیتحسابرس��یوعملکردباش��فافیتگزارش��گریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.بر
اس��اسیافتههایپژوهشچنیننتیجهگیریمیش��ودکهبایدبهبهبودش��رایطاقتصادی،
افزایشکیفیتحسابرس��یوبهبودعملکردشرکتهادرجهتافزایششفافیتگزارشگری

مالیشرکتهایبورسیتوجهشود.
کلمات کلیدی:شفافیتگزارشگریمالی،کیفیتحسابرسی،شرایطاقتصادی،عملکرد

1.دانشجویدکترایحسابداری،واحدسنندج،دانشگاهآزاداسلامی،سنندج،ایران.
2.استادیارگروهمدیریت،واحدسنندج،دانشگاهآزاداسلامی،سنندج،ایران.نویسندهمسئول،ایمیل:

mahmoud.rahmani@iau.ac.ir
3.استادیارگروهحسابداری،واحدکرمانشاه،دانشگاهآزاداسلامی،کرمانشاه،ایران.



 

هر
ای
ت 
یث
ت 
لق
عم
یغی
فب
رات
ی
ی 
ا
ورو
،ی 
 
صر 
رکت
ای
ترا
یث
یات
ود
رگ 
اری
بی
سرر
 ی
أت
یث
م ر
ای
رسو
ثر
 ی
وت
هیم
درز
 یرن
اتر
بی
سدر
دبی
ریر

سال بیست وسوم        شماره 90       بهار 1402

92
1.یسقدسب

گزارشه��ایمالیازمهمترینمنابعاطلاعاتیاس��تکههدفآنفراهمکردناطلاعاتلازم
ب��رایتصمیمگیریهایاقتصادیمیباش��دومیزانزی��ادیازاطلاعاتموردنیازبازارس��رمایه
رافراه��ممیکن��د.ایناطلاعاتبایدطوریباش��دکهب��رایکلیهذینفعانوذیحقانش��امل
سرمایهگذاران،اعتباردهندگانو...نقاطقوتوضعفمالیواحدتجاریرانمایانسازدومبنایی
فراهمس��ازدکهبتوانبراس��اسآناطلاعاتمربوطبهعملکردواحدتج��اریراارزیابیکرد.به
عب��ارتدیگر،اطلاعاتارائهش��دهدراینگزارشه��ادرصورتیبرایاس��تفادهکنندگانمفیدو
س��ودمنداستکهشفافباشند.ش��فافیتاطلاعاتجزءاصلیراهبریشرکتیاستوبرکارایی
تخصیصیواطلاعاتیبازاراثرگذاراس��ت.افشایمناسباطلاعاتتوسطشرکتها،درکنارسایر
منابعاطلاعاتی،بهس��رمایهگذارانوس��ایرذینفعاندربرآوردارزشش��رکتوریسکوبازدهو
تصمیمگیریهایاقتصادیوهمچنینراهبردهایآنهاکمکمیکند)ایسلام1وهمکاران،2023؛
تران��گ2وهمکاران،2022؛گنزال��ز3وهمکاران،2021؛گاین4وهم��کاران،2021؛خواجویو

همکاران،1400(.
بیشازیکدههاستکهراهبردهایسرمایهگذاریسرمایهگذارانتحتتأثیرشفافیتاطلاعات
مالیش��رکتی،قرارگرفتهاست.رش��دروزافزونتحقیقاتنشانمیدهدکهدردسترسبودنو
کیفیتاطلاعاتمالیش��رکتها،دومعیاراصلیتاثیرگذاربرتصمیماتوراهبردس��رمایهگذاران
اس��ت.درس��الهایاخیرتأثیرشفافیتاطلاعاتبراعتمادس��رمایهگذارانبهصورتگستردهای
دربازارهایجهانیبررس��یش��دهاس��ت.باتوجهبهگزارشهایفزایندةتقلبهایحس��ابداری
وس��وءاستفادههادرس��الهایاخیر،اهمیتشفافیتبهطورگس��تردهایتوسطدانشگاهیانو
قانونگ��ذارانبازارمدنظرقرارگرفتهکهمنجربهوضعقوانینومقرراتمتعددیش��دهکهبرای
اطمینانازافشایبهموقعوقابلاطمیناناطلاعاتمالیمعرفیشدهاند)چالکاوووانگ2022،5؛

فانگ2014،6(.
همزمانباوضعقوانینومقرراتمرتبطباش��فافیت،پژوهش��گراننیزدرزمینهش��فافیت
گزارش��گریمالیومطال��بمرتبطپژوهشهاییانج��امدادندکههمگینش��انمیدهدعوامل
متعددیبرش��فافیتگزارش��گریمالیاثرگذارهستند)ایکس��یانگ7وهمکاران،2020؛بشکوه،
1400(.عوام��لمربوط��هدربرگیرندهمعیارهایمالی)کیفیتحسابرس��یوعملکردو...(وغیر
مالیشرکتهاویاعواملبیرونی)شرایطاقتصادی(باشدکهبایدمتناسبباشرایطهربازارمورد
توجهقرارگیرد.مسئلهاصلیپژوهشحاضرشناساییعواملاثرگذاربرشفافیتگزارشگریمالی
1. Islam
2. Truong
3. Gonzalez
4. Nguyen
5. Chulkov and Wang
6. Fung
7. Xiong 
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ودرنهایتاعتبارسنجیمدلپیشنهادیدرجهتپیشبینیشفافیتگزارشگریمالیاستکه

برایدستیابیبههدفپژوهشموردبررسیقرارخواهدگرفت.
باتوجهبهمس��ئلهفوقهدفازاینپژوهشارائهمدلش��فافیتگزارش��گریمالیدربازار
سرمایهایراناست.متناسببودنعواملمربوطهباشرایطسیاسی،اجتماعی،فرهنگیواقتصادی
موج��وددربازارس��رمایهایرانوهمچنینش��رایطرقابتیموجود،نیازمن��دمطالعهدقیقمتون
تخصصیونظرخواهیدقیقازخبرگاناست.شناساییاینعواملبهشرکتهادرافزایشاعتماد
س��رمایهگذارانکمکخواهدنمودکهاینمهمس��ببرونقبازارس��رمایهخواهدشد.شفافیت،
هستةمرکزیگزارشگریمالیمدرناستکهبهاستفادهکنندگاندرشناختواحدتجاریکمک
میکند.باوجوداهمیتبالایش��فافیتگزارش��گریمالی،اینمفهومدربازارسرمایهایرانمورد
توجهزیادیقرارنگرفتهاست.ازاینروضرورتداردکهعواملموثربرشفافیتگزارشگریمالیبه
صورتجداگانهدربازارسرمایهایرانموردتوجهقرارگیرد.درحالحاضرشفافیتیکیازمفاهیم
داغودررأسهمهش��رکتهااستوبراساسش��رایطوموقعیت،شفافیتوانتظاراتمرتبطبا
آنازمعانیمختلفیبرخورداراس��ت.شفافیتدرحسابداریهماننداطلاعرسانیدربارهمعاملات
اوراققرضهوشفافیتاطلاعاتیکهبیندولتوبانکمرکزیدربارهارزصورتمیگیرد؛نیست.
شفافیتیکمولفهفرهنگیبودهودربینمحیطهایجغرافیاییوسیاسیمختلفمتفاوتاست،
برایمثال،انتظاراتشفافیتاطلاعاتمالیدرایالاتمتحدهدرمقایسهباشفافیتاطلاعاتمالی
دراروپاوهندمشابهنیستکهاینمبحثنیزضرورتبررسیاینموضوعدربازارسرمایهایرانرا
دوچندانمیکند)نمازیودهقانی،1401؛امیریوهمکاران،1397؛یوسفیاصلوهمکاران،

1395؛لیو1وهمکاران،2022؛سیمون2006،2(.
دراینپژوهشابتدامبانینظریوتجربیشفافیتگزارشگریمالیوعواملموثربرآنارائه
میشودوسپسبهروششناسیپژوهشاشارهودرنهایتپسازارائهیافتههایپژوهشبهبحث
ونتیجهگیریپرداختهخواهدشد.اینپژوهشرهنمودهاییبرایاستانداردگذاران،قانونگذارانو
همچنینمدیران،تحلیگرانوس��رمایهگذاراندرجهتافزایشپاسخگوییوشفافیتگزارشگری

مالیمتناسبباشرایطاجتماعی،اقتصادیوسیاسیکشورارائهخواهدنمود.

2.یسعرنبینظت یثررسوایم ریثأت یسررب
اگرچهش��فافیتیکیازمهمترینمش��خصههایگزارشهایمالیاستکهریسکاطلاعاتی
راکاهشمیدهدودرنهایتهزینهس��رمایهراکاهشمیدهد،اماتاکنونبهخوبیتعریفنشده
اس��ت.تعاریفیکهارائهش��دهبهدومفهومواقعیاتاقتصادیوقابلفهمبودناش��ارهداردواین
بدینمعنیاستکهشفافیتیعنیاطلاعاتارائهشدهواقعیتاقتصادیواحدتجاریرامتناسب
باش��رایطرقابتیوریسکهایموجودبهخوبینشاندهدوفهماطلاعاتبرایاستفادهکنندگان

1. Liu
2. Simon
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آگاهمیسورباشد)لیووهمکاران،2022؛بارسوشیپر2008،1(.اساسوپایهتئوریکشفافیت
اطلاعاتمالیش��املدونظریهاساسیاستکهعبارتندازاطلاعاتمفیدوعدمتقارناطلاعاتی.
درخص��وصنظری��هاطلاعاتمفیدایجیریوجادیک2)1996(بی��انکردندبرایایجاداطلاعات
مفید،اطلاعاتبایدبهموقع،قابلاعتمادومناس��بدرگزارشهایمالیافش��اشوندوهمچنین
تماماطلاعاتمالیموردنیازاس��تفادهکنندگانافش��اش��ود.نظریهدیگرمرب��وطبهعدمتقارن
اطلاعاتیاس��تکهایننظریهابتداتوسطاکرلوف3وهمکاران)1970(معرفیشد.ایننظریهبه
بررس��یعدمتقارناطلاعاتیبینتهیهکنندگاناطلاعاتواستفادهکنندگاناطلاعاتمیپردازد.
عدمتقارناطلاعاتیزمانیرخمیدهدکهاطلاعاتیبهاس��تفادهکنندگانارائهنش��ودویااینکه
ارائهاطلاعاتنامشخصویاناقصباشند.وجودعدمتقارناطلاعاتیدرشرکتهاموجبشفافیت
پاییناطلاعاتمالیش��رکتهامیشودومشکلاتنمایندگیرابیشترتشدیدمیکند)کلیسنس

وفان2002،4(.
تقارناطلاعاتیدرصورتیایجادمیشودکهمدیرانوسرمایهگذاراناطلاعاتیکسانیدربارة
ش��رکتدارند.بنابراینمدیرانوبازار،عدماطمینانیکس��انیرادربارةش��رکتتجربهمیکنند.
عدمتقارناطلاعاتیوضعیتیاس��تکهمدیراندرمقایسهباسرمایهگذاران،اطلاعاتافشانشده
بیش��تریدربارةعملیاتوجوانبمختلفش��رکتدرآیندهدراختیاردارند.سرمایهگذارانتنها
بهواس��طةاطلاعاتصورتهایمالیقادربهعکسالعملبهموقعدربازارسهامنیستندوهمواره
تمای��لبهکس��باطلاعاتمحرمانهدارندک��هاینکاراحتمالاًبهکاهشنقدش��وندگیدربازارو
افزایشهزینةس��رمایهمنجرمیش��ود.معمولاًزمانیکهاطلاعاتتازهایازوضعیتش��رکتهادر
بازارمنتش��رمیشود،تحلیلگران،سرمایهگذارانوسایراستفادهکنندگانایناطلاعاتراتجزیهو
تحلی��لمیکنندوبرمبنایآنتصمیمبهخریدوفروشمیگیرند.ایناطلاعاتونحوةتأثیرآن
بررفتاراستفادهکنندگان،بهویژهسهامداران،موجبتغییرقیمتوحجممعاملاتسهاممیشود؛
زیرانحوةبرخوردافرادباایناطلاعاتجدید،نوس��انقیمتیراشکلمیدهد.بنابرایندرصورت
نشتاطلاعات،واکنشهایمتفاوتیازسویسرمایهگذارانبهواسطةوجودعدمتقارناطلاعاتی
دربازارسرمایهمشاهدهمیشودکهتحلیلهاینادرستوگمراهکنندهایراازوضعیتجاریبازار
بههمراهخواهدداشت.عدمتقارناطلاعاتی،پیامدهاینامطلوبمختلفیازقبیلافزایشهزینة
معاملات،کاهشکاراییبازاروکاهشنقدش��وندگیبهدنبالداردوبهطورکلی،موجبکاهش
سودحاصلازمعاملاتدربازارهایسرمایهمیشود.تأثیراتزیادعدمتقارناطلاعاتیسببشده
تابحثش��فافیتگزارشگریمالیموردتوجهکلیهذینفعانوذیحقانکلیدیدربازارسرمایه
قرارگیردوناظرانبازارسرمایهرانیزمجبوربهایجادشرایطیبرایافزایششفافیتگزارشگری
مالینماید.اهمیتشفافیتگزارشگریمالیسببشدهتااینمولفهازعواملزیادیاعمازمالی
1. Barth & Schipper
2. Ijiri and Jaedicke
3. Akerlof
4. Claessens and Fan
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وغیرمالیتاثیرپذیردکهعواملمربوطهدرپژوهشهایمختلفیموردتوجهقرارگرفتهاند)لیو1و
همکاران،2022؛چالکاوووانگ،2022؛ترانگوهمکاران،2022؛ایکسیانگوهمکاران،2020؛

حیدریوهمکاران،1395(.

3.یسعرنبیر تاب)پوشونب(یثررسوایم ریثأت یسررب
ایس��لام2وهمکاران)2023(اثراتاندازهش��رکتبرکیفیتگزارشگریمالیازطریقاثرات
میانجیکیفیتکمیتهحسابرس��یوکیفیتعملکردحسابرس��یداخلیراتاییدنمودند.حس��ن
وصلاح3)2023(نش��اندادندکهراهبریش��رکتیبرشفافیتگزارش��گریمالیاثرگذاراست.
صالحی4وهمکاران)2022(نشاندادندکهراهبریشرکتیبرشفافیتگزارشگریمالیاثرگذار
اس��ت.ایبید5)2022(نشاندادکهاستانداردهایگزارش��گریمالیبینالمللیبربهبودشفافت
گزارش��گریمالیتاثیرمثبتیدارد.لیووهمکاران)2022(پژوهش��یدرخصوصرابطهشفافیت
وارزشش��رکتبادرنظرگرفتنتاثیررقابتبازاربراینرابطهانجامدادند.نتایجنش��اندادکه
بینش��فافیتوارزششرکترابطهمعناداریوجودداردورقابتبازاربراینرابطهاثرگذاراست.
همچنیننوعصنعتنیزبراینرابطهاثرگذاراست.چالکاوووانگ)2022(درپژوهشیباعنوان
تأثیرمس��ئولیتاجتماعیشرکتبرکیفیتگزارشگریمالینشاندادندکهمسئولیتاجتماعی
شرکتباکیفیتگزارشگریمالیرابطهدارد.لیووهمکاران)2022(پژوهشیباعنوانایجادیک
مزیترقابتیبرمبنایش��فافیتانجامدادند.نتایجنش��اندادکهشفافیتگزارشگریمالییکی
ازابعادمهممس��ئولیتاجتماعیاس��تکهبایدموردتوجهقرارگیرد.ترانگوهمکاران)2022(
پژوهشیدرخصوصرابطهشفافیتاطلاعاتوافشاباارزششرکتهایبورسیویتنامانجامدادند.
یافتههانش��اندادکهبینشفافیتاطلاعاتوافشاباارزششرکتهارابطهمعناداریوجوددارد.
ایکسیانگوهمکاران)2020(درپژوهشیدرخصوصرابطهکیفیتاطلاعاتداخلیونگهداشت
وجهنقدنش��اندادندبینکیفیتاطلاعاتداخلیونگهداش��توجهنقدرابطهمنفیومعناداری
وجوددارد.درش��رکتهایپیچیده)ش��رکتهایدارایبخشهایتجاریبیشتر(،شرکتهایدارای
مالکیتدولتیوش��رکتهایباحاکمیتشرکتیضعیفاینارتباطمنفیتراست.لیو6وهمکاران
)2018(درپژوهشیباعنوانتأثیرمالکیتنهادیبرشفافیتاطلاعاتشرکتهانشاندادندکه
مالکیتنهادیبرش��فافیتاطلاعاتمالیش��رکتهااثرگذاراس��ت.لوبو7وهمکاران)2017(در
پژوهشیدرخصوصرابطهبیننوآوری،کیفیتاطلاعاتحسابداریباتوجهبهپیامدهایکیفیت
حسابرس��ینشاندادندکهبیننوآوریباکیفیتاطلاعاتحسابداریرابطهمعناداریوجوددارد
1. Liu
2. Islam
3. Hassaan and Salah
4. Salehi
5. Ebaid
6. Liu
7. Lobo
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وکیفیتحسابرس��یبراینرابطهاثرگذاریمثبتیدارد.چیما1وهمکاران)2015(درپژوهش��ی
باعنوانتأثیرزبانگزارش��گریتجاریتوس��عهپذیربرگزارشگریمالیبهایننتیجهرسیدندکه
اینزبانتأثیرمثبتیبریکپارچگیوش��فافیتگزارشگریمالیدارد.لانگ2وهمکاران)2012(
درپژوهش��یباعنوانشفافیت،نقدینگیوارزشیابینش��اندادندکههزینههایمعاملاتیکمتر
ونقدینگیبیش��تر،مدیریتس��ودکمترواستانداردهایحس��ابداریبهتروکیفیتحسابرسیو
تحلیلهایدقیقترتحلیلگرانبرش��فافیتگزارش��گریمالیاثرگذاراس��ت.سالوس��کیوزولچ3
)2012(درپژوهش��یباعنوانتأثیرمسئولیتاجتماعیشرکتبرکیفیتگزارشگریمالینشان
دادندکهمس��ئولیتاجتماعیشرکتبرکیفیتگزارشگریمالیتأثیردارد.خواجویوهمکاران
)1401(درپژوهشیباعنوانتأثیرهزینهنقدشوندگیموجودیهابررابطهبینکیفیتاطلاعات
حسابداریواعتبارتجارینشاندادندکهبینکیفیتاطلاعاتحسابداریواعتبارتجاریرابطه
معکوسوجوددارد.همچنین،اثرکیفیتاطلاعاتحسابداریبراعتبارتجاری،تحتتاثیرهزینه
نقدش��وندگیموجودیهاقرارنمیگیرد.نمازیودهقانی)1401(درپژوهش��یباعنوانبررسی
رابطهبیننوآوریشرکتوشفافیتاطلاعاتحسابداریباتأکیدبرنقشتعدیلیابعادحسابرسی
نشاندادندکهنوآوریشرکتبرشفافیتاطلاعاتحسابداریتأثیرمثبتومعناداریدارد.ابعاد
حسابرس��یبرشفافیتاطلاعاتحس��ابداریتأثیرمثبتومعناداریدارد.متغیرابعادحسابرسی
تأثیرمعناداریبررابطهبیننوآوریوش��فافیتاطلاعاتحسابداریدارد.همچنینیافتههانشان
دادکهپرداختنش��رکتهابهفعالیتهاینوآورانه)نظیرفعالیتهایتحقیقوتوسعه،هزینههای
آموزشکارکنان،س��طحسرمایهفکریشرکت،اس��تفادهازروشهاینوینحسابداریمدیریتو
تحصیلماشینآلات،تجهیزاتونرمافزار(منجربهایجادمحیطاطلاعاتیشفافمیشود.معبودی
وهمکاران)1401(نشاندادندکهبینکیفیتحسابرسیوبهکارگیریتکنیکهایحسابداری
مدیریتدرجهتارتقایکیفیتگزارشهایش��رکتهارابطهمعن��اداریوجوددارد.نعمتنژاد
وهمکاران)1400(نش��اندادندکهریس��کتداومفعالیتوروابطسیاسیبرروابطبینکیفیت
گزارش��گریمالیوکیفیتحسابرسیدرش��رکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهران
تاثی��ردارد.عابدیصدقیانیوهمکاران)1400(بیاننمودندکههرچندبحراناقتصادیبرروی
کیفیتحسابرس��یتأثیردارد،اماکیفیتحسابرسیدرش��رکتهایصاحبکاریکهحقالزحمه
حسابرس��یآنهادرسالهایبحراناقتصادیکاهشیافتهاس��تنسبتبهسایرشرکتهادارای
تفاوتمعنادارینیس��ت.خواجویوهمکاران)1400(درپژوهشیباعنوانتأثیرتواناییمدیران
برپیامدهایعدمش��فافیتاطلاعاتشرکتنش��اندادندکهتواناییمدیرانبارتبهشاخصعدم
ش��فافیتاطلاعاتشرکت،اختلافقیمتخریدوفروشس��هاموخطایپیشبینیسود؛رابطه
منف��یومعناداریوجوددارد.همچنین،بینتواناییمدی��رانبامعاملاتتجاریواقلامتعهدی
اختی��اری؛رابطهمعناداریوجودندارد.برایمحاس��بهعدمش��فافیتاطلاعاتازمعیارهایرتبه
1. Chima
2. Lang
3. Salewski & Zülch
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ش��اخصعدمش��فافیتاطلاعاتش��رکت،معاملاتتجاری،اختلافقیمتخریدوفروشسهام،
خطایپیشبینیس��ودواقلامتعهدیاختیاریاستفادهشدهاست.بشکوه)1400(درپژوهشی
باعنوانرتبهش��فافیتگزارش��گریمالیمبتنیبرویژگیهایکیفیاطلاعاتحس��ابداری؛ارائه
م��دلجام��عاندازهگیریوش��واهدیازنقشویژگیهایحس��ابرسدربهبودآننش��اندادند
کهعناصرکیفیتحسابرس��یرابطهمس��تقیمومعناداربارتبهش��فافیتگزارشگریمالیدارند.
مقدموهمکاران)1399(درپژوهش��یباعنوانش��فافیتگزارش��گریمالی،گزارشحسابرسی
وتغییراتس��اختارسرمایهنش��اندادندکهاظهارنظرحس��ابرس،بدهیهایبلندمدت،مالکیت
نهادیواستقلالهیاتمدیره)مکانیزمهایحاکمیتشرکتی(،دقتاطلاعاتونوسانسود)تحلیل
مالی(،بازدهداراییوبازدهسرمایه)عملکردمالی(،رقابتواندازهشرکت)محیط(،جریاناتنقدی
ونقدش��وندگیداراییها)نقدینگی(،بهعنوانعواملموثربرش��فافیتگزارش��گریمالیتعیین
گردیدهاند.بهارس��تانوهمکاران)1398(درپژوهش��یباعنوانرتبهبندیروشهایاندازهگیری
شفافیتگزارشگریمالی:کاربردتجزیهوتحلیلسلسلهمراتبینشاندادندکهازمیانویژگیهای
کیفیمرتبطبااندازهگیریش��فافیتگزارش��گری،قابلیتاتکا،بالاتری��نرتبهوبهموقعبودنو
مرب��وطبودندرردههایبعدیقراردارند.همچنینتجزیهوتحلیلنهایینش��انمیدهدگزینة
ش��اخصشفافیتبورستهرانرتبةاول،چارچوببوش��منوهمکاران)2004(رتبةدوم،معیار
SPرتبةس��وموکیفیتس��ودرتبةچهارمراکسبکردهاست.زحمتکشوهمکاران)1398(در
پژوهش��یباعنوانبررس��یتأثیرزبانگزارشگریتجاریتوس��عهپذیربرشفافیتاطلاعاتمالی
نشاندادندکهزبانگزارش��گریتجاریتوسعهپذیربرشفافیتاطلاعاتمالیتأثیرمثبتمعنادار
دارد.امی��ریوهمکاران)1397(درپژوهش��یباعنواناثررفتاره��ایکوتهبینانهوخوشبینانه
مدیریتبرشفافیتاطلاعاتمالینشاندادندکهرفتارخوشبینیمدیرانباعثکاهششفافیت
اطلاعاتمالیش��رکتهامیش��ودورفتارکوتهبینانهمدیرانبرشفافیتاطلاعاتمالیشرکتها
اث��رمنفیمیگذارد.علویوهمکاران)1396(درپژوهش��یباعنوانبررس��یتاثیرفعالیتهای
کمیتههایحسابرس��یبرگزارشگریمالینش��اندادندکهفعالیتهایکمیتهحسابرسیهنوزبه
طورموثرموجببهبودکیفیتگزارش��گریمالیدردوس��الپسازاستقراراینکمیتههانشده
است.یوس��فیاصلوهمکاران)1395(درپژوهشیباعنوانارزیابیالگویشفافیتگزارشگری
مالیپیش��نهادیبرمبناینقدش��وندگیسهامنشاندادندکهالگویش��فافیتگزارشگریمالی
پیش��نهادی،رابطةمعناداریباشاخصنقدش��وندگیدارددرحالیکهرابطةبینشاخصافشای
سازمانبورسواوراقبهاداربااینمتغیرهامعنادارنیست.عظیمیوگنجیارجنکی)1395(در
پژوهشیباعنوانتأثیرمسئولیتپذیریاجتماعیشرکتبرکیفیتگزارشگریمالینشاندادند
که،بینمس��ئولیتپذیریاجتماعیش��رکتومیزانمحافظهکاریرابطهمعناداریوجودندارد.
همچنینبینمسئولیتپذیریاجتماعیشرکتوکیفیتاقلامتعهدینیزرابطهمعنادارییافت
نشد.یوسفیاصلوهمکاران)1393(درپژوهشیباعنوانتبیینمدلشفافیتگزارشگریمالی
نشاندادندکهمعیارهایمالی،راهبریشرکتی،میزانمالکیتسرمایهگذاراننهادی،ریسکهاو
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فرصتهایرشدشرکت،بهموقعبودن،قابلیتاعتمادمیزانتامینمنابعشرکتازمحلبدهی،
مدیریتس��ودومعیاردقتپیشبینیس��ودمدیرانبرشفافیتگزارشگریمالیاثرگذارند.لذابا

توجهبهمبانینظریوتجربیپژوهشسوالاتزیرطراحیمیشود:
سوال اول پژوهش: چهعواملیبرشفافیتگزارشگریمالیاثرگذارند؟

س�وال دوم پژوهش: کدامیکازعواملموثربرش��فافیتگزارش��گریمالیازلحاظخبرگان
دارایاهمیتبیشتریاست؟

س�وال سوم پژوهش:مدلپیشبینیش��فافیتگزارشگریمالیچگونهاست)متغیرمستقل،
متغیرکنترلیوتعدیلگرکدامند(؟

4.ییغسیثنرفبیپژغهش
اینپژوهشدرس��همرحلهانجاممیشود.درمرحلهاولودومبهشناساییاولیهعواملموثر
برشفافیتگزارشگریمالیپرداختهمیشودودرمرحلهسومباجمعآوریدادههایشرکتهای
بورسیبهاعتبارسنجیمدلنهاییپژوهشپرداختهمیشود.برایپاسخسوالاولازروشدلفی
وبرایپاس��خبهس��والدومازروشدلفیفازیاستفادهمیش��ود.مرحلهاولاجرایروشدلفی
اس��تکهبامطالعهمتونتخصصیوسپسردوبدلشدنمولفههایشناساییشدهدربین20
نف��رازخبرگانبکارم��یرود.مرحلهدوماجرایروشدلفیفازیجهتکمینمودنوبررس��ی
میزانتوافقرویهریکازمولفههایشناس��اییشدهدرمرحلهدلفیکهبانظرخواهیاز20نفر
ازخبرگانانجاممیشود.دراینمرحلهمولفههایمهمترشناساییومیزانتوافقبررویآنهانیز
اندازهگیریمیش��وددرمرحلهس��ومازتحلیلرگرسیونبهعنوانیکیازروشهایدادهکاویدر
حهتپیشبینیش��فافیتگزاشرگریمالیاستفادهمیشود.بدینمنظورازاطلاعات81شرکت

درطیدورهزمانی1396تا1400)405شرکت�سال(استفادهشد.

5.یارستبیهر یپژغهش
سوال اول پژوهش: چهعواملیبرشفافیتگزارشگریمالیاثرگذارند؟

برایپاس��خگوییبهسوالاولابتدامقالاتفارسیوانگلیسیمرتبطباموضوعموردمطالعه
قرارگرفتوعواملاثرگذاربرشفافیتگزارشگریمالیشناساییشد.برایتعیینرواییابزارهای
پژوهشکهمقالاتموردمطالعهاندازبرنامهمهارتهایارزیابیحیاتیCASP1استفادهمیشود.
بااستفادهازبرنام��همهارته��ایارزیابیحیات��یی��اروشCASPبا10شرطکیفیهرمقاله
بهلحاظکیفیموردارزیابیقرارگی��رد.ب��ههریکازمقالاتبراس��اسهری��کازاینشرایط،
امتیازیبی��ن1تا5تخصیصدادهمیش��ود.مقالاتیکهمجموعامتیازاتآنها25وبالاترشود
بهلحاظکیفیتأییدوباقیمقالاتحذفخواهن��دش��د.شرایطدرنظرگرفتهشدهبرایروش
CASPدراینپژوهشعبارتنداز:تناسباهدافمقالهموردبررسیبااهدافپژوهش،بهروز

1. Critical Appraisal Skills Program
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بودنپژوهشیمقالهموردبررسی،طرحمطرحشدهدرمقالهموردبررسی،روشنمونهگی��ریدر
مقالهموردبررسی،روشوکیفیتجمعآوریدادهها،میزانانعکاسپذیریامکانبسطدادن
نتایجودستاوردهامقالهموردبررسی،میزانونحوهرعایتنکاتاخلاقیرایجدرزمینهتدوین
مقاله در دادهها تحلیل و تجزیه زمینه در میزاندقت بررسی، مورد مقاله در پژوهشی متون
موردبررسی،وضوحبیاندرارائهیافتههایمقالهموردبررسیوارزشکلیمقالهموردبررسی.
سادهترینروشآناستکههرمقالهایکهپایینتراز25امتیازداردحذفشود.امتیازاتشامل
ضعیف)0تا10(،متوسط)11تا20(،خوب)21تا30(،خیلیخوب)31تا40(وعالی)40تا
50(بودند.میزانمیانگینامتیازCASPمربوطبهمقالات42.11میباشدکهنشاندهندهروایی

ابزارهایپژوهشبهصورتعالی)41تا50(است.امتیازمقالاتاز37تا49متغیربودهاند.

 دغل1:یعصرسلیرشتمذرییاتیثررسوایم ریثأت یسرربی ییسقرلاییسصی یسطررعب
منبععامل اثرگذارمنبععامل اثرگذار

لانگوهمکاران)2012(؛کیفیتحسابرسیلیووهمکاران)2022(؛مقدموهمکاران)1399(رقابتبازار
بشکوه)1400(

تحلیلهایلیووهمکاران)2022(نوعصنعت
لانگوهمکاران)2012(تحلیلگران

لیووهمکاران)2022(؛ترانگوهمکاران)2022(؛ارزششرکت
خواجویوهمکاران)1401(اعتبارتجاریگنزالزوهمکاران)2021(؛گاینوهمکاران)2021(

مسئولیتاجتماعی
چالکاوووانگ)2022(؛لیووهمکاران)2022(؛
سالوسکیوزولچ)2012(؛عظیمیوگنجی

ارجنکی)1395(
فعالیتهایتحقیق

نمازیودهقانی)1401(وتوسعه

هزینههایآموزشایکسیانگوهمکاران)2020(نگهداشتوجهنقد
نمازیودهقانی)1401(کارکنان

سطحسرمایهایکسیانگوهمکاران)2020(پیچیدگیشرکت
نمازیودهقانی)1401(فکریشرکت

معیارهایراهبری
شرکتی

ایکسیانگوهمکاران)2020(؛مقدمو
همکاران)1399(؛علویوهمکاران)1396(؛

یوسفیاصلوهمکاران)1393(

استفادهاز
روشهاینوین

حسابداریمدیریت
نمازیودهقانی)1401(

ایکسیانگوهمکاران)2020(؛مقدمومالکیتدولتی
خواجویوهمکاران)1400(تواناییمدیرانهمکاران)1399(

لیووهمکاران)2018(؛یوسفیاصلومالکیتنهادی
مقدموهمکاران)1399(اظهارنظرحسابرسهمکاران)1393(

بدهیبلندمدتلوبووهمکاران)2017(؛نمازیودهقانی)1401(نوآوری
مقدموهمکاران)1399(؛

یوسفیاصلو
همکاران)1393(

نسبتهایمالیلوبووهمکاران)2017(کیفیتحسابرسی
مقدموهمکاران)1399(؛

یوسفیاصلو
همکاران)1393(
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منبععامل اثرگذارمنبععامل اثرگذار

چیماوهمکاران)2015(؛نمازیودهقانی)1401(؛فناوریاطلاعات
مقدموهمکاران)1399(اندازهشرکتزحمتکشوهمکاران)1398(

استانداردهای
نگرشوطرزفکرلانگوهمکاران)2012(حسابداری

امیریوهمکاران)1397(مدیران

هزینههای
ریسکهایشرکتلانگوهمکاران)2012(معاملاتی

مانندشرایطکرونا
یوسفیاصلو
همکاران)1393(

لانگوهمکاران)2012(؛مقدمونقدشوندگیسهام
یوسفیاصلوفرصتهایرشدهمکاران)1399(؛یوسفیاصلوهمکاران)1395(

همکاران)1393(
لانگوهمکاران)2012(مدیریتسود

منبع: یافته های پژوهش

پ��سازاینمرحلهپرسشنامهایدراختی��ارخبرگانقرارگرفتتادرخصوصحذفواضافه
نم��ودنمولفههایموثربرشفافیتگزارشگریمالیتوافقحاصلگردد.دراینمرحله20نفراز
خبرگ��انشاملمشاورانومدیرانمالیباتجربهوحساب��دارانرسمیواساتیددانشگاهانتخاب
شدند.ازلحاظجنسیت17نفرمردو3نفرخانمبودند.ازاینتعدادازلحاظمیزانتحصیلات4
نف��رلیسان��س،10نفرفوقلیسانسو6نفردکتریبودند.رشتهتحصیلیتمامیپاسخدهندگان
حسابداریبود.ازلحاظسابقهکاری4نفرسابقهبین5تا10سالو7نفربین11تا15سالو9

نفربیشاز15سالسابقهکارمالیداشتند.

پسازاینمرحلهدردورانددلفیعواملزیرنهاییشدند:

 دغل2:یعصرسلینهرابیثدهی یییرندهر ی ررب

مولفه های اصلی و 
مولفه های اصلی و مولفه های فرعیمحوری

مولفه های فرعیمحوری

زار
ابا

طب
رتب

وم
ی

رون
بی
مل

عوا

رقابتبازار

لی
ما

ای
ره
عیا

م

نسبتهایمالی

نقدشوندگیسهامریسکصنعت

استانداردهایحسابداریسطحدرآمدعملیاتی

مدیریتسودشرایطسیاسی

اندازهشرکتشرایطاقتصادی

عملکردشرکتشرایطاجتماعی
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مولفه های اصلی و 

مولفه های اصلی و مولفه های فرعیمحوری
مولفه های فرعیمحوری

تی
رک

یش
هبر

را
ای

ره
عیا

م

کنترلهایداخلی

لی
ما

غیر
ی

رها
عیا

م

فناوریاطلاعات

نگرشوطرزفکرمدیرانکمیتهحسابرسی

تواناییمدیرانمدیریتریسک

اظهارنظرحسابرساستقلالهیأتمدیره

پیچیدگیشرکتاندازههیأتمدیره

ابزارهایحسابداریمدیریتنوعمالکیت

شرایطبحرانکروناکیفیتحسابرسی

مسئولیتاجتماعیحسابرسیداخلی

منبع: یافته های پژوهش

PAoب��رایتعیینمیزانپایاییعواملفوقازضریبکاپ��ایکوهناستفادهمیشود:مقدار
نمایانگ��رمیزانتوافقدوارزیاباست.مقدارPAEنی��زنمایانگرمیزانتوافقموردانتظاراست.

چنانچهمقداراینضریباز0.6بیشترباشدپایاییوجوددارد.

 دغل3:یسو رویرصرسقیاونی دمذریرویاتر یطعقبیاند یعصرسلیستعبیغیرولب

جدول متقاطع
کدگذار2

نرمال سازیجمع
راهبری بیرونی

غیرمالیمالیشرکتی

کدگذار1

000110.033بیرونی
151070.233راهبریشرکتی

11130150.5مالی
101570.233غیرمالی

فرمولکاپا3615630جمع
0.10.20.50.2Pi = (PAo – PAE)/ (1 – PAE )=0.643نرمالسازی

منبع: یافته های پژوهش

مجموعقطرماتریستقسیمبرعدد30)توافقدوارزیاب)PAo((0.77است.مجموعضرب
اع��دادنرمالش��دهدریکدیگر)توافقموردانتظار)PAE((0.35است.ل��ذامیزانضریبکاپابر
اساسمحاسباتانجامشده)تقسیم0.42بر0.65(0.643بودکهنشاندهندهتأییدطبقهبندی

عواملفرعیفوقدرهریکازعواملاصلیمیباشد.
درنهای��تبادراختیارقراردادنعواملفوقدراختیارخبرگانووزندهیفازیآنهاعلاوهبر
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پذیرشنهاییمولفههابهرتبهبندیآنهاپرداختهمیشود:

س�وال دوم پژوه�ش: کدامیکازعواملموثربرشفافیتگزارشگ��ریمالیازلحاظخبرگان
دارایاهمیتبیشتریاست؟

دراینمرحلهابتداخبرگانبهبررسیرواییدقیقمولفههاپرداختندومولفههانهاییشدند.
سپسبهبیاناهمیتهریکازموارددرقالبدلفیفازی7درجهاشارهشد،تادرنهایتمیزان

اجماعبرهریکازمولفههامشخصشود.

 دغل4:یرعدر یسرز یسثلثبیسعر لیطوفیروقتیی7ی ی ب

خیلی کاملًا بااهمیت
خیلی بی اهمیتمتوسطبااهمیتبااهمیت

بی اهمیت
کاملًا 

بی اهمیت
110.910.90.750.90.750.50.750.50.30.50.30.10.30.100.100

منبع: )حبیبی و همکاران، 2015(

ابتداپاسخهایخبرگاندرقالباعدادفازیبهشرحزیرواردجدولمیشوند:

 دغل5:ی مبیفرز ینظترییخعتمروی ییکرربیرعدر یسرز 

زیر مولفه ها
نظر کارشناس خبره 20نظر کارشناس خبره…نظر کارشناس خبره 1

LMNLMNLMN

0.911.........0.911رقابت بازار

…0.911.........0.911

n0.911.........0.750.91
منبع: یافته های پژوهش

پ��سازای��نمرحلهمحاسب��اتفازیانجاممیشون��دومواردموردپذی��رشنهاییمشخص
میشوند:
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 دغل6:یسحرفعرییسرز ینظترییخعتمرو

مولفه
زیرمولفههااصلی

نتیجهنهاییمیانگیننهاییمیانگینفازیجمعفازی

L ∑M∑N∑L/20 ∑M/20∑N/20∑L+∑M+∑N/3 ∑

اگرمیانگین
نهایی<0.7=

پذیرش

زار
ابا

طب
رتب

وم
ی

رون
بی
مل

عوا

16.919.319.80.840.960.990.93Acceptرقابتبازار

17.319.5519.90.8650.970.990.94Acceptریسکصنعت

سطحدرآمد
13.216.1517.90.660.80.890.78Acceptعملیاتی

شرایط
12.3515.0517.10.670.750.850.74Acceptسیاسی

شرایط
15.618.219.50.780.910.970.88Acceptاقتصادی

شرایط
15.618.219.50.780.910.970.88Acceptاجتماعی

تی
رک

ش
ری

هب
را
ای

ره
عیا

م

کنترلهای
12.3514.6516.30.610.730.8150.72Acceptداخلی

کمیته
15.818.5519.90.790.920.990.9Acceptحسابرسی

مدیریت
17.8519.9200.890.9910.96Acceptریسک

استقلال
16.719.1519.90.830.950.990.92Acceptهیأتمدیره

اندازههیأت
13.5516.6518.90.670.830.940.82Acceptمدیره

15.5518.419.80.770.920.990.89Acceptنوعمالکیت

کیفیت
17.319.5519.90.860.970.990.94Acceptحسابرسی

حسابرسی
15.718.5519.50.780.920.970.89Acceptداخلی
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زیرمولفههااصلی

نتیجهنهاییمیانگیننهاییمیانگینفازیجمعفازی

L ∑M∑N∑L/20 ∑M/20∑N/20∑L+∑M+∑N/3 ∑

اگرمیانگین
نهایی<0.7=

پذیرش

لی
ما

ای
ره
عیا

م

نسبتهای
14.917.5518.90.7450.870.940.85Acceptمالی

نقدشوندگی
16.719.1519.90.830.950.990.93Acceptسهام

استانداردهای
17.8519.9200.890.9910.96Acceptحسابداری

15.718.5519.50.780.930.970.89Acceptمدیریتسود

17.319.5519.90.860.970.990.94Acceptاندازهشرکت

عملکرد
13.216.1517.90.660.80.890.78Acceptشرکت

لی
ما

غیر
ی

رها
عیا

م

فناوری
13.91718.60.6950.850.930.82Acceptاطلاعات

نگرشوطرز
1416.9518.90.70.840.940.83Acceptفکرمدیران

توانایی
15.618.219.50.780.910.970.88Acceptمدیران

اظهارنظر
12.3514.6516.30.610.730.810.72Acceptحسابرس

پیچیدگی
16.3518.9200.820.9410.92Acceptشرکت

ابزارهای
حسابداری
مدیریت

17.319.5519.90.860.970.990.94Accept

شرایطبحران
15.818.5519.90.790.920.990.9Acceptکرونا

مسئولیت
17.719.8200.880.9910.95Acceptاجتماعی

منبع: یافته های پژوهش

همانگون��هکهمشخصاستترتیباهمی��تعواملاثرگذاربرشفافی��تگزارشگریمالیبه
ترتیبذیلاند:

مدیری��تریس��ک،استانداردهایحساب��داری،مسئولیتاجتماعی،ریس��کصنعت،کیفیت
حسابرس��ی،ان��دازهشرکت،ابزاره��ایحسابداریمدیری��ت،رقابتبازار،استق��لالهیأتمدیره،
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نقدشوندگ��یسهام،پیچیدگ��یشرکت،کمیتهحسابرس��ی،شرایطبحرانکرون��ا،نوعمالکیت،
حسابرس��یداخلی،مدیریتسود،شرایطاقتصادی،شرایطاجتماعی،تواناییمدیران،نسبتهای
مال��ی،نگرشوطرزفکرمدی��ران،فناوریاطلاعات،اندازههیأتمدی��ره،سطحدرآمدعملیاتی،

عملکردشرکت،شرایطسیاسی،کنترلهایداخلیواظهارنظرحسابرس.
س�وال س�وم پژوهش:مدلپیشبینیشفافیتگزارشگریمالیچگونهاست)متغیرمستقل،

متغیرکنترلیوتعدیلگرکدامند(؟
دراینمرحلهمولفههادراختیاردومتخصصقراردادهمیشودتانوعمتغیرهامشخصگردد.
ن��وعمتغیره��ادرقالبمتاثربرپیشبینیازنوعمتغیرمستق��ل،متاثربرپیشبینیازنوعمتغیر
کنترل��ی،متاثرب��رپیشبینیازنوعمتغیرتعدیلگر،متاثربرپیشبینیامااندازهگیریآنمشکل

وبیتأثیرطبقهبندیمیشوند:

 دغل7:ینصعیرشتمذری یاتیثررسوایرزی ادی دیمذریرو

نوع اثرگذاری بر شفافیت کدزیر مولفه هامولفه اصلی
از دید کد گذار 1

نوع اثرگذاری بر شفافیت 
از دید کد گذار2

عواملبیرونیو
مرتبطبابازار

متغیرکنترلیاندازهگیریسختF1رقابتبازار

کنترلیکنترلیF2ریسکصنعت

کنترلیکنترلیF3سطحدرآمدعملیاتی

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF4شرایطسیاسی

مستقلمستقلF5شرایطاقتصادی

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF6شرایطاجتماعی

معیارهای
راهبریشرکتی

اندازهگیریسختکنترلیF7کنترلهایداخلی

اندازهگیریسختکنترلیF8کمیتهحسابرسی

اندازهگیریسختکنترلیF9مدیریتریسک

کنترلیبیتاثیرF10استقلالهیأتمدیره

کنترلیبیتاثیرF11اندازههیأتمدیره

کنترلیبیتاثیرF12نوعمالکیت

مستقلمستقلF13کیفیتحسابرسی

اندازهگیریسختکنترلیF14حسابرسیداخلی
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نوع اثرگذاری بر شفافیت کدزیر مولفه هامولفه اصلی

از دید کد گذار 1
نوع اثرگذاری بر شفافیت 

از دید کد گذار2

معیارهایمالی

کنترلیکنترلیF15نسبتهایمالی

بیتاثیرکنترلیF16نقدشوندگیسهام

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF17استانداردهایحسابداری

بیتاثیربیتاثیرF18مدیریتسود

کنترلیکنترلیF19اندازهشرکت

مستقلمستقلF20عملکردشرکت

معیارهای
غیرمالی

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF21فناوریاطلاعات

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF22نگرشوطرزفکرمدیران

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF23تواناییمدیران

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF24اظهارنظرحسابرس

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF25پیچیدگیشرکت

ابزارهایحسابداری
اندازهگیریسختاندازهگیریسختF26مدیریت

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF27شرایطبحرانکرونا

اندازهگیریسختاندازهگیریسختF28مسئولیتاجتماعی

برایتعیینتوافقبرنوعمتغیرهاازتوافقدرونموضوعیاستفادهمیشود.درصدتوافقدرون
موضوعیکهبهعنوانشاخصپایاییتحلیلبهکارمیرودبااستفادهازرابطهزیرمحاسبهمیشود.

 یودیرصرسقی یغویسصضصعب=ی)رعدر یرصرسق(ی÷یرعدر ی لی دهر

چنانچ��های��نشاخصبیشاز0.6باش��د،کدگذاریازقابلیتاعتمادکاف��یبرخورداراست.
بررسیپاسخهانشانمیدهداز28مولفهبرروی8مولفهتوافقوجودنداردوازاینروتوافقدرون
موضوعی72درصدمیباشدکهنشاندهندهتاییدنهاییمدلپیشبینیشفافیتگزارشگریمالی
میباش��د.لذابراساسبررسیهایبخشکیفیپژوهش،مدلمفهومیجهتاعتبارسنجیمدل

بدینشکلمیباشد:
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  2نوع اثرگذاري بر شفافیت از دید کد گذار  1کد گذار نوع اثرگذاري بر شفافیت از دید  کد  زیر مولفه ها  اصلی مولفه

 معیارهاي راهبري شرکتی

 اندازه گیري سخت  کنترلی F7  کنترل هاي داخلی

 اندازه گیري سخت  کنترلی F8 کمیته حسابرسی

  اندازه گیري سخت  کنترلی F9 مدیریت ریسک

 کنترلی  بی تاثیر F10 استقلال هیأت مدیره

 کنترلی  بی تاثیر F11 اندازه هیأت مدیره

 کنترلی  بی تاثیر F12 نوع مالکیت

 مستقل  مستقل F13 کیفیت حسابرسی

 اندازه گیري سخت  کنترلی F14 حسابرسی داخلی

 معیارهاي مالی

 کنترلی  کنترلی F15  نسبت هاي مالی

 بی تاثیر  کنترلی F16 نقدشوندگی سهام

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F17 استانداردهاي حسابداري

 بی تاثیر  بی تاثیر F18 مدیریت سود

 کنترلی  کنترلی F19 اندازه شرکت

  مستقل  مستقل F20 عملکرد شرکت

 معیارهاي غیر مالی

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F21  فناوري اطلاعات

 گیري سختاندازه   اندازه گیري سخت F22 نگرش و طرز فکر مدیران

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F23 توانایی مدیران

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F24 اظهارنظر حسابرس

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F25 پیچیدگی شرکت

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F26 ابزارهاي حسابداري مدیریت

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F27 شرایط بحران کرونا

 اندازه گیري سخت  اندازه گیري سخت F28 مسئولیت اجتماعی

عنوان درصد توافق درون موضوعی که به. شودبراي تعیین توافق بر نوع متغیرها از توافق درون موضوعی استفاده می
  .شودمیرود با استفاده از رابطه زیر محاسبه شاخص پایایی تحلیل به کار می

  تعداد کل کدها÷ درصد توافق درون موضوعی= (تعداد توافق) 
 28دهد از بررسی پاسخ ها نشان می باشد، کدگذاري از قابلیت اعتماد کافی برخوردار است. 0,6چنانچه این شاخص بیش از 

دهنده تایید نهایی نشان درصد می باشد که 72مولفه توافق وجود ندارد و از اینرو توافق درون موضوعی  8مولفه بر روي 
مدل مفهومی جهت لذا بر اساس بررسی هاي بخش کیفی پژوهش، باشد. بینی شفافیت گزارشگري مالی میمدل پیش

  باشد:اعتبار سنجی مدل بدین شکل می
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

 متغیر وابسته متغیر مستقل

 شرایط اقتصادي
 کیفیت حسابرسی

 عملکرد
الیشفافیت گزارشگري م  

سطح ریسک،  :متغیرهاي کنترلی

، اندازه شرکت، نسبت هاي درآمد عملیاتی
 صاحبان حقوق جاري، بازده مالی شامل نسبت

سهم،  هر فروش، سود به سود سهام، نسبت
  دارایی بدهی و گردش نسبت

 

درادامهفرضیههایزیربههمراهمدلرگرسیونیارائهمیشود:
فرضیه اول: بینشرایطاقتصادیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

مدلرگرسیونیبهشرحذیلاست:

  مدل مفهومی پژوهش: منبع(یافته هاي پژوهش)
  شود: ارائه میهاي زیر به همراه مدل رگرسیونی در ادامه فرضیه

  فرضیه اول: بین شرایط اقتصادي و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.
$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'()#$*+,-."!-/0 + 1 

ترین معیار استفاده متداولگیري از ) به عنوان متغیر وابسته که براي اندازهFRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
و ) 1398(بهارستان و همکاران، گیري کیفیت گزارشگري مالی است ترین معیار اندازهمی شود. معیار کیفیت سود متداول

(بنی مهد و  شودگیري آن از نسبت انحراف معیار جریان نقدي عملیاتی به انحراف معیار سود استفاده میبراي اندازه
 ،)1401(ملائی،  شود) به عنوان متغیر مستقل که از نرخ تورم استفاده میEDرایط اقتصادي(). ش1395همکاران، 

  متغیرهاي کنترلی که متغیرهاي کنترلی در برگیرنده متغیرهاي زیر است: βبه عنوان مجموع  
به عنوان  1400و  1399، 1398هاي هاي وجود ویروس کرونا در سالدر این پژوهش سالکه  )R( کرونا بحران شرایط

و  1اند. در صورت وجود کرونا عدد به عنوان سال کم ریسک در نظر گرفته شده 1397و 1396هاي سال پر ریسک و سال
 .نشاندهنده میزان فروش شرکت است) که ORL(سطح درآمد عملیاتی. )1393(خلج،  در غیر اینصورت صفر قرار داده شد

(فوبرت و  باشدمی سطح درآمد عملیاتیگیري یابد و لذا معیار مناسبی براي اندازهافزایش می در بازار شرکت اعتباربا توجه به 
). 1395(بنی مهد و همکاران،  شودها استفاده می) از لگاریتم طبیعی داراییSizeاندازه شرکت( ).2010،  1گیجسبرچتس

 صاحبان حقوق ، بازده(دارایی جاري/بدهی جاري)جاري نسبتنسبت هاي مالی که نمونه اي از نسبت هاي مختلف شامل 
 ، نسبت(سود اعلامی)سهم هر ، سود(سود/فروش)فروش به سود ، نسبت(سود خالص/حقوق صاحبان سهام)سهام
  شود.استفاده می (فروش/دارایی)دارایی و گردش (بدهی/دارایی)بدهی

 معناداري وجود دارد.فرضیه دوم: بین کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگري مالی رابطه 

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'23#$*+,-."!-/0 + 1 
) که از AQمتغیر مستقل کیفیت حسابرسی( ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(

 . )1395(بنی مهد و همکاران،  شودهاي مالی استفاده میمعیار تجدید ارائه صورت

 فرضیه سوم: بین عملکرد و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'4#$*+,-."!-/0 + 1 
) براي اندازه Pشرکت(متغیر مستقل عملکرد  ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
 ).2022، 2( هائیکسیا و جیانپینگگیري آن از بازده دارایی ها استفاده می شود

  
  اعتبارسنجی مدل با رویکرد داده کاوي. 6

مورد تجزیه و تحلیل قرار مشاهده)  405( 1396-1400شرکت منتخب در دوره زمانی  81در این بخش، اطلاعات مربوط به 

                                                           
1  .Foubert & Gijsbrechts 
2 . Haixia & Jianping 

کهدرمدلفوقشفافیتگزارشگریمالی)FRT(بهعنوانمتغیروابستهکهبرایاندازهگیری
ازمتداولتری��نمعیاراستفادهمیشود.معیارکیفیتسودمتداولترینمعیاراندازهگیریکیفیت
گزارشگ��ریمالیاست)بهارست��انوهمکاران،1398(وبرایاندازهگی��ریآنازنسبتانحراف
معیارجریاننقدیعملیاتیبهانحرافمعیارسوداستفادهمیشود)بنیمهدوهمکاران،1395(.
شرای��طاقتصادی)ED(بهعنوانمتغیرمستقلکهازنرختورماستفادهمیشود)ملائی،1401(،

بهعنوانمجموعβمتغیرهایکنترلیکهمتغیرهایکنترلیدربرگیرندهمتغیرهایزیراست:
شرایطبحرانکرونا)R(کهدراینپژوهشسالهایوجودویروسکرونادرسالهای1398،
1399و1400بهعنوانسالپرریسکوسالهای1396و1397بهعنوانسالکمریسکدر
نظ��رگرفت��هشدهاند.درصورتوجودکروناعدد1ودرغی��راینصورتصفرقراردادهشد)خلج،
1393(.سطحدرآمدعملیاتی)ORL(کهنشاندهندهمیزانفروششرکتاست.باتوجهبهاعتبار
شرکتدربازارافزایشمییابدولذامعیارمناسبیبرایاندازهگیریسطحدرآمدعملیاتیمیباشد
)فوب��رتوگیجسبرچت��س2010،1(.اندازهشرکت)Size(ازلگاریتمطبیع��یداراییهااستفاده
میشود)بنیمهدوهمکاران،1395(.نسبتهایمالیکهنمونهایازنسبتهایمختلفشامل
نسبتجاری)داراییجاری/بدهیجاری(،بازدهحقوقصاحبانسهام)سودخالص/حقوقصاحبان
سه��ام(،نسبتسودبهفروش)سود/ف��روش(،سودهرسهم)سوداعلام��ی(،نسبتبدهی)بدهی/
1. Foubert & Gijsbrechts
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دارایی(وگردشدارایی)فروش/دارایی(استفادهمیشود.

فرضیهدوم:بینکیفیتحسابرسیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.
مدلرگرسیونیبهشرحذیلاست:

  مدل مفهومی پژوهش: منبع(یافته هاي پژوهش)
  شود: ارائه میهاي زیر به همراه مدل رگرسیونی در ادامه فرضیه

  فرضیه اول: بین شرایط اقتصادي و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.
$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'()#$*+,-."!-/0 + 1 

ترین معیار استفاده متداولگیري از ) به عنوان متغیر وابسته که براي اندازهFRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
و ) 1398(بهارستان و همکاران، گیري کیفیت گزارشگري مالی است ترین معیار اندازهمی شود. معیار کیفیت سود متداول

(بنی مهد و  شودگیري آن از نسبت انحراف معیار جریان نقدي عملیاتی به انحراف معیار سود استفاده میبراي اندازه
 ،)1401(ملائی،  شود) به عنوان متغیر مستقل که از نرخ تورم استفاده میEDرایط اقتصادي(). ش1395همکاران، 

  متغیرهاي کنترلی که متغیرهاي کنترلی در برگیرنده متغیرهاي زیر است: βبه عنوان مجموع  
به عنوان  1400و  1399، 1398هاي هاي وجود ویروس کرونا در سالدر این پژوهش سالکه  )R( کرونا بحران شرایط

و  1اند. در صورت وجود کرونا عدد به عنوان سال کم ریسک در نظر گرفته شده 1397و 1396هاي سال پر ریسک و سال
 .نشاندهنده میزان فروش شرکت است) که ORL(سطح درآمد عملیاتی. )1393(خلج،  در غیر اینصورت صفر قرار داده شد

(فوبرت و  باشدمی سطح درآمد عملیاتیگیري یابد و لذا معیار مناسبی براي اندازهافزایش می در بازار شرکت اعتباربا توجه به 
). 1395(بنی مهد و همکاران،  شودها استفاده می) از لگاریتم طبیعی داراییSizeاندازه شرکت( ).2010،  1گیجسبرچتس

 صاحبان حقوق ، بازده(دارایی جاري/بدهی جاري)جاري نسبتنسبت هاي مالی که نمونه اي از نسبت هاي مختلف شامل 
 ، نسبت(سود اعلامی)سهم هر ، سود(سود/فروش)فروش به سود ، نسبت(سود خالص/حقوق صاحبان سهام)سهام
  شود.استفاده می (فروش/دارایی)دارایی و گردش (بدهی/دارایی)بدهی

 معناداري وجود دارد.فرضیه دوم: بین کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگري مالی رابطه 

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'23#$*+,-."!-/0 + 1 
) که از AQمتغیر مستقل کیفیت حسابرسی( ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(

 . )1395(بنی مهد و همکاران،  شودهاي مالی استفاده میمعیار تجدید ارائه صورت

 فرضیه سوم: بین عملکرد و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'4#$*+,-."!-/0 + 1 
) براي اندازه Pشرکت(متغیر مستقل عملکرد  ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
 ).2022، 2( هائیکسیا و جیانپینگگیري آن از بازده دارایی ها استفاده می شود

  
  اعتبارسنجی مدل با رویکرد داده کاوي. 6

مورد تجزیه و تحلیل قرار مشاهده)  405( 1396-1400شرکت منتخب در دوره زمانی  81در این بخش، اطلاعات مربوط به 

                                                           
1  .Foubert & Gijsbrechts 
2 . Haixia & Jianping 

ک��هدرمدلفوقشفافیتگزارشگ��ریمالی)FRT(بهعنوانمتغی��روابسته،متغیرمستقل
کیفی��تحسابرسی)AQ(کهازمعیارتجدیدارائ��هصورتهایمالیاستفادهمیشود)بنیمهدو

همکاران،1395(.
فرضیهسوم:بینعملکردوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

مدلرگرسیونیبهشرحذیلاست:

  مدل مفهومی پژوهش: منبع(یافته هاي پژوهش)
  شود: ارائه میهاي زیر به همراه مدل رگرسیونی در ادامه فرضیه

  فرضیه اول: بین شرایط اقتصادي و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.
$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'()#$*+,-."!-/0 + 1 

ترین معیار استفاده متداولگیري از ) به عنوان متغیر وابسته که براي اندازهFRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
و ) 1398(بهارستان و همکاران، گیري کیفیت گزارشگري مالی است ترین معیار اندازهمی شود. معیار کیفیت سود متداول

(بنی مهد و  شودگیري آن از نسبت انحراف معیار جریان نقدي عملیاتی به انحراف معیار سود استفاده میبراي اندازه
 ،)1401(ملائی،  شود) به عنوان متغیر مستقل که از نرخ تورم استفاده میEDرایط اقتصادي(). ش1395همکاران، 

  متغیرهاي کنترلی که متغیرهاي کنترلی در برگیرنده متغیرهاي زیر است: βبه عنوان مجموع  
به عنوان  1400و  1399، 1398هاي هاي وجود ویروس کرونا در سالدر این پژوهش سالکه  )R( کرونا بحران شرایط

و  1اند. در صورت وجود کرونا عدد به عنوان سال کم ریسک در نظر گرفته شده 1397و 1396هاي سال پر ریسک و سال
 .نشاندهنده میزان فروش شرکت است) که ORL(سطح درآمد عملیاتی. )1393(خلج،  در غیر اینصورت صفر قرار داده شد

(فوبرت و  باشدمی سطح درآمد عملیاتیگیري یابد و لذا معیار مناسبی براي اندازهافزایش می در بازار شرکت اعتباربا توجه به 
). 1395(بنی مهد و همکاران،  شودها استفاده می) از لگاریتم طبیعی داراییSizeاندازه شرکت( ).2010،  1گیجسبرچتس

 صاحبان حقوق ، بازده(دارایی جاري/بدهی جاري)جاري نسبتنسبت هاي مالی که نمونه اي از نسبت هاي مختلف شامل 
 ، نسبت(سود اعلامی)سهم هر ، سود(سود/فروش)فروش به سود ، نسبت(سود خالص/حقوق صاحبان سهام)سهام
  شود.استفاده می (فروش/دارایی)دارایی و گردش (بدهی/دارایی)بدهی

 معناداري وجود دارد.فرضیه دوم: بین کیفیت حسابرسی و شفافیت گزارشگري مالی رابطه 

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'23#$*+,-."!-/0 + 1 
) که از AQمتغیر مستقل کیفیت حسابرسی( ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(

 . )1395(بنی مهد و همکاران،  شودهاي مالی استفاده میمعیار تجدید ارائه صورت

 فرضیه سوم: بین عملکرد و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.

$#"!   مدل رگرسیونی به شرح ذیل است: =∝ +&'4#$*+,-."!-/0 + 1 
) براي اندازه Pشرکت(متغیر مستقل عملکرد  ) به عنوان متغیر وابسته،FRTکه در مدل فوق شفافیت گزارشگري مالی(
 ).2022، 2( هائیکسیا و جیانپینگگیري آن از بازده دارایی ها استفاده می شود

  
  اعتبارسنجی مدل با رویکرد داده کاوي. 6

مورد تجزیه و تحلیل قرار مشاهده)  405( 1396-1400شرکت منتخب در دوره زمانی  81در این بخش، اطلاعات مربوط به 

                                                           
1  .Foubert & Gijsbrechts 
2 . Haixia & Jianping 

ک��هدرمدلفوقشفافیتگزارشگ��ریمالی)FRT(بهعنوانمتغی��روابسته،متغیرمستقل
عملک��ردشرک��ت)P(برایان��دازهگیریآنازب��ازدهداراییه��ااستفادهمیش��ود)هائیکسیاو

جیانپینگ2022،1(.

6.یرعتعریفن بیسدلیارییغاقت ی ر هی رغ 
درای��نبخ��ش،اطلاعاتمربوطبه81شرکتمنتخ��بدردورهزمانی1396-1400)405
مشاه��ده(موردتجزیهوتحلیلقرارگرفتهاندتاارتب��اطبینمتغیرهابرایآزمونفرضیهتحقیق
بررس��یش��ود.شرکتهاییانتخ��ابشدکهدورهمالیآنه��امنتهیبه29اسفن��دباشدوتمامی
اطلاعاتآنهادردورهموردبررسیدردسترسباشد.درابتداآمارتوصیفیمتغیرهاارائهمیشود:

 دغل8:یآسرییرصووربیاتر یستووتهر یرحقوق

انحراف میانهمیانگینمتغیرها
حداکثرحداقلمعیار

شفافیتگزارشگری
مالی

FRT1/560/872/640/0119/72
Ln(FRT)-0/22-0/141/15-4/222/98

ED30/1336/412/219/641/2شرایطاقتصادی
AQ0/8510/3501کیفیتحسابرسی

P0/170/140/18-0/260/72عملکرد
R0/400/4901شرایطبحرانکرونا

1. Haixia & Jianping
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109 انحراف میانهمیانگینمتغیرها
حداکثرحداقلمعیار

سطحدرآمد
ORL5.841.4942.414.65010.657.26407790918.978عملیاتی

Size16/1115/432/2811/9723/03اندازه
CR1/711/361/360/138/31نسبتجاری
بازدهحقوق
ROE0/360/370/29-0/491/05صاحبانسهام

نسبتسودبه
PM40/5634/6637/3-52/3162/56فروش

EPS1367/19813/441670/61-604/137.504/36سودهرسهم
DR0/550/540/2801/05نسبتبدهی
AF0/510/50/39-0/061/81گردشدارایی

درادامهبهبررسینرمالبودنتوزیعمتغیروابستهبهعنوانیکیازپیشفرضهایرگرسیون
پرداختهمیشود:

 دغل۹ی:یآزسصوی لمصمتغفیرفموتنفیاتر یاتیفبینتسرلیاص ویستووتیغرایتبیرحقوق

انحراف میانگینتعدادمتغیر وابسته
معیار

 Z مقدار
کلموگروف - 

اسمیرنف
مقدار 
نتیجهاحتمال

شفافیت
گزارشگری

مالی
FRT4051.562.645.620.000غیرنرمال

لگاریتم
نرمالLn(FRT)405-0.221.151.260.084طبیعی

مق��داراحتمالبرایمتغی��روابستهFRTمقداراحتمالبرابربا0/000کهاینمقدارکمتراز
5درص��داستلذافرضصفریعنینرم��البودنمتغیروابستهردمیشودکهباتبدیللگاریتمی
توزی��عآننرم��الشدهاست،زیرامقداراحتمالبرابربا0/0841بدستآمدهاست.درنمودارزیر

)هیستوگرام(نرمالبودنمتغیرتبدیلیافتهکاملًامشهوداست:
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نمص ری1:ینمص ریینتسرروتبیستووتیغرایتب

شرکتهایی انتخاب شد که دوره مالی آنها منتهی به  بین متغیرها براي آزمون فرضیه تحقیق بررسی شود.اند تا ارتباط گرفته
  در ابتدا آمار توصیفی متغیرها ارائه می شود: اسفند باشد و تمامی اطلاعات آنها در دوره مورد بررسی در دسترس باشد. 29

  : آمار توصیفی براي متغیرهاي تحقیق8جدول
 حداکثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین  متغیرها

FRT 56/1 شفافیت گزارشگري مالی  87/0  64/2  01/0  72/19  
Ln(FRT) 22/0-  14/0-  15/1  22/4-  98/2  

ED 13/30 شرایط اقتصادي  4/36  21/12  6/9  2/41  
AQ 85/0 کیفیت حسابرسی  1 35/0  0 1 

P 17/0 عملکرد  14/0  18/0  26/0-  72/0  
کرونا بحران شرایط  R 4/0  0 49/0  0 1 

 ORL 5,841,494 2,414,650 10,657,264 0 7790918,978 سطح درآمد عملیاتی
Size 11/16 اندازه  43/15  28/2  97/11  03/23  

CR 71/1 نسبت جاري  36/1  36/1  13/0  31/8  
ROE 36/0 بازده حقوق صاحبان سهام  37/0  29/0  49/0-  05/1  

PM 56/40 نسبت سود به فروش  66/34  3/37  3/52-  56/162  
EPS 19/1367 سود هر سهم  44/813  61/1670  13/604 -  36/7,504  
DR 55/0 نسبت بدهی  54/0  28/0  0 05/1  
AF 51/0 گردش دارایی  5/0  39/0  06/0-  81/1  

 
  شود:هاي رگرسیون پرداخته میی نرمال بودن توزیع متغیر وابسته به عنوان یکی از پیش فرضبررسدر ادامه به 

  : آزمون کلموگروف اسمیرنف براي بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق 9جدول
 نتیجه مقدار احتمال اسمیرنف -کلموگروف  Zمقدار  انحراف معیار میانگین  تعداد  متغیر وابسته

مالی شفافیت گزارشگري  FRT 405 1,56 2,64 5,62 0,000 غیرنرمال 
-Ln(FRT) 405 0,22 لگاریتم طبیعی  نرمال 0,084 1,26 1,15 

درصد است لذا فرض صفر  5که این مقدار کمتر از  000/0مقدار احتمال برابر با  FRTبراي متغیر وابسته مقدار احتمال 
زیرا مقدار احتمال برابر با  ،شود که با تبدیل لگاریتمی توزیع آن نرمال شده استیعنی نرمال بودن متغیر وابسته رد می

  در نمودار زیر ( هیستوگرام ) نرمال بودن متغیر تبدیل یافته کاملا مشهود است: بدست آمده است. 0841/0

   
  : نمودار نرمالیتی متغیر وابسته1نمودار

به عنوان یکی دیگر از  نمودارهاي پراکنش باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده جهت تشخیص همسانی واریانسهمچنین 
نمودارهاي باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده حاوي اطلاعات بسیار مهمی  شود.هاي رگرسیون بررسی میپیش فرض

هاي تواند موید همسانی واریانس که یکی از پیش فرضاست از جمله اینکه نداشتن الگوي منظم در پراکندگی این نقاط می
 باشد. در نمودار زیر پراکندگی تصادفی بوده و الگومند نیست.می بندي رگرسیونی استمدل

  

2.   .  -2.  -4.  
Ln(FRT)

7 

6 

  

4 

3 

2 

1 

 

Frequ
ency

M e a n = - .2227
S t d . D e v . = 1.14 41
N  = 4  

همچنیننمودارهایپراکنشباقیماندهدرمقابلمقادیربرآوردشدهجهتتشخیصهمسانی
واریانسبهعنوانیکیدیگرازپیشفرضهایرگرسیونبررسیمیشود.نمودارهایباقیماندهدر
مقاب��لمقادیربرآوردشدهحاویاطلاعاتبسیارمهمیاستازجملهاینکهنداشتنالگویمنظم
درپراکندگ��یای��ننقاطمیتواندمویدهمسانیواریانسکهیک��یازپیشفرضهایمدلبندی

رگرسیونیاستمیباشد.درنمودارزیرپراکندگیتصادفیبودهوالگومندنیست.

نمص ری2:ینمص رییپتر ندمبیرشخوصیهمیرنبیغریارنس

  

  : نمودار پراکندگی تشخیص همسانی واریانس2نمودار
   .گرددمدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات تصادفی) انتخاب می ،در این قسمت مدل مناسب ( مدل ادغام شده

 : آزمون چاو و آزمون هاسمن براي انتخاب مدل مناسب 10جدول

  مدلها
 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر

 نتیجه
 مقدار احتمال درجه آزادي دو-مقدار کاي  مقدار احتمال درجه آزادي مقدار

 مدل اول
62/4  ( 80و314 ) 000/0  

82/96  10 000/0  مدل با اثرات ثابت 
11/315  80 000/0  

 مدل دوم
81/4  ( 80و314 ) 000/0  

20/94  10 000/0  مدل با اثرات ثابت 
12/324  80 000/0  

 مدل سوم
36/4  ( 80و314 ) 000/0  

26/82  10 000/0  مدل با اثرات ثابت 
66/302  80 000/0  

 
بنابراین  ،است 05/0است که این مقادیر کمتر از  000/0 مقدار احتمال آزمون چاو براي مدل اول، دوم و سوم همگی برابر با

هاي اول و دوم و هاي با اثرات است براساس آزمون هاسمن مقادیر احتمال براي مدلهاي مورد استفاده از نوع مدلمدل
ها ( مدل با اثرات ثابت) براي در ادامه از این نوع از مدل است که نشانگر مدل با اثرات ثابت است. 05/0سوم کمتر از 

 بررسی فرضیات استفاده گردیده است. 
 بین شرایط اقتصادي و شفافیت گزارشگري مالی رابطه معناداري وجود دارد.فرضیه اول: 

  استفاده شده است.  1در این قسمت براي بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پانلی
  با توجه به فرضیه اول مدل به شرح زیر است:

lnFRTit=α+βEDit+γControlsit+εit 
 05/0است. این مقدار کمتر از  000/0برابر با  Fداري شده است مقدار احتمال معنی برآورددر جدول زیر مدل با اثرات ثابت 

داري وجود درصد مدل معنی 95یعنی در سطح اطمینان  ،شوددرصد رد می 95ست بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان ا
درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل و  65است یعنی در حدود  65/0با میزان ضریب تعیین برابر . دارد

حاکی از عدم خودهمبستگی  2است مقادیر نزدیک به  77/1گردد. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با کنترل بیان می
 ( بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد). دهدشان میباقیمانده ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون است را ن

  : برآورد و آزمون پارامترهاي مدل اول11جدول
 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار   مقدار ضرایب  پارامترها
696/0 مقدار ثابت  33/0  741/0  - معنیبی 

اقتصادي شرایط  ED 019/0 -  17/3 -  002/0 71/1 معنادار و منفی   
R 292/0 کرونا بحران شرایط  72/2 -  007/0 47/1 معنادار و مثبت   

- ORL 000000016/0 سطح درآمد عملیاتی  88/2 -  004/0 49/1 معنادار و منفی   

                                                           
1 Panel Analysis 

321 -1-2-3
Regression Standardized Predicted Value
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Dependent Variable: Ln(FRT)

Scatterplot

دراینقسمتمدلمناسب)مدلادغامشده،مدلبااثراتثابتویامدلبااثراتتصادفی(
انتخابمیگردد.

 دغل1۰:یآزسصویچرغیغیآزسصویهرفمنیاتر یرنتخربیسدلیسنرفب

مدلها
آزمونهاسمنآزمونچاویالیمر

نتیجه
درجهمقدار

آزادی
مقدار
درجهمقدارکای-دواحتمال

آزادی
مقدار
احتمال

مدل
اول

0/000)314و80(4/62
مدلبااثرات96/82100/000

ثابت 315/11800/000

مدل
دوم

0/000)314و80(4/81
مدلبااثرات94/20100/000

ثابت 324/12800/000

مدل
سوم

0/000)314و80(4/36
مدلبااثرات82/26100/000

ثابت 302/66800/000
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مق��داراحتم��الآزمونچاوبرایم��دلاول،دوموسومهمگیبرابرب��ا0/000استکهاین
مقادیرکمتراز0/05است،بنابراینمدلهایمورداستفادهازنوعمدلهایبااثراتاستبراساس
آزم��ونهاسم��نمقادیراحتمالبرایمدلهایاولودوموس��ومکمتراز0/05استکهنشانگر
مدلبااثراتثابتاست.درادامهازایننوعازمدلها)مدلبااثراتثابت(برایبررسیفرضیات

استفادهگردیدهاست.
فرضیهاول:بینشرایطاقتصادیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

دراینقسمتبرایبررسیوبرآوردمدلکلیازتحلیلپانلی1استفادهشدهاست.
باتوجهبهفرضیهاولمدلبهشرحزیراست:

lnFRTit=α+βEDit+γControlsit+εit

درجدولزیرمدلبااثراتثابتبرآوردشدهاستمقداراحتمالمعنیداریFبرابربا0/000
است.اینمقدارکمتراز0/05استبنابراینفرضصفردرسطحاطمینان95درصدردمیشود،
یعنیدرسطحاطمینان95درصدمدلمعنیداریوجوددارد.میزانضریبتعیینبرابربا0/65
اس��تیعنیدرح��دود65درصدازتغیی��راتمتغیروابستهتوسطمتغیره��ایمستقلوکنترل
بی��انمیگ��ردد.مقدارآمارهدوربینواتسونبرابربا1/77استمقادیرنزدیکبه2حاکیازعدم
خودهمبستگ��یباقیماندهه��اکهیکیدیگرازفروضرگرسیوناس��ترانشانمیدهد)بنابراین

خودهمبستگیبینباقیماندههاوجودندارد(.

 دغل11:یاتآغی یغیآزسصویپریرستتهر یسدلیرغل

مقدارمقدارtمقدارضرایبپارامترها
VIFنتیجهاحتمال

-بیمعنی0/6960/330/741مقدارثابت

معناداروED-0/019-3/170/002شرایطاقتصادی
1/71منفی

معناداروR0/292-2/720/007شرایطبحرانکرونا
1/47مثبت

معناداروORL-0/000000016-2/880/004سطحدرآمدعملیاتی
1/49منفی

2/71بیمعنیSize-0/013-0/090/925اندازه
1/91بیمعنیCR-0/004-0/070/948نسبتجاری

معناداروROE-0/669-2/520/012بازدهحقوقصاحبانسهام
2/9منفی

1. Panel Analysis



 

هر
ای
ت 
یث
ت 
لق
عم
یغی
فب
رات
ی
ی 
ا
ورو
،ی 
 
صر 
رکت
ای
ترا
یث
یات
ود
رگ 
اری
بی
سرر
 ی
أت
یث
م ر
ای
رسو
ثر
 ی
وت
هیم
درز
 یرن
اتر
بی
سدر
دبی
ریر

سال بیست وسوم        شماره 90       بهار 1402

112
مقدارمقدارtمقدارضرایبپارامترها

VIFنتیجهاحتمال

2/26بیمعنیPM0/0031/160/247نسبتسودبهفروش

معناداروEPS0/00012/170/031سودهرسهم
2/28مثبت

2/59بیمعنیDR-0/699-1/850/066نسبتبدهی
2/55بیمعنیAF0/3861/150/251گردشدارایی

F6/46مقدارF0/000مقداراحتمال
1/77دوربینواتسون0/65ضریبتعیین

مقادی��رVIF)عاملافزایشواریانس(شاخصیبرایبررسیهمخطیبینمتغیرهایمستقل
اس��تدرصورتیکهمق��دارآنبالاتراز10باشداحتمالوجودهمخط��یبینمتغیرهایمستقل
وج��وددارد.میزاناینشاخصبرایمتغیرهاکمت��راز3بودهوبیشترینمقدارآنبرابربا2/90
)ب��رایمتغیرROE(است.مقدارآمارهtبرایEDبرابربا3/17-استاینمقدارچوندرناحیه
ردفرضصفرقرارمیگیرد،لذارابطهباEDبامتغیروابستهFRTمعنادارومنفیاست،بنابراین
فرضیهتحقیقتاییدمیگردد.همچنینرابطهORLوROEمعنادارومنفیوRوEPSمعنادار
ومثب��تبودهولیسایرمتغیرهایکنترلیبامتغیرvalueرابطهمعناداریندارند.مقداراحتمال
ب��رایع��رضازمبدایامقدارثابتمدلنشانگربیمعن��یبودناینقسمتدرمدلاست،لذادر
اینمدلعلاوهبرشرایطاقتصادیبهعنوانمتغیرمستقل،متغیرهایشرایطبحرانکرونا،سطح
درآم��دعملیاتی،بازدهحقوقصاحبانسهاموسودهرسهمبهعنوانمتغیرهایکنترلیاثرگذار

برپیشبینیشفافیتگزارشگریمالیمشخصشدند.
فرضیه دوم:بینکیفیتحسابرسیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

فرضیهدومبراساسمدلزیرموردبررسیقرارمیگیرد:

lnFRTit=α+βAQit+γControlsit+εit

درج��داولزی��رمدلبااثراتثابتبرآوردشدهاستمق��داراحتمالمعنیداریFبرایبرابر
ب��ا0/000است.اینمق��دارکمتراز0/05استبنابراینفرضصفردرسطحاطمینان95درصد
ردمیش��ود،یعنیدرسطحاطمینان95درصدمدلمعنیداریوجوددارد.میزانضریبتعیین
برایبرابربا0/65استکهاینمقدارنشانگرارتباطبسیارقویبینمتغیرFRTبامتغیرمستقل
VIFوهمچنینمتغیرهایکنترلیاست.مقدارآمارهدوربینواتسونبرابربا1/76استومقادیر

برایمتغیرهاکمتراز10بودهوبیشترینمقدارآنبرابربا2/87)برایمتغیرROE(است.
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 دغل12:یاتآغی یغیآزسصویپریرستتهر یسدلی غم

مقدارمقدارtمقدارضرایبپارامترها
VIFنتیجهاحتمال

-معنادارومثبت4/8662/990/003مقدارثابت
1/13معنادارومنفیAQ-0/492-3/620/000کیفیتحسابرسی
1/05بیمعنیR0/0861/030/302شرایطبحرانکرونا
1/48معنادارومنفیORL-0/000000016-2/980/003سطحدرآمدعملیاتی

2/67معنادارومنفیSize-0/265-2/550/011اندازه
1/94بیمعنیCR-0/015-0/270/791نسبتجاری

2/87معنادارومنفیROE-0/608-2/290/023بازدهحقوقصاحبانسهام
2/29بیمعنیPM0/0031/330/185نسبتسودبهفروش

2/27معنادارومثبتEPS0/00012/440/015سودهرسهم
2/54بیمعنیDR-0/732-1/940/053نسبتبدهی
2/53بیمعنیAF-0/0010/000/997گردشدارایی

F6/55مقدارF0/000مقداراحتمال
1/76دوربینواتسون0/65ضریبتعیین

مق��دارآم��ارهtبرایAQبرابرب��ا3/62-استاینمقدارچوندرناحی��هردفرضصفرقرار
میگی��رد،ل��ذارابطهباAQبامتغیروابستهFRTمعنادارومنف��یاست.بنابراینفرضیهتحقیق
تاییدمیگردد.همچنینرابطهORLوSizeوROEمعنادارومنفیوEPSمعنادارومثبتبوده
ولیسایرمتغیرهایکنترلیبامتغیرvalueرابطهمعناداریندارند.مقداراحتمالبرایعرضاز
مب��دایامقدارثابتمدلنشانگرمعنادارومثبتبودناینقسمتدرمدلاست،لذادراینمدل
علاوهبرکیفیتحسابرسیبهعنوانمتغیرمستقل،متغیرهایسطحدرآمدعملیاتی،اندازه،بازده
حق��وقصاحبانسهاموسودهرسهمبهعنوانمتغیرهایکنترلیاثرگذاربرپیشبینیشفافیت

گزارشگریمالیمشخصشدند.

فرضیه سوم: بینعملکردوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.
فرضیهسومبراساسمدلزیرموردبررسیقرارمیگیرد:

lnFRTit=α+β Pit+γControlsit+εit

درج��داولزی��رمدلبااثراتثابتبرآوردشدهاستمق��داراحتمالمعنیداریFبرایبرابر
ب��ا0/000است.اینمق��دارکمتراز0/05استبنابراینفرضصفردرسطحاطمینان95درصد
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ردمیش��ود،یعنیدرسطحاطمینان95درصدمدلمعنیداریوجوددارد.میزانضریبتعیین
برایبرابربا0/64استکهاینمقدارنشانگرارتباطبسیارقویبینمتغیرFRTبامتغیرمستقل
VIFوهمچنینمتغیرهایکنترلیاست.مقدارآمارهدوربینواتسونبرابربا1/70استومقادیر

برایمتغیرهاکمتراز10بودهوبیشترینمقدارآنبرابربا4/00)برایمتغیرP(است.

 دغل13:یاتآغی یغیآزسصویپریرستتهر یسدلیفصم

مقدارمقدارtمقدارضرایبپارامترها
VIFنتیجهاحتمال

-معنادارومثبت4/3562/610/010مقدارثابت
4معنادارومنفیP-1/416-2/190/029عملکرد

1/05بیمعنیR0/1161/340/181شرایطبحرانکرونا
1/47معنادارومنفیORL0/000000015-2/760/006سطحدرآمدعملیاتی

2/62معنادارومنفیSize-0/267-2/530/012اندازه
2/11بیمعنیCR0/0340/560/574نسبتجاری

2/99معنادارومنفیROE0/646-2/40/017بازدهحقوقصاحبانسهام
2/39بیمعنیPM0/0041/510/131نسبتسودبهفروش

2/51معنادارومثبتEPS0/00022/980/003سودهرسهم
2/67بیمعنیDR-0/743-1/940/053نسبتبدهی
2/82بیمعنیAF0/4221/180/237گردشدارایی

F6/3مقدارF0/000مقداراحتمال
1/7دوربینواتسون0/64ضریبتعیین

مقدارآمارهtبرایPبرابربا2/15-استاینمقدارچوندرناحیهردفرضصفرقرارمیگیرد
ل��ذارابطهباPبامتغیروابستهFRTمعنادارومنفیاست.بنابراینفرضیهتحقیقتاییدمیگردد.
همچنی��نرابط��هORLوSizeوROEمعنادارومنف��یوEPSمعنادارومثبتبودهولیسایر
متغیره��ایکنترلیبامتغیرvalueرابطهمعناداریندارن��د.مقداراحتمالبرایعرضازمبدایا
مق��دارثابتمدلنشانگرمعنادارومثبتب��ودناینقسمتدرمدلاست،لذادراینمدلعلاوه
برعملکردبهعنوانمتغیرمستقل،متغیرهایسطحدرآمدعملیاتی،اندازه،بازدهحقوقصاحبان
سهاموسودهرسهمبهعنوانمتغیرهایکنترلیاثرگذاربرپیشبینیشفافیتگزارشگریمالی

مشخصشدند.
مقایسهمدلهانشاندادکهباتوجهبهمیزانضریبتعیینرابطهشرایطاقتصادیوکیفیت
حسابرس��یباشفافیتگزارشگریمالیبیشترازرابطهعملکردباگزارشگریمالیاست.درمیان
متغیره��ایکنترل��ینیزمتغیرهایسطحدرآمدعملیاتی،بازدهحق��وقصاحبانسهاموسودهر
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سه��منیزبیشتری��نتاثیررابرشفافیتگزارشگریمالیداشتن��دوسپسشرایطبحرانکروناو
اندازهاثرگذاربودندوسایرمتغیرهابرپیشبینیمتغیروابسته)شفافیتگزارشگریمالی(اثرگذار

نبودهاند.

7.ینتو بیموت یغیپوشنهر هر
شرکتهایپذیرفتهشدهدربازارسرمایهایراندارایذینفعانوذیحقانزیادیمیباشدکه
برایتصمیمگیریهایخودازاطلاعاتشرکتهااستفادهمینمایند.زمانیذینفعانوذیحقان
مربوط��هتوانتصمیمگیریصحیحیرادارندکهشرکتهااطلاعاتمالیخودرابهصورتیکاملًا
شف��افارائ��هنمایند.هدفازارائهاطلاع��اتشفافافزایشمیزانپاسخگوی��یشرکتهاست.به
عبارتیشرکتهاگزارشهایمالیواحدتجاری،واقعیتهایاقتصادیواحدتجاریرابهشیوهای
ک��هبرایاستفادهکنندگانصورته��ایمالیقابلدرکباشندارائهکنن��د.پسازمطالعهمتون
تخصص��یونظرخواهیازخبرگانچهارعاملاصلیموثربرشفافیتمالیشاملعواملبیرونیو
مرتب��طبابازارباششزیرمولفه،معیاره��ایراهبریشرکتیباهشتزیرمولفه،معیارهایمالی
ب��اششزیرمولف��هومعیارهایغیرمالیباهشتزیرمولفهشناسای��یشدند.ازمیان28عامل
شناساییشدههمهعواملموردپذیرشنهاییقرارگرفتند.ازمیانعواملمربوطهمدیریتریسک،
استاندارده��ایحسابداری،مسئولیتاجتماعی،ریسکصنعت،کیفیتحسابرسی،اندازهشرکت،
ابزاره��ایحسابداریمدیریت،رقابتبازار،استقلالهی��أتمدیره،نقدشوندگیسهام،پیچیدگی
شرک��ت،کمیتهحسابرسی،شرایطبحرانکرونا،ن��وعمالکیت،حسابرسیداخلیومدیریتسود
داراینم��رهپذیرشبالای0/9بودن��دوعواملدیگرشاملشرایطاقتص��ادی،شرایطاجتماعی،
تواناییمدیران،نسبتهایمالی،نگرشوطرزفکرمدیران،فناوریاطلاعاتواندازههیأتمدیره
داراینم��رهپذیرشبالای0/8بودندودرنهای��تسطحدرآمدعملیاتی،عملکردشرکت،شرایط
سیاس��ی،کنترلهایداخلیواظهارنظرحسابرسداراینمرهپذیرشبالای0/7بودند.یافتههای
اینبخشبانتایجپژوهشهایمقدموهمکاران)1399(ویوسفیاصلوهمکاران)1393(تاحد
زیادیهمخوانیداشت.درمرحلهدومبهاعتبارسنجیمدلپرداختهشد.دراینبخش،اطلاعات
مرب��وطبهشرکتهایمنتخبدردورهزمانی1400-1396موردتجزیهوتحلیلقرارگرفتهاندتا

ارتباطبینمتغیرهابرایآزمونفرضیهتحقیقبررسیشود.نتایجنشاندادکه:
)1(بینشرایطاقتصادیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

)2(بینکیفیتحسابرسیوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.
)3(بینعملکردوشفافیتگزارشگریمالیرابطهمعناداریوجوددارد.

یافتههایحاصل��هدرخصوصفرضیهدومبانتایجپژوهشه��ایایسلاموهمکاران)2023(؛
لانگوهمکاران)2012(؛نمازیودهقانی)1401(وبشکوه)1400(همخوانیداشت.درخصوص
فرضی��هسومنیزیافتههاباپژوهشبشکوه)1400(تاحدیهمخوانیداشت.براساسیافتههای
پژوه��شچنیننتیجهگیریمیشودکهبایدتمام��یعواملاثرگذاربهبهبودشرایطاقتصادیدر
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جه��تافزایششفافیتگزارشگریمالیشرکتهایبورسیتوجهشود.کیفیتحسابرسینیزباید
م��وردتوجهقرارگیردوروشهایب��رایبهبودنظارتدرشرکتهایبورسیدرنظرگرفتهشودو
شرکتهاعملکردخودرانیزدرجهتبهبودشفافیتگزارشگریمالیمدامرصدنمایند.باتوجه
ب��هشرایطاجتماعی،اقتصادیوسیاس��یکشورتعیینمولفههایمدیریتریسک،استانداردهای
حساب��داریومسئولیتاجتماعیبهعن��وانمهمترینعواملاثرگذاربرشفافیتگزارشگریمالی
صحیحبهنظرمیرسد.برایمثالدرخصوصمدیریتریسکشرایطپرریسککشوراینموضوع
راتأیی��دمینماید.دستوریبودناستانداردهایحساب��دارینیزکهبامشخصنمودنروشهای
حساب��داریب��رشفافیتگزارشگریمالیاثرگذاراستودرنهای��تتوجهبهشرایطمردمنیزکه

برگرفتهازمسئولیتاجتماعیاستدرشرکتهایبورسیدارایاهمیتفراوانیاست.
ب��اتوجهبهعواملشناساییشدهشرکتهادربحثشفافیتگزارشگریمالیپیشنهاداتیبه

شرحذیلارائهمیشود:
مدی��راندرهنگ��امارائهدقی��قوشفافاطلاعاتب��هبحثمدیریتریس��کتوجهنمایندو
زیانه��ایاحتمالیناشیازارائهوعدمارائهاطلاع��اترادرنظربگیرند.درجهتافزایشاعتبار
صورتهایمالیرعایتاستانداردهایحسابداریراموردتوجهقراردهندواستانداردگذاراننیزبا
تدویناستانداردهایدقیقبرشفافیتگزارشگریمالیبیفزایند.مسئولیتاجتماعینیزموضوعی
استکهبااشاعهفرهنگتوجهبهآنتوسطنهادهایسیاستگذاردولتیدرنهایتسببافزایش

شفافیتگزارشگریمالیخواهدشد.
ب��هپژوهشگ��رانآتینیزپیشنه��ادمیشودکهدرجهتغنینم��ودنمبانینظریوتجربی
موضوع،اینپژوهشرادرهمدربخشعمومیوهمدرسایرصنایعبورسبهصورتمقایسهای
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