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 چکيذٌ
افتجبضٕ ٗه ثٌگبُ التهبزٕ ثب ثٌگبُ ّبٕ التهبزٕ اهطٍظُ قٌبؾبٖٗ فَاهل هؤثط ثط ضتجِ افتجبضٕ اظ ًؾط همبٗؿِ ضٗؿه 

زٗگط ٍ ّن اظًؾط ضلبثت پصٗطٕ ثٌگبُ التهبزٕ، اّو٘ت ٍٗػُ إ زاضز. اٗي پػٍّف ثب ّسف ثطضؾٖ تأث٘ط هؿئَل٘ت پصٗطٕ 
پػٍّف حبضط اظ لحبػ ّسف، اظ ًَؿ تحم٘مبت وبضثطزٕ  بضٕ قطوت ّب ثِ اخطا زضآهسُ اؾت.اختوبفٖ ثط ضتجِ ثٌسٕ افتج

تحل٘ل هَخَز، اظ ضٍـ زازُ ّبٕ تطو٘جٖ  اؾت. ّوچٌ٘ي زض اٗي پػٍّف ثب تَخِ ثِ ًَؿ زازُ ّب ٍ ضٍـ ّبٕ تدعِٗ ٍ
اؾتفبزُ قسُ اؾت. ضٍـ گطزآٍضٕ زازُ ّب، ضٍـ اؾٌبز وبٍٕ ٍ هطاخقِ ثِ ثبًه ّبٕ اعلافبتٖ؛ ٍ ضٍـ تحل٘ل زازُ ّب اظ 

بظ اظ ًطم افعاض ضُ آٍضز ًَٗي، نَضت ّبٕ هبلٖ قطوت ّب ٍ ًَؿ اؾتٌجبعٖ اؾت. زض پػٍّف حبضط زازُ ّبٕ هَضز ً٘
ؾٌسوبٍٕ ٍ ّوچٌ٘ي ؾبٗت وسال اؾترطاج قسُ اؾت.خبهقِ آهبضٕ پػٍّف حبضط ولِ٘ قطوت ّبٕ پصٗطفتِ قسُ زض 

اؾت. خْت آظهَى فطضِ٘ ّبٕ پػٍّف اظ الگَٕ زازُ ّبٕ  1399تب  1394ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض ثبظُ ظهبًٖ 
اؾتفبزُ قس. ًتبٗح آظهَى فطضِ٘ ّبٕ پػٍّف ًكبى هٖ زّس افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ تطو٘جٖ 

 افتجبضٕ قطوت ّب تبث٘ط هثجت ٍ هقٌٖ زاضٕ زاضز.

 هؿئَل٘ت اختوبفٖ، ضتجِ افتجبضٕ، افكبٕ اعلافبت هبلٖ. کليذی: اژگبني

 

 مقذمٍ
ّبٕ اختوبفٖ ٍ ّب ًگطاًٖ هسٗطٗتّٖ اؾت وِ ثِ هَخت آى قطوت(، ٗه هفَْم CSR)1هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت 

ظٗؿت هح٘غٖ ضا زض فول٘بت تدبضٕ ٍ تقبهل ثب ؾْبهساضاىِ ذَز ازغبم هٖ وٌٌس. ثِ عَض ولٖ، هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت 
ٖ زؾت قَز وِ اظ عطٗك آى ٗه قطوت ثِ تقبزل التهبزٕ، ظٗؿت هح٘غٖ ٍ العاهبت اختوبفثِ فٌَاى ضاّٖ قٌبذتِ هٖ

ّبٕ التهبزٕ فلاٍُ ثط ثب گصقت ظهبى ثٌگبُ .ٗبثس ٍ زض ف٘ي حبل اًتؾبضات ؾْبهساضاى ضا ً٘ع ثطعطف هٖ وٌسهٖ
إ پبؾرگَٖٗ ثِ فولىطز هبلٖ قطوت، ًؿجت ثِ فولىطز اختوبفٖ ٍ اَثطات ظٗؿت هح٘غٖ قطوت ّن، ثِ عَض فعاٌٗسُ

گصاضٕ فطاٌٗسٕ ضا عٖ (. زض ٍالـ هسٗطٗت ؾطهب2016ِّٗوىبضاى، اًس )ثطًٍٖ ٍ پبؾرگَٖٗ ث٘كتطٕ اظ ذَز ًكبى زازُ
ّبٕ غ٘طهبلٖ هبًٌس هق٘بضّبٕ هح٘ظ ظٗؿت، اختوبؿ إ ثب ٍٗػگٖهتقبضف ثِ عَض فعاٌٗسُهبلٖ اؾت وِ زض آى اّساف وطزُ 

ESGٍ حبوو٘ت )
ٖ، اختوبفٖ ٍ هح٘غ وٌٌسُ آگبّٖ ضٍظافَعٍى اظ هؿبئل ظٗؿتقًَس؛ اٗي ضًٍس هٌقىؽتىو٘ل هٖ (2

                                                           
1
 Corporate Social Responsibility (CSR) 

2 Environment, Social, Governance (ESG) 
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(. اظ لحبػ تئَضٕ هؿئَل٘ت 2014گصاضز )هَلت ٍ ظٗگلط، گصاضاى، تأث٘ط هٖاذلالٖ اؾت وِ ثِ قست ثط تهو٘وبت ؾطهبِٗ
( زٍ ًؾطِٗ 2011اختوبفٖ قطوتْب ثب ضتجِ افتجبضٕ ّبٕ ثْتط ٍ ٗب ثستط هٖ تَاًس ّوطاُ ثبقس. ثِ فم٘سُ گبـ ٍ ضاثطتع )

ٍخَز زاضز وِ فجبضتٌس اظ زٗسگبُ وبّف ضٗؿه ٍ زٗسگبُ ؾطهبِٗ گصاضٕ ث٘ف اظ حس. ثطاؾبؼ هتضبز زض ضاثغِ ثب اٗي تبث٘ط 
زٗسگبُ وبّف ضٗؿه اگط ؾبٗط خٌجِ ّبٕ اٗي قطوت لبثل همبٗؿِ ثبقس، ٗه قطوت ثب هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثبلا زض 

اؾت. هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثبلا  همبٗؿِ ثب قطوتٖ وِ زاضإ هؿئَل٘ت اختوبفٖ پبٗ٘ي هٖ ثبقس ثب ضٗؿه ووتطٕ ً٘ع ضٍثطٍ
قطوتْب ضا اظ ضٗؿه لبًًَٖ، افتجبض ٍ همطضات حفؼ هٖ وٌس ٍ ثِ قطوتْب اخبظُ هٖ زّس وبضوٌبى ٍاخس قطاٗظ ثْتطٕ 
اؾترسام وٌٌس. ثط فىؽ زٗسگبُ ؾطهبِٗ گصاضٕ ث٘ف اظ حس ث٘بى هٖ وٌس وِ هؿئَل٘ت اختوبفٖ زاضإ هٌبثـ وو٘بة اؾت 

ت هطثَط ثِ ؾطهبِٗ گصاضٕ ّبٕ پبٗساض زض هؿئَل٘ت اختوبفٖ، ًَؾبًبت ؾَز ٍ زض ًت٘دِ ضٗؿه ٍ افعاٗف ّعٌِٗ ّبٕ ثبث
ثب ٍخَز اٗي، ًگطاًٖ ّبٖٗ ً٘ع زض ذهَل وو٘ت ٍ و٘ف٘ت افكبٕ هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ّب ضا افعاٗف هٖ زّس. 

هؿئَل٘ت اختوبفٖ تٌْب ثطإ افعاٗف  ( هقتمسًس وِ هسٗطاى اظ افكب2000ٕ)ٍخَز زاضز. زض اٗي ضاثغِ، ثبل، اٍٍى ٍ گطٕ 
(، هسٗطاى هٖ تَاًٌس ثِ عَض اؾتطاتػٗه اظ افكبٕ 2013)افتجبض ذَز ثْطُ هٖ ثطًس. ّوچٌ٘ي ثِ ثبٍض چَ، لٖ ٍ ؾبضٍؼ 

هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثطإ پٌْبى وطزى ضفتبض فطنت علجبًِ ذَز اؾتفبزُ وٌٌس. ثط اٗي اؾبؼ لاظم اؾت وِ ؾبظٍوبضٕ 
 (.1398و٘تِ حؿبثطؾٖ، ثطإ ثْجَز ٍضق٘ت افكبٕ هؿئَل٘ت اختوبفٖ ٍاضز فول قَز )ثطظگط ٍ ّوىبضاى، ًؾبضتٖ هبًٌس و

اّو٘ت ضتجِ افتجبضٕ ضا هٖ تَاى اظ ًمغِ ًؾط قطوت ّبٕ ضتجِ ثٌسٕ قسُ، ؾطهبِٗ گصاضاى، ًْبزّبٕ ًبؽط ٗب حتٖ اظ 
اّو٘ت وبضثطزٕ فَق القبزُ إ ثطذَضزاض اؾت، ظٗطا  هٌؾط ول٘ت ثبظاض تحل٘ل ًوَز. اظزٗسگبُ قطوت، ٗه ضتجِ افتجبضٕ اظ

ّعٌِٗ ثسّٖ، ؾبذتبض هبلٖ ٍ حتٖ تَاًبٖٗ قطوت زض تساٍم فقبل٘ت ضا تحت تبث٘ط لطاض هٖ زّس. ثب ٍذ٘ن قسى ٍضق٘ت 
افتجبضٕ قطوت، ّعٌِٗ ثسّٖ اى افعاٗف پ٘سا هٖ وٌس. ثِ ّو٘ي زل٘ل، ضتجِ افتجبضٕ ثط تهو٘ن گ٘طٕ هسٗطاى زض ظهٌِ٘ 

( هقتمسًس وِ اظ ًمغِ ًؾط 2007اذص ٍام ّبٕ خسٗس ٗب تبه٘ي هبلٖ اظ هحل ؾبٗط هٌبثـ ً٘ع اثط هٖ گصاضز. وبًگ ٍ لَ٘ )
قطوت، افوبل ًؾبضت اظ عطٗك هؤؾؿبت ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ، تىو٘ل وٌٌسُ عطح ّبٕ پطزاذت زض لبلت ؾْبم ٍ ؾبٗط 

هسٗطاى فبهل قطوت ّب اؾت. ًؾبضت هؿتوط هؤؾؿبت ضتجِ ؾبظٍوبضّبٕ حبوو٘ت قطوتٖ، خْت ًؾن زازى ثِ الساهبت 
ثٌسٕ افتجبضٕ، هسٗطٗت قطوت ضا ٍازاض هٖ ؾبظز وِ زض خْت هٌبفـ ؾْبهساضاى ٍ حساوثط وطزى اضظـ قطوت گبم ثطزاضز. 

ِ ّبٕ ثِ ث٘بى زٗگط، ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ اٗفبگط ٗه ًمف حبوو٘ت قطوتٖ ً٘ع هٖ ثبقس. اظ ًمغِ ًؾط ؾطهبِٗ گصاضاى، ضتج
افتجبضٕ هٌجـ انلٖ اعلافبت زض هَضز و٘ف٘ت ٍ لبثل٘ت فطضِ اٍضاق ثسّٖ هرتلف زض ثبظاض ّؿتٌس؛ ظٗطا هؤؾؿبت ضتجِ 
ثٌسٕ ثِ اعلافبت هحطهبًِ إ وِ زض ثبظاض افكب ًوٖ قَز، زؾتطؾٖ زاضًس. اٗي هَضَؿ هٖ تَاًس اضظـ ضتجِ ّبٕ 

ًْبزّبٕ ًبؽط ثِ هبًٌس ؾطهبِٗ گصاضاى، اظ ضتجِ ّبٕ افتجبضٕ ثطإ افتجبضٕ ضا ًعز فوَم ؾطهبِٗ گصاضاى افعاٗف زّس. 
شذ٘طُ هٌبثقٖ وِ زض غ٘ط اٗي نَضت ثبٗس ثِ اضظٗبثٖ افتجبضٕ تره٘م هٖ زازًس، اؾتفبزُ هٖ ًوبٌٗس. ذهَنب اٌٗىِ، 

ت ؾطهبِٗ گصاضٕ  ًْبزّبٕ ًبؽط ع٘ف هتٌَفٖ اظضتجِ ّبٕ افتجبضٕ ذبل ضا ثِ وبض هٖ گ٘طًس تب ّعٌِٗ ؾطهبِٗ ٍ هوٌَف٘
اقربل حمَلٖ ضا تق٘٘ي وٌٌس. زض ٍالـ، ًْبزّبٕ ًبؽط ثبظٗگطاى فوسُ ثبظاض ضا هلعم هٖ ؾبظًس وِ اظ اٗي ضتجِ ّبٕ 
افتجبضٕ ثِ فٌَاى ًمغِ هطخقٖ ثطإ هحبؾجِ ؾطهبِٗ هَضز ً٘بظ خْت ضؾ٘سى ثِ ؾغح تَاًگطٕ هبلٖ ٗب ثطإ ثطآٍضز 

ٕ ذَز اؾتفبزُ ًوبٌٗس. ًْبٗتب اٌٗىِ، هؤؾؿبت ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ ًمف هْوٖ ضا ضٗؿه ّبٕ ًْفتِ زض ؾطهبِٗ گصاضٕ ّب
زض تىو٘ل ؾ٘ؿتن ّبٕ ًؾبضت ثط تَاًگطٕ هبلٖ قطوت ّبٕ ث٘وِ، ّوچٌ٘ي اضتمبٕ فقبل٘ت ّبٕ اضظٗبثٖ ٍ گعٌٗف 

اٗف ترهم هؤؾؿبت (. ثب افع2003تحل٘ل گطاى هبلٖ ٍ ًبقطاى اٍضاق ثسّٖ قطوتٖ اٗفب هٖ وٌٌس )آزاهع ٍ ّوىبضاى، 
ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ زض وؿت ٍ پطزاظـ اعلافبت هطتجظ ثب ضٗؿه افتجبضٕ، ّعٌِٗ ّبٕ خوـ آٍضٕ اعلافبت تَؾظ ٍام 

هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثبلاٖٗ زاضًس ثِ  زٌّسگبى وبّف ٗبفتِ ٍ فول٘بت ثبظاض اٍضاق ثْبزاض تؿْ٘ل هٖ گطزز. قطوت ّبٖٗ وِ
ثبلاتط اؾت، زاضإ  فولىطز هبلٖ بفٖ، وِ زاضإ ّعٌِٗ ّبٕ تأه٘ي هبلٖ ووتط ٍهؿئَل٘ت اختو زل٘ل تأث٘ط وبّف ذغط
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هؿئَل٘ت اختوبفٖ ٍ افتجبض ٍخَز زاقتِ ثبقس. ٌّگبم  ضٗؿه ذبل ووتطٕ ّؿتٌس. اًتؾبض هٖ ضٍز وِ ضاثغِ هثجتٖ ث٘ي
ٌ٘ن. قطوتْبٖٗ ثب ؾغح هؿئَل٘ت اختوبفٖ، هٖ تَاً٘ن هىبً٘ؿن ّبٕ ظٗطٗي ضا آقىبض و ثطضؾٖ هدسز ؾتَى ّبٕ هرتلف

(. ثٌبثطاٗي زض 1397پبٗ٘ي فولىطز هح٘غٖ ثب ذغطات لبًًَٖ، قْطت ٍ همطضات ضٍثطٍ ّؿتٌس )فربضٕ ٍ ضضبئٖ پ٘تِ ًَئٖ، 
 اٗي پػٍّف ؾَالٖ وِ پ٘ف هٖ آٗس اٗي اؾت وِ هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ّب ثط ضتجِ افتجبضٕ آًْب چِ تبث٘طٕ زاضز؟

 

 مببوی وظری ي پيطيىٍ پژيَص

 مسئًليت اجتمبعی  
ّبٖٗ وِ خبهقِ ضا تحت تأث٘ط لطاض گَٖٗ ثِ پ٘بهسّبٕ فقبل٘تّب ٗقٌٖ هؿئَل٘ت قطوت زض پبؾدهؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت

(. قطوت 2014، 1خب ولٖ اؾت ٍ زض ثطگ٘طًسُ توبم شٌٗفقبى قطوت اؾت )ه٘لتَى ٍ ّوىبضاىزّس. هٌؾَض زض خبهقِ اٗيهٖ
ّب ٍ اخطإ فول٘بت ذَز، هٌبفـ ّوِ شٌٗفقبى ضا زض ًؾط ثگ٘طز. شٌٗفقبى قطوت ّوِ ًدبم فقبل٘تثبٗس زض اتربش تهو٘وبت ٍ ا

(. اٗي 1396گصاضز )ثْطٍظٕ ٍ ّوىبضاى، ّب هّٖب ثط آىافطازٕ ّؿتٌس وِ ًتبٗح ٍ پ٘بهسّبٕ تهو٘وبت ٍ افوبل قطوت
وٌٌسگبى، تطٗي شٌٗفقبى قطوت ههطفهْنشٌٗفقبى زض هَفم٘ت ٗه قطوت ثِ نَضت هؿتم٘ن ٍ غ٘طهؿتم٘ن ًمف زاضًس. 

 هؿئَل٘ت هفَْم ولٖ، ثغَض(. 1399وبضوٌبى، هبلىبى ٗب ؾْبهساضاى ٍ خبهقِ هٖ ثبقٌس )ذَاًؿبضٕ ٍ ً٘ل فطٍقبى، 

 ضقس هح٘غٖ، حوبٗت ول٘سٕ فٌهط ثِ ؾِ ثؿتگٖ وِ اؾت 2پبٌٗسُ تَؾقِ هفَْم ثِ وبهلاً ًعزٗه قطوتْب اختوبفٖ

ٍ گعاضقگطٕ  افكبء هفَْم ثِ ذبل تَخِ پبٌٗسُ، ضٍٗىطز تَؾقِ پ٘بهس ٍالـ، زض ٍ زاضز اختوبفٖ ٍ فسالت التهبزٕ
 قطوتْب اؾت. اختوبفٖ هؿئَل٘ت

 

 رتبٍ اعتببری  

ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ، ًؾطِٗ ضؾوٖ اؾت وِ تَؾظ هؤؾؿبت هقتجط افتجبضؾٌدٖ زضثبضُ افتجبض زٍلتْب، ًْبزّب، ؾبظهبًْبٕ 
زٍلتٖ، هَؾؿِ ّبٕ هبلٖ ٍ قطوت ّبٕ التهبزٕ افلام هٖ قَز. ضتجِ افتجبضٕ زض حم٘مت هجٌبٕ لاظم ضا ثطإ همبٗؿِ 

فطاّن هٖ ؾبظز. قٌبذت ٍضق٘ت افتجبضٕ قطوت ثِ اؾتفبزُ ضٗؿه افتجبضٕ ٗه قطوتْب ثب قطوتْبٕ التهبزٕ زٗگط 
وٌٌسگبى ووه هٖ وٌس تب تهو٘وبتٖ ثب ضٗؿه ووتط اتربش وٌٌس. قبذم ضتجِ افتجبضٕ، ثب تَخِ ثِ تَاى ٍ توبٗل اٗفبٕ 

بِٗ (. ٗىٖ اظ ًمف ّبٕ هْن ٍ تأث٘طگصاض زض ؾطه2019تقْسات هبلٖ تَؾظ قطوتْب تق٘٘ي هٖ قَز )ًٖ ٗبى ٍ ّوىبضاى، 
گصاضٕ ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ ثٌگبُ ّبٕ التهبزٕ ٍ هبلٖ ٍ غ٘طُ، ضتجِ افتجبضٕ هٖ ثبقس وِ زض اٗي خْت ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ 
ثٌگبُ ّبٕ التهبزٕ ٍ هبلٖ ثِ اعلافبت زل٘ك ٍ هٌبؾت ً٘بظهٌس ّؿتٌس وِ ضتجِ افتجبضٕ قطوت ّب ًوبِٗ إ اظ و٘ف٘ت 

ؾطهبِٗ گصاضاى ًكبى هٖ زّس ٍ هَخت وبّف ضٗؿه هبلٖ زض ؾطهبِٗ  اعلافبت گعاضقگطٕ هبلٖ ٍ ؾَز قطوت ّب ضا ثِ
گصاضٕ هٖ قَز. اٗي ضتجِ تَؾظ هؤؾؿبت ضتجِ ثٌسٕ زضثبضُ اضظٗبثٖ احتوبلٖ پطزاذت ثِ هَلـ تقْسات هبلٖ ٍ افتجبض 

قَز ٍ زض حم٘مت قطوت ّب هبلٖ ّبٕ هَؾؿِ ٍ ثبًىٖ، ثٌگبُ ّبٕ التهبزٕ ٍ هبلٖ ٍ ًبقط اٍضاق ثْبزاض ٍ غ٘طُ افلام هٖ 
هجبًٖ لاظم ضا ثطإ همبٗؿِ ضٗؿه افتجبضٕ ٗه قطوت ٗب ثٌگبُ التهبزٕ ضا ثب قطوت ٗب ثٌگبُ التهبزٕ زٗگط فطاّن هٖ 
وٌس. افتجبضزٌّسگبى ّوَاضُ ثِ زًجبل ضاّىبضٕ ّؿتٌس تب زض ذهَل تَاًبٖٗ قطوت زض ثبظپطزاذت ثسّٖ اعوٌ٘بى حبنل 

م تمبضى اعلافبتٖ، قطوت ّب ثبٗس ّعٌِٗ تأه٘ي هبلٖ ثبلاٖٗ ضا هتحول قًَس، لصا وٌٌس؛ زضغ٘ط اٗي نَضت ثِ زل٘ل فس
قطوت ّب ثب ٍضق٘ت افتجبضٕ هغلَة اظ اٗي اًگ٘عُ ثطذَضزاضًس وِ ضتجِ آًْب تَؾظ هؤؾؿبت تق٘٘ي قَز، ظٗطا قطوت ّبٕ 

گصاضاى اظ ضتجِ ّب ثِ فٌَاى قبذم  ثب ضتجِ افتجبضٕ ثبلا هٖ تَاًٌس ثب ّعٌِٗ ووتطٕ تأه٘ي هبلٖ وٌٌس. اظعطفٖ ؾطهبِٗ
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ضٗؿه اؾتفبزُ هٖ وٌٌس ٍ ضتجِ افتجبضٕ ثِ آى ّب ووه هٖ وٌس ثِ ؾطفت ٍٗػگٖ ّبٕ ضٗؿه تقساز ظٗبزٕ اظ اٍضاق ٗب 
قطوت ّبٕ نبزضوٌٌسُ اٍضاق ضا ثب هم٘بؾٖ ٍاحس ٍقٌبذتِ قسُ اضظٗبثٖ وٌٌس. ثب اؾتفبزُ اظ اٗي اعلافبت آى ّب تطخ٘ح هٖ 

وت ّبٖٗ ؾطهبِٗ گصاضٕ وٌٌس وِ زاضإ ضتجِ ٗب زضخِ ؾطهبِٗ گصاضٕ )ضتجِ ثبلإ افتجبضٕ( ّؿتٌس. اظًمغِ زٌّس زض قط
ًؾط تبه٘ي وٌٌسگبى تهو٘ن ّبٕ هطتجظ ثب افتجبضثركٖ، تحت تأث٘ط ضتجِ افتجبضٕ قطوت لطاض زاضز. ثسٗي نَضت، ضتجِ 

ّبٕ ؾطهبِٗ گصاضٕ تأث٘طگصاض اؾت. ٍؽ٘فِ انلٖ ٍ افتجبضٕ ثط ّعٌِٗ تأه٘ي هبلٖ قطوت، ؾبذتبض ؾطهبِٗ ٍ تهو٘ن 
هٌبؾت ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ ووه ثِ تمَٗت وبضاٖٗ ٍ قفبف٘ت ثبظاضّبٕ ؾطهبِٗ اظ عطٗك وبّف فسم تمبضى اعلافبتٖ ث٘ي 
لطو گ٘طًسگبى ٍ لطو زٌّسگبى اؾت. فسم تمبضى اعلافبتٖ، تهو٘ن گ٘طٕ زضؾت افتجبضزٌّسگبى ٍ افتجبض گ٘طًسگبى ضا 

ذهَل ٍام زّٖ ٍ ٍام گ٘طٕ ثب هكىل ّبٖٗ هَاخِ ؾبذتِ اؾت. ضتجِ افتجبضٕ هٖ تَاًس اظ ٗىؿَ ثِ افتجبضزٌّسگبى زض 
ووه ًوبٌٗس تب اثْبم ًبقٖ اظ فسم تمبضى اعلافبتٖ ضا وٌبض ثعًٌس ٍ اظ ؾَٕ زٗگط هٖ تَاًس ثِ افتجبض گ٘طًسگبى ثطإ قفبف 

هٖ تَاًس اظ عطٗك انلاح فسم تمبضى اعلافبتٖ هَخَز ث٘ي ًبقطاى ٍ  ؾبظٕ اعلافبت ووه ًوبٌٗس. ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ
ؾطهبِٗ گصاضاى، ثِ افعاٗف وبضاٖٗ ثبظاض ؾطهبِٗ هٌدط قَز. ضتجِ ثٌسٕ ثِ نَضت ترههٖ ثِ تحل٘ل ضٗؿه هٌدط هٖ 

س ثِ لضبٍت قَز ٍ ّو٘ي هَضَؿ، قفبف٘ت ضا زض ثبظاض ؾطهبِٗ افعاٗف هٖ زّس ٍ ثب تَخِ ثِ آى، ؾْبهساضاى هٖ تَاًٌ
زضؾتٖ اظ قطوت ّب ثپطزاظًس ٍ ضاحت تط قطوتٖ ثب اضظٗبثٖ افتجبضٕ ضا تحل٘ل ٍ آٌٗسُ آى ضا پ٘ف ثٌٖ٘ وٌٌس )ذبًٖ هقهَم 

 (.1398آثبزٕ ٍ ضخت زضٕ، 
(، زض همبلِ إ ثِ ثطضؾٖ فولىطز ظٗؿت هح٘غٖ، اختوبفٖ ٍ حبوو٘تٖ، قفبف٘ت قطوتٖ ٍ ضتجِ 2022لٖ ٍ ّوىبضاى )

( قطوت ّب زض ESGذٖ قَاّس اظ قطوت ّبٕ چٌٖ٘ پطزاذتٌس. ًمف فولىطز هح٘غٖ، اختوبفٖ ٍ حبوو٘تٖ )افتجبضٕ: ثط
ّبٕ ثَضؾٖ  زّس وِ: اٍل، قطوت قفبف٘ت قطوتٖ هْن اؾت، اهب تحم٘مبت ووٖ تبوٌَى اًدبم قسُ اؾت. ًتبٗح ًكبى هٖ

بٗ٘ي ّؿتٌس. فلاٍُ ثط اٗي، ؾْبم ثبلإ پ ESGّبٕ ثَضؾٖ ثب فولىطز  تط اظ قطوت تَخِ قفبف لبثل ESGثب فولىطز 
ضا ثط قفبف٘ت افكبٕ قطوت ّب تضق٘ف هٖ  ESGؾطهبِٗ گصاضاى ًْبزٕ ٍ تَخِ ظٗبز تحل٘لگطاى، تأث٘ط هثجت فولىطز 

وٌس.  ّبٕ ثَضؾٖ اٗفب هٖ ثٌسٕ افتجبضٕ قطوت ٍ ضتجِ ESGوٌس. زض ًْبٗت، قفبف٘ت، ًمف ه٘بًٖ ضا زض ضاثغِ ث٘ي فولىطز 
قطوت ّبٕ فْطؾت قسُ ٍ ثْجَز  ESGّب ضاٌّوبٖٗ ثطإ تٌؾ٘ن وٌٌسُ ّب ثطإ ًؾبضت ثط فقبل٘ت ّبٕ افكبٕ اٗي ٗبفتِ 

 ؾ٘ؿتن افكبٕ اعلافبت اضائِ هٖ زّس.
ّبٕ  (، زض همبلِ إ ثِ ضاثغِ ث٘ي هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ٍ ضٗؿه افتجبضٕ ضا ثطإ قطوت2021ثبً٘ط ٍ ّوىبضاى )

ّبٕ هرتلف هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ًكبى  پطزاذتٌس. توبٗع ث٘ي خٌجِ 2018تب  2003 آهطٗىبٖٗ ٍ اضٍپبٖٗ عٖ زٍضُ
ّبٕ آهطٗىبٖٗ اضتجبط هٌفٖ  هح٘غٖ ثب هق٘بضّبٕ هرتلف ضٗؿه افتجبضٕ ثطإ قطوت ّبٕ ظٗؿت زّس وِ تٌْب خٌجِ هٖ

جظ ّؿتٌس. ّوچٌ٘ي، ضتجِ زاضز. ثطإ قطوت ّبٕ اضٍپبٖٗ، ّط زٍ خٌجِ ظٗؿت هح٘غٖ ٍ اختوبفٖ ثب ضٗؿه افتجبضٕ هطت
ّبٕ ترو٘ي  ثٌسٕ افتجبضٕ ضاثغِ ّوعهبى ثب هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ضا هٌقىؽ ًوٖ وٌس. ًتبٗح پػٍّف زض ثطاثط ضٍـ

 هرتلف لَٕ ّؿتٌس.
( ثِ ثطضؾٖ ضاثغِ ضتجِ افتجبضٕ ٍ افكبٕ زاٍعلجبًِ اعلافبت پطزاذتٌس. قَاّسٕ اظ ضاثغِ هٌفٖ ث٘ي 2020ثبؾَ ٍ ّوىبضاى )

قطوت ّب ثب  -ت تغ٘٘ط ثطچؿت ضتجِ ثٌسٕ افتجبض ٍ اضائِ اذت٘بضٕ ضا پ٘سا قس. افكبٕ اعلافبت زض ّط زٍ تٌؾ٘وبتخْ
افعاٗف افكبگطٕ زاٍعلجبًِ ثِ وبّف ًطخ ثطٍى ظإ پبؾد هٖ زٌّس ٍ ثب وبّف افكبٕ زاٍعلجبًِ ثِ ثطٍظضؾبًٖ ّبٕ 

هؿتمل اظ ًمف اعلافبتٖ ضتجِ ثٌسٕ ّبٕ افتجبضٕ اؾت ٍ زض ثطٍى ظا پبؾد هٖ زٌّس. تأث٘طاتٖ وِ هب هؿتٌس هٖ وٌ٘ن 
فَو ثِ ًمف ًؾبضتٖ ضتجِ ثٌسٕ ّبٕ افتجبضٕ هطثَط هٖ قَز. ثِ عَض ولٖ، تدعِٗ ٍ تحل٘ل هب ًكبى هٖ زّس وِ 

 .آغاًؽ ّبٕ ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ ثِ فٌَاى زضٍاظُ ثبى ّب زض اضائِ افكبٕ زاٍعلجبًِ قطوت ّب تأث٘ط هٖ گصاضًس
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( ثِ ثطضؾٖ فسم تمبضى اعلافبتٖ ٍ ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب پطزاذتٌس. زض اٗي پػٍّف ثطضؾٖ هٖ قَز 2019ّوىبضاى ) َّ ٍ
زض چ٘ي اؾتطاتػٕ ّبٕ ضتجِ ثٌسٕ ذَز ضا زض  (CRA) وِ چگًَِ آغاًؽ ّبٕ ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ هؿتمط ثب پطزاذت ًبقط

تٌؾ٘ن هٖ  2015ٍ  2006ث٘ي ؾبل ّبٕ  (CBR) ثٌسٕ ثبًس چ٘يپبؾد ثِ ٍضٍز آغاًؽ ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ هؿتمل، ضتجِ 
اؾتفبزُ هٖ وٌس تطو٘جٖ اظ هسل ؾَزهٌسٕ فوَهٖ ٍ هسل پطزاذت قسُ تَؾظ ؾطهبِٗ گصاض  CBR وٌٌس. هسل تدبضٕ وِ

ي ثِ عَض هَثط فسم تمبضى اعلافبت ضا زض ثبظاض اٍضاق لطضِ قطوتٖ چ٘ CBR ًتبٗح ًكبى زاز وِ پَقف ضتجِ ثٌسٕ اؾت.
قَاّس ًكبى هٖ زّس وِ تَضم ضتجِ ثٌسٕ وبّف ٗبفتِ ٍ اعلافبتٖ ث٘كتط زض افلاهِ٘ ّبٕ تغ٘٘ط ضتجِ  .وبّف هٖ زّس

ٗبفتِ ّب حبوٖ اظ آى اؾت وِ افتجبض ٗه  ثِ ثبظاض ٍخَز زاضز. CBR ّبٕ نبزضوٌٌسُ فقلٖ پؽ اظ ٍضٍز CRA تَؾظ
همبلِ هب اعلافبت ٍ ثٌ٘ف  .بٕ هؿتمط زض پطزاذت اؾتّ CRA قطوت وبًبل هْن ضاًٌسگٖ زض ضتجِ ثٌسٕ اؾتطاتػٗه

ثب هسل ّبٕ تدبضٕ خبٗگعٗي هٖ تَاًس هكىل فسم تمبضى اعلافبت ضا وبّف زّس، اضائِ  CRA خسٗسٕ زض هَضز اٌٗىِ آٗب
 هٖ زّس.

ثبظاض  زض قسُ پصٗطفتِ ّبٕ قطوت زض هبلٖ فولىطز ٍ قطوتٖ اختوبفٖ هؿئَل٘ت اضتجبط ثطضؾٖ ثِ (2018) ظه٘ط ٍ هىجَل
 هؿئَل٘ت ث٘ي وِ زّس هٖ ًكبى ثطضؾٖ اٗي اظ حبنل پطزاذتِ اًس. ًتبٗح 2016-2007ظهبًٖ  ثبظُ زض ٌّسٍؾتبى ؾطهبِٗ

 اختوبفٖ هؿئَل٘ت اثقبز تط گؿتطزُ ٍ ث٘كتط افكبٕ فجبضتٖ ثِ زاضز. ٍخَز هؿتم٘ن اضتجبعٖ هبلٖ فولىطز ٍ اختوبفٖ

 .هٖ قَز هبلٖ فولىطز ثْجَز هٌدط ثِ
( ثِ هغبلقِ اضتجبط ؾبذتبض پبزاـ ّ٘أت هسٗطُ ٍ هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوتٖ پطزاذتِ اًس. ًتبٗح 2018ٍ ّوىبضاى )وطٗن 

حبنل اظ پػٍّف ث٘بًگط اٗي اؾت وِ ث٘ي افكبٕ هق٘بض هؿئَل٘ت اختوبفٖ ٍ ؾبذتبض هطثَط ثِ پبزاـ ًمسٕ، اضتجبعٖ 
 ضتجبعٖ هؿتم٘ن ٍ هقٌٖ زاض ٍخَز زاضز.هقىَؼ ٍ هقٌٖ زاض ٍ ثب ؾبذتبض هطثَط ثِ پبزاـ غ٘طًمسٕ ا

( زض همبلِ إ ثِ ثطضؾٖ فولىطز هؿئَل٘ت اختوبفٖ ٍ افكب اعلافبت ظٗؿت هح٘غٖ: آظهَى 1400لٌجطٕ ٍ ّوىبضاى )
 قطوت  80 زازُ ّبٕ تحل٘ل ٍ تدعِٗ عطٗك اظ پػٍّف ًؾطِٗ تَؾقِ پبٗساض ثب اؾتفبزُ اظ هٌغك فبظٕ پطزاذتٌس. اٗي

 وِ زاز ًكبى حبنل ٗبفتِ ّبٕ .اؾت ؾبلِ پطزاذتِ قف ظهبًٖ زٍضُ ٗه زض تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصٗطفتِ
 اظحس ثبلاتط فولىطزٕ ظٗؿت هح٘غٖ افكبء ٍ اختوبفٖ هؿئَل٘ت زضذهَل ثطضؾٖ هَضز قطوت ّبٕ زضنس 23 تٌْب

 .اؾت ًوَزُ آى ذَز اظ فولىطز ثطتطٗي لغقبت ؾبذت ٍ ذَزضٍ نٌقت اظ ذَزضٍ اٗطاى آًْب ث٘ي زض ٍ اًس زاقتِ هتَؾظ
 ٍ حؿبثطؼ تلاـ ثط حبوو٘تٖ ٍ اختوبفٖ هح٘غٖ، ظٗؿت افكبٕ ( زض همبلِ إ ثِ ثطضؾٖ تأث٘ط1399تحطٗطٕ ٍ افؿبٕ )

حؿبثطؾٖ پطزاذتٌس. ٗبفتِ ّب ًكبى زاز وِ ؾغح افكبٕ ظٗؿت هح٘غٖ، اختوبفٖ ٍ حبوو٘تٖ ثب تلاـ حؿبثطؼ  و٘ف٘ت
چٌ٘ي ضاثغِ هٌفٖ ث٘ي ؾغح افكبٕ ظٗؿت هح٘غٖ، اختوبفٖ ٍ حبوو٘تٖ ثب و٘ف٘ت حؿبثطؾٖ ٗبفت ضاثغِ هٌفٖ زاضز. ّو

 تلاـ افوبل ثب حؿبثطؾبى وِ اؾت آى اظ حبوٖ قس، وِ اٗي ضاثغِ تحت تبث٘ط تلاـ حؿبثطؼ لطاض هٖ گ٘طز. ًتبٗح
 ٍالـ زض وٌٌس. هٖ هسٗطٗت ضا حبوو٘تٖ ٍ اختوبفٖ ظٗؿت هح٘غٖ، افكبٕ پبٗ٘ي ؾغح اظ ًبقٖ حؿبثطؾٖ ضٗؿه ث٘كتط،
 افعاٗف آى زًجبل ثِ ٍ حؿبثطؼ افعاٗف تلاـ ثِ هٌدط حبوو٘تٖ ٍ اختوبفٖ هح٘غٖ، ظٗؿت افكبٕ پبٗ٘ي ؾغح

 گطزز.  هٖ حؿبثطؾٖ و٘ف٘ت
( هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ، و٘ف٘ت حبوو٘ت قطوتٖ ٍ ضتجِ افتجبضٕ ضا ثطضؾٖ وطزًس. ثِ 1398هحوسٕ ذبًمبُ ٍ ّوىبضاى )

اًتربة  1396تب 1388قطوت پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، عٖ ثبظُ ظهبًٖ  144ٕ اٗي پػٍّف، هٌؾَض اخطا
قسًس. ضتجِ افتجبضٕ اظ عطٗك هسل اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض ٍ هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ اظ عطٗك هسل ضٍٕ چَزّطٕ اًساظُ گ٘طٕ 

ٕ هبلٖ ٍ ؾبهبًِ وسال اؾترطاج قسُ ٍ فطضِ٘ ّب ثب قسُ اؾت. اعلافبت لاظم اظ ًطم افعاض ضُ آٍضز ًَٗي، نَضت ّب
اؾتفبزُ اظ هسل ضگطؾَ٘ى چٌسهتغ٘طُ ٍ ضٍـ حسالل هطثقبت تقو٘ن ٗبفتِ آظهَى قسًس. ًتبٗح پػٍّف ًكبى هٖ زّس وِ 
و٘ف٘ت حبوو٘ت قطوتٖ ثط هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ اثط هقىَؼ ٍ هقٌبزاض ٍ هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ اثط هٌفٖ ٍ هقٌبزاض ثط ضتجِ 
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فتجبضٕ زاضز. ّوچٌ٘ي ًتبٗح حبوٖ اظ اٗي اؾت وِ و٘ف٘ت حبوو٘ت قطوتٖ ثِ نَضت غ٘طهؿتم٘ن ٍ اظ عطٗك هسٗطٗت ا
ٍخَز ؾبظٍوبضّبٕ حبوو٘ت قطوتٖ لَٕ، ثِ وبّف ضفتبض فطنت علجبًِ هسٗطاى  .ؾَز ٍالقٖ ثط ضتجِ افتجبضٕ اثطگصاض اؾت

افتجبضٕ افعاٗف ٗبثس. ثِ ث٘بى زٗگط، ًمف ه٘بًدٖ هسٗطٗت ؾَز هٌدط هٖ قَز ٍ اظ اٗي عطٗك ثبفث هٖ قَز وِ ضتجِ 
 ٍالقٖ زض ضاثغِ ث٘ي و٘ف٘ت حبوو٘ت قطوتٖ ٍ ضتجِ افتجبضٕ تأٗ٘س هٖ قَز.

( ثِ قٌبؾبٖٗ قبذم ّبٕ تق٘٘ي وٌٌسُ ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب پطزاذتٌس. ثطإ ّو٘ي هٌؾَض زض 1395هكبٗد ٍ قبّطذٖ )
وٌٌسُ ضتجِ افتجبضٕ زض زٍ ثرف  ثٌسٕ افتجبضٕ هَضز ثطضؾٖ لطاض گطفت ٍ قبذهْبٕ تق٘٘ي اٗي تحم٘ك، اثتسا ازث٘بت ضتجِ

)هتغ٘طّبٕ ووّٖ( اؾترطاج قس. ؾپؽ ًؾطذجطگبى ثب اؾتفبزُ اظ  )هتغ٘طّبٕ و٘فٖ( ٍ ٍضق٘ت هبلٖ ٍضق٘ت وؿت ٍ وبض
قًَس وِ زض هح٘ظ  ِ اًتربة هٖآٍضٕ گطزٗس. ثب اٗي وبض قبذهْبٖٗ ثطإ تق٘٘ي ضتج پطؾكٌبهِ ٍ ههبحجِ اوتكبفٖ خوـ

ثطإ آظهَى فطض٘بت پػٍّف وِ ه٘عاى اّو٘ت ّط ٗه اظ قبذهْب ضا زض تق٘٘ي ضتجِ افتجبضٕ زض  اٗطاى هَضَف٘ت زاضز.
ثٌسٕ قبذهْب اظ آظهَى فطٗسهي اؾتفبزُ قس. ًتبٗح پػٍّف ًكبى  إ ٍ ثطإ اٍلَٗت گ٘طز اظ آظهَى زٍخولِ ًؾط هٖ

 .ثبقٌس وٌٌسُ ضتجِ افتجبضٕ هٖ ى قبذهْبٕ تق٘٘يقبذم ثِ فٌَا 71زّس،  هٖ
( ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ قطوتْب ثب اؾتفبزُ اظ ضٍٗىطز ل٘وت گصاضٕ اذت٘بض تقسٗلٖ ثب زٗطـ 1395اه٘ي پَض خَثٌٖ ٍ ّوىبضاى )

قطوت اظ قطوت ّبٕ فقبل زض ثبظاض اٗبلات هتحسُ عٖ  5670ضا ثطضؾٖ وطزًس. هدوَفِ زازُ ّبٕ اٗي پػٍّف قبهل 
ضٍٗىطز اٗي پػٍّف ٍ ضٍٗىطز پبِٗ إ  ROC اؾت. پؽ اظ ضتجِ ثٌسٕ قطوت ّب ٍ تطؾ٘ن هٌحٌٖ 2013تب  2001ٍضُ ز

، ًت٘دِ گطفتِ قس وِ ضٍٗىطز اٗي همبلِ، زلتّ ًؿجتبً ثبلاٖٗ زاضز. ّوچٌ٘ي اٗي BhShهطتَى ٍ ضٍٗىطز  -قَلع -ثله
 .ض ٍ ؾبٗط هتغ٘طّبٕ ثبظاضٕ فطاّن هٖ وٌسپػٍّف ٗه تحل٘ل هجتٌٖ ثط ضٗؿه ثطإ اثطات هتغ٘طّبٕ اذت٘ب

 

 فرضيٍ پژيَص 
 افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ افتجبضٕ قطوت ّب تبث٘ط زاضز.

 

 ريش ضىبسی پژيَص
تب  1394ّبٕ  خبهقِ آهبضٕ پػٍّف حبضط، ولِ٘ قطوت ّبٕ پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض ث٘ي ؾبل

ّبٕ هبلٖ ثِ هٌؾَض  وِ اعلافبت هبلٖ هَضز ً٘بظ ثِ ٍٗػُ نَضت ّبٕ هبلٖ ٍ ٗبززاقت ّبٕ ّوطاُ نَضتثَزُ اًس  1399
اؾترطاج زازُ ّبٕ هَضز لعٍم زض زؾتطؼ ثبقٌس وِ فطضِ٘ هَضز ًؾط زض ضاثغِ ثب اٗي خبهقِ آهبضٕ هَضز هغبلقِ ٍ آظهَى 

ذٖ ًبّوبٌّگٖ ّب ه٘بى افضبء خبهقِ، قطاٗظ ظٗط لطاض ذَاّس گطفت. ثِ فلت گؿتطزگٖ حدن آهبضٕ خبهقِ ٍ ٍخَز ثط
 ثطإ اًتربة ًوًَِ آهبضٕ لطاض زازُ قسُ وِ قبهل هَاضز ظٗط اؾت:

 زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى پصٗطفتِ قسُ ثبقٌس. 1394قطوت ّب لجل اظ ؾبل  •

 29آًْب هٌتْٖ ثِ ٍلفِ فول٘بتٖ زاقتِ ٍ ؾبل هبلٖ  1399تب  1394اٗي قطوت ّب ًجبٗؿتٖ زض عَل ؾبل ّبٕ  •
 اؾفٌس ثبقس )ثِ لحبػ افعاٗف لبثل٘ت همبٗؿِ(.

 عٖ ؾبل ّبٕ هبلٖ هصوَض اظ ثَضؼ ذبضج ًكسُ ثبقٌس. •

ّبٕ هَضز  اعلافبت هَضز ً٘بظ قطوت ّب، ثِ ٍٗػُ ٗبززاقت ّبٕ ّوطاُ نَضت ّبٕ هبلٖ ثِ هٌؾَض اؾترطاج زازُ •
 ً٘بظ زض زؾتطؼ ثبقس.

ّبٕ ؾطهبِٗ گصاضٕ، ٍاؾغِ گطٕ هبلٖ، قطوت ّبٕ ّلسٌٗگ ٍ ل٘عٌٗگ  خعء ثبًه ّب ٍ هؤؾؿبت هبلٖ )قطوت •
 ّب( ًجبقس. ظٗطا افكبٕ اعلافبت هبلٖ ٍ ؾبذتبض ؾطهبِٗ زض آًْب هتفبٍت اؾت. 
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زض ًْبٗت ثقس اظ اًدبم غطثبلگطٕ زض قطوتْبٕ پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ افوبل هحسٍزٗتْبٕ اقبضُ 
 ت ثِ فٌَاى ًوًَِ آهبضٕ اًتربة قسًس.  قطو 145قسُ، تقساز 

 

 متغيرَبی پژيَص

 ( Credit ratings)رتبٍ اعتببری متغير يابستٍ: 
(، ثبؾَ ٍ 1396ثطإ تق٘٘ي ضتجِ افتجبضٕ، اظ هسلٖ ثِ ًبم هسل ثبظاض ًَؽَْض عجك پػٍّف ّبٕ ققطٕ آًبل٘ع ٍ ّوىبضاى )

( اؾتفبزُ هٖ قَز. هسل اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض ًرؿت ثب اؾتفبزُ اظ 1398( ٍ هحوسٕ ذبًمبُ ٍ ّوىبضاى )2020ّوىبضاى )
ت خبهـ ٍ ثٌ٘بزٕ هطٍض هٖ وٌس، ؾپؽ ثطاؾبؼ اضظٗبثٖ ّبٕ ثِ ضٍٗىطز ضٗؿه ووٖ، ٍضق٘ت هبلٖ قطوت ضا ثِ نَض

(. 1394فول آهسُ اظ ضٗؿه ّبٕ افتجبضٕ ذبل زض ثبظاض ًَؽَْض، ثِ ضتجِ تقسٗل قسُ ًْبٖٗ هٖ ضؾس )خقفطٕ ٍ احوسًٍس، 
اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض،  زض اٗي هسل، اثتسا اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض ٍ همساض هقبزل ضتجِ افتجبضٕ اؾترطاج هٖ قَز، ؾپؽ ضتجِ هقبزل

(آؾ٘ت پصٗطٕ قطوت زض همبثل وبّف اضظـ 1ثطاؾبؼ ؾِ فبهل ول٘سٕ تقسٗل هٖ قَز وِ زض اٗي ؾِ فبهل فجبضتٌس اظ: 
 ( تَاى ضلبثتٖ قطوت زض نٌقت. 3(ه٘عاى اهٌ٘ت افتجبضٕ نٌقت هطثَعِ؛ 2ًكئت گطفتِ اظ ًَؾبى ّبٕ ًطخ اضظ؛ 

 (:2005سل ظٗط اًساظُ گ٘طٕ هٖ قَز )آلتوي ٍ ّبچى٘ؽ، اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض ثب اؾتفبزُ اظ ه
EMS= 3.25+ 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4 

X1; ًؿجت ؾطهبِٗ زض گطزـ ثط هدوَؿ زاضاْٗ٘ب. 
X2; ًؿجت ؾَزاًجبقتِ ثط هدوَؿ زاضاْٗ٘ب. 
X3; ًؿجت ؾَز لجل اظ ثْطُ ٍ هبل٘بت ثط هدوَؿ زاضاْٗ٘ب. 
X4;  حمَق نبحجبى ؾْبم ثط اضظـ زفتطٕ هدوَؿ ثسّٖ ّبًؿجت اضظـ زفتطٕ هدوَؿ. 

 

 (CSR) متغير مستقل: مسئًليت اجتمبعی ضرکت
(، تَل٘س COMD(، هكبضوت اختوبفٖ )PD)هسٗطٗت ؾَز  هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ّب قبهل چْبض ثقس ضٍاثظ وبضوٌبى

(PRODهح٘ظ ظٗؿت ٍ ) (ENVD) اظ خوـ اضظـ خعئٖ اثقبز  ه٘جبقس. اضظـ ولٖ افكبٕ هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوتْب
 (: 2011 هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوتْب ثسؾت هٖ آٗس ٍ اظ فطهَل ظٗط لبثل هحبؾجِ اؾت )ً٘طٍاًتَ ٍ ّوىبضاى،

  PD + COMD + PROD + ENVD هسٗطٗت ؾَز =  هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت
 (PD)هسٗطٗت ؾَز  هطثَط ثِ ضٍاثظ وبضوٌبىثقس 

قطوت زض اٗي ثقس قف هق٘بض ؾلاهت هح٘ظ وبضوٌبى؛ آهَظـ وبضوٌبى؛ هعاٗبٕ ثطإ ًكبى زازى فولىطز اختوبفٖ 
 .( زض ًؾط گطفتِ قسُ اؾت18000وبضوٌبى؛ هكرهبت وبضوٌبى؛ هبلى٘ت ؾْبم وبضوٌبى؛ اٗوٌٖ ٍ ثْساقت وبضوٌبى )اٗعٍ 

 چٌبًچِ هق٘بضّب ضا زاضا ثبقٌس فسز ٗه ٍ زض غ٘ط اٌٗهَضت فسز نفط زض ًؾط گطفتِ هٖ قَز. 

 
 وِ زض آى:

؛ فسز قف j ًوطُ ثطإ ّط ٗه اظ هق٘بضّبٕ ضٍاثظ وبضوٌبى زض قطوت:  B: ًوطُ ثقس ضٍاثظ وبضوٌبى؛ PDهسٗطٗت ؾَز
 .هرطج ًكبى زٌّسُ قف هق٘بض هطثَط ثِ ثقس ضٍاثظ وبضوٌبى هٖ ثبقس
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 (COMDبعذ مربًط بٍ مطبرکت اجتمبعی )
ثطًبهِ ثَضؼ  اظ قف هق٘بض ثطًبهِ اّسا ٍخِ ًمس؛ ثطًبهِ ذ٘طِٗ؛ثطإ ًكبى زازى فولىطز اختوبفٖ قطوت زض اٗي ثقس 

پطٍغُ ّبٕ فوَهٖ زض ًؾط گطفتِ قسُ اؾت. چٌبًچِ  حبه٘بى غطٍض هلٖ؛ حبه٘بى هبلٖ ثطإ فقبل٘ت ٍضظقٖ؛ تحه٘لٖ؛
 هق٘بضّب ضا زاضا ثبقٌس فسز ٗه ٍ زض غ٘ط اٌٗهَضت فسز نفط زض ًؾط گطفتِ هٖ قَز.

 
 وِ زض آى:
COMD : ًوطُ ثقس هكبضوت اختوبفٖ؛ A ًوطُ ثطإ ّط ٗه اظ هق٘بضّبٕ هكبضوت اختوبفٖ زض قطوت j ؛ فسز قف

 .هرطج ًكبى زٌّسُ قف هق٘بض هطثَط ثِ ثقس هكبضوت اختوبفٖ هٖ ثبقس

 

 (PROD) بعذ مربًط بٍ تًليذ
(؛ تَؾقِ 9000و٘ف٘ت هحهَل )اٗعٍ ثطإ ًكبى زازى فولىطز اختوبفٖ قطوت زض اٗي ثقس اظ چْبض هق٘بض اٗوٌٖ هحهَل؛  

هحهَل؛ ذسهبت پؽ اظ فطٍـ زض ًؾط گطفتِ قسُ اؾت. چٌبًچِ هق٘بضّب ضا زاضا ثبقٌس فسز ٗه ٍ زض غ٘ط اٌٗهَضت فسز 
 نفط زض ًؾط گطفتِ هٖ قَز.

 
 وِ زض آى: 

PROD: ًوطُ ثقس تَل٘س ؛C ًوطُ ثطإ ّط ٗه اظ هق٘بضّبٕ تَل٘س زض قطوت : j ًكبى زٌّسُ قف هق٘بض ؛ فسز قف هرطج
 .هطثَط ثِ ثقس تَل٘س هٖ ثبقس

 

 (ENVD) بعذ مربًط بٍ محيط زیست
ثطإ ًكبى زازى فولىطز اختوبفٖ قطوت زض اٗي ثقس اظ چْبض هق٘بض وٌتطل آلَزگٖ َّا؛ ثطًبهِ پ٘كگ٘طٕ ٍ خجطاى ذؿبضت؛ 

زض ًؾط گطفتِ قسُ اؾت. چٌبًچِ هق٘بضّب حفبؽت ٍ اؾتفبزُ اظ هحهَلات ًبقٖ اظ ثبظٗبفت؛ خبٗعُ زض ظهٌِ٘ هح٘ظ ظٗؿت 
 ضا زاضا ثبقٌس فسز ٗه ٍ زض غ٘ط اٌٗهَضت فسز نفط زض ًؾط گطفتِ هٖ قَز.

 
 وِ زض آى:
ENVD ًوطُ ثقس هح٘ظ ظٗؿت؛ :D  ًوطُ ثطإ ّط ٗه اظ هق٘بضّبٕ هح٘ظ ظٗؿت زض قطوت :j ؛ فسز چْبض هرطج ًكبى

 ثبقس. زٌّسُ چْبض هق٘بض هطثَط ثِ ثقس هح٘ظ ظٗؿت هٖ

 

 متغيرَبی کىترلی
 .ثطاثط اؾت ثب لگبضٗتن عج٘قٖ فطٍـ قطوت (:Sales) فطٍـ

 .ثطاثط اؾت ثب ًؿجت ول ثسّٖ ّب ثط ول زاضاْٗ٘ب (:LEV) اّطم هبلٖ

 .ثطاثط اؾت ثب ًؿجت ؾَز لجل اظ ثْطُ ٍ هبل٘بت ثط ول زاضاْٗ٘ب (:ROA) ثبظزُ زاضاْٗ٘ب
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 .ثطاثط اؾت ثب تغ٘٘ط زض ؾَز فول٘بتٖ قطوت (:Growth) ضقس قطوت

)ًؿجت  ثطاثط اؾت ثب زاضاْٗ٘بٕ ثبثت هكَْز هَخَز زض تطاظًبهِ نَضتْبٕ هبلٖ (:Tangibilityزاضاْٗ٘بٕ ثبثت هكَْز )
 .هبق٘ي آلات ٍ تدْ٘عات ثِ ول زاضاْٗ٘ب(

 .ثطاثط اؾت ثب ٍخِ ًمس ٍ هقبزل ٍخِ ًمس (:Cash) ٍخِ ًمس

 

 یبفتٍ َبی تًصيفی 
زٌّسُ ًمغِ تقبزل ٍ هطوع ثمل تَظٗـ اؾت ٍ قبذم  تطٗي قبذم هطوعٕ، ه٘بًگ٘ي اؾت وِ ًكبى ( انل1ٖزض خسٍل )

ثبقس وِ ًكبى  /.( ه523ّٖبؾت. ثطإ هثبل همساض ه٘بًگ٘ي ثطإ اّطم هبلٖ ثطاثط ثب ) ذَثٖ ثطإ ًكبى زازى هطوعٗت زازُ
عَضولٖ پبضاهتطّبٕ پطاوٌسگٖ، هق٘بضٕ ثطإ تق٘٘ي ه٘عاى  اًس. ثِ ًمغِ توطوع ٗبفتِّب حَل اٗي  زّس ث٘كتط زازُ هٖ

تطٗي پبضاهتطّبٕ پطاوٌسگٖ، اًحطاف هق٘بض  ّب ًؿجت ثِ ه٘بًگ٘ي اؾت. اظ هْن پطاوٌسگٖ اظ ٗىسٗگط ٗب ه٘عاى پطاوٌسگٖ آى
 0.055ٍ ثطإ ٍخِ ًمس ثطاثط اؾت ثب  2.530اؾت. همساض اٗي پبضاهتط زض آهبض تَن٘فٖ ولٖ، ثطإ ضقس قطوت ثطاثط ثب 

 زّس اٗي زٍ هتغ٘ط ثِ تطت٘ت زاضإ ث٘كتطٗي ٍ ووتطٗي اًحطاف هق٘بض ّؿتٌس. ثبقس وِ ًكبى هٖ هٖ
 (: آمبر تًصيفی متغيرَبی پژيَص1جذيل )

 وك٘سگٖ چَلگٖ اًحطاف هق٘بض ووٌِ٘ ث٘كٌِ٘ ه٘بًِ ه٘بًگ٘ي ًبم هتغ٘ط

 1.738 0.015 2.014 1 7 4 3.990 ضتجِ افتجبضٕ

 2.760 0.294 1.711 -1 8 2 2.331 اعلافبت اختوبفٖ

 4.329 0.369 0.707 3.693 8.888 6.314 6.366 فطٍـ

 2.903 0.061 0.222 0.013 1.326 0.532 0.523 اّطم هبلٖ

 3.505 0.446 0.153 -0.325 0.842 0.137 0.164 ثبظزُ زاضاٖٗ

 20.793 0.771 2.530 -15.786 19.316 0.256 0.505 ضقس قطوت

 3.346 0.943 0.183 0.001 0.932 0.192 0.241 زاضاٖٗ ثبثت

 21.050 3.205 0.055 0.002 0.599 0.030 0.047 ٍخِ ًمس

 

 

 آزمًن مبوبیی ي ورمبل بًدن متغيرَب
توبهٖ هتغ٘طّب اًدبم زضنس ثطإ  5( آظهَى ّبٕ هبًبٖٗ )ّبزضٕ( ٍ تَظٗـ ًطهبل )خبوَثطا( زض ؾغح هقٌبزاضٕ 2زض خسٍل )

ثبقٌس. ّوچٌ٘ي، عجك ًتبٗح آظهَى خبوَثطا هكبّسُ  وٌ٘ن وِ توبهٖ هتغ٘طّب زاضإ ٍٗػگٖ هبًبٖٗ هٖ  قسُ ٍ هكبّسُ هٖ
زضنس هٖ ثبقس؛ لصا زاضإ تَظٗـ ًطهبل ً٘ؿتٌس.  5هٖ قَز وِ ؾغح هقٌبزاضٕ ّوِ هتغ٘طّب )ثِ خع اّطم هبلٖ( ووتط اظ 

هكبّسُ ثبقس، ً٘بظٕ ثِ ثطلطاضٕ فطو ًطهبل ثَزى هتغ٘طّب  30چِ تقساز هكبّسات ث٘ف اظ عجك لضِ٘ حس هطوعٕ چٌبً
  ٗب خولات اذلال ً٘ؿت.

 (: آزمًن مبوبیی ي تًزیع ورمبل برای متغيرَبی پژيَص2جذيل )

 ًت٘دِ ؾغح هقٌبزاضٕ تَظٗـ ًطهبل ؾغح هقٌبزاضٕ هبًبٖٗ ًبم هتغ٘ط

 فبلس تَظٗـ ًطهبلهبًب ٍ  0.000 0.000 ضتجِ افتجبضٕ

 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 اعلافبت اختوبفٖ

 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 فطٍـ

 هبًب ٍ زاضإ تَظٗـ ًطهبل 0.644 0.000 اّطم هبلٖ

 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 ثبظزُ زاضاٖٗ
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 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 ضقس قطوت

 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 زاضاٖٗ ثبثت

 هبًب ٍ فبلس تَظٗـ ًطهبل 0.000 0.000 ٍخِ ًمس

 

 ليمر)چبي( ي آزمًن َبسمه Fآزمًن 
ضٍ ضٍٗىطز  زضنس اؾت، اظاٗي 5چَى ؾغح هقٌبزاضٕ آظهَى اف ل٘وط زض هسل ّبٕ پػٍّف ث٘ف اظ ( 3ثب تَخِ ثِ خسٍل )

 گ٘طًس. ّبٕ تبثلَٖٗ )پبًل زٗتب( هَضزپصٗطـ لطاض هٖ زض همبثل ضٍٗىطز زازُّبٕ تلف٘مٖ )پَل(  زازُ
 (: وتبیج آزمًن اف ليمر)چبي(3جذيل )

 ًت٘دِ ؾغح هقٌبزاضٕ  آهبضُ آظهَى ًبم هسل 

 ّبٕ تلف٘مٖ زازُ 0.453 1.011 هسل پػٍّف

 
 (: وتبیج آزمًن َبسمه4جذيل )

 ًت٘دِ ؾغح هقٌبزاضٕ  آهبضُ آظهَى ًبم هسل 

زضنس اؾت زٗگط 5ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ؾغح هقٌبزاضٕ آظهَى اف ل٘وط زض خسٍل لجل ث٘ف اظ  هسل پػٍّف
 ً٘بظٕ ثِ اخطإ آظهَى ّبؾوي ً٘ؿت.

 

 آزمًن فرضيٍ پژيَص
H0 :.افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب تبث٘ط زاضز 

H1 ٖثط ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب تبث٘ط زاضز.: افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غ 
 5( هكبّسُ هٖ قَز هتغ٘ط  اعلافبت اختوبفٖ زاضإ ضطٗت هثجت ٍ ؾغح هقٌبزاضٕ ووتط اظ 5ّوبى عَض وِ زض خسٍل )

تَاى گفت وِ  افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب تبث٘ط زاضز.  ضٍ هٖ زضنس اؾت اظاٗي
ً٘ع افعاٗف هٖ ٗبثس. ضتجِ افتجبضٕ قطوت ّب ، افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖافعاٗف  ثسٗي هقٌٖ وِ ثب

زّس هتغ٘طّبٕ هؿتمل ٍ وٌتطلٖ هَخَز زض هسل  ثبقس وِ ًكبى هٖ زضنس هٖ 65قسُ ثطاثط ثب  ضطٗت تق٘٘ي تقسٗل
ثبقس  زضنس هٖ 5إ ؾغح هقٌبزاضٕ ووتط اظ زضنس اظ تغ٘٘طات هتغ٘ط ٍاثؿتِ ضا تَض٘ح زٌّس. آهبضُ ف٘كط زاض 65اًس  تَاًؿتِ

 2.5ٍ 1.5تَاى گفت وِ هسل ثطاظـ قسُ اظ افتجبض وبفٖ ثطذَضزاض اؾت. ّوچٌ٘ي آهبضُ زٍضث٘ي ٍاتؿَى هبث٘ي  ضٍ هٖ اظاٗي
 اؾت ٍ ًكبى اظ ثطاظـ ًجَز ذَزّوجؿتگٖ هطتجِ اٍل زض هسل اؾت.

 (: تخميه وُبیی مذل رگرسيًوی پژيَص5جذيل )

 ؾغح هقٌبزاضٕ tآهبضُ  اًحطاف اؾتبًساضز ضطاٗت ضطاٗت هتغ٘طّب

 CSR 0.393 0.071 5.509 0.000 اعلافبت اختوبفٖ

 SALES 0.001- 0.001 0.687- 0.492 فطٍـ

 LEV 0.011- 0.002 4.863- 0.000 اّطم هبلٖ

 ROA 0.072 0.005 12.926 0.000 ثبظزُ زاضاٖٗ

 GROWTH 0.321 0.018 17.678 0.000 ضقس قطوت

 TANG 0.006 0.001 3.943 0.000 زاضاٖٗ ثبثت 

 CASH 0.196 0.021 9.069 0.000 ٍخِ ًمس

 C 4.979 0.646 7.705 0.000 فطو اظ هجسا

 ّبٕ اعلافبتٖ ؾبٗط آهبضُ
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 0.652 قسُ ضطٗت تق٘٘ي تقسٗل

 0.000 23.203 ؾغح هقٌبزاضٕ آى –آهبضُ ف٘كط 

 2.063 زٍضث٘ي ٍاتؿَى

 

 وتيجٍ گيری 
قطوت ّب ثَز. زض اٗي  تبث٘ط افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ افتجبضّٕسف پػٍّف حبضط ثطضؾٖ 

ثِ فٌَاى هتغ٘ط هؿتمل افكبٕ اعلافبت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ قطوت ثِ فٌَاى هتغ٘ط ٍاثؿتِ، ٍ  ضتجِ افتجبضٕضاؾتب 
 145قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ثَز وِ تقساز ّبٕ پصٗطفتِ پػٍّف ثَزًس. خبهقِ آهبضٕ پػٍّف ولِ٘ قطوت

هَضز تحم٘ك لطاض گطفتٌس. ٗه فطضِ٘  1399تب  1394ؾبلِ ث٘ي ؾبلْبٕ  6قطوت ثِ فٌَاى ًوًَِ پػٍّف زض ثبظُ ظهبًٖ 
زض اٗي پػٍّف هغطح گطزٗس وِ پؽ اظ ثطضؾٖ ٍ آظهَى ّبٕ هطثَعِ ثب تَخِ ًتبٗح فطضِ٘ هكرم گطزٗس وِ افكبٕ 

ت اختوبفٖ ٍ ظٗؿت هح٘غٖ ثط ضتجِ افتجبضٕ قطوتْب تبث٘ط هثجت ٍ هقٌٖ زاضٕ زاضز. پؽ هٖ تَاى گعاضقگطٕ اعلافب
هؿئَل٘ت اختوبفٖ ضا ثِ فٌَاى ٗه ٍٗػگٖ و٘فٖ ثطإ قطوت زض ًؾط گطفت وِ ثط ضتجِ افتجبضٕ آى قطوت هَثط ذَاّس 

اختوبفٖ ضا هٖ تَاى ثِ فٌَاى ٗه ذلال٘ت ٍ اثعاض ثَز؛ ٍ ً٘ع هٖ تَاى اٗي اؾتسلال ضا زاقت وِ گعاضقگطٕ هؿئَل٘ت 
ًَآٍضاًِ ثطإ قطوت پٌساقت وِ ّن ثِ فٌَاى ٗه هعٗت ضلبثتٖ هحؿَة هٖ گطزز ٍ ّن هَثط ثط ضتجِ افتجبضٕ قطوت 
ذَاّس ثَز. ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ قطوت ّب ثب همبٗؿِ ضٗؿه افتجبضٕ آى ّب ثِ تهو٘ن گ٘طٕ اؾتفبزُ وٌٌسگبى ووه هٖ 

ٗطا تفبٍت زض ضتجِ ّب فبهلٖ ثطإ تق٘٘ي ّعٌِٗ تبه٘ي هبلٖ قطوت ّب هحؿَة هٖ قَز ٍ اٗي ضتجِ ثٌسٕ اضظٗبثٖ ثٖ وٌس؛ ظ
عطفبًِ إ اظ ٍضق٘ت ولٖ افتجبضٕ قطوت ثِ هب ذَاّس زاز ٍ ث٘كتط زضذهَل اٌٗىِ آٗب قطوت لبزض ثِ اٗفبٕ وبهل ٍ ثِ 

هٖ ضؾس گعاضقگطٕ هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثتَاًس ثط ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ هَلـ تقْسات ذَز هٖ ثبقس ٗب ًِ؛ ثٌبثطاٗي ثِ ًؾط 
( ضتجِ افتجبضٕ قطوت ّب اظ عطفٖ تهو٘ن 1391) قطوت اثط ثگصاضز ٍ ثبفث ثْجَز آى ً٘ع قَز. عجك پػٍّف وؿطٕ

وبّف  گ٘طٕ ؾطهبِٗ گصاضاى ٍ افتجبض زٌّسگبى ضا ثِ فٌَاى اؾتفبزُ وٌٌسگبى انلٖ تؿْ٘ل هٖ وٌس ٍ اظ ؾَٕ زٗگط ثِ
ّعٌِٗ ؾطهبِٗ قطوت ّبٕ زاضإ نلاح٘ت افتجبضٕ ٍ قطاٗظ هٌبؾت هبلٖ هٌدط هٖ قَز. پؽ هٖ تَاى افعٍز وِ اٗي 
ٗه ّسف هكتطن ث٘ي ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ ٍ هؿئَل٘ت اختوبفٖ ثبقس ٍ ّط زٍ هٖ تَاًٌس زض ٗه هؿ٘ط اظ خْبتٖ ثب ّن 

( هغبثمت زاضز. ّوچٌ٘ي ّبى ٍ 1391) ّف ثب ًتبٗح پػٍّف وؿطّٕوگبم قًَس. ثٌبثطاٗي ًتبٗح ثسؾت آهسُ اظ فطضِ٘ پػٍ
( ً٘ع هعاٗبٕ هتقسزٕ ٍ ثبلمَُ إ زض ظهٌِ٘ وؿت ٍوبض ثطإ قطوت ّبٖٗ وِ اعلافبت اختوبفٖ، ظٗؿت 2013) وَّي

هح٘غٖ ٍ پبٗساضٕ ذَز ضا افكب هٖ وٌٌس، قبهل افعاٗف قفبف٘ت، ثْجَز قْطت قطوت قٌبؾبٖٗ ًوَزًس وِ ثب ًتبٗح 
( ً٘ع زض پػٍّف ذَز ث٘بى وطزُ اًس وِ هٖ تَاى گعاضقگطٕ هؿئَل٘ت 1400) پػٍّف هغبثمت زاضز. ق٘طٕ ٍ ّوىبضاى

اختوبفٖ ضا ثِ فٌَاى ٗه ٍٗػگٖ و٘فٖ ثطإ قطوت ٍ حتٖ ٗه اثعاض ًَآٍضاًِ زض ًؾط گطفت وِ ثط ضتجِ افتجبضٕ آى 
 قطوت هَثط ذَاّس ثَز وِ ثب ًتبٗح پػٍّف هغبثمت زاضز.

 

 ببعمى
 ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ قطوتْب ثب اؾتفبزُ اظ  ،(1395)، انفْبًٖ پَض، اوجط ،قوؽ لبضًِ، ًبنط ،اه٘ي پَض خَثٌٖ، فجبؼ

، قوبضُ 4ضٍٗىطز ل٘وت گصاضٕ اذت٘بض تقسٗلٖ ثب زٗطـ، فهلٌبهِ فلوٖ پػٍّكٖ هسٗطٗت زاضاٖٗ ٍ تبه٘ي هبلٖ، ؾبل 
 .68-51 ، نم1
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 ،ٕ(، تأث٘ط هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت ثط فولىطز ثطًس )هغبلقِ 1396) ،حوتٖ، فطّبزض، فتبًِ ثْطٍظٕ، هٌهَضُ، فعٗع
هَضزٕ نٌقت هحهَلات لجٌٖ وبلِ اؾتبى هبظًسضاى(، وٌفطاًؽ ث٘ي الوللٖ هسٗطٗت، چبلكْب ٍ ضاّىبضّب، تْطاى، 

 اٗطاى.

 ِ(، ثطضؾٖ اثط ٍٗػگٖ ّبٕ وو٘تِ حؿبثطؾٖ ثط افكبٕ 1398) ،هلىٖ، زً٘ب ،ج وطزٕ، هحؿيحؿي ًتب ،ثطظگط، لسضت ال
 . 38-19، نم 1، قوبضُ 26هؿئَل٘ت اختوبفٖ قطوت، ثطضؾٖ ّبٕ حؿبثساضٕ ٍ حؿبثطؾٖ ّب، زٍضُ 

 (، تأث٘ط افكبٕ ظٗؿت هح٘غٖ، اختوبفٖ ٍ حبوو٘تٖ ثط تلاـ حؿبثطؼ ٍ 1399) ،افؿبٕ، هطٗن ،تحطٗطٕ، آضـ
 . 88- 69 ، نم3وبضُ ٕ، زٍضٓ زٍاظزّن، قو٘ف٘ت حؿبثطؾٖ، زاًف حؿبثساض

 هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ، و٘ف٘ت حبوو٘ت قطوتٖ ٍ  ،(1398)، هٌهَضفط، غلاهطضب ،پ٘طٕ، پطٍٗع ،هحوسٕ ذبًمبُ، گلكي
 .614-595 ، نم4، قوبضُ 26ضتجِ افتجبضٕ، پػٍّف ّبٕ حؿبثساضٕ ٍ حؿبثطؾٖ، زٍضُ 

 زاًف  ،بٖٗ قبذهْبٕ تق٘٘ي وٌٌسُ ضتجِ افتجبضٕ قطوتْبقٌبؾ ،(1395) ،ؾ٘سُ ؾوبًِ ،قبّطذٖ ،قٌْبظ ،هكبٗد
 . 52-25 ، نم19، قوبضُ 5گصاضٕ، زٍضُ  ؾطهبِٗ

 ِ(، ضتجِ ثٌسٕ افتجبضٕ قطوتْبٕ پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض 1394)، احوسًٍس، ه٘ثن ،خقفطٕ، ؾ٘سُ هحجَث
 .56-37 ، نم10، قوبضُ 6 زٍضُ هبز ٍ وؿت ٍوبض،تْطاى ثب اؾتفبزُ اظ ضٍٗىطز اهت٘بظ ثبظاض ًَؽَْض، پػٍّكٌبهِ الت

 (، ضاثغٔ هؿئَل٘ت ّبٕ اختوبفٖ ثب ضضبٗت تحه٘لٖ: ًمف ه٘بًدٖ 1399) ،ً٘ل فطٍقبى، پطٗؿب ،ذَاًؿبضٕ، ظّطا
ٍّف زض زاًف ٍ پػ ،غلٖ ٍ ًمف تقسٗل گطٕ همغـ تحه٘لٖذَزوبضآهسٕ تهو٘ن گ٘طٕ ٍ اًغجبق پصٗطٕ هؿ٘ط ق

 . 116-101، نم 1، قوبضُ 21 زٍضُضٍاى قٌبؾٖ وبضثطزٕ، 

 (، ضاثغِ ضتجِ افتجبضٕ ٍ ًَآٍضٕ قطوت ّب، ّفسّو٘ي 1398) ،ذبًٖ هقهَم آثبزٕ، شث٘ح الله، ضخت زضٕ، حؿ٘ي
  .ّوبٗف هلٖ حؿبثساضٕ اٗطاى، پطزٗؽ فبضاثٖ زاًكگبُ تْطاى، لن

 (، آظهَى ضاثغِ هسٗطٗت ؾَز ٍالقٖ ٍ ضتجِ افتجبضٕ 1396) ،لاضٗدبًٖ، ضٗحبًِ ،احوسًٍس، ه٘ثن ،ققطٕ آًبل٘ع، نبثط
 ، نم26، قوبضُ 7قطوتْبٕ پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، پػٍّف ّبٕ تدطثٖ حؿبثساضٕ، ؾبل 

117-146 . 

 ٕ(، فولىطز هؿئَل٘ت اختوبفٖ ٍ افكب 1400) ،آظازٕ، وْ٘بى ،ٍعي زٍؾت، هحوسضضب ،ضٍزذبًٖ، ههغفٖ للقِ لٌجط
علافبت ظٗؿت هح٘غٖ: آظهَى ًؾطِٗ تَؾقِ پبٗساض ثب اؾتفبزُ اظ هٌغك فبظٕ، زاًف حؿبثساضٕ ٍ حؿبثطؾٖ ا

 .105-89، نم 40، قوبضُ 10هسٗطٗت، زٍضُ 
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