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 چکیده

ادغاام شاونده و ارکاان  های شارک نسب  به  یمختلف یآثار و مباحث حقوق یتجار های شرک با ادغام 

موجاب  یمباحاث حقاوق بینای پیشکه عادم  دیآ یم به وجود ها شرک  نیمالک زیآن و ن گیرنده یمتصم

 مثاال طور به. گردد یم یو حسابرس یاتیو مال یو ثبت ییاز مراجع از جمله مراجع قضا یاریبس یسردرگم

بار تعهادات صااحبان  تواناد ینم یتیاکثر  یاز قانون تجارت ه یقسمت یاصلاح حهیلا 90بر طبق ماده 

 ریبه شرک  ادغام پذ یو مطالبات شرکت ونیو د ییادغام اموال و دارا جهیلذا چنانچه در نت. دیفزایسهام ب

رنادگان دا ایابر سهامداران  دغاماثر مهم ا. شود یم ریتعهدات شرک  ادغام پذ شیباعث افزا رد،یصورت گ

نساب  باه ادغاام  هیصاحبان سرما ایاز سهامداران  یتیچنانچه اقل نیبنابرا. گردد یالشرکه مترتب م سهم

سهامداران   یاکثر بیادغام با تصو میدهند، اما تصم یمنف یرأ گیری تصمیمنداشته باشند و در   یرضا

 یتجاار های شارک غاام اد. گاردد یدسته از سهامداران ما نیشدن حقوق ا عیموجب ضا رد،یصورت پذ

 یزآم رقابا دامناه  نیهمچنا. گردد دیدر امر تول ییجو و صرفه ها ینهو هز سکیموجب کاهش ر تواند یم

خاود، نساب  باه  یاتیاو فارار مال هیدر اثر التهاب باازار سارما ها شرک از  یبرخ. دهد شیتجارت را افزا

انباشاته مواجاه  انیاو ز یتیریبا مشکش مد یمدت زاما پس ا. اند با موضوع مرتبط نموده ها شرک  شیتشک

و واحاد  گیری یمو تصامموجاود  هیتا سقف سارما یاتیمال یها  یلذا به منظور استفاده از معاف. دندیگرد

. نادینما یدر شارک  ماادر ما یرمجموعاهز های شارک نسب  به ادغام  یو رقابت یدر بازار تجار متمرکز

 .میپرداز یم یو خصوص یدولت های شرک ادغام  یقوقح مباحثمقاله به آثار و  نیدر ا نیبنابرا

 .00تعهدات، اصش  ینیجانش ،یتجار های شرک ادغام،  :کلمات کلیدی

 

                                                                                                                                                     
 :rezaeemalek2015@gmail.com       Email .دانشکدگان فارابی دانشگاه تهران الملش نیارشد حقوق ب کارشنا  1.
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 مقدمه .1

باشند و این اساتقلال شخصای   تجاری دارای شخصی  حقوقی مستقش می های شرک انواع  یطورکل به

تجااری،  های شارک  .شاود می حقاوق ایان دساته از اشاخاص اموال و حقوقی موجب تفکیک دارایی و

و ایجااد تشاکیلات  ادغاام باا یکادیگر درصددبه دلایش مختلف  های مالی گاهاً های اقتصادی و نهاد بنگاه

موجب پیوستگی و وابساتگی تجاری  های شرک لذا ادغام . گیرند قرار میجدید، فارغ از استقلال حقوقی 

از جمله اهاداف و مقاصاد . گردد و خارجی می در بازارهای داخلیتجاری کسب توان در جه   ها شرک 

 و کااهشقاانون اساسای  00دولتی در اجرای اصش  های شرک های  ادغام مربوط به اصش واگذاریاصلی 

 .باشد ها و ریسک ناشی از ادغام صورت می هزینه

جااری ت های شرک ، موجبات ادغام اقتصادی وسعهت ساله پنجسوم و چهارم دوم، دول  در راستای برنامه 

مصارح بارای  طور باهاماا . مزایایی در نظر گرفته باود حتی برای این موضوع نیز تکالیف و و بینی پیشرا 

قاانون  قسمتی از یعنی بعد از لایحه اصلاحی 1804در سال تجاری  های شرک نخستین بار بحث ادغام 

 .های تعاونی مطرح گردید اتحادیه تعاونی و های شرک تجارت در قانون 

مااده )و در قاانون برناماه پانجم توساعه  یطورکل باهتشریفات ادغام در قوانین مادر  بینی پیشفی از طر 

 تجاری را ایجاد نموده اسا  و های شرک ر خصوص ادغام و ابهامات دهای ناصحیح  موجبات رویه( 140

واجه اسا  مباحث حقوقی با نیازها و منافع تجاری تجار و دول  هماهنگ نبوده و در عمش با معضلاتی م

ثبتای و  حقاوقی و های مالیااتی و در حوزه یژهبه ومستلزم، ارائه راهکارهای مناسب  ها آنکه رفع و حش 

مناساب و کارآماد و منطباق باا نیازهاا و  ناماه آییناجرایی اس  و تنها با تعریاف و تادوین قاانون و یاا 

در تثبیا  مالکیا  ، الیاحتما یها سو اساتفادهتاوان باا مسادود نماودن بااب  های موجاود می واقعی 

، همچناین اعتباار بخشایدن باه معااملات شرکا و تنظیم روابط اقتصادی و حقوقی آناان و سهامداران و

 .قراردادها از اختلافات و طرح دعاوی در محاکم و نهادهای قضایی توفیق حاصش نمود، تعهدات

شاده اسا  و ایان امار  بینای پیشدر لایحه اصلاحی قانون تجارت مباحثی در خصاوص ادغاام  هرچند

 انیبعاد آثاارباشاد، لکان تبیاین مباحاث حقاوقی و  می گاذار قانوناهمی  موضوع از منظر  دهنده نشان

رساد در قاانون تجاارت عالاوه بار بیاان مباحاث شاکلی،  می به نظارباشد و  همچنان با ابهام مواجه می

شکلی یک فرایناد پیچیاده در بایستی مبانی ماهیتی ادغام نیز تشریح گردد و صرف تبیین تشریفات  می

 .گردد موجب اختلال در آثار واقعی ادغام می قطعاًقوانین و مقررات، 

و یا ماالکین و ساهامداران و همچناین دعاوت باه  ها شرک مباحثی مانند موافق  کارمندان و کارگران 

جمله موارد های بروز، ایجاد موضوعات فعالی  جدید از  همکاری کارمندان جدید در جه  ایجاد  رفی 

 .بایستی به آن پرداخ  باشد که می دیگر مربوط به ادغام می
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 تجارتی های شرکتماهیت حقوقی ادغام  .2

در خصاوص تجاری در قوانین اصلی، ابهاماتی زیاادی را  های شرک ادغام  کامش و تشریح بینی پیشعدم 

موافق  کلی و اصولی مجماع  دان مو فمدیران شرک   بدواًدر خصوص ادغام،  .به همراه داردماهی  آن 

با فکار ادغاام کساب  ها شرک سهامی یا مجمع عمومی شرکا  را در سایر  های شرک  العاده فوقعمومی 

 های شارک هماه  مادیره هیئ نامبردگان باید طرح مشترك ادغام را با همکاری و تصویب  متعاقباًکنند 

 (198: 1894صقری، . )اس  نامه تفاهملذا ادغام نوعی  .طرف ادغام تهیه نمایند

نمایناد و تفااهم و اداره ارکاان  تجاری را عقد بیع تلقی می های شرک برخی از حقوقدانان ماهی  ادغام 

بارای ادغاام در شارک  دیگار در چاارچوب اساسانامه را اماری ( مجامع عمومی)شرک   گیرنده یمتصم

 .نمایند تلقی می آور الزام

قبلای ادغاام شاونده از باین  های شارک تجاری، شخصی  حقوقی  اما با توجه به اینکه در ادغام شرک 

همچنین تشریفات خاص بیع در ادغام همچاون عاین باودن مبیاع و گردد و  به نحوی محو می رود و می

مباحث مربوط به خیارات، در ادغام شرک  تجاری تسری ندارد و جایگاه خریدار و فروشانده باه معناای 

 .تجاری را بیع تلقی نمود های شرک ادغام  توان ی، لذا نمدینما یواقعی آن نیز موضوعی  پیدا نم

تجااری باا ماهیا   های شرک ادغام  هرچندتوان بیان نمود،  در خصوص تقارن ادغام با شرک  مدنی می

و این تفاوت  های اساسی نیز با هم دارد ماهی  این دو فرایند تفاوت تشابهاتی دارد، اما مدنی های شرک 

شود، در حالی کاه در شارک  مادنی  دارایی و ایجاد شخصی  حقوقی جدید متبلور می در مخلوط شدن

تجاری را عقد شرک  مدنی تلقی  های شرک  ادغام توان یلذا نم. شود یشخصی  حقوقی جدید ایجاد نم

 .نمود

 گیرند بار طباق مااده تجاری را در قالب عقد صلح در نظر می های شرک برخی دیگر از حقوقدانان ادغام 

دهاد،  نتیجه معامله را به جای آن واقع شده اسا  می هرچندقانون مدنی، صلح در مقام معاملات،  706

گاردد و  العقود تلقی می صلح در حقوق ایران به عنوان ام. لیکن شرایط و احکام خاصه آن معامله را ندارد

تجاری و رعای   های شرک  اما با توجه به شرایط خاص ادغام. توان تمامی عقود را در آن جاری نمود می

تجااری  های شارک تجاری، تلقی نمودن ادغام  های شرک برخی از شرایط و مقررات جه  اعمال ادغام 

از برخای از تشاریفات و  تاوان یزیرا در ادغام نما. باشد می به عنوان عقد صلح با اشکالات حقوقی مواجه

توان با تراضای طارفین برخای از ماوارد را  در عقد صلح می که یدرحالنمود،  یپوش چشمالزامات حقوقی 

 .تعدیش نمود

در قانون مدنی راه  تانیماهگردد و بررسی  ادغام یک فرایند تجاری تلقی می هرچندبا جمیع موارد فوق، 

رساد  می باه نظارتطبیاق دارد لکان  نادرتاًبه بیراهه رفتن اس  و قاانون مادنی در اصالاحات حقاوقی 
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قانون مدنی جز  عقود غیر معاین تلقای  14توان در قالب ماده  اری را میتج های شرک ادغام  یطورکل به

تجااری شارایط خااص خاود دارد و  های شارک زیارا ادغاام . نمود و احکام خاصی را بر آن جاری کارد

 .قالب عقود معینه در قانون مدنی را بر آن مترتب نمود توان ینم

روناد و تماامی  ادغام شونده از باین می های شرک در ادغام، شخصی  حقوقی از لحاظ ماهیتی، بنابراین 

 منتقاش( ادغاام پذیرناده)ادغام شونده به شرک  جدید و یا شرک   های شرک تعهدات و حقوق و دیون 

 .شود می

توان به ماوارد  تجاری در برخی قوانین خاص ممنوع گردد که می های شرک در ادامه ممکن اس ، ادغام 

 :ذیش اشاره نمود

شاود از جملاه؛ احتکاار و   یان ادغام یا در نتیجه آن، اعمالی که منجر به اخلال در رقاب  میدر جر هرگاه

استنکاف از معامله، استنکاف فردی یا جمعی از انجام معامله و یا محدود کاردن مقادار کاالا یاا خادم  

باا  هاا آن موضوع معامله، وادار کردن اشخاص دیگر به استنکاف از معامله و یاا محادود کاردن معااملات

کاه حااکی از  هاایی یم قآمیز، عرضه و یا تقاضای کالا یا خدم  مشابه باه  گذاری تبعیض رقیب، قیم 

تبعیض بین دو یا چند طرف معامله و یا تبعیض قیم  بین مناطق مختلف به رغم یکسان بودن شارایط 

معاملاه رخ دهاد، ادغاام  ، تبعیض در شرایط.های جانبی آن باشد های حمش و سایر هزینه معامله و هزینه

نامتعارفی افزایش یابد و یاا  طور بههمچنین هرگاه در نتیجه ادغام، قیم  کالا یا خدم  . باشد ممنوع می

هرگاه ادغام موجب ایجاد تمرکز شدید در بازار شود و هرگاه ادغاام، منجار باه ایجااد بنگااه یاا شارک  

قاانون  00قاانون اجارای اصاش ). باشاد مناوع میتجااری م های شرک کننده در بازار شود، ادغام  کنترل

 (06اساسی ماده 

البتاه در لایحاه . تجاری موجب ابهامات زیادی شده اسا  های شرک در تبیین ادغام  گذار قانونسکوت 

قانون اساسی به تصویب کمیسیون قضاایی مجلاس و رئایس  60جدید قانون تجارت که در اجرای اصش 

شاده اسا  کاه  بینی پیشتجاری  های شرک مراحش و انواع ادغام مجلس شورای اسلامی رسیده اس ، 

 .شورای نگهبان قرار نگرفته اس  دییمورد تأ

 خصوصی و دولتی ها شرکتشرایط ادغام  عناصر و .3

قاانون  066باشند و اشخاص حقوقی بار طباق مااده  دارای شخصی  حقوقی مستقش می شرک  تجاری 

وانین تکالیف شوند که قانون برای افراد قائش اس ، لذا هرچند که قتوانند دارای کلیه حقوق و  تجارت می

، اماا باا توجاه باه نگردیاده اسا  بینی پیشتجاری مواردی  های شرک با ادغام  در ارتباطفعلی تجاری 
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مساتقیم، اصاولاً  های مالیاتقانون  111قانون برنامه پنجم توسعه و ماده  140در مواد  گذار قانونتجویز 

 .تحقق باشد یرقابشغامری  تواند یتجاری در سیستم حقوق تجارت، نم های  شرکادغام 

در ماورد اخاتلاط چناد شارک  : بنا به نظر مرحوم دکتر فقید علم تجارت، جناب آقای ساتوده تهرانای

سهامی با یکدیگر موضوع مورد قبول اغلب قوانین اس ، زیرا اختلاط چناد شارک  باعاث تقویا  ماالی 

 (608: 1864ستوده تهرانی . )لحاظ اقتصادی و تمرکز امور فوائد زیادی داردشده و از  ها شرک 

ترین شرایط ادغام چند شرک  این اس  که، همه  اساسی  یکی ازاصولاً بر طبق نظر برخی از حقوقدانان 

 یاک ی هکه این موضاوع در  ادغام شونده دارای یک هدف و موضوع بوده و از یک نوع باشند های شرک 

از آنجاایی کاه در توجیه نظر دکترین آمده اسا ، . مصرح بیان نگردیده اس  طور بهین و مقررات از قوان

دارای سیستم و قوانین و مقررات  های شرک تنها ، باشد مختلف متفاوت می های شرک قوانین مربوط به 

 (.07: 1894خزایی،) قابلی  ادغام با همدیگر را دارند، یکسان

 طور باهدر یکدیگر ممنوع شاده اسا  کاه  ها شرک قانون تجارت ادغام برخی  البته در لایحه پیشنهادی

زیارا هار یاک از  .و منع گردیده اس  ادغام یک شرک  تضامنی با یک شرک  سهامی بسیار دشوارمثال 

 ها شارک ها و ساختارهای متفاوت ایان  قوانین و مقررات خاص خود را دارند که از سیستم ها شرک این 

 .پردازیم لذا در این مبحث به برخی از الزامات و شرایط ادغام می .شودناشی می

 خصوصی و دولتی های شرکتالزامات ادغام  .3-1

تجاری، نباید موجب ایجاد تمرکاز و باروز  های شرک قانون برنامه پنجم توسعه ادغام  140ماده بر طبق 

، دیون و مطالبات شرک  یاا ییرادابر طبق مقررات مذکور کلیه حقوق و تعهدات،  .قدرت انحصاری شود

ادغاامی  توان ینملذا . شود موضوع ادغام، به شرک  پذیرنده ادغام یا شرک  جدید منتقش می های شرک 

 .دیون و تعهدات آن منتقش نگردد که آندر نظر گرف  بدون 

ای رود و شارک مسؤولی  شرکای ضامن باا ادغاام از باین نماینکته دیگر در خصوص ادغام این اس  که 

 .باشند میمذکور کماکان ضامن دیون شرک  تا پیش از ادغام یا تجزیه 

کاه ممکان  .باشد متفاوت می ها شرک با توجه به ماهی   ها شرک در خصوص ادغام  گیرنده یمتصممقام 

 ها شارک و یا مدیران و سهامداران و شرکا  هریاک باه نحاوی در ادغاام  العاده فوقاس  مجمع عمومی 

 .اشنددخال  داشته ب

تواناد ابطاال ادغاام را از  نفاع می هار ذی، در صورتی که ادغام بدون رعای  تشریفات مربوط انجام شاود

 .نمایدتقاضا ذیصلاح دادگاه 
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مالیاات یاا الثبا  و  بازمانده یا جدید از دریاف  حاق شرک واگذاری اموال به ، معمولاًخصوص ادغام در 

البته این موضوع در قانون ثب  بیان نشده اس  اماا  .اف اس انتقال و هرگونه حقوق و عوارض انتقالی مع

 .یی در نظر گرفته شده اس ها  یمعافمستقیم برخی از  های مالیاتدر قانون 

 ها شرکت شرایط عمومی ادغام .3-2

شارایط برخای  بایساتی مای ها شارک در ارتباط با ادغام که در گفتار پیشین نیز بیان گردید  طور همان 

شاونده  ادغاامشارک  محاو قاانونی مرباوط باه  ماواردرعای   این شرایط  زیکی ا. نمودبررسی قانونی را 

 .باشد می

شاود، برخای از حقاوق  شارک  اولای مییا محاو که منجر به انحلال  ها شرک گاهی ممکن اس  ادغام 

انند دارای تومی سهامی برخی از شرکا های شرک به عنوان مثال در . را تضییع نماید  ادغام شونده شرکا

نیاز از باین  هاا آنساهام  ها شارک از آنجایی که با انحلال ایان  .یا انتفاعی باشندسهام مؤسس یا ممتاز 

تواند زمیناه لغاو امتیااز ایان ساهامداران را فاراهم اختلاط شرک  مزبور با یک شرک  دیگر می، رود می

با یک شرک  دیگر بایاد باا موافقا  در نتیجه باید گف  که تصمیم به انحلال شرک  و ادغام آن . نماید

 (608: 1864ستوده تهرانی ) .دارندگان این نوع سهام باشد

از سوی دیگر در رابطه با تضییع شدن یا نشدن حقوق طلبکاران باید وضعی  شرک  را مورد توجه قارار 

باا ، شادشود خوب بوده و شکوفایی اقتصادی داشاته با می سیتأس داًیاگر وضع مالی شرکتی که جد. داد

قبلای  های شارک ادغام شده به شرک  جدید در حقوق طلبکااران  های شرک های  منتقش نمودن بدهی

 .شود خللی ایجاد نمی

در مقابش در صورتی که وضعی  شرک  جدید مطلوب نباشد، طلبکاران باید بتوانند مطالباات خاود را از 

شاوند  ادغاام می دران ها شارک ایر در این حال  چنانچه وضعی  شرکتی کاه سا .شرک  مطالبه نمایند

توانند به  منحش شده تضییع گردد و از این نظر می های شرک خوب نباشد، ممکن اس  حقوق طلبکاران 

تصمیم مجمع عمومی اعتراض کنند و قبش از ادغام شرک  منحش شده در شرک  دیگر تقاضای پرداخ  

و چاون ( گاردد متوفی بعد از فاوت حاال می دیون)قانون امور حسبی  681زیرا طبق ماده . طلب نمایند

موجاش باشاد، حاق  هاا آنانحلال شرک  در حکم فوت اس ، بنابراین طلبکاران در صورتی هم که طلب 

و مجاامع عماومی صااحبان  ها شارک بدیهی اس  مسئولان اماور  .دارند پرداخ  خود را مطالبه نمایند

ند، شرایط و اصولی را که برای اخاتلاط و حفاظ گیر می ها شرک سهام در موقعی که تصمیم به اختلاط 

نمایناد  تنظایم می یا ناماه موافق باید رعای  گردد، به صورت  ها شرک حقوق صاحبان سهام هر یک از 

 (همان. )که طبق آن عمش گردد
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 ها شرکت شرایط حقوقی ادغام .3-6-1

ماثلاً در . کند مهمی را ایفا می نقش داران سهامتجاری، میزان مسئولی  شرکا یا  های شرک برای ادغام  

باشد و  می ها آنسهامی، میزان مسئولی  هر یک از سهامداران تا مبلغ اسمی سهام متعلق به  های شرک 

 نقادی و غیار نقادی ی در خصوص شرک  با مسئولی  محدود نیز میزان مسئولی  شرکا تا مبلاغ آورده

یا شرک  با مسئولی  محدود دیگر قاعدتاً از لحااظ سهامی با هم نوع خود  های شرک لذا ادغام . باشد می

 .رسد می محدودی  سهامداران و شرکا به عل  تطابق ماهی  صحیح به نظر

هاای  نوع دو شرک  تفاوت که ایندر خصوص ادغام یک شرک  تضامنی با یک شرک  سهامی با توجه به 

و سهامی غیار  اف دو شرک  تضامنیدارند و اهد گیرنده یمتصماساسی در میزان مسئولی  شرکا و ارکان 

زیارا ممکان . رساد مای باشد، لذا ادغام این دو نوع شرک  بعید و بسیار دور از ذهن به نظر می جنس هم

تجااری باه نحاوی مسائولی  تضاامنی شارکا باه  های شرک در سایر  اس  بر اثر ادغام شرک  تضامنی

شرک  را  یونو درک  تضامنی، مسئولی  تم متفاوت شسشرک  ادغام پذیر منتقش گردد و ساختار و سی

 .به شرک  جدید منتقش نماید یرمتعارفیغبه نحو 

ادغاام  های شرک تجاری از یک نوع با توجه به تطابق ساختارهای  های شرک با جمیع موارد فوق، ادغام 

 گیری تصامیمو همچنین یکساان باودن ارکاان  داران سهامشونده و میزان هماهنگ مسئولی  شرکا  یا 

 (198: 1894صقری، ) .منع و محدودیتی ندارد

 ها شرکتشرایط مالی و مالیاتی ادغام  .3-6-6

و  تجااری های شرک های  تجاری، ارزیابی و تقویم دیون و دارایی های شرک از جمله شرایط دیگر ادغام 

مساتقیم،  هاای مالیااتقانون  111اجرایی ماده  نامه آیینبر اسا  . انتقال آن به شرک  ادغام پذیر اس 

ها به همراه گزارش ارزیابی توسط یکی از اعضا جامعه حساابداران رسامی  ها و بدهی صورت کامش دارایی

 .ادغام شونده برسد های شرک  گیرنده تصمیمارکان  دییبایس  به تأ می

باشاد  سهامی عام می های شرک تجاری، در خصوص ادغام  های شرک یکی از شرایط خاص جه  ادغام 

 بایساتی، مجاوز از ساازمان باور  ، شرک  سهامی عام میشده یانباین خصوص علاوه بر شرایط  که در

ساهامی عاام  های شارک طباق رویاه موجاود در ساازمان باور  ادغاام  بار. کسب نمایاد اوراق بهادار

ند، ا سهامی عامی که در بازار بور  پذیرفته شاده های شرک در بازار بور  اوراق بهادار در  نشده یرفتهپذ

ساهامی عاام از ادغاام  های شارک همچناین تشاکیش . باشاد یمجاز اس ، لیکن عکاس آن مقادور نما

سهامی خااص  های شرک و در ادامه، ادغام شرک  سهامی عام در . از نوع دیگر مجاز نیس  ییها شرک 

 .باشد ینم پذیر امکاننیز 

 :مستقیم مقرر گردیده اس  های مالیاتقانون  111بر طبق ماده 
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شرک  جدید یا با حفظ شخصی  حقاوقی یاک شارک ، در هام  سیهایی که با تأس شرک  -111ه ماد

 :باشند شوند از لحاظ مالیاتی مشمول مقررات زیر می ادغام یا ترکیب می

های ثبا  شاده  شرک  جدید یا افزایش سرمایه شرک  موجود تا ساقف مجماوع سارمایه سیتأس -الف

ایان قاانون معااف ( 06)موضوع مااده  رداخ  دو در هزار حق تمبادغام یا ترکیب شده از پر های شرک 

 .اس 

ادغام یا ترکیب شده به شرک  جدید یا شرک  موجود حسب مورد به  های شرک های  انتقال دارایی -ب

 .ارزش دفتری مشمول مالیات مقرر در این قانون نخواهد بود

شارک  موجاود مشامول مالیاات دوره ادغام یا ترکیب شده در شرک  جدید یا  های شرک عملیات  -ج

 .انحلال موضوع بخش مالیات بر درآمد این قانون نخواهد بود

های منتقش شده به شرک  جدید یا شرک  موجود باید بر اسا  روال قباش از ادغاام  استهلاك دارایی -د

 .یا ترکیب ادامه یابد

ادغاام یاا ترکیاب  های شارک ان در در نتیجه ادغام یا ترکیب، درآمدی به هر یک از سهامدار هرگاه -ه 

 .شده تعلق گیرد طبق مقررات مربوط مشمول مالیات خواهد بود

ادغام یا ترکیب شده به عهاده شارک  جدیاد یاا موجاود  های شرک کلیه تعهدات و تکالیف مالیاتی  -و

 (101: 1891زارع مقدم، ) .باشد حسب مورد می

 ها شرکتادغام شرایط ثبت  .3-6-3

تجااری بار اساا  و قواعاد  های شارک جه  ثب  ادغاام  یرتجاریغو مؤسسات  ها ک شرمراجع ثب  

 :دهند قرار می مدنظرحقوقی موارد و مدارك ذیش را 

 .شده باشد بینی پیشادغام شونده  های شرک بایستی در اساسنامه  تجاری می های شرک ادغام  -1

بایساتی نساب  باه ادغاام  می( لعاادها فوقمجماع عماومی )تجاری  های شرک  گیرنده تصمیمارکان  -6

 .نمایند گیری تصمیم

. ادغام شونده و ادغام پذیر در یک ساع  و یک روز باشاد های شرک  العاده فوقتاری، مجامع عمومی  -8

 (جه  انتقال همزمان دیون و تعهدات)

مرجاع ثبا  قبش از ادغام باه  الشرکه سهمفهرس  مشخصات شرکا  و یا سهامداران و میزان سهام یا  -0

 .، ارائه گرددها شرک 
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بعد از ادغام باه مرجاع ثبا   الشرکه سهمفهرس  مشخصات شرکا  و یا سهامداران و میزان سهام یا  -0

 .، ارائه گرددها شرک 

ادغام شونده و ادغام پذیر به همراه گزارش ارزیابی توسط یکی از  های شرک ها  صورت دارایی و بدهی -8

 رسمیاعضای جامعه حسابداران 

ادغام شونده عناد الازوم ارائاه مجاوز از ساازمان باور  اوراق  های شرک با توجه به موضوع فعالی   -7

 .و یا اداره کش تعاون الزامی اس  سازی خصوصیبهادار و بانک مرکزی و سازمان 

 .(86: 1894، حسن زاده) ها شرک ارائه فهرس  خلاصه نقش وانتقالات انجام شده در فرایند ادغام  -6

 تجاری های شرکتآثار ادغام  .4

ادغاام شاونده، در  های شارک هاای  تجاری کلیه دیون و تعهادات و دارایی های شرک در ادغام  هرچند

شود، اما چگونگی نحوه انتقال تعهادات  به شرک  جدید و یا شرک  ادغام پذیر منتقش می حقوق تجارت،

مشخ  نمودن زمان ایان  .اصول کلی تفسیر گردد بایستی در چارچوب قواعد عمومی و ها می و یا دارایی

 ها شارک باشاد کاه در ایان راساتا مراجاع ثبا   تغییر و تحول و انتقال دیون و تعهدات امری مهم می

تجاری اماری  های شرک زمان جانشینی تعهدات در ادغام  .نمایند اقدامات خاصی نسب  به آن لحاظ می

خ  مالیاات، ارزیاابی و حسابرسای از دیگار مباحاث جانشاینی نقش و انتقال سرمایه، پردا .باشد مهم می

 .باشد تعهدات می

 ادغام شونده و ادغام پذیر های شرکتجانشینی تعهدات و دیون در . 4-1

موضاوع ادغاام باه  های شرک حقوق و تعهدات، دیون و مطالبات، دارایی و کارکنان  هیکل با تحقق ادغام،

 .منتقش خواهد شد ادغام شرک  جدید و یا شرک  پذیرنده

ها صاورت  در ابعااد بسایار وسایع در جها  کااهش ریساک و هزیناه معمولاً ها شرک از آنجا که ادغام 

ماادر تخصصای و یاا اصالی ادغاام  های شارک در  یرمجموعاهزکوچاک  های شرک  معمولاًپذیرد و  می

 .باشد می م و حیاتیشوند، لذا رژیم انتقال و جایگزینی تعهدات مربوط به اشخاص ثالث، امری مه می

 ادغام شونده های شرکتادغام بر  ریتأث. 0-1-1

بزرگ تجاری در چند سال گذشاته از جملاه ادغاام باناک صاادرات اساتانی در باناک  های شرک ادغام 

نفا  و گااز در شارک   های شرک سیمانی در هلدینگ سیمان، ادغام  های شرک صادرات ایران، ادغام 

تجااری و  واحاد و متمرکاز در باازار گیری تصامیمموارد، همگی در راساتای هلدینگ نف  و گاز و سایر 

جها  اجارای  در ها شارک  یتوانمندساازو  قانون اساسای 00های کلی اصش  اجرایی بخشی از سیاس 
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که بیان گردید با توجه به اهمیا   طور همان متأسفانهاما . های مهم اقتصادی صورت پذیرفته اس  پروژه

 لازم اس  درخاصی جه  تبیین نظام حاکم بر ادغام شرک  صورت نپذیرفته اس  و  موضوع هنوز قانون

 .گرف   از سایر قوانین مادر از جمله قانون مدنی بهره ها شرک  ادغام مربوط به مسائش حقوقی

متعاملین را به اجرای چیزی که در آن تصاریح شاده اسا ،  تنها نهقانون مدنی، عقود  664بر طبق ماده 

نماید، بلکه متعاملین را به کلیه نتایجی که به موجب عرف و عادت یا به موجاب قاانون از عقاد  ملزم می

تجااری را ناوعی عقاد و قارارداد خااص  های شارک لذا چنانچاه ادغاام . نماید شود، ملزم می حاصش می

 .بایستی به کلیه نتایج و تعهدات آن نیز پایبند باشیم شناسایی نماییم، می

 العااده فوقموافقا  کلای و اصاولی مجماع عماومی  اناد مو فمادیران شارک   بادواًدر خصوص ادغام 

نامبردگاان بایاد  متعاقباً. کسب نمایند ها شرک سهامی و یا مجمع عمومی شرکا  را در سایر  های شرک 

: 1894صاقری، )تهیاه نمایناد  ها شارک هماه  مدیره هیئ طرح مشترك ادغام را با همکاری و تصویب 

198.) 

تجااری مسائولی  قاراردادی  های شارک که نوع مسئولی  در ادغاام  آنجااز ای  به شرایط مذکور با عن

باشاد از  که ادغام نتیجه آن می (نامه تفاهم)بایستی بر اسا  قرارداد  لذا شرک  ادغام شونده می. باشد می

 های شارک دغاام هرچند که در ا. ادغام شونده به نحوی برآیند های شرک عهده تمامی دیون و تعهدات 

اما با توجه باه تصامیم گرفتاه . اند تجاری، شرک  ادغام شونده منحش شده و هوی  خود را از دس  داده

موضاوع ادغاام را باا حفاظ  های شارک یاا  شده، شرک  پذیرنده ادغام، کلیه حقوق و تعهدات شرک  و

ب کمیسایون قضاایی و تصاوی 60در اجارای اصاش  لایحه اصلاحی قانون تجاارت) پذیرد هوی  خود می

 (.مجلس

 یا شرکت جدید و ریپذ ادغام های شرکتادغام بر  ریتأث .0-6-6

کناد دارای  گردد یا دارایای دیگاران را قباول می درباره طلبکاران شرک  چنانچه شرکتی که تشکیش می

ولی چنانچاه وضاعی  ماالی شارک  خاوب . شود ینمخسارتی وارد  وضع مالی خوبی باشد، به طلبکاران

 (.608: 1864ستوده تهرانی، )منحش شده تضییع گردد  های شرک شد ممکن اس  حقوق طلبکاران نبا

  ادغام مرکب و نیز شرک  بر اثرجدید  یها شرک شده اس  که  بینی پیشدر لایحه جدید قانون تجارت 

مرکب و نیاز جدید در ادغام   شرک  .اند شده منحش های شرک مقام شرک  یا  بازمانده در ادغام ساده قائم

علیه اشاخاص  ها آنشده دعاوی  منحش های شرک  یمقام قائمبه توانند  میبازمانده در ادغام ساده   شرک 

توانند دعااوی خاود علیاه  اشخاص ثالث نیز می. کنندیا علیه اشخاص ثالث اقامه دعوی  یگیریپرا  ثثال

شارک  حاصاش از ادغاام . رح کنندیا مط پیگیریشده را علیه شرک  جدید یا بازمانده  منحش های شرک 
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طرف ادغام استفاده کند مشروط بر اینکه منجر به استفاده مشترك از یک نام  های شرک تواند از نام  می

 .نشود

و تصور عمومی بر  .در خصوص طلبکاران شرک  ادغام پذیر در قوانین و مقررات مطالبی بیان نشده اس 

باه لحااظ  هاا آناما وضاع  .شوند ینممتضرر  وجه ی هبه  این بوده که این اشخاص از جذب شرک  دیگر

این دو گروه طلبکاران در شرک  ادغام پاذیر  درواقع .کند ورود بستانکاران شرک  ادغام شونده تغییر می

در این شارایط، ممکان اسا  دارنادگان اوراق  .باید بر پایه برابری از وثیقه عمومی اموال آن را بهره برند

لاذا قباش از . تانکاران شرک  جاذب از وارد شدن طلبکااران جدیاد خساارت ببیننادمشارک  و سایر بس

 (.644: 1894صقری، )اندیشید  مطالباتشانعملی شدن ادغام، باید تمهیدی جه  ایمنی پرداخ  

ربط از جمله سازمان ثب  اسناد و املاك کشور باید با تقاضاای شارک   مراجع ذی در صورت ثب  ادغام

ده مبنی بر اصلاح اسناد و مدارك مربوط به نام شارک  بازماناده یاا جدیاد مطاابق طارح جدید یا بازمان

الثب  و مالیاات  بازمانده یا جدید از دریاف  حق شرک در این مورد، واگذاری اموال به . ادغام اقدام کنند

 .انتقال و هرگونه حقوق و عوارض انتقالی معاف اس 

 رکنان و کارگرانچگونگی انتقال حقوق مربوط به کا. 4-2

تجاری، هرگوناه تجزیاه و تحلیاش در خصاوص ایان فرایناد  های شرک ادغام  با توجه به خلا  قانونی در

 های شارک یکای از اهاداف ادغاام . بایستی در سایر قوانین مورد بررسی و تجزیه تحلیش قارار گیارد می

 های شارک اماندهی کارکناان باشد که این موضاوع باا سا می وری بهرهتجاری کاهش هزینه و بالا بردن 

تجاری در  های شرک اس ، در توجیه موارد قانونی پیشنهادی در خصوص ادغام  پذیر امکانادغام شونده 

موضوع ادغام به شرک  پذیرناده ادغاام یاا شارک   های شرک برنامه چهارم توسعه آمده اس ، کارکنان 

رکنان شارک  قبلای باا انتقاال باه شارک  در صورت عدم تمایش برخی از کا. جدید انتقال خواهد یاف 

مطاابق مقاررات قاانون کاار  هاا آنادغام یا شرک  جدید، شرک  مزبور مکلف باه بااز خریاد  ی رندهیپذ

 .باشد می

تکارار شاده و  ی در قانون برناماه چهاارمقانون برنامه پنجم توسعه نیز مقررات قانون قبل 140 ی در ماده

ادغام شونده مطابق قاانون کاار  های شرک مزایای پایان کار، کارکنان  مضافاً مقرر گردیده، پس از ادغام،

در مورد نیروی ماازاد مطاابق قاانون تنظایم . شود توسط شرک  مذبور به کارکنان یاد شده پرداخ  می

سوم توسعه، مصاوب  ی قانون برنامه 118 ی برخی از مقررات تسهیش نوسازی صنایع کشور و اصلاح ماده

بایساتی  تجاری، شرک  ادغام پاذیر یاا شارک  جدیاد می های شرک لذا در ادغام . شود عمش می 1866

 .ادغام شونده را اعمال نماید های شرک تعهد مربوط به کارکنان 
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 انتقال حقوق مربوط به کارکنان مشمول حقوق کار. 0-6-1

، مزایای پایان کار پس از ادغامشده اس ،  بینی پیشقانون برنامه پنجم توسعه که بیان شد در  طور همان

بور به کارکناان یااد شاده پرداخا  زادغام شونده مطابق قانون کار توسط شرک  م های شرک کارکنان 

در مورد نیروی مازاد مطابق قانون تنظیم برخای از مقاررات تساهیش نوساازی صانایع کشاور و . شود می

 های شارک لاذا در ادغاام . شاود عمش می 1866سوم توسعه، مصوب  ی قانون برنامه 118 ی اصلاح ماده

ادغام شونده را  های شرک بایستی تعهد مربوط به کارکنان  پذیر یا شرک  جدید می تجاری، شرک  ادغام

 .لحاظ گرددمالی  مطالباتحقوق و مزایا و سایر  و اعمال نماید

انتقال به هار هر نوع تغییر حقوقی در وضع مالکی  کارگاه، از قبیش فروش یا قانون کار  16ماده بر طبق 

، در رابطاه هاا ینافوت مالاک و امثاال ، موسسه دیگر، ملی شدن کارگاه شکش، تغییر نوع تولید، ادغام در

 مقاام قائمباشاد و کارفرماای جدیاد،  قراردادی کارگرانی که قراردادشان قطعیا  یافتاه اسا  ماؤثر نمی

قانون برنامه پانجم توساعه شارک   لذا بر طبق قانون کار و .تعهدات و حقوق کارفرمای سابق خواهد بود

بایستی باه تعهادات و حقاوق کارکناان اقادام  ادغام شونده می های شرک  مقام قائمادغام پذیر به عنوان 

، یمناد عائلهقانونی که کارگر به اعتبار قرارداد کار اعم از مزد یا حقوق، کمک  های دریاف کلیه نمایند و 

 ها آنپاداش افزایش تولید، سود سالانه و نظایر ، مزایای غیرنقدی، وذهاب یابا، خواربارمسکن،  یها نهیهز

 .پذیر پرداخ  گردد توسط شرک  ادغام بایستی می

 انتقال حقوق مربوط به کارکنان مشمول قانون استخدام کشوری .0-6-6

قانون اساسی جمهاوری اسالامی  101اصش در اجرای قانون ممنوعی  تصدی بیش از یک شغش بر طبق 

قانون مذکور  8تبصره همچنین بر طبق . دار شود تواند تنها یک شغش دولتی را عهده هر شخ  می ایران

ماادیره و شااوراهای مؤسسااات و  هااای یئ هشاارک  و عضااوی  در شااوراهای عااالی، مجااامع عمااومی، 

دگان قانونی سهام دول  و به موجب قانون و یا در ارتباط با و اایف دولتی که به عنوان نماین های شرک 

لکن پرداخ  یا ، گردد گیرد شغش دیگر محسوب نمی های پس  و یا شغش سازمانی صورت می و مسئولی 

 .دریاف  حقوق باب  شرک  و یا عضوی  در موارد فوق ممنوع خواهد بود

م یا قسمتی از سارمایه آن متعلاق باه دولا  و یاا صدی هر نوع شغش دولتی دیگر در مؤسساتی که تمات

مؤسسات عمومی اس  و نمایندگی مجلس شورای اسلامی، وکال  دادگستری، مشاوره حقوقی و ریاسا  

تعااونی ادارات و  های شارک خصوصی جاز  های شرک انواع  مدیره هیئ و مدیری  عامش یا عضوی  در 

 .مؤسسات برای کارکنان دول  ممنوع اس 

قانون اساسی به بخش خصوصی واگذار شود و یا در شرک   00نچه شرک  دولتی در اجرای اصش لذا چنا

ماذکور تکاالیف و شارایط جدیادی را بارای  های شارک دیگر ادغام گردد و سپس واگذار گردد، ادغاام 

http://icm.gov.ir/law-fa-207.html
http://icm.gov.ir/law-fa-207.html
http://icm.gov.ir/law-fa-207.html
http://icm.gov.ir/law-fa-207.html
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ک  در شرک  ادغام پاذیر و یاا شار تواند ینملذا پس از ادغام، مدیر دولتی دیگر  .نماید مدیران لحاظ می

 متأسافانهبایستی شرایط پرداخ  حقوق هر مدیر تعدیش گردد که  جدید باقی بماند و در صورت ابقا  می

خصوصای  های شارک بسایاری از  یرعامشماد متولی یک مدیر دولتای، های دستگاهبه عل  عدم نظارت 

گی باناک تواناد باا همااهن و ایان موضاوع می گاردد ینماباشد و نظارت و تخلفی نیز برای آن لحاظ  می

رصاد و  (ها شارک مرجاع ثبا  )اطلاعاتی سامانه کارمندان دولتی و سازمان ثب  اسناد و املاك کشور 

 .پیگیری گردد

 یساز یخصوصدولتی در روند  های شرکتادغام  ریتأث. 4-3

باشاد و بارای  می ها شارک باشد ادغام  بسیار حائز اهمی  می سازی یخصوصیکی از مواردی که در روند 

در  تجاری و ماهی  و برخی از شارایط آن های شرک بار در قوانین و مقررات تجاری تعریف ادغام اولین 

 .قانون اساسی تبیین گردیده اس  00های کلی اصش  قانون اجرای سیاس 

تواناد ماوارد  قانون اساسای می 00و اجرای اصش  امور اقتصادیدر  سازی یخصوصاز جمله علش و اهداف 

 :ذیش باشد

گذاری از  توساعه سارمایه ب اقتصادی با تأکید بر تحقق رشد مستمر و پرشاتاب اقتصاادی باارشد مناس

انداز به تولید ناخاال  داخلای و جاذب  گذاری با حفظ نسب  پس سرمایه، انداز طریق کاهش شکاف پس

کشاور باا  وکار کسابوری در رشد اقتصادی، بهبود فضاای  ارتقا  سهم بهره، های خارجی منابع و سرمایه

های ارتبااطی، اطلاعااتی، حقاوقی، علمای و  تأکید بر ثبات محیط اقتصاد کلان، فراهم آوردن زیرساخ 

های کلان اقتصادی، ارائه مستمر آمار و اطلاعات به صورت شفاف و  فناوری مورد نیاز، کاهش خطرپذیری

ی بادون رباا و نهادیناه اصلاح ساختار نظام بانکی با اجرای کامش و روزآمد قانون بانکدار، منظم به جامعه

، های بازرگ گذاری الحسنه، تاأمین اعتباارات خارد و اعتباارات لازم بارای سارمایه های قرض کردن نظام

ایجااد سااختارهای مناساب بارای ایفاای و اایف حااکمیتی ، گیری بازارهاای رقاابتی حمای  از شاکش

 .(گذاری، هدای  و نظارت سیاس )

الشرکه، حقوق مالکانه  نقش و انتقال سهام، سهمدولتی،  های شرک  سازی خصوصیدر خصوص واگذاری و 

مشمول واگذاری در فرایند تجزیه، ادغام، تحصایش و انحالال تاا زماانی کاه بنگااه  یها بنگاهو حق تقدم 

که در اجارا  ایان  ییها بنگاه. معاف اس  و انتقال  دولتی بوده و واگذار نشده باشد از پرداخ  مالیات نقش

یابند تا زماان واگاذاری نیاز از شامول   انتقال می و  نقش ییاجرا های دستگاهشوند یا بین  می قانون واگذار

تأمین سرمایه که ناشی از تعهاد  های شرک همچنین انتقال سهام به . و انتقال معاف هستند مالیات نقش 

 .و انتقال معاف اس  باشد از مالیات نقش  نویسی یرهپذ
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 دولتی و خصوصی های شرکتمباحث حقوقی ادغام  .5

باشد کاه  دولتی و خصوصی دارای اثرات می های شرک که در مباحث قبلی بیان گردید ادغام  طور همان

تجااری در  های شرک برخی از مباحث حقوقی و اثرات ادغام  .نشده اس  بینی پیشدر قوانین و مقررات 

از اثارات و مباحاث حقاوقی کاه مباحث قبلی تشریح گردیده اس  و در این مبحث نیز به برخای دیگار 

هر یک از این اثرات در مرحلاه اجارا،  .شود تجاری ایجاد گردد پرداخته می های شرک تواند در ادغام  می

زمان انتقال تعهدات و دیاون در فرایناد به تبیین شرایط و  توان بار حقوقی به دنبال دارد که از جمله می

هاا و  چگاونگی انتقاال محرومی ، ا شرکا  مخالف ادغاامچگونگی حفظ حقوق اقلی  سهامداران ی، ادغام

مباحث مربوط به ، مباحث مربوط به تخلفات مدیران قبلی، های مدیران قبلی به مدیران جدید محدودی 

 .نمود اشاره قبلی های شرک مباحث مربوط به وضعی  بازداش  سرمایه  و یالخروج ممنوع

 ادغام زمان انتقال تعهدات و دیون در فرایند .5-1

گاردد، زماان انتقاال  تلقای می یتجاری بسیار امر مهما های شرک که در ادغام  مباحث حقوقییکی از 

مثاال  طور باه. باشاد ادغاام پاذیر می های شارک ادغام شونده، باه  های شرک دارایی  دیون و تعهدات و

شارک  دیگار را تصامیم باه ادغاام در  64/8/96مورخ  العاده فوقشرک  ادغام شونده در مجمع عمومی 

 96/ 10/0شارک  دیگار در ماورخ  کاه یدرحالرسد،  گیرد و با اکثری  آرا تصمیم فوق به تصویب می می

مطارح و باه تصاویب  العااده فوقادغام و انتقال تعهد دیون شرک  ادغاام شاونده را در مجماع عماومی 

شارک  ادغاام شاونده  شود این اس  که تاری، ادغاام، تااری، مجماع که مطرح می یسؤاللذا . رساند می

 باشد یا تاری، مجمع شرک  ادغام پذیر و یا سایر موارد؟ می

با توجه به اینکه در این خصوص نظام خاصی وجود ندارد و رویه قضایی نیز در این ماورد ساکوت کارده 

ادغام شونده و یا ادغاام پاذیر، مادیران  های شرک اس  و ممکن اس  در فاصله مغایرت تاری، ادغام در 

دیون شرک  ادغام شونده اضافه گردد و یا به نحاوی   ، اقداماتی انجام دهد که به میزان تعهدات وشرک

 گوناه ینارساد، بارای جلاوگیری از  لاذا باه نظار می. برای فرار از دین، قصد فروش اموال خود را بنماید

قاراردادی  پایشیاد باتجاری ادغام شاونده،  های شرک  گیرنده تصمیمتعارضات در ابتدا مدیران و ارکان 

د و تاری، مشخصی را برای تشکیش مجمع عمومی و تقویم و تصویب دارایی نمبنی بر ادغام را تنظیم نمای

 .دنو دیون شرک  و سایر تشریفات را در نظر بگیر

 العاده فوقهمزمان مجمع عمومی  ی جلسه صورت، برای حش این مشکش لزوم دو ها شرک در مراجع ثب  

که در آن تصمیم به ادغام شرک  اتخاذ شده باشد با رعای  ماواد ( شرک  ادغام شوند اگر دو)دو شرک  

 هاای مالیاتقاانون  111 ی اصالاحی و مااده ی حاهیلا 144اساسنامه و تشریفات دعوت از جملاه مااده 

 .مستقیم، جه  ثب  ادغام در نظر گرفته شده اس 
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قاانون  140 ی وجاود دارد، در مااده ها شرک همزمان که در عرف مراجع ثب   جلسه صورتدو  ضرورت

نشاده اسا ، لکان بادان جها  کاه از  بینی پیشپنجم توسعه و همچنین سایر قوانین مرتبط  ی برنامه

رود و از طرف دیگار  پذیرد و شرک  ادغام شونده به نحوی از بین می انحلال شرک  صورت می طرف یک

ی دیون و تعهدات در شرک  ادغام پاذیر وجاود دارد، امکان افزایش سرمایه و نقش و انتقال سرمایه، دارای

لذا در جه  تطبیق مواعد در مباحث مالیاتی و ارزیابی دیون و تعهدات و همچنین حسابرسای و تقاویم 

 .ادغام شونده توجیه مالی و حسابرسی و حقوقی دارد های شرک همزمان  جلسه صورتدو  ضرورتآن، 

 ن یا شرکاء مخالف ادغامچگونگی حفظ حقوق اقلیت سهامدارا. 5-2

ادغام شونده  های شرک تجاری، شخصی  حقوقی  های شرک که بیان گردید، با تحقق و ثب   طور همان

دهد، در این صورت، شرک  پذیرنده ادغام کلیه حقوق  رود و ماهی  خود را از دس  می محو و از بین می

 .پذیرد موضوع ادغام را می های شرک و تعهدات شرک  یا 

 شود، لذا چنانچه اقلیتی از سهامداران یاا مترتب می الشرکه سهممهم ادغام بر سهامداران یا دارندگان  اثر

، نسب  به ادغام شارک  مخالفا  داشاته باشاد و العاده فوقکه در مجمع عمومی  الشرکه سهمدارندگان 

د اما تصمیم ادغام با منفی ده یرأ گیری یرأاعلام نماید و در  گیری تصمیمعدم رضای  خود را در زمان 

در این حال  دو . شود ضایع می( اقلی ) داران سهامصورت پذیرد، حقوق این دسته از  داران سهاماکثری  

رساد، بادین شاکش  تجااری باه نظار می های شرک اول که برای ادغام  حش راه. گردد پیشنهاد می حش راه

صورت  العاده فوقدر مجمع عمومی  و شرکاان بایستی به اتفاق صد در صد سهامدار باشد که، ادغام می می

با ادغاام شارک  موافاق  الشرکه سهمتمامی صاحبان سهام و یا  که ایندر این حال  با توجه به . پذیرد می

ها از جمله انتقال دیون و دارایای باا رضاای  تماامی ساهامداران صاورت  ، لذا تمامی مسئولی باشند یم

 .پذیرد می

یاا  الشارکه سهمتوانناد  می باشاند یموافاق نما ها شارک کاه باا ادغاام  یمدارانو سهادوم، شرکا  حش راه

توان از  رفی  ماده  روز دریاف  نمایند و از شرک  خارج شوند، لذا می به مبلغسهامشان را برابر ارزیابی 

بر  دتوان یاصلاحی قانون تجارت استفاده نمود که در ماده فوق مقرر گردیده هی  اکثریتی نم ی حهیلا 90

الزام باه فرایناد  اجبار و توان یبدین شرح که سهامدار مخالف ادغام را نم. تعهدات صاحبان سهم بیفزاید

زیارا، هماان . ، اورا از شرک  خاارج نماودالشرکه سهمادغام نمود و با پرداخ  حقوق و امتیازات سهام و 

ک  دیگر منتقش گاردد و ادغاام طور که بیان شد چنانچه اموال دارایی و دیون و مطالبات شرکتی به شر

 .شود صورت گیرد، باعث افزایش تعهدات شرک  ادغام پذیر می
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 های مدیران قبلی به مدیران جدید ها و محدودیت چگونگی انتقال محرومیت. 5-3

 یالخروج ممنوعمباحث مربوط به  .5-3-1

دم تحقاق تعهادات و ، مدیرعامش و دارندگان حق امضا شرک  به عل  عمدیره هیئ ممکن اس  اعضای 

 .تلقی گردند الخروج ممنوعپرداخ  دیون شرک  به عنوان اشخاص 

برخای از  گذرناماهقاانون  17آئین نامه اجرایی مفاد اسناد رسمی و همچنین مااده  641در اجرای ماده 

تجاری به دلیش بدهی تعهدات شرک  توسط مراجعی همچون دوایر اجرای در ادارات  های شرک مدیران 

 .گردند می الخروج ممنوعاسناد، یا سایر مراجع دولتی،  ثب  و

 1801قاانون گذرناماه مصاوب ساال  17در ماواردی کاه متعهاد در اجارای مااده  641بر طبق مااده 

بنا به ضرورت بخواهد برای یک نوب  حاداکثر  الخروج ممنوعگردیده باشد چنانچه شخ   الخروج ممنوع

بایسا  ملکای را جها  تضامین مراجعا   ا اشخاص ثالاث میماه از کشور خارج شود خود ی 8به مدت 

ملاک در رهان و یاا بازداشا  نباشاد، پاس از ارزیاابی توساط  که یصورتمدیون به کشور معرفی و در 

کارشنا  رسمی و قطعی  آن صورتمجلسی با حضور رئیس ثب ، رئایس و یاا مسائول اجارا تنظایم و 

گردد و بدیهی اس   به اداره ثب  مربوطه اعلام می مراتب جه  بازداش  ملک و انعکا  در سوابق ثبتی

در صورت مراجعا  متعهاد و مترقای خاود  ارف مهلا  مقارر از ملاک ماذکور رفاع توقیاف شاده و 

بدون رعای  مستثنیات دین طلب بساتانکار و حقاوق  صورت یناشود در غیر  ی برقرار میالخروج ممنوع

 .ا  خواهد شداجرایی با فروش ملک مذکور از طریق مزایده استیف

تواند از صدور گذرنامه و خروج بدهکاران قطعی مالیااتی  ، دول  می1801قانون گذرنامه مصوب  17ماده 

و اجرای دادگستری و ثب  اسناد و متخلفاین از انجاام تعهادات ارزی طباق ضاوابط و مقرراتای کاه در 

 .شود جلوگیری نماید تعیین می نامه آیین

 عادم تصاویب باه علا اجرای مفااد اساناد رسامی  نامه آیین 641ماده های  استفاده از  رفی  هرچند

شایوه اجارا  را باه  ،گذرنامه قانون و باشد مسکوت و مبهم میقانون گذرنامه  17ماده و ضوابط  نامه آیین

قاانون  17اجرایی مااده  نامه یینآتا زمان تصویب رسد  می به نظرنموده اس  و موکول  نامه یینآتصویب 

نماودن اشاخاص را  الخروج ممنوعحق  ماًیمستق و یا دول  (دوایر اجرای اسناد)راجع مختلف ، مگذرنامه

علیهذا با عنای  به رویه موجود در دوایار  .نماید اقدام مراجع قضاییندارد بلکه در هر مورد باید از طریق 

باه ( حق امضاا و یا دارندگان  یرعامشمد)نمودن مدیران شرک   الخروج ممنوعاجرای اسناد، در خصوص 

قاانون  068مااده  باه موجابتجاری  های شرک ها و تعهدات شرک ، با توجه به اینکه کلیه  بدهی عل 

تجااری جادایی از  های شارک باشاند و شخصای  حقاوقی  تجارت دارای شخصی  حقوقی مستقش می

شارک  و دارنادگان حاق امضاا  نمایناده  یرعامشمادباشند و  و مدیران می شخصی  حقوقی سهامداران
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گردند و مسئولی  مدیران شرک ، همان مسئولیتی اس  که وکیاش در مقاباش موکاش دارد،  محسوب می

بلکاه از طارف شارک  نمایناده  باشاد ینمانوع مسئولی  مدیران شرک  مسئولی  شخصای  الوصف مع

باشد و تعهد مدیران،  گردند و تعهدات و دیون شرک  جدای از شخصی  مستقش مدیران می محسوب می

 .مستقش مورد تعقیب قرار گیرد طور بهکه بتوان  گردد ینممحسوب  عهد شخصیت

 مباحث مربوط به تخلفات مدیران قبلی .5-3-6

تجااری دارای شخصای  حقاوقی مساتقش  های شرک قانون تجارت کلیه  068هرچند که بر طبق ماده 

باشاد و  دیران میی از شخصی  حقوقی شارکا و مااتجاری جد های شرک باشند و شخصی  حقوقی  می

نوع مسئولی   الوصف معمسئولی  مدیران شرک  همان مسئولیتی اس  که وکیش در مقابش موکش دارد، 

، لذا مدیران شارک  باا توجاه باه قواعاد عماومی نمایناده باشند یمدیران شرک ، مسئولی  شخصی نم

و تعهاد مادیران  باشد باشند و تعهدات و دیون شرک  مستقش از شخصی  مدیران می شخ  حقوقی می

  های  اما با توجه باه ضاعف. مستقش مورد تعقیب قرار گیرد طور بهکه بتوان  گردد یتعهد شخصی تلقی نم

سوالی که . شوند می الخروج ممنوعهای مختلف مالی و مالیاتی  به عل  ها شرک قانونی بسیاری از مدیران 

 های شارک شدن مدیران  الخروج ممنوعی، تجار های شرک شود این اس  که آیا بعد از ادغام  مطرح می

و مادیران شارک  جدیاد منتقاش ( ادغاام پاذیر) دیاادغام شونده منتفی و این ممنوعی  به شرک  جد

 شود؟ می

تجاری، کلیه دیاون و تعهادات باه  های شرک که در ادغام  هرچندتوان گف ،  در پاس، به این سؤال می

جدید از هار حیاث، مسائول تعهادات و دیاون شارک  شود و شرک   شرک  انتقال پذیرنده منتقش می

از جملاه )های خاص  منجر به انتقال محدودی  تواند یباشد، اما مسئولی  پرداخ  دیون و تعهدات نم می

باشد و قابش سرای  باه مادیران  می یرمسئولمدزیرا این ممنوعی  مخت  همان . شود( یالخروج ممنوع

البتاه پاس از ادغاام . باشاد یاند نما دیون و تعهادات شاده جدیدی که به موجب ادغام مسئول پرداخ 

ادغام شاونده را پرداخا   های شرک بایستی، تعهدات  ، مدیران شرک  جدید در اسرع وق  میها شرک 

حاصش  های ی و ممنوعها  که بیان شد این موضوع منجر به انتقال قهری محدودی  طور هماناما . نمایند

 .شود نمی پذیر ده به ادغامادغام شون های شرک از دیون 

 قبلی های شرکتمباحث مربوط به وضعیت بازداشت سرمایه  .5-4

باشند و شخصی   قانون تجارت دارای شخصی  حقوقی می 068ماده  به موجبتجاری  های شرک کلیه 

باشاند و دارایای شارک  از دارایای  تجاری جدای از شخصی  حقوقی سهامداران می های شرک حقوقی 

گردد و ماهی  سهام شرک  سهامی، مباین میازان مشاارک  صااحبان ساهام، در  جزا تلقی میشرکا  م

 .باشد منافع و سود و زیان و تعهدات صاحبان سهام شرک  می



06|      ها آنی و آثار و خصوص یدولت های شرکتادغام  یمباحث حقوق بررسی و تحلیل 

 

در برخی از آرا  ثبتی و قضایی و نظریات حقوقی عدم امکان بازداش  و توقیف سهام ساهامدار  الوصف مع

 ماورخ 0144/7ه نظریاه اداره حقاوقی قاوه قضااییه باه شاماره توان ب تصریح شده اس  که از جمله می

تجااری دارای شخصای  حقاوقی مساتقش از  های شارک چون ): اشاره نمود که بیان نموده 0/7/1878

سهامی در قبال بدهی شرک  قاباش توقیاف  های شرک شخصی  حقوقی صاحبان سهام اس ، لذا سهام 

 (.باشد ینم

شورای عاالی ثبا  مقارر گردیاده، بازداشا   60/7/1876مورخ  8118همچنین به موجب رأی شماره  

اموال شرک  باب  دین یکی از سهامداران به لحاظ اینکه شخصی  شارک  جادا از شخصای  صااحبان 

و سایر مراجاع دولتای  یدادگسترلذا بازداش  و توقیف سهام موضوع محاکم  .باشد ینمسهام اس  جایز 

لایحه اصالاحی  89همچنین بر طبق ماده  .باشد ی با ابهام مواجه میاجتماعی از لحاظ حقوق نیتأممانند 

در حکم سند در  نام یبپذیرد و سهام  با قبض و اقباض صورت می نام یبقانون تجارت، نقش و انتقال سهام 

از  .باشاد ینما پاذیر امکان ها شارک نیز توساط اداره ثبا   نام یبلذا بازداش  سهام  .باشد وجه حامش می

لایحه اصلاحی قانون تجارت، نقش و انتقاال ساهام باناام در دفتار ثبا  ساهام ( 04)طبق ماده  طرفی بر

لاذا  .بایستی دفتر ثب  سهام را امضا  نمایناد و انتقال گیرنده می دهنده انتقالپذیرد و  شرک  صورت می

 باشاد یمان پاذیر امکان یرتجااریغ مؤسسااتو  ها شارک بازداش  و توقیف سهام نزد مراجع ثب   عملاً

 (.8 ی ماده یمال یها  یمحکوم یقانون نحوه اجرا)

در این صورت بدون اجازه دادگاه . همچنین هرگاه دادگاه قرار توقیف اموال را به میزان بدهی صادر نماید

حکم ماده  (.مکرر 616ماده  1874مصوب  یاصلاح یقانون مدن)حق فروش اموال خود را نخواهد داش  

. شاود معوض و هبه و وقف نیاز می فروش نیس  و شامش صلح اعم از معوض و غیر قانون مدنی ویژه 616

که مالکی  مدیون را به زیان طلبکاار از باین ببارد و از وثیقاه عماومی آناان  یا به بیان دیگر هر معامله

 (.649: 1894، کاتوزیان)بکاهد، مشمول آن قاعده اس  

باه  تاوان یطرف حاکم ممنوع از تصرف شده اس  را نم رسد اموالی که از با جمیع موارد فوق به نظر می

اما اگر مرجع صدور بازداشا  سارمایه و یاا . عنوان سرمایه در ادغام شرک  تجاری مورد ارزیابی قرار داد

سهام از جمله محاکم دادگستری یا سایر مراجع دولتی از جمله سازمان امور مالیاتی صرفاً سارمایه و یاا 

بازداش  کرده باشد و در خصوص تغییرات و فعالی  شرک  منعای صاادر نشاده  را الشرکه سهمسهام یا 

به حقوق افراد ثالث و بازداش  کننده خللی وارد نکند حفظ گاردد و  باشد و در صورتی که ادغام شرک 

باشاد ابهاام  نکته که حائز اهمی  می. اس  پذیر امکانیا ذینفع با ادغام شرک  موافق باشد، تحقق ادغام 

باه نظار . باشاد می الشارکه سهمثیقه نهادن سهام شرک  با توجه به عدم عین بودن ماهی  سهام و در و

چاه ساهام ن، اما با در نظر گارفتن ماوارد فاوق چناباشد یسهم قابش وثیقه نم ی برخی از حقوقدانان ورقه

انه شرک  بابا  های شرک  از جمله مالکی  دفتر یا کارخ شرک  در رهن باشد و یا اینکه اموال و دارایی
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بایستی رضای  مرتهن جلب شود تا به حقاوق  در مرحله ادغام می، یا سایر موارد در رهن قرار گیرد وام و

 .وارد نشود یا مرتهن درمرحله ادغام خدشه

 گیری نتیجه

تجااری و  های شارک در ایران با توجه به قدم  قانون تجارت و قوانین و مقررات اقتصادی، بحث ادغاام 

بایستی  لذا مباحث مربوط به ادغام و جانشینی تعهدات را می. و تشریفات آن لحاظ نگردیده اس تعاریف 

تجااری مسائولی   های شارک که نوع مسئولی  در ادغام  آنجااز . در قوانین مرتبط دیگر جستجو نمود

باشاد از  ن میبایستی بر اسا  قرارداد که ادغاام نتیجاه آ می گیرندهلذا شرک  ادغام . باشد قراردادی می

 های شارک هرچند که در ادغام . به نحوی برآیند گیرنده ادغام های شرک عهده تمامی دیون و تعهدات 

دهند، اما با توجه به تصمیم گرفتاه  تجاری، شرک  ادغام شونده منحش شده و هوی  خود را از دس  می

وضوع ادغام را با حفظ هوی  م های شرک حقوق و تعهدات شرک  و یا  هیشده شرک  پذیرنده ادغام، کل

 .پذیرد خود می

قباش از ادغاام،  مدیره هیئ و  یرعامشمدشرک  ادغام شونده از جمله  گیرنده تصمیمدر صورتی که ارکان 

بوده و مسئولی  شارک  ادغاام شاونده را بیفزایاد،  ها آننماید که خارج از اختیارات  یو تعهداتاقدامات 

 186و یا  169ماده  برخلافخارج از موضوع شرک  معامله نمایند و یا مثلاً مدیران شرک  ادغام شونده 

لایحه اصلاحی قانون تجارت اقدام نمایند، در این صورت و بعد از کشف تخلفاات ماذکور پاس از ادغاام 

 .تواند جبران خسارات وارده را از مدیران متخلف قبلی اخذ نماید شرک  تجاری، می

بزرگ ادغام شونده، قبلاً اوراق مشارک  منتشر نموده باشند مکلف به  های شرک از جهتی دیگر، چنانچه 

به نحوی که با تحقاق ادغاام خللای باه . اوراق مشارک  خواهد بود و دارندگانرعای  حقوق بستانکاران 

 .وارد نگردد ها آنحقوق 

یه، مالیاات، نقش و انتقاال سارما. باشد تجاری امری مهم می های شرک زمان جانشینی تعهدات در ادغام 

و لذا مشخ  نمودن زماان ایان تغییار . باشد ارزیابی و حسابرسی از دیگر مباحث جانشینی تعهدات می

ضارورت دو  ها شارک باشد که در این راستا مراجاع ثبا   و انتقال دیون و تعهدات امری مهم می تحول

 .دهند قرار می مدنظرصورتجلسه همزمان جه  تبادل تعهدات 

گیرد، نحاوه ادغاام و  تجاری که مورد بحث و تحلیش قرار می های شرک وقی در ادغام یکی از مباحث حق

ادغام شاونده باه شارک  ادغاام پاذیر یاا شارک  جدیاد  های شرک چگونگی بازداش  سهام و سرمایه 

بازداش  از هرگونه  صادرکنندهدر جریان بازداش  سرمایه شرک  ممکن اس  به دستور مراجع . باشد می

نند انحلال یا افزایش یا کاهش سرمایه یا هر اقدام دیگر منع شده باشد که در این حالا  ادغاام اقدام، ما
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در غیر این صورت و عادم تصاریح مرجاع بازداشا  کنناده، امکاان ادغاام . باشد ینم پذیر امکانشرک  

 .شدبا باشد و شرک  جدید مسئول پرداخ  حقوق بازداش  کننده می می پذیر امکان به نظر ها شرک 

بایساتی تعهاد مرباوط باه  تجاری، شرک  ادغام پذیر یا شرک  جدیاد می های شرک در پایان، در ادغام 

در ایان خصاوص را باا حفاظ  گیری تصامیمادغام شونده را اعمال نماید و هرگوناه  های شرک کارکنان 

 .حقوق و مزایا و سایر مقررات مالی به کارکنان در نظر بگیرد
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 منابع

 .1866، حقوق ثب  تخصصی، تهران انتشارات جنگش چاپ اول سال ایدرضحمآدابی،  -

انتشاارات سام ، جلاد اول، ساال تهاران تجااری،  های شرک ، اسکینی، ربیعا، حقوق تجارت -

1860. 

اسکینی، ربیعا، حقوق تجارت، کلیات معااملات تجااری، تجاار و ساازماندهی تجااری، تهاران  -

 .1868پنجم، سال  چاپ انتشارات سم ،

 .، حسن، شرح قانون ثب  اسناد و املاك، تهران انتشارات شرک  کانون کتابامامی -

 .1868، تهران انتشارات نگاه بینه، چاپ چهارم، سال یرمالیغدعاوی مالی و ، بهرامی، بهرام -

 .انتشارات گنج دانش تهران ، ترمینولوژی حقوقی،محمدجعفرجعفری لنگرودی،  -

 .لد اول، تهران انتشارات گنج دانش، حقوق ثب ، جمحمدجعفرجعفری لنگرودی،  -

 .1891، بهرام، اجرای مفاد اسناد رسمی، تهران انتشارات نگاه بینه، چاپ سوم، سال زاده حسن -

نشریه سازمان ثب  اساناد تهران تجاری، مجله سند،  های شرک ، بهرام، مقاله ادغام زاده حسن -

 .1894سال ، 71جلد  و املاك

 .1868وم، تهران انتشارات میزان، سال حسنی، حسن، حقوق تجارت، چاپ س -

 .1860حقوق تجارت، تهران انتشارات قانون جلد اول، سال  ،خزایی، حسین -

خزایی، حسین، مقدمه علم حقوق تجارت داخلای و خاارجی، تهاران انتشاارات جنگاش، ساال  -

1866. 

جنگش سال  زارع مقدم احمد، مجموعه کامش قانون و مقررات مالیاتی، تهران انتشارات جاودانه، -

1891. 

 .، چاپ چهارم1864ستوده تهرانی، حسن، حقوق تجارت، تهران انتشارات دادگستر سال  -

 .1860شهری، غلامرضا، حقوق ثب  اسناد و املاك، تهران انتشارات جهاد دانشگاهی، زمستان  -

 .1860انتشارات مجد، چاپ پنجم، سال تهران شهیدی، مهدی، تشکیش قراردادها و تعهدات،  -

تجااری در ایاران، تهاران انتشاارات  های شارک  بار قاانون یدرآمد، یننورالدنیا، سید صفی  -

 .1861دانشگاه تهران، چاپ دوم، سال 

 .1894، تهران انتشارات شرک  سهامی انتشار چاپ اول ها شرک صقری، محمد، حقوق  -

اپ سوم عرفانی، محمود، مجموعه کامش محشای قانون تجارت ایران، تهران انتشارات جنگش، چ -

1869. 

 .1868 سال ، اموال و مالکی ، تهران نشر میزان، چاپ هشتم،ناصر کاتوزیان، -

 .1894سال  66، حقوق مدنی در نظم کنونی، تهران انتشارات میزان، چاپ ناصر کاتوزیان، -
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سید حسن، شرح آرای شورای عالی ثب ، تهران انتشارات میزان، چاپ اول، سال  میر حسینی، -

1869. 

 قوانین

 .1869نون برنامه پنجم توسعه اقتصادی مصوب قا -

 .1868قانون برنامه چهارم توسعه اقتصادی مصوب  -

 .قانون دفاتر اسناد رسمی و کانون سردفتران و دفتریاران -

 .و قانون مسئولی  مدنی 1874قانون مدنی اصلاحی مصوب  -

 .های مالی قانون نحوه اجرای محکومی  -

 .1860لایحه پیشنهادی قانون تجارت مصوب  -

 .1891لایحه پیشنهادی قانون تجارت مصوب  -

مجموعه تنقیح شده قوانین و مقررات حقوقی، معاون  حقاوقی و توساه قضاایی قاوه قضااییه،  -

 .ناشر روزنامه رسمیتهران 

 .قانون اساسی، چاپ وزارت امور اقتصاد و دارایی 00مجموعه قوانین و مقررات اجرایی اصش  -

 .1891انتشارات جنگش، سال  تهران الیاتی،مقررات م مجموعه کامش قانون و -

 .1891مجموعه کامش قانون و مقررات مالیاتی، تهران انتشارات جنگش، سال  -

 

 

 

 




