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Abstract 

According to relevant international economics theories, imports either substitute for or 

complement FDI. The present study aims to examine this issue in 27 selected 

developing countries that joined the WTO during 1990-2019. At the first step, Granger 

and Dumitrescu-Hurlin tests were used to determine the direction of causality between 

two variables. The results demonstrated a strong one-way causal relationship from 

imports to FDI. Then, the effect of imports on FDI was estimated by FGLS method. The 

results showed a significant positive effect of imports on FDI. Hence, in the selected 

countries, imports complemented FDI rather than replacing it. This finding confirms 

that a competitive economy in which low barriers are imposed on imports is more 

attractive for foreign investors than a protected economy. The results also confirmed the 

hypothesis of the positive effect of accession to the WTO on FDI absorption. The 

obligation of the member states of the WTO to observe the principle rules of non-

discrimination and transparency (through binding their tariffs and trade regulations), as 

well as to respect all aspects of intellectual property rights and above all the efficiency 

and effectiveness of the Dispute Settlement Body (DSB) of the WTO are among the 
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main reasons behind this fact. Therefore, Iran by lowering its tariffs through joining the 

WTO, not only does not cause destruction of its industries in long run but it is expected 

to accelerate the economic growth based on its comparative advantages. 
Keywords:. Foreign Direct Investment, Trade liberalization, World Trade Organization, 

Dumitrescu-Hurlin Test. 

JEL Classification: F13, F21, C33. 
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  چكيده
) بـه دو  FDIگذاري مستقيم خـارجي (  الملل، رابطه بين واردات و سرمايه در ادبيات تجارت بين

كشـور   27حالت جانشيني يا مكملي ممكن اسـت. مقالـه حاضـر بـه بررسـي ايـن رابطـه در        
 2019- 1990شـده بـه سـازمان جهـاني تجـارت در دوره زمـاني        توسعه منتخب ملحق درحال

هـاي عليـت    از آزمون FDIپردازد. بدين منظور، ابتدا براي تعيين جهت رابطه ميان واردات و  مي
اي از  طرفه قوي هاي پژوهش، رابطه علي يك هرلين استفاده شد. طبق يافته- گرنجر و دمترسكيو

بررسي شد كه برآوردها   FDIوجود دارد. در گام بعدي، تاثير واردات بر جذب  FDIواردات به 
هـا در   داشته و در نتيجه رابطه مكملـي بـين آن   FDIداري بر  نشان داد واردات تأثير مثبت معني

شود. اين نتايج مويد آن است كـه اقتصـاد رقـابتي بـه دليـل موانـع        يد ميكشورهاي منتخب تاي
علاوه، گذاري خارجي است. بهوارداتيِ كمتر نسبت به اقتصاد بسته، مشوق بهتري براي سرمايه

داشـته   FDIالحاق به سازمان جهاني تجارت در كشورهاي مورد مطالعه تأثير مثبتي بـر جـذب   
وضوع، الزام كشور عضو به رعايت اصول عدم تبعيض، شفافيت است. از مهمترين دلايل اين م

ها و مقررات تجاري، رعايت حقوق مالكيت فكري و كارآيي نظام فيصـله  از طريق تثبيت تعرفه
  اختلافات تجاري سازمان است.
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گذاري مستقيم خارجي، آزادسازي تجاري، سازمان جهاني تجارت، آزمون  سرمايه ها: دواژهيكل
  ين.هرل- دمترسكيو

  .JEL :F13, F21, C33بندي  طبقه
  

  مقدمه. 1
) به عنوان محرك رشد و عاملي در پيوستن به مسير جهاني FDIگذاري مستقيم خارجي ( سرمايه

شدن اقتصاد مورد توجه اغلب كشورهاست. بر اساس آمار منتشر شده در پايگاه بانك جهـاني،  
جـذب   FDIيافته هستند از كل  هاي اخير سهم كشورهاي با درآمد بالا كه اغلب توسعه طي سال

هاي با درآمد متوسط و پايين (كشـورهاي  درصد است؛ در حالي كه سهم كشور 67شده جهان 
توسـعه بـه    درصد است. بنابراين كشـورهاي درحـال   33يافته) تنها  توسعه و كمتر توسعه درحال

هـاي   هستند و در اين راستا اقداماتي نظير اتخاذ سياسـت  FDIدنبال راهكارهاي افزايش جذب 
هاي تشويقي و رفع موانـع   آزادسازي تجاري، الحاق به سازمان جهاني تجارت، اعطاي حمايت

  كنند. ساختاري را پيگيري مي
انجـام گرفتـه و    FDIاي در زمينه شناسـايي عوامـل مـوثر بـر جـذب       هاي گسترده پژوهش

ها، آزادسازي  هاي متعددي معرفي شده است. در اغلب اين پژوهش ها و متعاقباً سياست شاخص
تـرين   ها به عنـوان يكـي از اساسـي    تجاري و متعاقبا كاهش موانع تجاري به ويژه كاهش تعرفه

  مورد تأكيد بوده است.  FDIهاي ورود  كانال
بـه دو صـورت جانشـيني و مكملـي      FDIرت و از لحاظ نظري، رابطه بين آزادسازي تجـا 

، .Marchant et al؛ Vavilov ،2005شـود؛ بنـابراين نيازمنـد بررسـي تجربـي اسـت (       تعريف مي
از طريـق   FDIو تجـارت حـايز اهميـت اسـت، زيـرا جـذب        FDI). شناخت رابطه بين 2002

هـاي    اسـت هاي آزادسازي تجاري حساس بوده و اتخـاذ سي  آزادسازي تجاري، به نوع سياست
داشـته   FDIتواند تأثير معكوس بر جذب  هاي تعرفه مي نامناسب به ويژه تغييرات ناكارا در نرخ

تواند صنايع داخلي كشور ميزبان را تحـت تـاثير قـرار داده و آثـار      تر آنكه حتي مي باشد و مهم
  مخرب رفاهي بر جاي گذارد. 

در كشـورهاي   FDIدات و در همين راسـتا، پـژوهش حاضـر بـه بررسـي رابطـه ميـان وار       
اي كه ضمن الحاق به سازمان جهاني تجارت، آزادسازي قابل تـوجهي داشـتند و    توسعه درحال
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) و ضـوابط تجـاري   TRIPsهاي مرتبط با تجارت حقوق مالكيـت فكـري (   هاي جنبه نامه توافق
  پردازد.  ) را نيز پذيرفتند، ميTRIMsگذاري (سرمايه

شـده بـه سـازمان جهـاني      توسعه منتخب ملحـق  درحال اينكه پژوهش حاضر بر كشورهاي
شود، از اين جهـت اهميـت دارد كـه ايـن كشـورها نـه از طريـق         ) متمركز ميWTOتجارت (
) بلكه از طريق طي كردن فراينـد الحـاق بـه ايـن     GATTنامه عمومي تعرفه و تجارت ( موافقت

انـد. بنـابراين    هاي آزادسازي تجاري را پيگيـري كـرده   سازمان ملحق شدند و ضمن آن سياست
نتايج آن براي اقتصاد ايران مفيد است. به علاوه، پژوهش حاضر با بكـارگيري رويكـرد عليـت    

 FDIمكن است عليـت بـين واردات و   همسان و ناهمسان اين احتمال را مد نظر قرار داده كه م
در همه كشورهاي مورد بررسي وجود نداشته باشد. اين موارد، تمايز مطالعه را به خوبي نشـان  

  دهد. مي
هـاي   مقاله حاضر در پنج بخش تدوين شده است. در بخش دوم مبـاني نظـري و پـژوهش   

هـا توصـيف    شناسـي مطالعـه تبيـين و داده    شود. سپس در بخـش سـوم روش  پيشين مرور مي
  گيري اختصاص دارد. ها و بخش پنجم به نتيجه شوند. بخش چهارم به تحليل يافته مي
  
  . ادبيات موضوع2

  مباني نظري 1.2
گذار  گذاري فرامرزي است كه در آن يك سرمايه گذاري مستقيم خارجي نوعي از سرمايه سرمايه

گـذاري   د. در مقابل آن، سـرمايه ورز به ايجاد بنگاهي در كشور ديگر (كشور ميزبان) مبادرت مي
گذار بـا خريـد سـهام، اوراق قرضـه بلندمـدت، اوراق       غيرمستقيم خارجي قرار دارد كه سرمايه

هاي يك كشور ديگر شركت  المللي و ساير انواع اوراق بهادار در تامين مالي پروژه مشاركت بين
  كند. مي

افقـي،   FDIودي انجام گيرد. در تواند به دو صورت افقي و يا عم گذاري مستقيم مي سرمايه
هاي حمل و نقـل   هاي تجاري از قبيل هزينه جويي در هزينه گذار، با هدف صرفه شركت سرمايه

عمودي حالتي است كـه   FDIدهد. اما  ها، توليد خود را در بازار كشور ميزبان انجام مي و تعرفه
هـاي مكـاني بـين     به مزيـت  هاي مختلف توليد را به انگيزه دستيابي گذار خارجي بخش سرمايه

  ).et al. Ramondo ،2011كند ( كشورها تقسيم مي
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گذارد مورد توجه  گذاري خارجي به دليل آثار مثبتي كه در كشور ميزبان بر جاي مي سرمايه
 FDIبر اقتصاد كشور ميزبـان اسـت.    FDIترين كانال اثرگذاريِ مثبت  آوري مهم است. انتقال فن

هـاي مـديريتي، افـزايش اشـتغال،      وري، افزايش دانش و مهـارت  همچنين موجب افزايش بهره
شـود.   المللي، دسترسي به بازارهاي جهـاني در كشـور ميزبـان مـي     هاي توليد بين افزايش شبكه

)Ozawa ،1992 البته .(FDI تواند آثار تزاحمي نيز داشته باشد كه براي نمونه عبارتند از: ورود  مي
هاي انقباضـي در دولـت ميزبـان، افـزايش خـالص       توجه سرمايه در زمان اجراي سياست قابل

هـاي اقتصـاد جهـاني در اقتصـاد ميزبـان و       واردات و كسري حساب جـاري، تشـديد چـالش   
  ).Mahembe and Odhiambo ،2014اي ( جلوگيري از توسعه صنايع كالاهاي سرمايه

ها، از ديـدگاه   ه شده است. برخي از اين نظريههاي مختلفي ارائ نظريه FDIدر توضيح پديده 
داننـد. در مقابـل،    را خروج سرمايه از مرزهاي يك كشور با هدف كسب درآمد مـي  FDIكلان 

گذار را برجسته  هاي سرمايه را از ديدگاه اقتصاد خرد بررسي كرده و انگيزه FDIها  برخي نظريه
زارهاي ناقص و يا رقابت كامـل را عامـل   كنند. رويكرد سومي نيز مطرح است كه ساختار با مي

FDI دهنده  هاي توضيح داند. به طور كلي اغلب نظريه ميFDI     در پاسخ به ايـن پرسـش مطـرح
گيرند به جاي صادرات به يك كشور، از آن به عنوان ميزبان  ها تصميم مي شدند كه چرا شركت

FDI نـد كـه چـه عـواملي در ايـن      ده ها توضـيح مـي   استفاده كنند؟ به عبارت ديگر، اين نظريه
  ها نقش دارند؟  گيري شركت تصميم

سازي  هاي بازده متفاوت، متنوع هاي مبتني بر وجود بازار رقابت كامل به سه عامل نرخ نظريه
گذاري را تحـت تـأثير ايـن سـه      گذاري و اندازه بازار تأكيد دارند و جريان سرمايه سبد سرمايه
هاي مبتني بر بازار رقابـت كامـل    ر بازار ناقص در نقض نظريههاي مبتني ب دانند. نظريه عامل مي

المللي اضافه كنند.  هاي بين گذاري ابداع و تلاش كردند عوامل ديگري را به تبيين جريان سرمايه
) اولين كسي بود كه استدلال كرد در جهاني كه رقابت كامل وجود Hymerدر اين راستا، هايمر (

الملل تنها راه  تجارت بين - ظر رقابت يا تجارت وجود نداشته باشدهيچ مانعي از ن- داشته باشد 
). وي بـا ايـن   Denisia ،2010نيسـت (  FDIالمللي است و لزومـي بـه    حضور در بازارهاي بين

هـاي چرخـه توليـد ورنـون      استدلال رويكرد سازمان صنعتي را ابداع كرد كه بعد از آن نظريـه 
)Vernon ،1966كاسون (سازي باكلي و  )، درونيBuckley and Casson ،1976   تغييـرات نـرخ ،(

  ) ارائه شدند. Dunning ،1993) و الگوي التقاطي دانينگ (Cushman ،1985ارز كوشمن (
 FDIهـاي متعـددي بـه عنـوان نيـروي محركـه        بر اساس آنچه بيان شد، متغيرها و شاخص

 ـ    ترين آن معرفي شدند؛ اما يكي از مهم ه عنـوان مثـال، اريـف و    ها آزادسـازي تجـاري اسـت. ب
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كشور نتيجه گرفتند كه باز بودن تجاري  200هاي  ) با استفاده از دادهArif et al. ،2021همكاران (
  دارد.  FDIتاثير قابل توجهي در جذب 

است  FDIيك ادعاي رايج رابطه جانشيني بين تجارت و  FDIدر مورد رابطه بين تجارت و 
). Carter and Yilmaz ،1999شـود (  با محدود كردن تجارت، تشويق مي FDIبا اين استدلال كه 

) ارائه شده است. وي بر اساس مـدل  Mundell ،1957اولين مطالعه در اين زمينه توسط ماندل (
المللي عوامل توليد، يكسان بـودن توابـع    اوهلين و با در نظر گرفتن فروض تحرك بين- هكشر

هـاي وارداتـي، صـادرات را     گيرد كـه تعرفـه   تعرفه نتيجه مي توليد و وجود موانع تجاري مانند
جانشين خواهند بـود (نقـل شـده در     FDIدهد؛ بنابراين تجارت و  را افزايش مي FDIكاهش و 

را از نوع  FDI). نظريه چرخه توليد ورنون نيز رابطه بين تجارت و 2002مارچنت و همكاران، 
هـاي   كند كه اگـر هزينـه   ) استدلال ميPontes ،2007(داند. به علاوه، پونتس  رابطه جانشيني مي

  وجود خواهد داشت.  FDIتجاري پايين باشد يك رابطه جانشيني بين تجارت و 
تأكيـد دارنـد. رابطـه مكملـي      FDIهاي ديگري بر رابطه مكملي تجارت و  در مقابل، نظريه

) مطرح شد. با Markusen ،1995) و سپس ماركوسن (Purvis ،1972اولين بار توسط پورويس (
فرض تكنولوژي متفاوت در توليد يك كالا در دو كشور، قيمت كالاها نيز متفاوت خواهد بود. 

شود كه اگر اختلاف زيادي  يابند. همچنين بيان مي در نتيجه تحرك سرمايه و تجارت افزايش مي
ل دارد بين مزيت نسبي دو كشور وجود داشته باشـد، كشـور بـا فراوانـي نسـبي سـرمايه تماي ـ      

خدمات نظارتي مانند پژوهش و توسعه را به ازاي صادرات كالاهاي متمايز و كالاهاي همگـن  
از نـوع   FDIبه كشور داراي فراواني نسبي نيروي كار صادر كند. بنابراين رابطه بين تجـارت و  

  ).Liu et al. ،2001مكملي خواهد بود (
بستگي  FDIنشيني يا مكملي به نوع ها اين بحث را مطرح كردند كه رابطه جا برخي پژوهش

هاي تجاري  گذاري بازارطلب است و به منظور دور زدن هزينه افقي يك نوع سرمايه FDIدارد. 
اي در  گيرد. به عبارت ديگر، شركت مادر به جاي صـادرات، شـركت زيرمجموعـه    صورت مي

جـاري كمتـر را   هـاي ت  هاي ثابت پـايين، هزينـه   كند و به جاي هزينه كشور خارجي تاسيس مي
مشاهده خواهد شد. اما در  FDIكند و در نتيجه يك رابطه جايگزيني بين تجارت و  انتخاب مي

FDI كند به طوري كه هـر بخـش    هايي تقسيم مي عمودي، شركت مادر فرايند توليد را به بخش
تـر   وانتوليد در كشوري واقع شود كه در آن عوامل توليد با شدت نيازِ بيشتر به طور نسبي فـرا 
اي بـه   باشد. از آنجايي كه هر كارخانه در هر كشور بايد توليد خود را به عنوان كـالاي واسـطه  
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بـا   FDIعمودي با تجارت رابطـه مكملـي دارد و ايـن نـوع از      FDIها صادر كند،  ساير كارخانه
  ).2007؛ پونتس، Goh et al. ،2013يابد ( هاي تجاري پايين افزايش مي هزينه

تشـريح شـد، الحـاق بـه سـازمان جهـاني        FDIادسازي تجاري كه ارتباط آن با علاوه بر آز
هاي آزادسازي تجاري از طريق اين سازمان نيز بسـيار اهميـت دارد.    تجارت و پيگيري سياست

هاي اين سازمان در جهت آزادسازي تجاري و كـاهش موانـع تجـاري، پيگيـري      عمده سياست
فصل اختلافات تجاري است. بر اين اساس، در  و حلهاي تجاري و  سازي سياست قوانين شفاف

  شود.  هايي در جهت رابطه جانشيني و مكملي مطرح مي  اين زمينه استدلال
گذاري مربوط به تجارت كشورهاي عضو را از  اقدامات سرمايه WTOنامه  از يك سو، توافق

نامه  كند. اين توافق اعمال الزامات محتواي داخلي و تراز تجاري و ارزي و فروش داخلي منع مي
شود و به عـلاوه،   گذاري خارجي مي اي مربوط به سرمايه موجب كاهش يا رفع موانع غيرتعرفه

توانند از طريق خريد و فروش به صـادرات و   دهد كه مي يگذاران خارجي اطمينان م به سرمايه
گذاران فراهم است. ايـن عـدم    واردات بپردازند و از اين طريق شرايط برابري براي همه سرمايه

هـا در زمينـه حقـوق مالكيـت معنـوي       نامـه  موثر است. به علاوه، توافق FDIتبعيض در جذب 
دهـد كـه رقبـا از     گذاران اطمينان مي سرمايه شود زيرا به مي FDIموجب ارتقا نوآوري و جذب 

  ). Shah ،2017؛ 25: 1385ها تقليد نخواهند كرد (زارع،  آوري آن فن
از سوي ديگر، ممكن است حمايت شـديد از حقـوق مالكيـت معنـوي موجـب گسـترش       

هاي خارجي جذابيت كمتري داشته باشد. در واقع،  براي شركت FDIصادرات شود و در نتيجه 
ايجاد شود يا آنكه حمايت از حقوق مالكيت  FDIه منفي بين حقوق مالكيت معنوي و يك رابط

را كاهش دهد (سازمان جهـاني تجـارت،    FDIها را افزايش و  معنوي قدرت انحصاري شركت
  ). 1387؛ مهدوي، 2020

توان بيان كرد كه از لحاظ نظـري رابطـه جانشـيني و يـا مكملـي بـين        پس در مجموع، مي
گذاري مستقيم خارجي مبهم است و تعيين آن نيازمند بررسي تجربـي اسـت.    مايهتجارت و سر

  شوند. هاي تجربي مربوطه مرور مي در همين راستا، در زيربخش بعدي پژوهش
  
  پيشنيه پژوهش 2.2

هاي متعددي صورت گرفتـه كـه    در زمينه رابطه ميان تجارت و جريان سرمايه خارجي پژوهش
  شود. ها بيان مي رور شده و سپس وجوه تمايز اين پژوهش با آنها م برخي از اخيرترين آن
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) با استفاده از آزمـون عليـت گرنجـري رابطـه     Grius and Gozgor ،2015گريوس و گزُگرُ (
بررسي كردنـد. ايـن پـژوهش     2010- 1986در تركيه را طي دوره زماني  FDIتجارت و جريان 

گذاران و حسـاب جـاري بـه     ، پرتفوي سرمايهرابطه علي از باز بودن تجاري، درآمد ملي سرانه
FDI  .را تأييد كرده است  

گـذاري   ) به بررسي رابطه علي ميان تجارت و سـرمايه Terziand  Pata ،2016پاتا و ترسي (
هـا وجـود يـك     هاي آن پرداختند. يافته 1983- 2014مستقيم خارجي در تركيه طي دوره زماني 

  رابطه مكملي را تاييد كرده است. 
پرداخته است. وي  FDIبر رابطه تجارت و  WTO) به بررسي تأثير الحاق چين به 2019ليو (

يافتـه و   هـاي حـداقل مربعـات تعمـيم     و روش 2016- 2003هاي دوره زماني  با استفاده از داده
بـا رشـد واردات و    FDIو خـروج   FDIاي نتيجه گرفت كـه جـذب    حداقل مربعات دو مرحله
، توليـد ناخـالص   WTOرند. به علاوه، مشخص شـد كـه عضـويت در    صادرات رابطه مثبتي دا

هاي حمل و نقـل   داشتند؛ در حالي كه هزينه FDIداخلي سرانه و جمعيت تأثير مثبتي بر جذب 
  تأثير منفي داشته است.
 10در  FDI) به بررسي عوامل موثر بر ورود Supriani and Fianto ،2020سوپرياني و فيانتو (

هـا نتيجـه    پرداختنـد. آن  2018- 2001سازمان همكاري اسلامي طي دوره كشور منتخب عضو 
تاثير مثبت داشته، اما تاثير نرخ  FDIگرفته كه باز بودن تجاري و توليد ناخالص داخلي بر جذب 

  توجه نبوده است. ارز، تورم و شاخص توسعه انساني قابل
كشور آسيايي  21را در  FDI) تأثير آزادسازي تجاري بر جذب Vo and Ho ،2021وو و هو (

يافته برآورد كردند. ايـن پـژوهش    با روش حداقل مربعات تعميم 2019- 1995طي دوره زماني 
دارد. بــه عــلاوه، تــأثير مثبــتFDI  نشــان داد كــه آزادســازي تجــاري تــأثير مثبــت بــر ورود 

و  هاي تجارت آزاد، توليد ناخالص داخلي، جمعيت و شاخص عدم قطعيـت جهـاني   نامه توافق
  تاييد شده است. FDIتأثير منفي تورم، نرخ ارز و نرخ بهره بر جذب 

هاي سري زمـاني بـه بررسـي عوامـل      ) با استفاده از انواع مدل1390هژبر كياني و ناهيدي (
پرداختند. نتايج اين پـژوهش نشـان    1385- 1352در ايران طي دوره زماني  FDIموثر بر جذب 

وري نيروي كار،  است، ولي افزايش بهره FDIير منفي بر جذب داد كه افزايش نرخ ارز داراي تاث
  دارد. FDIگذاري و درجه باز بودن اقتصاد اثر مثبت بر جذب  وقفه امنيت سرمايه
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بر جريان تجاري بخـش   FDI) با استفاده از مدل جاذبه تاثير 1391آذربايجاني و همكاران (
بـرآورد كردنـد. نتـايج پـژوهش      2000- 2007را طي دوره  OECDصنعت در كشورهاي عضو 
  با تجارت صنعتي بوده است.  FDIدار  بيانگر رابطه مستقيمِ معني

) بـا اسـتفاده از رگرسـيون چنـد متغيـره عوامـل مـوثر بـر جـذب          1394بيات و عسگري (
شناسـايي كردنــد.   1993- 2013گـذاري مسـتقيم خـارجي را در افغانسـتان طـي دوره       سـرمايه 

آوردهاي اين پژوهش نشان داد كه آزادي اقتصادي، درجه باز بودن اقتصاد، وضعيت بازارهاي بر
دارند اما نرخ تورم اثـر   FDIهاي مالياتي اثر مثبت  بر جذب  هاي دولتي و سياست مالي، تضمين

  منفي دارد.
 كشـور منتخـب را بـراي    14در ايران و  FDI) عوامل موثر بر 1396آبادي و شاهوردي ( شاه

ها، تسريع  بررسي كردند. طبق برآوردهاي پژوهش، توسعه زيرساختار 2015- 2000دوره زماني 
انـد، امـا تـأثير تـورم،      داشـته  FDIدر مبادلات تجاري و اصلاح نرخ تعرفه تأثير مثبتي بر جذب 

  نااطميناني و نرخ ارز منفي بدست آمده است.
در ايران طي  FDIموثر بر جذب  ) به بررسي عوامل اقتصادي1397اسگويي و شكري ( برقي

ها با بكارگيري رگرسيون فازي نتيجه گرفتند متغيرهاي درجه  اند. آن پرداخته 1395- 1365دوره 
 FDIباز بودن تجاري، توليد ناخالص داخلي، سرمايه انساني و جمعيت تاثير مثبتـي بـر جـذب    

 ت.داشتند؛ در حالي كه تأثير ماليات، تورم و نرخ ارز منفي بوده اس

در كشـورهاي   FDI) به شناسايي و بررسي عوامل موثر بـر جـذب   1398پور و پيري ( كيان
ها نشان داد كه درجه باز بودن تجاري، نرخ  پرداختند. نتايج آن 2015- 1980منطقه منا طي دوره 

 FDIبازگشت سرمايه، رشد اقتصادي، سرمايه انساني و نقدينگي همگي تأثير مثبت بـر جـذب   
مشخص شد كه در كشورهاي مورد مطالعه، دو عامـل فسـاد و مخـارج پـژوهش و      دارند. البته

  اند. نداشته FDIداري بر جذب  توسعه تاثير معني
در ايران و ساير كشورهاي  FDI) به بررسي عوامل موثر برجذب 1399كريمي و همكاران (

پـژوهش نشـان    پرداختند. نتايج اين 2017- 2000منتخبِ با اقتصاد باز كوچك طي دوره زماني 
دار و نـرخ   ها، توليد ناخالص داخلي و درجه باز بودن اقتصاد اثر مثبت و معنـي  داده زيرساختار

در اين كشـورها   FDIدارد. همچنين نرخ ماليات بهينه براي جذب  FDIتورم اثر منفي بر جذب 
  صفر است.

ديگر باشـند،  توانند جانشين يا مكمل يك ـ مي FDIاز آن جايي كه از لحاظ نظري تجارت و 
ها بسيار اهميت دارد. با مرور انجام گرفته، تمايز پژوهش حاضر با  مطالعه تجربي رابطه ميان آن
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هاي قبلي اين احتمال را در نظر نگرفتند كه ممكن  هاي پيشين روشن شد. اولاً پژوهش پژوهش
ايـن  در همه كشورهاي مورد بررسي وجود نداشـته باشـد. در    FDIاست عليت بين تجارت و 

گيـرد. ثانيـاً    پژوهش با بكارگيري رويكرد عليت همسان و ناهمسان اين احتمال مد نظر قرار مي
توسـعه منتخـب    در كشـورهاي درحـال   FDIپژوهش حاضر بـر رابطـه آزادسـازي تجـاري و     

تجارت تمركز دارد. اين كشورها نه از طريق گات بلكـه از طريـق   شده به سازمان جهاني  ملحق
هـاي   الحاق به سـازمان جهـاني تجـارت ملحـق شـده و ضـمن آن سياسـت       طي كردن فرايند 

  اند. آزادسازي تجاري را پيگيري كرده
  

  . روش پژوهش3
  هرلين- آزمون عليت دمترسكيو 1.3

) معرفي شد. عليت گرنجر به اين مفهوم Granger ،1969عليت آماري اولين بار توسط گرنجر (
توانند علت رخدادهاي امروز باشند. بـر ايـن    اند مي تكيه دارد كه وقايعي كه در گذشته رخ داده

را از نظـر   بينـي   بتوانـد پـيش   خواهد بود، اگر مقادير گذشـته   علت متغير  اساس، متغير 
 علـت آمـاري متغيـر     ي بررسي اينكه آيا متغيـر  داري بهبود ببخشد. برا آماري به طور معني

=  شود: معادله زير برآورد مي است، ابتدا  + ∑ + ∑ + .       )1(  

= :ي  سپس متناسب تعريـف عليـت از نگـاه گرنجـر فرضـيه      ⋯ = = آزمـون   0
وجود دارد. در غير اينصورت، رابطه  به  اگر اين فرضيه رد شود، يك رابطه علي از شود.  مي

) ايـن  Dumitrescu and Hurlin ،2012قابل تاييـد نيسـت. دمترسـكيو و هـرلين (     به  علي از 
هاي تركيبي متوازن گسترش دادند و برخي فروض آن را تغيير دادند. معادله  آزمون را براي داده

=  هاي تركيبي بدين صورت است: گرنجر براي داده آزمون  + ∑ , + ∑ , + .       )2(  
توانند براي مقـاطع   در معادله بالا، تعداد وقفه براي همه مقاطع يكسان است، اما ضرايب مي

= :  به صورت زير خواهد بود:مختلف، متفاوت باشند. بنابراين فرضيه صفر عليت گرنجر  ⋯ = = 0,     ∀ = 1, … ,       )3(  
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) بيـانگر  شود و فرضيه جـايگزين (  براي تمام مقاطع آزمون مي به  نبود رابطه علي از 
 (HNC)وجود رابطه علي در تمام مقاطع است. به همين دليل، اين آزمون به نام عليت همسـان  

  شود. شناخته مي
) نيز معروف است، ايـن  HENC) كه به عليت ناهمسان (HDآزمون دمترسكيو و هرلين (اما 

گيرد كه ممكن است عليت صرفا براي برخـي از مقـاطع وجـود     فرضيه جايگزين را در نظر مي
  به صورت زير خواهد بود: HDداشته باشد. بنابراين فرضيه جايگزين آزمون 

: β = ⋯ = β K = 0,                         ∀ = 1, … , Nβ ≠ …يا 0 . . β يا ≠ 0.       ∀ = N + …و1 . N       )4(  

=اگر  باشد، عليت براي همه مقاطع وجود دارد و همان حالت عليت همسانِ گرنجر  0
يابد و بدين معني است  باشد كه اين فرضيه به فرضيه صفر تقليل مي =افتد. اگر  اتفاق مي
  بطه عليتي وجود ندارد. كه هيچ را

هاي جداگانه بـراي مقـاطع بـرآورد     )، ابتدا رگرسيون2012طبق روش دمترسكيو و هرلين (
:شود. سپس ميانگين آماره والـد فرضـيه    مي = ⋯ . = = هـا بـه    بـراي رگرسـيون   0

W  شود: صورت زير محاسبه مي = N ∑ WN .          )5(  
هـاي يكسـان و    داراي توزيـع  ن فرض كه آمـاره والـد   ) با اي2012دمترسكيو و هرلين (

نهايـت   مستقل از يكديگر هستند، نشان دادند وقتي كه دوره زماني و سپس مقاطع به سمت بـي 
است به سمت توزيع نرمال استاندارد همگـرا   Wكه تابعي خطي از  )كنند، آماره زير ( ميل مي

=  شود: مي 2⁄  w − k N 0,1 .        )6(  
شـود و در نتيجـه    تر باشد فرضيه صفر رد مـي  از مقدار بحراني استاندارد بزرگ اگر مقدار 

بـزرگ اسـتفاده    و  بـراي    شـود. اگرچـه آمـاره     عليت گرنجر در برخي مقاطع تأييد مـي 
 و  سازي مونت كارلو مشخص شده كه اين آزمون حتي براي  شود، اما با استفاده از شبيه مي

) روش 2012تايج مطلوبي را به همراه دارد و قابل استفاده است. دمترسكيو و هرلين (كوچك ن
انـد   هـاي آن پيشـنهاد داده   و مقادير بحراني استرپ را نيز براي تعيين توزيع تجربي آماره  بوت

)Lopez and Weber ،2017.(  
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تغيـر بررسـي كـرد.    توان عليت دو طرفـه را بـين دو م   مي و  جا كردن متغيرهاي  با جابه
، رابطـه علـي   و  بنابراين چهار حالت ممكن عبارتند از: نبـود رابطـه علـي ميـان دو متغيـر      

. بر و  و سرانجام رابطه علي دوطرفه بين  به  طرفه از  ، رابطه علي يكبه  طرفه از  يك
گـذاري   و سـرمايه  اساس توضيحات بالا، معادلات زير براي بررسي رابـط علـي ميـان واردات   

=   شوند: ) تعريف ميGDPمستقيم خارجي (هر دو متغير به صورت درصدي از  + ∑ , + ∑ , + ,   = + ∑ , + ∑ , + .   )7(  

 

  رگرسيونيمدل  2.3
گذاري خارجي تأييد شود، گام بعـدي بررسـي ميـزان     هنگامي كه رابطه علي واردات به سرمايه

=  شود: است. بدين منظور مدل رگرسيوني زير در نظر گرفته مي FDIتاثيرگذاري واردات بر  + + + + + + ++ + ,         )8(  
گذاري مستقيم خارجي و واردات هستند كه هـر دو   به ترتيب سرمايه IMPو  FDIكه در آن 

لگـاريتم طبيعـي توليـد ناخـالص      LGDPگيري شدند. متغير  اندازه GDPبه صورت درصدي از 
تـر باشـد،    هرچه بازار بزرگدهد. در واقع،  ان ميداخلي است و اندازه بازار كشور ميزبان را نش

 FDIهاي تجاري بيشتري نيز وجود خواهد داشت و كشـور ميزبـان    پتانسيل و در نتيجه فرصت
، Jaumotte؛ Melitz and Ottaviano ،2008؛ Hornberger et al. ،2011كنـد (  بيشتري جـذب مـي  

2004.(  
نـرخ تـورم اسـت. ايـن دو متغيـر       INFلگاريتم طبيعي نرخ رسمي ارز و متغير  LEXمتغير 

  توان با نرخ تورم و بهره بالا، كسري بودجه ثباتي را مي دهنده ثبات اقتصاد كلان هستند. بي نشان
ها تعريف كرد كه به دليل كاهش بازدهي  فزاينده، نوسانات شديد در نرخ ارز و كسري پرداخت

 Şıklar and؛ 2016شـوند (شـاه،    مـي  FDIذاران موجب تاثير منفـي در جـذب   گ واقعي سرمايه

Kocaman ،2018   شـود، رابطـه ميـان نـرخ ارز و      هـا بيـان مـي    ). البته چنانچـه در بخـش يافتـه
هاي مختلف هر دو رابطه مثبت و منفي را  گذاري خارجي بسيار پيچيده است و پژوهش سرمايه

  تأييد كردند.
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هاي انساني كشور ميزبان  دهد و معرف مهارت در مدارس را نشان مي نرخ ثبت نام Hمتغير 
هاي انساني يك كشور را بـا ميـزان دانـش و تحصـيلات مـردم آن       است. به بيان ديگر، مهارت

عملكرد بهتري  FDIگيرند. كشورهايي كه نيروي آموزش ديده دارند در جذب  كشور اندازه مي
وري و  انساني پايين در انتقال تكنولوژي، افزايش بهـره  دارند؛ در حالي كه كشورهاي با سرمايه

، .Siddique et alتـري خواهنـد داشـت (    مندي از سرريزهاي تكنولوژي، عملكـرد ضـعيف   بهره
2017.(  

تري نيز براي سرمايه انساني وجود دارد كه نسـبت   هاي مناسب البته از لحاظ نظري شاخص
اند. اين دو شاخص اولا از نوع ستاده  ن از آن جملهنيروي انساني ماهر و نرخ باسوادي بزرگسالا

هـاي   اي) را در خود دارنـد. متاسـفانه داده   اي (يا متغير ذخيره بوده و ثانيا به خوبي جنبه سرمايه
سالانه نيروي انساني ماهر براي كشورهاي پژوهش در دسترس نيسـت. از طـرف ديگـر، نـرخ     

گزارش شـده و سـالانه تغييـرات جزئـي      100باسوادي برخي از كشورهاي پژوهش نزديك به 
هـاي بعـد    درصد و در سال 99، 2000داشته است (براي مثال، نرخ باسوادي ارمنستان در سال 

  درصد بوده است). بنابراين استفاده از آن در مدل رگرسيوني مناسب نيست.  100همواره 
نـام متوسـطه در     بنابراين در پژوهش حاضر مطابق با ادبيات رشـد اقتصـادي، از نـرخ ثبـت    

 51تا  24شود (كه مثلا براي ارمنستان از  مدارس به عنوان شاخصي از سرمايه انساني استفاده مي
هاي مربـوط بـه    درصد متغير بوده است). البته اين شاخص از نوع نهاده و جريان بوده و تحليل

 آن بايستي با احتياط انجام گيرد.

گـذاري مسـتقيم خـارجي، از     به منظور لحاظ نقش حقوق مالكيت فكري بر جذب سرمايه
لگاريتم طبيعي تعداد حق ثبت اختراع و برندهاي تجاري ثبت شده در كشورها استفاده شده كه 

در مدل مشخص شدند. همچنـين بـه منظـور بررسـي تـاثير       LTMو  LPAهاي  به ترتيب با نام
رت از متغير دامي استفاده شده است (قبل از عضويت صفر و بعـد  الحاق به سازمان جهاني تجا

  از عضويت يك). 
 
  ها داده 3.3

شروع به كار كرد و از آن زمان فرآيند الحاق به اين  1995سازمان جهاني تجارت از اول ژانويه 
سازمان شروع شد. كشورهاي عضو گات بدون مذاكرات الحاق و به شكل خودكار به عضويت 

توسعه و بقيه  كشور درحال 27اند كه كشور به اين سازمان پيوسته 37درآمدند. تا كنون سازمان 
  نيافته بودند. توسعه
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 27هاي مربوط به اين  از داده FDIدر پژوهش حاضر به منظور بررسي عليت بين واردات و 
تري را  گيرانه شود. اين كشورها براي الحاق، تعهدات آزادسازي سخت كشور منتخب استفاده مي

  شده باشند. WTOاند نه آنكه به شكل خودكار از گات عضو  پذيرفته
هاي بانك جهاني و سـازمان   از پايگاه داده 2019- 1990هاي پژوهش براي دوره زماني  داده

آوري شده است. كشورهاي مورد بررسي عبارتند از (سال عضويت  جهاني مالكيت فكري جمع
)، اردن 1999)، استوني (1996)، اكوادور (2003)، ارمنستان (2000در پرانتز آمده است): آلباني (

ــا (1996)، بلغارســتان (2008)، اوكــراين (2000( )، تونگــا 2013)، تاجيكســتان (1997)، پانام
)، 2005)، عربسـتان ( 2015)، سيشـل ( 2002)، سـاموا ( 2002)، روسـيه ( 2001)، چين (2007(

)، 2001)، مولداوي (2008)، كيپ ورد (2000( )، كرواسي2015)، قزاقستان (1998قرقيزستان (
ــوني (2000گرجســتان ( ــواني (1999)، لت ــه شــمالي 1997)، مغولســتان (2001)، ليت )، مقدوني

  ).2007) و ويتنام (2002نگرو ( )، مونته2003(
گـذاري مسـتقيم خـارجي     در ادامه روند متغيرهاي واردات، توليد ناخالص داخلي و سرمايه

اند، تحليل  شورها كه به طور نمونه از قلمروي مكاني پژوهش انتخاب شدهبراي شش مورد از ك
شود. لازم به توضيح است كه سال الحاق به سازمان جهاني تجارت با تغيير رنگ نشان داده  مي

گذاري مستقيم خارجي، تاثير الحـاق بـه    شده تا علاوه بر تشخيص رابطه بين واردات و سرمايه
گذاري مستقيم خارجي و رشد توليـد ناخـالص ملـي     ذب سرمايهسازمان جهاني تجارت در ج

  مشخص شود. 
توان ادعا كرد كه در چهار كشـور آلبـاني، اردن، اوكـراين و     مي 4تا  1بر اساس نمودارهاي 

هــاي پــس از الحــاق بــه ســازمان جهــاني تجــارت، واردات و ميــزان جــذب   چــين در ســال
ها نيز ميزان واردات نسبت . اگر در برخي سالگذاري مستقيم خارجي افزايش يافته است سرمايه

گذاري مستقيم خـارجي نيـز كـاهش يافتـه      به سال قبل از آن كاهش يافته، ميزان جذب سرمايه
گـذاري مسـتقيم    است. بنابراين به صورت نموداري وجود رابطه مكملي بين واردات و سـرمايه 

  شود.  خارجي تاييد مي
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  در آلباني GDPو  FDI: روند واردات، جذب 1نمودار 

  منبع: بانك جهاني
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  در اردن GDPو  FDI: روند واردات، جذب 2نمودار 

  منبع: بانك جهاني

   

  
  در اوكراين GDPو  FDI: روند واردات، جذب 3نمودار 

  منبع: بانك جهاني
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  در چين GDPو  FDI: روند واردات، جذب 4نمودار 

  منبع: بانك جهاني 

شود هرچنـد كـه پـس از الحـاق بـه      مشاهده مي  FDIروندي بين واردات و  در روسيه هم
) روند هر دو متغير كاهشي شده است. اين شواهد گواه 2012سازمان جهاني تجارت (در سال 

گـذاري خـارجي از طريـق    آن است كه الحاق به اين سازمان به تنهـايي بـراي جـذب سـرمايه    
 كند.  معجزه نمي WTOاگر از ساير عوامل غفلت شود الحاق به  آزادسازي تجاري كافي نيست و

هايي عليه روسيه اعمال كردند كه موجب كاهش توليد  اروپا و آمريكا تحريم 2014در سال 
ناخالص داخلي، افول تجارت خارجي و كاهش دستمزدها  و در مقابل افزايش نرخ تورم و ارز 

هاي خارجي بـود.   ها همچنين شاهد خروج سرمايه در اين كشور شد. روسيه در پي اين تحريم
هـاي   و آزادسازي تجاري به دليل تحريم نتوانسـته از ظرفيـت   WTOبنابراين روسيه با الحاق به 

هاي خارجي و رشد اقتصادي بهره ببرد. پس الحاق شرط لازم و نه كـافي بـراي   جذب سرمايه
درات است و تجربـه روسـيه   عمودي و رشد اقتصادي مبتني بر گسترش صا FDIجذب بيشتر 
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حاكي از آن است كه ثبات سياسي و روابط مناسب با كشورهاي بزرگ و تأثيرگذار بسيار مهم و 
  اساسي است. 

  

  
  در روسيه GDPو  FDI: روند واردات، جذب 5نمودار 

  منبع: بانك جهاني

ق بـه  هـاي پـس از الحـا   همان طور كه در نمودار قابل مشاهده است، در عربستان در سـال 
WTO گذاري مستقيم خارجي كاهش پيدا كـرده   واردات روند افزايشي داشته، اما جذب سرمايه

هاي قبـل از  هاي پس از الحاق وضعيت بسيار بهتري را نسبت به سالاست. اين كشور در سال
توان نتيجه گرفت كه الحاق بـه ايـن سـازمان در بهبـود     داشته و بنابراين نمي FDIآن در جذب 
  اثر بوده است. گذاري بيايهجذب سرم
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 در عربستان GDPو  FDI: روند واردات، جذب 6نمودار 

  منبع: بانك جهاني

حركتـي ميـان واردات و    رونـدي و هـم   نشان دادنـد كـه هـم    6تا  1در مجموع نمودارهاي 
بهتر شده است. نمودار  FDIروند جذب  WTOگذاري خارجي وجود دارد و با الحاق به  سرمايه

را در  FDIنيز به خوبي گويـاي ايـن مطلـب اسـت. ايـن نمـودار رونـد ميـانگين واردات و          7
  دهد كه تاييدي بر رابطه مكملي بين اين دو متغير است. كشورهاي مورد بررسي نشان مي

 شـود كـه   در نمودارهاي مربوط به توليد ناخالص داخلي، تقريبا در همه كشورها تاييـد مـي  
ميزان توليد ناخالص داخلي كشورها پس از الحاق به سـازمان جهـاني تجـارت افـزايش يافتـه      

در داخل ايران اسـت كـه آن را    WTOاست. اين يك پاسخ اساسي به برخي منتقدين الحاق به 
دهنـد كـه ايـن    كم اين نمودارها نشان مـي دانند. دستمخل رشد اقتصادي و موجد بيكاري مي

خـود   GDPو  FDIنداشته است بلكه پس از الحاق، كشـورها شـاهد رشـد    سازمان چنين اثري 
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 در كشورهاي مورد بررسي GDPو  FDI: روند ميانگين واردات، جذب 7نمودار 

 منبع: بانك جهاني

  
  هاي پژوهش يافته .4

  هاي آزمون عليت يافته 1.4
بايسـتي متغيرهـا پايـا باشـند. پايـايي      هرلين - براي استفاده از آزمون عليت گرنجر و دمترسكيو

)، فيشـر  Im, Pesaran and Shin، 2003هاي ريشه واحد ايـم، پسـران و شـين (    متغيرها با آزمون
) بررسي شده كه نتـايج در  2001پرون (- )، فيشر فيليپسFisher ،1999يافته ( فولر تعميم- ديكي

  آمده است. 1جدول 
طح پايا هستند. بعـد از اطمينـان از پايـا بـودن     دهد كه هر دو متغير در س نشان مي 1جدول 

هـاي مختلـف بـرآورد و بـا      ) براي وقفهPVARمتغيرها، الگوي خودتوضيحي برداري تركيبي (
  هاي اطلاعات، وقفه اول به عنوان وقفه بهينه تعيين شد.  مقايسه آماره
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  هاي ريشه واحد  : آزمون1جدول 

 نماد
 پرون)- فيشر (فيليپس فولر)- فيشر (ديكي ايم، پسران و شين

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

FDI 63/3 - 00/0 91/95 00/0 32/124 00/0 

IMP 38/3 - 00/0 87/107 00/0 48/125 00/0 

  هاي پژوهش منبع: يافته

با وقفه يك برآورد و بر اساس آن آزمون عليت به دو شكل همسان و ناهمسان  PVARمدل 
قابل مشاهده است. بر اساس نتايج آزمون همسـان، فرضـيه    2انجام گرفت كه نتايج در جدول 

بـه   FDIشود؛ از طرف ديگر، رابطه علـي از   رد مي FDIصفر مبني بر علت نبودن واردات براي 
طبق آزمون عليت همسان براي همه كشورها فقط يك رابطه علـي  شود، پس  واردات تأييد نمي

  وجود دارد.  FDIطرفه از واردات به  يك
تك كشـورها نباشـد،    همان طور كه قبلا بيان شد، ممكن است اين نتايج قابل تعميم به تك

هرلين انجام شده كه طبق نتايج آن، مجددا رابطه علي - بنابراين آزمون عليت ناهمسان دمترسكيو
هـاي   علت واردات است، نتايج آزمون FDIشود. البته در مورد اينكه  تأييد مي FDIاز واردات به 

همسان و ناهمسان متفاوت است. در آزمون عليت ناهمسان، فرضيه صفر مبني بـر نبـود رابطـه    
 FDIتوان ادعا كرد در برخي از كشورهايِ مـورد مطالعـه،    به واردات رد شده و مي FDIعلي از 
اردات است. پس در مجموع، شواهد قوي در حمايت از ايـن فرضـيه وجـود دارد كـه     علت و

  گذاري مستقيم خارجي است. واردات علت گرنجري سرمايه

  گذاري مستقيم خارجي : نتايج آزمون عليت بين واردات و سرمايه2جدول 
 هرلين)- عليت ناهمسان (دمترسكيو عليت همسان (گرنجر) آزمون

 احتمال آماره  Wآماره  احتمال Wآماره  متغير علت

FDI 90/1 16/0 41/2 98/3 00/0 

IMP 80/24 00/0 08/2 99/2 00/0 

  هاي پژوهش منبع: يافته
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  هاي مدل رگرسيوني يافته 2.4
، ميزان و همچنين مثبت و منفـي بـودن تـأثير آن بـرآورد     FDIبا تأييد علت بودن واردات براي 

هاي ريشه واحد ايم، پسـران   شود. همانند قبل پايايي متغيرهاي رگرسيون با استفاده از آزمون مي
آمده  3) بررسي شده كه نتايج در جدول 2001پرون (- ) و فيليپس1999)، فيشر (2003و شين (

  ي رگرسيون كاذب منتفي است.  بنابراين مسئلهاست. همه متغيرها در سطح پايا هستند و 

  هاي ريشه واحد : آزمون3جدول 

 نماد
 پرون)- فيشر (فيليپس فولر)- فيشر (ديكي ايم، پسران و شين

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

FDI 63/3 - 00/0 91/95 00/0 32/124 00/0 

IMP 38/3 - 00/0 87/107 00/0 48/125 00/0 

LGDP 22/6 - 00/0 58/132 00/0 95/157 00/0 

INF 64/29 - 00/0 27/960 00/0 90/2759 00/0 

LEX 76/4 - 00/0 02/175 00/0 31/751 00/0 

H 86/3 - 00/0 79/105 00/0 65/75 01/0 

LPA 64/1 - 04/0 33/75 00/0 77/139 00/0 

LTM 04/2 - 02/0 44/77 00/0 22/667 00/0 

  هاي پژوهش منبع: يافته

پاگان و هاسـمن  - ، بروشFهاي تشخيصي  به منظور تشخيص روش برآورد الگو، از آزمون
و بروش پاگان به ترتيب بر  Fهاي  قابل مشاهده است. آزمون 4استفاده شده كه نتايج در جدول 

كننـد كـه طبـق نتـايج،      اساس مدل اثرات ثابت و تصادفي، وجود اثرات كشوري را بررسي مي
شود. سپس با آزمون هاسمن  حالت رد شده و اثرات كشوري پذيرفته ميفرضيه صفر در هر دو 

نوع اثرات (تصادفي يا ثابت) تعيين شد. فرضيه صفر مبني بر برآورد الگو به روش اثر تصـادفي  
رد شده و در نتيجه براي سازگاري برآوردگرها بايستي از روش اثرات ثابت استفاده شـود. سـه   

جايي كه واريانس ناهمساني و خودهمبستگي نيز وجود داشته، تصريح مختلف برآورد و از آن 
  شود. ) استفاده ميFGLSيافته ( ها از رگرسيون حداقل مربعات تعميم براي رفع آن

دار است. اين يافته حاكي  مثبت و معني FDIطبق نتايج بدست آمده، تاثير واردات بر جذب 
ي مسـتقيم خـارجي، در كشـورهاي    گـذار  از وجود يك رابطه مكملـي بـين واردات و سـرمايه   
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تـوان ادعـا كـرد     است. با توجه به مطالبي كه در مباني نظري بيان شـد مـي   WTOشده به  ملحق
شكل  FDIگذاري مستقيم خارجي اتفاق بيفتد يك رابطه مكملي بين تجارت و  زماني كه سرمايه

عمودي جذب  FDIگيرد. به بيان ديگر، در كشورهاي مورد بررسي در پژوهش حاضر بيشتر  مي
  شده است.

در مدل اول مثبت است به اين معني كـه   FDIتاثير لگاريتم توليد ناخالص داخلي در جذب 
گذاري خارجي عملكـرد بهتـري    هرچه اندازه بازار كشور ميزبان بزرگتر باشد در جذب سرمايه

متغيـري  دار نيست (همچنين توليد سـرانه كـه    خواهد داشت. اين متغير در دو مدل بعدي معني
بودن از مدل نهايي حـذف    معني دادن سطح توسعه و قدرت خريد است به دليل بي  براي نشان

  شده است).

  : نتايج برآورد مدل رگرسيوني4جدول 
 تصريح سوم تصريح دوم تصريح اول متغير

 - 33/4*** - 33/3 - 81/3* مقدار ثابت

GDP( 07/0واردات (درصد  *** 09/0 *** 09/0 *** 

GDP 13/0لگاريتم  * 06/0  09/0  

- 8×4- 10 نرخ تورم * 10 -4×8 - * 10 -4×7 -  

08/0 لگاريتم نرخ ارز اسمي  10/0 * 17/0 *** 

01/0 نام در مدارس نرخ ثبت  01/0 ** 02/0 *** 

5×3- 10 لگاريتم تعداد ثبت اختراع    

04/0  لگاريتم برندهاي تجاري   

WTO 96/0متغير دامي عضويت  *** 72/0 ** 74/0 ** 

F 41/6آزمون  *** 69/5 *** 26/6 *** 

63/35 پاگان- آزمون بروش *** 09/27 *** 95/42 *** 

77/28 آزمون هاسمن *** 45/54 *** 75/24 *** 

30/7 آزمون خودهمبستگي ** 60/5 ** 25/1  

21/2700 آزمون ناهمساني واريانس *** 97/6053 *** 87/4438 * 

 517 406 402 تعداد مشاهدات

  درصد هستند. 10درصد و  5درصد،  1داري در سطح  دهنده معني به ترتيب نشان *و  **، ***توضيح: 
  هاي پژوهش منبع: يافته



 167   و ديگران) بهناز نادري( ... گذاري مستقيم خارجي سرمايهرابطه واردات و 

 

هاي اول و دوم، نرخ تورم به عنوان شاخصي براي وضعيت ثبات اقتصـاد كـلان    در تصريح
ثباتي در اقتصاد كلان به ويژه تورم نتيجه شكسـت در   داشته است. بي FDIتأثير منفي بر جذب 

هاي صحيح پولي و مالي بانك مركزي و دولت است. اين مسـئله سـبب ترديـد     گذاري سياست
ها و كـاهش   گذاران داخلي و خارجي نسبت به اقتصاد كشور و در نتيجه خروج سرمايه سرمايه

  شود. هاي خارجي مي جذب سرمايه
هـاي پيشـين    دار است. در حالي كه برخي مطالعه مثبت و معني FDIرخ ارز بر جذب تاثير ن

هاي ديگر همبستگي  اند، برخي مطالعه را منفي برآورد كرده FDIتاثير افزايش نرخ ارز در جذب 
)، Shi ،2019تـوان بـه شـي (    دار ميان اين دو را تاييد كردند. بـراي نمونـه، مـي    مستقيم و معني
)، زينـگ  Lee and Min ،2011)، لي و مين (Deseatnicov and Akiba ،2016كيبا (دسيتنيكوف و آ

)Xing ،2006 اشاره كرد كه پيچيدگي ارتباط ميان نرخ ارز و (FDI  هـا   را تاييد كرده و نتـايج آن
 FDIدهنده رابطه مثبـت واردات بـا    ها نشان يافته در برخي موارد با مقاله حاضر همخواني دارد.

 FDIوع رابطه مويد آن است كـه در مجمـوع در كشـورهاي مـورد بررسـي بيشـتر       است. اين ن
گذاري مستقيم خارجي كـارا محـور    عمودي همان سرمايه FDIعمودي صورت گرفته تا افقي. 

كند، بلكه  گذاري نمي گذار صرفا با هدف دسترسي به بازار كشور ميزبان سرمايه است كه سرمايه
از طريق صادرات است و كشور ميزبان را به عنـوان محـل    هدف دسترسي به بازارهاي جهاني

كند. در نتيجه افزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول ملي موجب  گذاري خود انتخاب مي سرمايه
  گذاري عمودي يا كارا محور است. شود و مشوق سرمايه رونق صادرات مي

است. اين يافته مطابق داشته  FDIداري بر جذب  نرخ ثبت نام در مدارس تاثير مثبت و معني
شود.  بيشتر مي FDIهاي انساني كشور بالاتر رود، جذب  انتظار است زيرا هرچقدر سطح مهارت

آيد  تر شدن فرآيندهاي توليدي، نيروي كار غيرماهر مزيت به شمار نمي در جهان امروز با پيچيده
خواهند  FDIديده عملكرد بهتري در جذب  و كشورهاي با دسترسي بهتر به نيروي كار آموزش

  داشت. 
را در  FDIبرآوردها تأثير لگارتيم تعداد حق ثبـت اختـراع و برنـدهاي تجـاري بـر جـذب       

كنـد. ايـن مسـئله ممكـن اسـت بـه دليـل نامناسـب بـودن           كشورهاي مورد مطالعه تأييد نمـي 
هاي ياد شده در اين كشورها يا عدم اهميت حقوق مالكيت فكري براي ايـن كشـورها    شاخص

است ملزم به رعايت حقوق مالكيت فكري در هر دو حوزه  WTOالبته كشوري كه عضو  باشد.
دهنـده ايـن    كه در مدل آمده خود نشان WTOعتي است. بنابراين متغير دامي مالكيت ادبي و صن
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شود كه از زمان الحاق همه كشورها الزامات حمايت از مالكيـت   موضوع است. يعني فرض مي
  كنند.  فكري را رعايت مي

توان ادعا كرد الحـاق   دار است و مي داراي ضريب مثبت و معني WTOمتغير دامي الحاق به 
در اين كشـورها داشـته    FDIتأثير مطلوبي بر جذب  WTOتوسعه منتخب به  ي درحالكشورها

بديلي در فراهم كردن زمينه لازم براي كاميـابي اعضـاي خـود در     نقش بي WTOسازمان  است.
گذاري خارجي دارد. از يك سو، كشورهاي عضو سـازمان مشـمول اصـل عـدم      جذب سرمايه

ر بوده و از سوي ديگر اعضاي سازمان ملزم به رعايت تبعيض در روابط تجاري خود با يكديگ
ها و عدم تغيير مكرر مقـررات   رساني، كاهش و تثبيت تعرفه تعهدات مرتبط با شفافيت و اطلاع

هاي مختلف تجارت كالا، خـدمات  تجاري داخلي و اجراي هماهنگ مقررات تجاري در حوزه
كننـده الزامـات    ت از كشـور نقـض  و حقوق مالكيت فكري هستند. همچنين، امكان طرح شكاي

سازمان از طريق نظام فيصله اختلافات تجاري وجود دارد. بنابراين، ترتيبـات تجـاري ديگـري    
  را داشته باشد. WTOتواند كاركرد و تأثيرگذاري  نمي

هاي آزمون علي و مدل رگرسيوني، شواهد قـوي در حمايـت از    در مجموع، بر اساس يافته
گذاري مسـتقيم خـارجي اسـت و بـا      ه واردات علت گرنجري سرمايهاين فرضيه وجود دارد ك
تـوان   يابد. با توجه به مطالبي كه از پيش گفته شـد مـي   افزايش مي FDIافزايش واردات، جذب 

را به دنبال داشته باشد يك رابطه مكملي  FDIادعا كرد وقتي كه افزايش واردات، افزايش جذب 
  شود. برقرار مي FDIبين تجارت و 

  
  گيري و پيشنهادهاي سياستي نتيجه .5

هـاي اقتصـادي اسـت.     گـذاري  هاي مهم در سياسـت  يكي از مقوله FDIدر جهان امروز جذب 
در كشور ميزبان را تأييد كردند. به همين دليل  FDIهاي متعددي، برآيند مثبت آثار رفاهي  مطالعه

هستند.  FDIراهكارهاي جذب توسعه به دنبال توسعه  اغلب كشورها، به ويژه كشورهاي درحال
كنـد آزادسـازي تجـاري اسـت.      نقش مـوثري ايفـا مـي    FDIيكي از راهكارهايي كه در جذب 

تواند به واسطه كاهش يا رفع موانع تجاري، واردات را تسـهيل و جـذب    آزادسازي تجاري مي
FDI  .را افزايش دهد 

در كشـورهاي   FDIدر همين راستا، پژوهش حاضر درصدد بررسـي رابطـه بـين واردات و    
بود. در گام اول، رابطـه علـي    2019- 1990طي دوره زماني  WTOشده به  توسعه ملحق درحال
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ها (مكملي و جانشـيني)   بررسي و در گام بعدي نوع و شدت رابطه ميان آن FDIبين واردات و 
  تعيين شد. 
هرلين از اين فرضيه قويا دفاع كرد كـه در   - هاي عليت گرنجر و دمترسكيو هاي آزمون يافته

است؛  FDIشده به سازمان جهاني تجارت، واردات علت  توسعه منتخب ملحق كشورهايِ درحال
بـراي واردات در برخـي كشـورها وجـود دارد. بـه       FDIالبته شواهدي هم مبني بر علت بودن 

دارد و  FDIداري بـر جـذب    أييد كرد كه افزايش واردات تأثير مثبت و معنـي علاوه، برآوردها ت
بنابراين رابطه مكملي برقرار است. بنابراين، يك اقتصاد رقابتي كـه در آن واردات روانتـر و بـا    

  گذاري خارجي است. شود بيش از يك اقتصاد بسته، مشوق سرمايهموانع كمتر انجام مي
نقـش   WTOتاثير مثبت گذاشته است. سـازمان   FDIبر جذب نيز  WTOهمچنين الحاق به 

گذاري خارجي بديلي در فراهم كردن زمينه لازم براي كاميابي اعضاي خود در جذب سرمايهبي
دارد. از يك سو، تنها كشورهاي عضو سازمان مشمول اصل عدم تبعيض در روابط تجاري خود 

رساني، تعهد به كـاهش   م به شفافيت و اطلاعبا يكديگر هستند و از سوي ديگر اين سازمان الزا
ها و عدم تغيير مكرر مقررات تجاري داخلي، اجراي هماهنگ مقـررات تجـاري   و تثبيت تعرفه

كننده الزمات سازمان هاي مختلف توسط اعضاء و امكان طرح شكايت از كشور نقضدر حوزه
  ارد. از طريق نظام فيصله اختلافات تجاري را براي اعضا به همراه د

يافتـه و   صـرفا بـراي كشـورهاي توسـعه     FDI- شود كه رابطه مكمليِ تجارت گاهي ادعا مي
اي ماننـد ايـران در    توسـعه  است. به سخن ديگر، عضويت با تاخير كشور درحال WTOباسابقه 

گيـرد و بـه    بردارنده نفعي براي اقتصاد نيست؛ چرا كه اين رابطه حالت جانشيني بـه خـود مـي   
انجامد. اهميت پژوهش حاضر از اين جهت دوچنـدان   بدون جذب سرمايه مي افزايش واردات

شود كه كشورهاي مورد بررسي نه از طريق گات بلكه از طريق طي كردن فرايند الحـاق بـه   مي
WTO انـد. بنـابراين،    هاي آزادسازي تجاري را پيگيـري كـرده   ملحق شدند و ضمن آن سياست

  اي مانند ايران مفيد است.  توسعه لتجربه اين كشورها براي اقتصاد درحا
هاي خارجي براي رشـد مسـتمر و شـتابان    بر اين اساس، براي ايران كه به شدت به سرمايه

شود. اين موضوع، نه تنها مي FDIموجب جذب بيشتر  WTOاقتصادي نيازمند است پيوستن به 
ها و موانع تجاري باشـد  هاي ايران از نابودي صنايع به خاطر كاهش تعرفهتواند رافع دغدغهمي

تـوان در   هاي نسبي كشور را سبب خواهد شد. بنابراين، مـي بلكه رشد اقتصادي مبتني بر مزيت
  گذاري مستقيم خارجي پيشنهادهاي سياستي زير را براي ايران ارائه كرد:  جهت افزايش سرمايه
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بال شود. تر از گذشته دندر اولويت سياستي دولت قرار گيرد و جدي WTOالحاق به  ـ
  اين مهم نيازمند ديپلماسي سياسي و تجاري فعال است.

پذيري در نظام تجاري كشور، به پيروي از كشورهاي بينيبراي بهبود شفافيت و پيش ـ
ها دست كم بـراي  اي به تعرفه تبديل شود و تعرفه، همه موانع غيرتعرفهWTOعضو 

ه مقررات داخلي مـرتبط  مدت تثبيت شوند. همچنين دسترسي بيك دوره زماني ميان
گذاري خارجي تسهيل شود و از تغيير مكرر اين مقررات جلوگيري شود و با سرمايه

 رساني سريع و موثر در دستور كار باشد.   در صورت تغيير، اطلاع

در چارچوب يك برنامه منسجم براي رقابتي شدن صحنه اقتصـاد داخلـي و جـذب     ـ
شـود تـا صـنايع بـه     اين اقدام موجب مـي  ها كاهش يابد.عمودي، تعرفه FDIبيشتر 

تدريج در يك فضاي رقابتي قرار گيرند و اقتصاد در زمان الحـاق بـا شـوك كـاهش     
هـاي  نامـه توانـد در چـارچوب موافقـت   هـا مـي  ها مواجه نشود. كاهش تعرفهتعرفه

جانبـه  هم ندارد) يا اقدامات يـك  WTOاي (كه مغايرتي با الزامات ترجيحي و منطقه
هاي شود. با اين حال بايد امكان استفاده از اقدامات دفاع تجاري در مقابل رويهانجام 

شـكني و پرداخـت   هاي خـارجي مثـل قيمـت   ها و دولت غيرمنصفانه احتمالي بنگاه
كشور صادركننده فـراهم   زننده به صنايع داخلي توسط دولتهاي توليدي لطمهيارانه
  شود. 

- هاي آن رعايـت شـود و بـه شـكل غيـر     جنبهقوانين حقوق مالكيت فكري در همه  ـ

 كنندگان داخلي و خارجي اجرا شود.آميز براي عرضهتبعيض
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