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Abstract 

Financial distress of banks and public and private companies is a serious issue for the 

economies of the countries. The individual and social costs of financial distress have 

raised the problem of financial distress for many managers, banks, investors, policy-

makers and auditors as a major issue. Due to the development of companies, increasing 

economic activity, intensifying competition and cycles of inflation and recession in 

recent decades, the number of financially distress companies and the importance of 

helplessness is increasing. The issue of bankruptcy and financial distress has always 

been a matter of concern. Therefore, it is very important to study the causes of financial 

distress and evaluate financial distress with the help of common models. 

In this research, financial distress is modeled using the system dynamics method. 

For this purpose, the factors affecting financial distress were first identified after 

studying the research literature and using the opinion of experts, the most important of 

these factors were selected. Then, using the identified components, the causal diagram 

was developed and based on the causal diagram, the flow diagram was developed. 

Scenarios were proposed using the flow model. 
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  ثر بر درماندگي ماليؤسناريونويسي عوامل م
  با استفاده از تكنيك پويايي سيستم فازي

  *داريوش فريد
  ***داوود عندليب ،**زاده سحر السادات فقيه

  چكيده
اقتصـادي   حيات براي جدي ايمساله خصوصي و دولتي هايشركت و هابانك مالي درماندگي
 را مـالي  درماندگي بينيپيش مساله مالي، درماندگي اجتماعي و فردي هايهزينه. است كشورها

 مساله يك عنوان به حسابرسان و گذارانسياست گذاران،سرمايه ها،بانك مديران، از براي خيلي
 ،ياقتصـاد  هـاي تي ـفعال شهـا، افـزاي  شـركت  يبـا توجـه بـه توسـعه     .است مطرح كرده مهم

 يدرمانـده  هايتعداد شركت ر،ياخ هايتورم و ركود در دهه هايگرفتن رقابت و چرخه شدت
همـواره   يمـال  يو درماندگ يورشكستگ ياست. مسئله شيرو به افزا يدرماندگ تيو اهم يمال

و  ياز نظر مـال  يدرماندگ يدآوردندهيعلل پد يبررس ن،يبنابرااست. درخور تامل بوده ايمسئله
  .برخوردار است ييبالا تياز اهم جيرا يبه كمك الگوها يمال يدرماندگ يابيارز

سازي درماندگي مالي بـا اسـتفاده از روش پويـايي سيسـتم پرداختـه      در اين تحقيق به مدل
ي ادبيـات تحقيـق   ين منظور ابتدا عوامل موثر بر درماندگي مالي پـس از مطالعـه  بداست.   شده

 هـا انتخـاب شـدند.   ترين آنشناسايي شدند و با استفاده از نظر خبرگان، از ميان اين عوامل مهم
معلولي توسعه پيدا كرده و براساس  - هاي شناسايي شده، نمودار عليادامه با استفاده از مولفهدر

معلولي، نمودار جريان توسعه داده شد. با اسـتفاده از مـدل جريـان سـناريوهايي      - ينمودار عل
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توان به افزايش مطرح شد و با توجه به اين سناريوها، به منظور جلوگيري از درماندگي مالي مي
 توليد و افزايش تقاضا پرداخت.

 درماندگي مالي، پويايي سيستم، منطق فازي، ورشكستگي ها: دواژهيكل

  JEL: G33/C32/C61بندي  طبقه
  
  مقدمه. 1

 طـرف  از و سو يك از منابع كمبود. پردازند مي رقابت به فعال محيط يك در ها شركت امروزه
 اقتصـادي  سـامان  بـه  نـا  وضعيت همچنين و موجود منابع بكارگيري در مديريت ضعف ديگر

 بـه  موقـع  بـه  نتواننـد  شركتها اين از برخي شوند مي  باعث كه هستند عواملي جمله از كشورها
 رو ايـن  از بگيرنـد  قـرار  رقابـت  ايـن  از حـذف  آستانه در بنابراين و نموده عمل خود تعهدات
 هـاي  متغيـر  سـاير  و هـا  شـركت  مـالي  هاي نسبت به توجه با  جمله از پژوهشگران از بسياري
 تـا  نمودنـد  ارائـه  شـركتها  مالي درماندگي بررسي براي را الگوهايي مالي صورتهاي در موجود
 موجـود  منـابع  اتـلاف  از و تشـخيص  مـالي  درمانـدگي  مختلف مراحل در را شركت وضعيت
 بـه  بتوانند همچنان تا بپردازند، خود مديريت در ساختار تجديد به يا و كرده جلوگيري شركت
 سـرمايه  نصـف  حـداقل  وارده زيانهـاي  اثر بر اگر. بپردازند فعاليت تداوم به و داده ادامه رقابت
 صـاحبان  العـاده  فـوق  عمومي مجمع بلافاصله است مكلف مديره هيئت برود، ميان از شركت
. شود واقع رأي ورشكستگي شور مورد شركت بقاي يا انحلال موضوع تا نمايد دعوت را سهام
 رعايـت  بـا  ورشكستگي جلسه همان در بايد ندهد شركت انحلال به رأي مذبور مجمع هرگاه

 دهــد كــاهش موجــود ســرمايه مبلــغ بــه را شــركت ســرمايه قــانون، ايــن 6 مــاده مقــررات
 از مناسـب  گيـري  بهره به آن از استفاده با توان مي كه هايي روش از يكي ).3:1397  باقرزاده،(

 يـا  مـالي  درمانـدگي  بينـي  پيش كرد، كمك منابع بهتر تخصيص و گذاري سرمايه هاي فرصت
 ها شركت توان مي لازم هشدارهاي ارائه با اولاً كه ترتيب اين به. است ها شركت ورشكستگي

 بـه  دسـت  هشـدارها  ايـن  بـه  توجـه  با  آنها تا نمود هوشيار مالي درماندگي وقوع به نسبت را
 مطلـوب  هـاي  فرصـت  اعتباردهنـدگان،  و گـذاران  سـرمايه  اينكه دوم و بزنند مقتضي اقدامات
 هـاي  فرصـت  در را منابعشـان  و دهنـد  تشـخيص  نامطلوب هاي فرصت از را گذاري سرمايه
 براي جدي اي مسأله مالي درماندگي).5:1395 همكاران، و مهراني( كنند گذاري سرمايه مناسب
 بينـي  پـيش  مسـأله  مـالي،  درمانـدگي  اجتمـاعي  و فـردي  هزينه. است كشورها اقتصادي حيات
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 حسابرسان و گذاران سياست گذاران، سرمايه ها، بانك مديران، از خيلي براي را مالي درماندگي
 اهميـت  از گروه سه براي مالي درماندگي بيني پيش. است كرده مطرح مهم مسأله يك عنوان به

 مـديران . اسـت  حسابرسان و اعتباردهندگان مديران، شامل ها گروه اين. است برخوردار زيادي
 سـودآوري  و فعاليـت  تـداوم  كـه  باشـند  مـي  هايي فعاليت گير پي سهامداران، نماينده عنوان به

 به مايل شركت تعهدات بازپرداخت توانايي ارزيابي براي اعتباردهندگان. دارند پي در را شركت
 ايـن  از ديگـر  يكـي  عنـوان  بـه  نيز حسابرسان. هستند تجاري هاي واحد فعاليت تداوم ارزيابي
 موجـود  اطلاعات بودن منصفانه و صاحبكار فعاليت تداوم مالي صورتهاي پيرامون بايد ها گروه
 يـا  مالي درماندگي بيني پيش به علاقمند ها آن بنابراين. نمايند نظر اظهار مالي هاي گزارش در

   ها هستند. شركت فعاليت تداوم
 مواقع برخي در تجاري محيط اطميناني نا و شديد رقابت جهاني، بازارهاي اقتصادي شرايط

 ورشكسـتگي  بـه  گـاهي  كـه  مـالي  درمانـدگي . شـود  مـالي  درمانـدگي  بـه  منجـر  است ممكن
 قبـال  در خـود  تعهـدات  بـه  نتوانـد  شـركت  كـه  شـود  مـي  اطـلاق  شرايطي به انجامد، مي  نيز

 بينـي  پـيش  بنـابراين، . باشـد  مشكل دچار تعهدات اين به عمل در يا كند؛ عمل اعتباردهندگان
 شـركت،  بـر  را زيـادي  هـاي  هزينـه  زيـرا  دارد؛ اقتصـاد  در اي فزاينـده  و مهم نقش درماندگي
 ي جملـه  از. كنـد  مـي  تحميـل  اقتصـاد  كـل  بر كلان سطحي در و دهندگان اعتبار سهامداران،

 چـون  مـواردي  در شـركت  ي رفته دست از هاي فرصت ي هزينه مالي، درماندگي هاي هزينه
 منجربه كه است بازار دادنموقعيت دست از زيان و سودآوري كاهش رفته، ازدست هاي فروش
 بررسـي  بنـابراين،   ).4:2017مسلمي،(شود مي ها بدهي پرداخت در شركت توانايي شدن بدتر

 گذاران، سرمايه توجه مورد موضوعات از يكي همواره ها شركت مالي درماندگي بر موثر عوامل
 و منـابع  رفـتن  هـدر  بـه  هـا  شـركت  مـالي  درمانـدگي . اسـت  بوده ها دولت و اعتباردهندگان

 بـر  مـوثر  عوامـل  ميـزان  شناسايي. شود مي منجر گذاري سرمايه هاي فرصت از گيري بهره عدم
 وقـوع  بـه  نسـبت  را ها شركت تواند مي مناسب الگوهاي و شاخصها طراحي با مالي درماندگي
 را مناسـبي  سياسـت  هشـدارها  ايـن  بـه  توجـه  بـا  تا سازد آگاه ورشكستگي و مالي درماندگي

 بـه  نسـبت  دانش و آگاهي نيازمند پول بازار و سرمايه بازار فعالان ديگر، سوي از. نمايند  اتخاذ
 مديران به تواند مي تحقيق اين انجام. باشند مي آنها كارايي و موجود هاي شركت مالي وضعيت

 فرايند از موشكافانه و دقيق شناخت با تا نمايد كمك نظر مورد هاي شركت اندركاران دست و
 بيشـتر  چه هر اشاعه با و داشته زمينه اين در بهتري مديريت و مالي درماندگي بر موثر عوامل و

 بـه  شـركتها  ارزشـمند  منـابع  بيشـتر،  اعتمـاد  جلب ضمن هايي، شركت چنين در گيري تصميم
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 سهامي هاي شركت افزون روز گسترش با بنابراين. شوند هزينه و مديريت تر اثربخش صورت
 ها بنگاه ذينفعان و مالكان اقتصادي، وكلان خرد ابعاد در شديد مالي هاي بحران شدن پديدار و
 ايـن  و انـد  بـوده  مخاطرات گونه اين مقابل در خود كردن مصون براي پوششي ايجاد دنبال به

 هـا  شـركت  مـالي  تـوان  ارزيـابي  بـراي  كننده بيني پيش هاي مدل از استفاده به را آنها موضوع
 تعيـين  در ابزارهـا  ترين مهم از يكي درماندگي تشخيص هاي مدل. است نموده آگاه و حساس
 روي بـر  مختلـف  شـوكهاي  تاثير ميزان شناخت  رو، اين از. باشد مي ها شركت مالي وضعيت
 ايـن  در بنـابراين . هستند ضروري مالي صحيح تصميمات اخذ براي ها شركت مالي درماندگي

 سازماني بيروني و دروني موثر عوامل سناريونويسي كه، شود مي داده پاسخ سوال اين به تحقيق
    باشد؟ مي چگونه فازي سيستم پويايي از استفاده با مالي درماندگي بر
 

  تحقيق ةپيشين .2
بيني پيش منظور به مالي هايصورت در موجود اطلاعات توانايي خصوص در زيادي مطالعات
 بـه  حاضـر  تحقيـق  بـا  هاآن ترينمرتبط و ترينمهم از برخي كه گرفته صورت مالي درماندگي

  :زير هستند شرح
 هـا شـركت  مـالي  درمانـدگي  بينـي پيش به متغيره تك تحليل از استفاده با كه كسي نخستين

 غيرورشكسته شركت 79 و ورشكسته شركت 79 وي. است1966پرداخته تحقيق بيور در سال 
 ميـزان  كمتـرين  داراي كـه  نسـبت  6 بررسـي،  مـورد  مـالي  نسبت 30 بين از و كرده انتخاب را

 كـل  بـه  بدهي كل دارايي، كل به خالص سود دارايي، كل به نقد نسبت جريان يعني بودند  خطا
 بينيپيش مبناي را اطمينان عدم نسبت و جاري نسبت دارايي، به كل گردش در سرمايه دارايي،
 قـدرت  بيشـترين  بـدهي  كـل  بـه  نقد وجوه گردش كه نسبت داد نشان بيور هاييافته. داد قرار
  دارد. را بينيپيش

 وقـوع  براي عاملي عنوان به مالي درماندگي مسئله بررسي به) 1394( همكاران و نيا ايزدي
 قبـل  سـال  در شركت مديريت كه دهد مي نشان پژوهش آماري نتايج. اندپرداخته سود مديريت

) توليـدي  هـاي  هزينـه  دسـتكاري  و درآمدها دستكاري( واقعي اقلام دستكاري به ورشكستگي
 و منصـورفر . نمايـد  نمـي  مبـادرت  گـردش  در سرمايه تعهدي اقلام دستكاري به اما پردازد، مي

 هايشركت مالي درماندگي بيني پيش در سود كيفيت گر تعديل اثر بررسي به) 1395( همكاران
 دهـد مـي  نشان پژوهش از حاصل هاييافته. اندپرداخته تهران بهادار اوراق بورس شده پذيرفته

 درماندگي بيني پيش دقت معناداري بطور مالي درماندگي بينيپيش در سود كيفيت از استفاده كه
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 مبنـاي  بـر  مـالي  درمانـدگي  بيني پيش به) 1396( پيري و خداكريمي.  دهدمي افزايش را مالي
 توجه با. اندپرداخته لجستيك رگرسيون رويكرد با بازار و حسابداري اطلاعات از تركيبي الگوي

 توانــايي بــازار، و حســابداري اطلاعــات از تركيبــي كــه گفــت تــوان مــي تحقيــق نتــايج بــه
 فعاليــت تــداوم بررســي بــه باتوجــه و داشــته را هــا شــركت درمانــدگي كننــدگي بينــي پــيش
 ابراهيمـي . گـردد  ذينفعـان  و سـهامداران  گيـري  تصميم كيفي ارتقاء موجب تواند مي  ها شركت
 از استفاده با مالي درماندگي پوياي بيني پيش براي الگويي ارائه به) 1397( همكاران و سروعليا
 بينـي  پيش در متغير هشت دلفي روش به شده شناسايي متغير 18 بين از. اندپرداخته بقاء تحليل

ــدگي ــالي درمان ــادير. شــدند شناســايي دار معنــي م ــراي متغيرهــا ايــن مق  در شــركت 219 ب
 ي ارائـه  منظـور  بـه  شركت - سال داده 19536 نهايت در كه شدند محاسبه ساله 11زماني  دوره

 مـالي  درمانـدگي  پوياي بيني پيش الگوي كاكس مدل از استفاده با. شد فراهم بيني پيش الگوي
 از تخمين دقت و صحت سنجش جهت كه شد زده تخمين بورس در شده پذيرفته هاي شركت
. قراردادنـد  موردتاييد را مدل دقت و صحت نتايج، كه شد استفاده Brierي نمره و ROC منحني
 سـهام  شوندگي نقد و رشد هايفرصت تاثير بررسي به پژوهشي در) 1400( فولادي و فرهادي

 از حاصـل  نتـايج . پرداختند مالي درماندگي ريسك و شركتي راهبري نظام كيفيت بين رابطه بر
 درمانـدگي  ريسـك  افزايش باعث شركتي راهبري نظام شاخص بهبود كه ميدهد نشان پژوهش

 و مالي هاي نسبت تاثير بررسي به پژوهشي در) 1400( غريب و زاده عيني. ميشود شركتها مالي
 از حـاكي  پـژوهش  نتـايج . پرداختنـد  هـا  شركت مالي درماندگي بيني پيش در مالكيت ساختار

 نسـبت  و ثابـت  هـاي  دارايـي  گردش نسبت شده، بررسي مالي هاي نسبت بين از كه است  آن
 همچنـين  و داشـته  درمانـدگي  بينـي  پـيش  بر معناداري و منفي تاثير ها دارايي مجموع گردش
 بينـي  پـيش  بر تاثيري هيچ مديريتي مالكيت و نهادي سهامداران مالكيت كالا، موجودي گردش

 هاي شركت درماندگي بيني پيش به پژوهشي در) 1400( ظفري و زاده شكوه. ندارند درماندگي
. پرداختنـد  مصـنوعي  عصـبي  هاي ازشبكه استفاده با تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته
 شـبكه  ازتكنيـك  اسـتفاده  بـا . شدند تقسيم عصبي شبكه مدل بيني پيش قدرت سنجش جهت
 مـدل  ورشكسـتگي،  بينـي  پـيش  جهـت  منتخب مالي هاي نسبت بكارگيري و پيشخور عصبي
 و 86 ،86 دقـت  بـه  ساله سه و دو يك، پيشبيني در توانست مدل اين. شد داده توسعه پژوهش

 مالي درماندگي بيني پيش به پژوهشي در) 1400( ابراهيمي و نمازي. كند پيدا دست درصد 90
 اساس بر. پرداختند  بهادار اوراق بورس و فرابورس در شده پذيرفته هاي شركت الوقوع قريب
 دقتـي  و فراخواني متيوز، همبستگي ضريب ،F1 نمره به پشتيبان بردار ماشين مدل تجربي، نتايج
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 مدل سرانجام،. يافت دست آموزشي مجموعه روي بر %43 و %78 ،%56 ،%55 با برابر ترتيب به
 ضـريب  ،F1 نمـره  بـه  كـه  شـد  آزمـون  شده گذاشته كنار آزمايشي مجموعه روي بر پيشنهادي

 مجموعـه  روي بر %40 و %68 ،%50 ،%50 با برابر ترتيب به دقتي و فراخواني متيوز، بستگي هم
  .شد منجر آزمايشي

 و اسـتقراض  ظرفيـت  بـين  ارتبـاط  بررسي به پژوهشي در) 1400( همكاران و پور اسمعيل
 تبيـين  در كـه  است آن بيانگر نتايج. پرداختند  گردش در سرمايه گري تعديل با مالي درماندگي

 گـري  تعـديل  نقـش  گـردش  در سـرمايه  مـالي،  درمانـدگي  و اسـتقراض  ظرفيـت  بـين  روابط
 هـاي  مـدل  اي مقايسـه  بررسي به خود مقاله در) 2013( ماكوندي و عراقي خليلي. كند نمي  ايفا

. انـد پرداختـه  شـركتها  ورشكسـتگي  بيني پيش در چندگانه تفكيك و پروبيت و لاجيت تحليلي
 چندگانـه  تفكيكي تحليل و پروبيت لاجيت، روش سه توانايي كه است داده نشان تحقيق نتايج
  باشد.مي درصد 70 و 80 ،81 ترتيب به بينيپيش جهت

 و ورشكسـتگي  احتمال لاجيت، مدل از استفاده با پژوهشي در) 2013(  ويلسون و هرناندز
 از آنهـا . كردنـد  بررسـي  را لنـدن  بـورس  در شده پذيرفته شركت سال 23218 مالي درماندگي
 آنـان  پـژوهش  نتـايج . انـد داده قـرار  بررسي مورد حسابداري و بازار اقتصادي، كلان متغيرهاي

 مـالي  درمانـدگي  بينـي  پـيش  صحت افزايش باعث متغيرها، از دسته سه اين تلفيق كه داد  نشان
 بـردار  ماشـين  مـدل  از خـود،  بينـي  پـيش  مـدل  ايجـاد  براي) 2014( اكتان. شود مي ها شركت
 سـال  يـك  براي درصد 92 مدل، مالي درماندگي بيني پيش صحت كه دريافت وي. كرد  استفاده

 داراي تمـايزي  تحليل تجزيه و تصميم درخت مدل درحاليكه است؛ ورشكستگي وقوع از قبل
  .هستند. درصدي 16 بيني پيش صحت

 ايشـان .  كـرد  بررسـي  را تركيـه  هايشركت مالي درماندگي بينيپيش مسئله) 2015( اكاي
 تصميم، درخت ر پروبيت الجيت، چندگانه، تمايزي تحليل: همچون مختلفي، هايمدل صحت
 متغيرهـاي  كه رسيد نتيجه اين به و كرد مقايسه هم با را پشتيبان بردار ماشين و عصبي ي شبكه

 شبكه مدل و هستند خوبي كننده بيني پيش ورشكستگي، از قبل سال دو تا يك براي حسابداري
 بـه ) 2015( سلطاني و اصغرپور. دارد بيشتري بيني پيش صحت هامدل ي بقيه به نسبت عصبي
 متغيرهـاي  و بـازار  حسـابداري،  هاي متغير پايه بر ورشكستگي بيني پيش مدل طراحي بررسي
 بـين  دهـد  مـي  نشـان  هـا آن پـژوهش . پرداختنـد  قبرس بهادار اوراق بورس در اقتصادي كلان

 دقـت  و نـدارد  جـود  و معنـادار  رابطـه  مـالي  درمانـدگي  احتمـال  و اقتصـادي  كلان متغيرهاي
 و 91.2 بــا برابــر ترتيــب بــه بــازار و حســابداري متغيرهــاي براســاس مــالي درمانــدگي  مــدل
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 گيـري  انـدازه  عنـوان  با پژوهشي در) 2016( مهديان سيد ليوو فنگ كوئين .است درصد  81.1
 و سـاده  روش يـك  از اسـتفاده  بـا  بـزرگ  هـاي  شركت ورشكستگي بيني پيش و مالي بحران

 ورشكسـتگي  شـاخص  عنـوان  با ورودي عنوان به مالي هاي نسبت از مجموعه يك كاربردن به
 دهـد  مـي  نشـان  هـا  آن تحقيـق  نتايج. پرداختند ها شركت مالي ورشكستگي بيني پيش به كل،

 بررسـي  به) 2017(  گارسيا. باشد مي آلتمن مدل از تر قوي مدل اين از آمده بدست برآوردهاي
 از حاصـل  نتـايج  اسـت،  پرداخته مالي درماندگي و شركت هايگذاريسرمايه ميزان بين رابطه
 كـه  هـايي شـركت  متوسـط،  طور به كه ميدهد نشان لجستيك تحليل و رگرسيون آماري روش
 هـاي هزينـه  نيسـتند،  مـالي  درمانـدگي  دچـار  كه رقبايي به نسبت هستند، مالي آشفتگي درگير

 هاي نسبت تاثير بررسي به) 2017(  كاسو و چيارمونت. شوندمي متحمل را بيشتري غيرمستقيم
 و كـرده  بررسـي  را هـا  شـركت  مـالي  درمانـدگي  بيني پيش در سرمايه هاي نسبت و نقدينگي
 و مالكانـه  هـاي  نسـبت  و نقـدينگي  وضعيت ارتقا با داد نشان كه يافتند دست اروپا از بواهدي
 بـه ) 2019( همكـاران  و  گـونزالز  آگوسـت . يابـد  مـي  كاهش مالي درماندگي احتمال سرمايه،
 هـاي  شـركت  در حسـابداري  متغيرهاي و كالن متغيرهاي از استفاده با مالي درماندگي بيني پيش

 كـالن  متغيرهـاي  از تركيبـي  الگوي يك كه داد نشان هاآن تحقيق تايج. پرداختند اسپانيا بورسي
 و لـين . دارد را هـا  شـركت  مـالي  درمانـدگي  بيني پيش توان حسابداري، متغيرهاي و اقتصادي
 اسـفاده  با ورشكستگي پيشبيني سازي مدل با رابطه در مطالعه به پژوهشي در) 2020( همكاران

 مـدل  كـه  اسـت  ايـن  بيـانگر  آنهـا  پـژوهش  از حاصـل  هـاي  يافته. پرداختند سود مديريت از
 بينـي  پـيش  قابليت از سود، واقعي مديريت براي اعتباري رتبهي مبناي بر حسابداري شده تعديل
  است. برخوردار آلتمن مالي نسبتهاي بر مبتني مدل به نسبت بيشتري

ي درمانـدگي مـالي انجـام    هـايي كـه تـاكنون در زمينـه    لازم به ذكر است كـه در پـژوهش  
كه تنها بـه تـأثير   است، اين سيستم در محيط ايستا مورد بررسي قرار گرفته است و يا اين  گرفته

خطي يك عامل بر درماندگي مالي پرداخته است. در حالي كـه مـدل ارائـه شـده در پـژوهش      
يا دربرگيرنده تعداد زيادي از عوامل موثر بر درمانـدگي مـالي و وابسـته بـه     حاضر يك مدل پو

شـده يـك    دهد. از طرفي چون مـدل ارائـه  زمان است كه اثر تغييرات را برروي مدل نشان مي
هـاي  توان ميزان تغييرات اعمـال شـده را در بخـش   باشد، بنابراين ميسازي از واقعيت ميشبيه

اند، هايي كه قبلا ارائه شدهمشاهده، محاسبه و بررسي نمود. اما در مدلمختلف درماندگي مالي 
بايد تغييرات اعمال شوند و بعد منتظر اثرات آن باشيم كه اگـر ايـن تغييـرات نادرسـت باشـد،      
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توان بيان نمود كه مدل باري براي سازمان به وجود آورد. بنابراين ميممكن است كه اثرات زيان
  باشد.هاي قبلي داراي برتري خاصي ميپژوهش، نسبت به مدلارائه شده در اين 

  
  روش تحقيق .3
اسـت   يدر مورد مسـائل  ييها دگاهيبه د يابيدست يقدرتمند برا يشناس روش كي ستميس ييايپو

). 3:2008( جورجيـاديس و بسـيو،   دارنـد  يگذار استيو مقاومت در برابر س ايپو يدگيچيكه پ
 ديبا تأك دهيچيو حل مسائل پ ليتحل ياست كه برا وتريبر كامپ يمبتن كرديرو كي ستميس ييايپو

 ييايپو يها به كمك مدل يساز هي. شبرديگ يمورد استفاده قرار م ،يخط مش يو طراح ليبر تحل
 ييشناسـا  ياسـت. بـرا   دي ـمف اريبس ـ هـا  سـتم يس ياي ـپو يهـا  يدگيچيپ يريادگي يبرا ستم،يس
در  ريي ـتغ قي ـاز طر سـتم يبهبـود رفتـار س   يموجـود و بـرا   يهـا  سـتم يدر س نهيبه يها استيس

 يها در حوزه كرديرو نياست. ا ديمف اريبس يابزار يساختار راتييتغ نيآن و همچن يپارامترها
(فـال و   به كار گرفته شـده اسـت   ها ستميتا اكوس عيتوز - ديتول  يها ستميس تيرياز مد يمتنوع

   ). 5:1999لبسانف، 
  بر شمرد: توان يم ريرا به شرح ز ستميس ييايپو يساز مراحل مدل

. شفاف بودن هدف مـدل  ستيكه هدف مدل چ شود يم انيقسمت ب نيمسأله: در ا انيب. 1
 ييهـا  مـدل  ي شفاف در ذهن توسعه ي مسأله كياثربخش مدل است. داشتن  ي توسعه ي لازمه

  . كند يم ليمناسب باشند را تسه ياتيكه از نظر عمل
در مدل لحاظ شوند تا مدل بـه   ديكه با يديكل رياز مقاد يبعض يي: شناساريمتغ ييشناسا. 2
 رهـا ياسـت كـه ابتـدا تمـام متغ     دي ـرا نشـان دهـد. مف   يدر دست بررس ي درست مسأله يشكل

  .ردك يبند تيها را اولو و سپس آن شود  نوشته
 يهـا  در طول زمان است. حالت يرفتار يالگو كيحالت مرجع  كيمرجع:  يها حالت. 3

. امـا نمودارهـا   شوند يم ميدر طول زمان ترس يديكل يرهاياز متغ ييمرجع به صورت نمودارها
را  نـده يآ ايرفتار گذشته  توانند، يمرجع م يها . حالتدهند يشده را نشان نم الزاماً رفتار مشاهده

  نشان دهند.
 رهايكه متغ نيدر رابطه با ا تيواقع يبررس ي ها از صورت يبعض في: تعرتيواقع يبررس. 4

 ريياست. تغ نيعامل نيو ارتباط ب تيدرك از واقع قتي. در حقشوند يمرتبط م گريكديچگونه با 
 تيواقع يدارد. اطلاعات مربوط به بررس رهايمتغ ريبر سا يا اثر قابل ملاحظه رها،ياز متغ يبعض
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بـر   يمبتن ـ ني ـا .شود ينوشته م ازيمورد ن يها ارتباط ي درباره ييها ادداشتيبه صورت  مولاًمع
  دارد. اريمورد مطالعه در اخت ستمياست كه محقق نسبت به س يدانش

كه وجود دارد و  يساختار ي است درباره يتئور كي ايپو ي هيفرض كي: ايپو يها هيفرض. 5
 - يعلّ يها حلقه ،يبه صورت متن توان يرا م ايپو ي هيفرض كي. كند يمرجع را ارائه م يها حالت
در  يزي ـمشخص كنند كه چه چ توانند يم ايپو يها هيمطرح كرد. فرض انينمودار جر اي يمعلول

 شـه يهم اي ـپو يهـا  هيفرض ها، هيتمام فرض ري. نظشود يحذف م يزيو چه چ شود يمدل حفظ م
  مدل خوب است. ي توسعه يبرا يمهم اريو اصلاح، جزء بس ي. بازنگرستنديدرست ن

از  يا است كه بـه كمـك مجموعـه    ها هياز فرض يا بسته يساز هي: مدل شبيساز هيمدل شب. 6
 يسـاز  هيشـب  قي ـرفتـار را از طر  ،يسـاز  هيشـب  يهـا  شـفاف شـده اسـت. مـدل     ياضيروابط ر

در آن عناصـر مختلـف    تـوان  ياسـت كـه م ـ   يشگاهيآزما ،يساز هيمدل شب كي. كنند يم  ديتول
  كنند، تجربه و درك كرد. يم نييساختار كه رفتار را تع

 ـ ياست. همان طور كـه رو  ريپذ و انعطاف يرفت و برگشت ينديالا فراب نديفرا مسـأله   كي
اجـزا را   ي كـه روش تفكـر دربـاره    دي ـاز مسـأله بـه دسـت آ    يممكن است درك شود، يم  كار
 ـ يمرزهـا  حيصـر  فيدهد. تعر  رييتغ  ـ اش يخـارج  طيتحـت مطالعـه و مح ـ   سـتم يس نيب  كي
   ). 6:2005(جورجياديس،  است ستميس يياياز روش پو يضرور  گام

 باشدمي تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته توليدي هايشركت مطالعه مورد يجامعه
 سـازي  مـدل  منظور به و رسيدند مالي درماندگي وضعيت به 1397 تا 1390 هايسال مابين كه

 است. شده استفاده ونسيم افزارنرم از فازي سيستم پويايي از استفاده با مالي درماندگي

  سوالات پژوهشي تحقيق عبارتند از:
  كدامند؟ مالي درماندگي بر موثر سازماني برون عوامل ـ
  كدامند؟ مالي درماندگي بر موثر سازماني درون عوامل ـ
  باشد؟ مي صورت چه به مالي درماندگي بر موثر عوامل مدل ـ
 است؟ چگونه مالي درماندگي كاهش سناريوهاي ـ

  
  هاي پژوهش و يافته ها تحليل داده .4

بـا   يمـال  يعوامل مـوثر بـر درمانـدگ    يسيونويسنار، در اين پژوهش به طور كه گفته شد همان
در . با توجه به هدف و عنوان تحقيق، ي پرداخته شده استفاز ستميس ييايپو يكاستفاده از تكن
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و  ياز ابـزار كتابخانـه ا   يريبا بهره گ قيتحق نهيشيو پ اتيادب يپژوهش به بررس نيمرحله اول ا
بـا اسـتفاده از   درماندگي مالي، صاحب نظران و خبرگان در حوزه  ن،يانجام مصاحبه با متخصص

درمانـدگي مـالي پرداختـه شـد كـه       عوامل مـوثر بـر   ييشناسابه  يو روش دلف قيتحق اتيادب
  نهايت پس از سه مرحله تكنيك دلفي معيارهاي نهايي زير انتخاب شدند.در

  معيارهاي نهايي درماندگي مالي براساس نتايج تكنيك دلفي .1جدول 
  هاي پژوهشيافته

  متغير  رديف

  سطح بيكاري  1
  توانايي پرداخت بدهي  2
  توليد ناخالص داخلي  3
  منابع كشور  4
  رقابت  5
  تورم  6
  ميزان صادرات و واردات  7
  ميزان سود خالص  8
  كميت و كيفيت بدهي  9
  از حداي بيش فروش نسيه  10
  امتياز كارايي شركت  11
  نرخ افزايش دستمزد  12
  نرخ پوشش خدمات بدهي  13
  نرخ پوشش دارايي  14
  بدهي بانك به نرخ بدهي  15
  هزينه توليد  16
  هزينه بهره پرداختني  17
  عدم تعيين مناسب ساختار سرمايه  18
  مديريت ناكارا  19
  تقلب  20
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موجود درك شده و پس از آن با استفاده از پرسش و  يدر روش پويايي سيستم ابتدا مساله
معلولي، نمودار - ي نمودار عليشود و پس از تهيهمعلولي تهيه مي- پاسخ با خبرگان، نمودار علي

شود. در تمام مراحل اين فرايند در هر مرحله ممكن است تجديد نظر در مراحل جريان تهيه مي
  قبلي صورت گيرد.

  شود.معلولي، روابط ميان متغيرها به سادگي نشان داده مي- ليبا استفاده از نمودار ع
ــي آورده شــده اســت. در ايــن مــدل  1معلــولي درمانــدگي مــالي در شــكل _نمــودار علّ

هـا  شود كه درماندگي مالي از اجزاي مختلفي تشكيل شده است كه هركـدام از آن مي  مشخص
ن است به صورت خطي نباشد و بـه  ها ممكگذارد و اين اثرگذاريعوامل مختلفي بر آن اثر مي

  اي باشد.صورت حلقه
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  معلولي درماندگي مالي- . مدل علي1شكل 

  هاي پژوهشيافته

درماندگی مالی
سرمايه گذاری

منابع کشور

توليد
فروش

درامد

سود

-

+

+

+

+

+

جريان نقدی

عملکرد مالی و تداوم
فعاليت

بھره وری

توسعه خط توليد

نيروی کار

سطح بيکاری

-
+

+

+

-

+

-

کيفيت توليد

بدھی
-

+

-

+

روش نسبت بازده ف

نرخ پوشش دارايی
بازده سرمايه در

گردش

-
+

+

+

-

نسبت پوشش خدمات
بدھی

درجه اھرم عملياتی

ريسک تجاری

-

+

+

+

+

+

اخراج کارکنان

توليد ناخالص داخلی

+درصد جبران تعھدات

-

+

+

-

اختار تعيين مناسب س
سرمايه

ھزينه ھای مالیبدھی ھای کوتاه مدت

+

+

+اھرم مالی

-

+

بازپرداخت بدھی ھا

امتياز کارايی شرکت رتبه اعتباری شرکت

تسھيلات مالی

-
+

+

+

+

+
-

ھزينه بھره

حقوق صاحبان سھام
سرمايه

دارايی
+

-

+

+

-

نوسانات تجاری

-

تورم
+

+

-

کيفيت اقلام تعھدی

رقابت پذيری

مديريت ناکارا

ھدر رفتن منابع

تامين مالی

+

-

-

+
+

+

ارزش بازار شرکت

-

-

-
+

-
-

-

+

+ کيفيت و کميت بدھی
-

+

+

-

+

نواوری

تنوع محصولات

+

+
+

رکود
-

+

-

صادرات و واردات

+

-

+

+

فروش نسيه بيش از
حد

مطالبات مشکوک
الوصول +وصول مطالبات

+ -

-

+

تامين مالی از راه ھای پر
ريسک و غير قانونی

نظارت بانک و
سھامداران

تقلب

فروش اوراق قرضه

+ -
-

-+

-

قيمت

-

+

دستمزد

د بھای تمام شده تولي

تقاضا
+

+

-

+

عرضه
+

-

+ھزينه توليد

-

+
ريسک مالی +

+
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نهـايي در شـكل زيـر نشـان داده      نمودار حالت و جريان مربوط به نمودار علت و معلـولي 
در اين نمودار متغيرهاي توليد، درآمد، سود، و درماندگي مالي به عنـوان متغيرهـاي    است.  شده

  حالت و ساير متغيرها به عنوان متغيرهاي جريان در نظر گرفته شده اند.
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  . نمودار حالت جريان مدل2شكل 

هاي پژوهشيافته

سرمايه گذاری

منابع کشور

فروش

+

جريان نقدی

بھره وری

توسعه خط توليد

نيروی کار

سطح بيکاری

+

+

-
کيفيت توليد

بدھی

+

روش نسبت بازده ف

نرخ پوشش دارايی
بازده سرمايه در

گردش
+

نسبت پوشش خدمات
بدھی

درجه اھرم عملياتی

ريسک تجاری

+

+

اخراج کارکنان

توليد ناخالص داخلی

درصد جبران تعھدات

-

+

اختار تعيين مناسب س
سرمايه

ھزينه ھای مالیبدھی ھای کوتاه مدت +

+اھرم مالی

-

+

بازپرداخت بدھی ھا

امتياز کارايی شرکت
رتبه اعتباری شرکت

تسھيلات مالی

+

+

+

+

ھزينه بھره

حقوق صاحبان سھام
سرمايه

دارايی
+

-

+

+

نوسانات تجاری

-

تورم

+

+

کيفيت اقلام تعھدی

رقابت پذيری

مديريت ناکارا

ھدر رفتن منابع

تامين مالی

-

-

+
+

ارزش بازار شرکت

-

-
-

کيفيت و کميت بدھی
-

+

نواوری

تنوع محصولات

+

+
+

رکود

+

-

صادرات و واردات

+

-

+

فروش نسيه بيش از
حد

مطالبات مشکوک
الوصول +وصول مطالبات

+ -

-

تامين مالی از راه ھای پر
ريسک و غير قانونی

نظارت بانک و
سھامداران

تقلب

فروش اوراق قرضه

+ -
-

-+

قيمت

+

دستمزد

د بھای تمام شده تولي

تقاضا
+

+

-

عرضه
-

+ھزينه توليد

-

توليد
نرخ افزايش توليد

درآمد
نرخ افزايش درآمد

سود
نرخ افزايش سود

درماندگی مالی
نرخ افزايش
درماندگی مالی
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در ادامه، رفتار اوليه برخي از متغيرهاي حالت و جريان، در شكل هاي زير، در طول مـدت  
سال نشان داده شده است. اين نتايج از شبيه سازي نمودار حالـت و جريـان در    10شبيه سازي 

  سال بدست آمده اند. 10نرم افزار ونسيم در طول مدت 
 داراي روند صعودي است. توليد سازمان در طول مدت ده ساله شبيه سازي. 1

  
  . رفتار متغير توليد3شكل 

  هاي پژوهشيافته

 سود سازمان در طول مدت ده ساله شبيه سازي داراي روند صعودي است.. 2

توليد
30,000

22,280

14,550

6825

-900 1 1 1 1 1 1 1
1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : توليد 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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  . رفتار متغير سود4شكل 

  هاي پژوهشيافته

 درماندگي مالي سازمان در طول مدت ده ساله شبيه سازي داراي روند نزولي است.. 3

 
  رفتار متغير درماندگي مالي. 5شكل 

  هاي پژوهشيافته

  

سود
20,000

15,000

10,000

5000

0
1 1 1 1 1 1 1

1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : سود 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

درماندگی مالی
4000

-47,000

-98,000

-149,000

-200,000

1 1 1 1 1 1 1 1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درماندگی مالی 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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 درآمد سازمان در طول مدت ده ساله شبيه سازي داراي روند صعودي است.. 4

 
  . رفتار متغير درآمد6شكل 

  هاي پژوهشيافته

  
  اعتبار سنجي مدل. 5

 مـدل  اعتبار تحليل، جهت مدل از استفاده از قبل و حالت و جريان  نمودار بدست آوردن از پس

 از پـس  نيـز  پـژوهش  ايـن  در .مـي گيـرد   قـرار  آزمون مورد بايد با استفاده از يك يا چند روش

  آزمون شرايط حدي بررسي شد. به وسيله شده ايجاد مدل اعتبار سازي، شبيه
 يا صفر مانند حدي شرايط در آن ورودي هاي كه هنگامي مدل آيا اينكه به بررسي آزمون اين

 ايـن  در ديگـر  عبـارت  به خير مي پردازد. يا دهندمي نشان مناسبي رفتار گيرند،قرار مي نهايت بي

 آزمون، اين بررسي براي  .مي شود  داده سنجيده و نمايش حدي شرايط در مدل پايداري آزمون،

 قـرار  خـود  حـدي بـالاي   حالـت  دربرابر افزايش يافته است يعني  20   تاثيرگذار فروش متغير

  است.  هاي زير نشان داده شده دارنمو در آن نتايج كه شد  داده

درآمد
300,000

222,500

145,000

67,500

-10,000 1 1 1 1 1 1 1 1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درآمد 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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  . نتايج آزمون شرايط حدي7شكل 

  هاي پژوهشيافته

  شكل هاي فوق به خوبي نشان دهنده نتايج مناسب مدل به ازاي شرايط حدي است.
  سپس سناريوهايي در رابطه با مدل مطرح شد كه در ادامه آورده شده است:

  افزايش دو برابري توليد  :1سناريو
سناريو به بررسي سناريوي افزايش توليد پرداخته شده است تا اين ايده كه با افزايش  در اين

  توليد مي توان درآمد و سود را افزايش و درماندگي مالي را كاهش داد را بررسي شود.

درماندگی مالی
4000

-20 M

-40 M

-60 M

-80 M

2 2 2 2 2 2 2 2

2

2

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درماندگی مالی 1 1 Test 2 : درماندگی مالی 2 2 2

توليد
200,000

149,300

98,500

47,750

-3000 2 2 2 2 2 2 2 2

2

2

1 1 1 1 1 1 1 1 1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : توليد 1 1 1 1 Test 2 : توليد 2 2 2 2 2
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  توليد افزايش به باتوجه مالي درماندگي و سود درآمد، متغيرهاي . رفتار8شكل 

  هاي پژوهشيافته

درآمد
500,000

367,500

235,000

102,500

-30,000 2 2 2 2 2 2 2 2

2

2

1 1 1 1 1 1 1 1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درآمد 1 1 1 1 Senario 1 : درآمد 2 2 2 2

سود
20,000

15,000

10,000

5000

0
2 2 2 2 2 2 2

2

2

2

1 1 1 1 1 1 1
1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : سود 1 1 1 1 Senario 1 : سود 2 2 2 2

درماندگی مالی
9000

-68,250

-145,500

-222,800

-300,000

2 2 2 2 2 2 2 2

2

2

1 1 1 1 1 1 1 1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درماندگی مالی 1 1 Senario 1 : درماندگی مالی 2 2 2
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طور كه از شكل هاي فوق مشخص است اين سناريو نتايج دلخواه ما را توليد مي كند همان 
زيرا در نهايت، درآمد و سود افزايش و درماندگي مالي كاهش يافتـه اسـت. لـذا ايـن سـناريو      

  تواند موجب بهبود وضعيت سازمان در اين حالت شود. مي
  افزايش دو برابري تقاضا :2سناريو

ناريوي افزايش تقاضا پرداخته شده است تا وضعيت سازمان از طريـق  در ادامه به بررسي س
  اين سناريو بهبود داده شود. نتايج اين سناريو در ادامه ارائه شده است.

  

  

درآمد
400,000

295,000

190,000

85,000

-20,000 2 2 2 2 2 2 2 2

2

2

1 1 1 1 1 1 1 1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : درآمد 1 1 1 1 Senario 2 : درآمد 2 2 2 2

سود
20,000

15,000

10,000

5000

0
2 2 2 2 2 2 2

2

2

2

1 1 1 1 1 1 1
1

1

1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Time (Year)

Current : سود 1 1 1 1 Senario 2 : سود 2 2 2 2
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  تقاضا افزايش به توجه با مالي درماندگي و سود درآمد، متغيرهاي . رفتار9شكل 

  هاي پژوهشيافته

نيـز نتـايج دلخـواه مـا را     همان طور كه در شكل هاي فوق مشـخص اسـت ايـن سـناريو     
توانـد  كند زيرا موجب افزايش درآمد و سود و كاهش درماندگي مالي مي شود. لذا مي مي  ارائه

به عنوان راهكاري براي بهبود وضعيت سازمان ارائه شود. اما براي انتخاب بهترين سناريو بايـد  
  ها صورت گيرد كه در ادامه آمده است.اظ درماندگي مالي بين آناي از لحمقايسه

  
  سناريوها: ةگيري مقايس نتيجه. 6

(افزايش توليد) بيشترين كاهش را در  1همان طور كه در شكل هاي زير مشخص است سناريو 
و ســود ســازمان داشــته اســت و درمانــدگي مــالي شــركت و بيشــترين افــزايش را در درآمــد 

  به عنوان بهترين سناريو انتخاب شود.تواند  مي  لذا

درماندگی مالی
5000

-46,250

-97,500

-148,800

-200,000

2 2 2 2 2 2 2 2

2

2
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  . نتيجه سناريوي برتر10شكل 

  هاي پژوهشيافته
  
  گيري و پيشنهادها نتيجه. 7

 هايشدت گرفتن رقابت و چرخه ،ياقتصاد هايتيفعال شها، افزايشركت يبا توجه به توسعه
 يدرمانـدگ  تي ـو اهم يمـال  يدرمانـده  هـاي تعـداد شـركت   ر،ي ـاخ هـاي تورم و ركود در دهه

درخـور تامـل    ايهمـواره مسـئله   يمـال  يو درماندگ يورشكستگ ياست. مسئله شيافزا  روبه
از  يرگي ـها به هدر رفتن منـابع و عـدم بهـره   شركت يو ورشكستگ يمال يدرماندگاست.   بوده

هـا و  شـاخص  يبـا طراح ـ  يمـال  يدرماندگ ينبيشي. پشوديمنجر م گذاريهيسرما هايفرصت
آگاه سازد  يو ورشكستگ يمال ها را نسبت به وقوع درماندگيشركت توانديمناسب م الگوهاي

 هيفعالان بازار سرما گر،يد ي. از سونديرا اتخاذ نما ياست مناسبيس ،هشدارها نيتوجه به ا تا با
 ييموجـود و كـارا   هـاي شـركت  يمـال  تيو دانش نسبت بـه وضـع   يآگاه ازمنديو بازار پول ن

مناسـب از   يرگي ـبـا اسـتفاده از آن بـه بهـره     تـوان يكـه م ـ  هايياز روش يكي. باشندمي  ها آن
 ـ  ابعبهتر من صيو تخص گذاريهيسرما يها فرصت  ـ يمـال  يدرمانـدگ  ين ـبيشيكمك كـرد، پ  اي

ها را شركت توانيلازم م يكه اولاً با ارائه هشدارها بيترت نها است. به ايشركت يورشكستگ
هشدارها دست به اقدامات  نيه به اها با توجنمود تا آن اريهوش يمال ينسبت به وقوع درماندگ

را  گذاريهيمطلوب سرما هايفرصت ردهندگان،و اعتبا گذارانهيسرما نكهيبزنند و دوم ا يمقتض
ــت ــاياز فرص ــخ  ه ــامطلوب تش ــت   صين ــان را در فرص ــد و منابعش ــايدهن ــب  ه مناس

از  يكها همواره يشركت يو ورشكستگ يمال يدرماندگ ينبيشيپ ن،يبنابراد. كنن  گذاري هيسرما
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به موقـع   صها بوده است. تشخيو دولت ندگاناعتبارده گذاران،هيموضوعات مورد توجه سرما
در  گـذاري هياز سرما رايمطلوب است، ز اريهستند بس يمال يكه در شرف درماندگ هاييشركت

  . دنماييم يريفعالان بازار جلوگ يبرا ركارايموارد نادرست و غ
ي راهكار بـراي جلـوگيري از درمانـدگي    با توجه به اين كه در اين پژوهش به منظور ارائه

اي، متغيرهاي مختلف توان بدون هيچ هزينهسازي استفاده شده است، ميمالي، از يك مدل شبيه
يـر داد و  العاده زيـادي را دربرگيـرد، تغي  تواند حالات فوقهاي مختلف كه ميمدل را در تركيب

ها را مشاهده كرد و به انتخاب بهترين روش پرداخت. ذكر اين رفتارهاي ناشي از تغيير سياست
ها در عالم واقع و از طريق تجربه، مستلزم صرف هزينه نكته ضروري است كه ارزيابي سياست

گيـري از  كـه بـا بهـره   شـود. حـال آن  بسيار و زمان زيادي است كه موجـب اتـلاف منـابع مـي    
هاي مختلف را با صرف زمان ناچيز و هزينـه  توان نتايج تعداد زيادي از سياستسازي، مي هشبي

  اندك مورد ارزيابي قرار داد.
ي درمانـدگي مـالي انجـام    هـايي كـه تـاكنون در زمينـه    لازم به ذكر است كـه در پـژوهش  

تنهـا بـه    كـه است، اين سيستم در محيط ايستا مورد بررسي قرار گرفته اسـت و يـا ايـن     گرفته
خطي يك عامل بر درماندگي مالي پرداخته است. در حالي كه مدل ارائه شده در پـژوهش    تأثير

حاضر يك مدل پويا دربرگيرنده تعداد زيادي از عوامل موثر بر درمانـدگي مـالي و وابسـته بـه     
شـده يـك    دهد. از طرفي چون مـدل ارائـه  زمان است كه اثر تغييرات را برروي مدل نشان مي

هـاي  توان ميزان تغييرات اعمـال شـده را در بخـش   باشد، بنابراين ميسازي از واقعيت مييهشب
اند، هايي كه قبلا ارائه شدهمختلف درماندگي مالي مشاهده، محاسبه و بررسي نمود. اما در مدل

بايد تغييرات اعمال شوند و بعد منتظر اثرات آن باشيم كه اگـر ايـن تغييـرات نادرسـت باشـد،      
توان بيان نمود كه مدل باري براي سازمان به وجود آورد. بنابراين مين است كه اثرات زيانممك

باشـد. شناسـايي   هاي قبلي داراي برتري خاصـي مـي  ارائه شده در اين پژوهش، نسبت به مدل
هاي موثر بر درماندگي مالي، مدل ارائه شـده بـراي كـاهش درمانـدگي مـالي و انتخـاب       مولفه

  مناسب به منظور جلوگيري از درماندگي مالي، نتايج زير را در پي داشت:راهكارهاي 
هـاي  پس از مطالعه و بررسي ادبيات تحقيق درماندگي مالي مشـخص شـد كـه مولفـه     - 1

ها هاي متمادي به اين مولفهزيادي بر درماندگي مالي تأثير دارند كه پژوهشگران زيادي طي سال
پس از نظرخواهي از خبرگان و بررسـي شـرايط موجـود، از     اند. در پژوهش حاضر نيزپي برده

ها انتخاب شدند و در ساخت مـدل مـورد اسـتفاده    هاي شناسايي شده، موثرترين آنميان مولفه
  اند.ارائه شده 6- 4ها در جدول قرار گرفتند. اين مولفه
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ت و در نتيجـه  هاي درماندگي مالي، ارتباطي پويـا اس ـ كه ارتباط ميان مولفهباتوجه به اين- 2
سيستم درماندگي مالي نيز سيستمي پويا است. بنابراين مـديران نبايـد بـه انتخـاب يـك روش      

شده، توانند با استفاده از مدل ارائههاي مختلفي را انتخاب كرده و ميكنند. بلكه بايد روش  ااكتف
ط موجود، بهتـرين  سازي كرده و در هر برهه از زمان با توجه به شرايهاي انتخابي را شبيهروش

  راهكار را انتخاب كنند.
شده در پژوهش حاضر و نظرخـواهي از  معلولي و جريان ارائه- پس از بررسي مدل علي- 3

  كنند.هاي توليد و تقاضا نقش كليدي در درماندگي مالي ايفا ميخبرگان، مشخص شد مولفه
سطح توليد افزايش يابد.  اي اتخاذ كرد تاتوان برنامهبه منظور كاهش درماندگي مالي، مي- 4

هاي جديد توليد، افزايش تعداد نيـروي  اندازي خطتوان به افزايش شيفت كاري، راهازجمله مي
  انساني، تغيير تكنولوژي توليد و استفاده از خدمات پيمانكاري اشاره كرد.

توان به منظور كاهش درماندگي مالي بكـار بـرد افـزايش    چنين راهكار ديگري كه ميهم- 5
توان به انحصاري نمودن محصـولات، پـايين آوردن قيمـت،    باشد كه بدين منظور ميتقاضا مي

هـاي رقـابتي   ارزش قائل شدن براي مشتري، متمايز بودن، افزايش كيفيت و اسـتفاده از مزيـت  
  اشاره كرد.

توان بـا اسـتفاده از روش پويـايي سيسـتم بـه      نتايج حاصل از اين پژوهش نشان داد كه مي
سازي درماندگي مالي پرداخت. با توجه به سناريوهايي كه در اين پژوهش بررسي شـدند،   مدل

توان بـه افـزايش توليـد و افـزايش تقاضـا پرداخـت.       به منظور جلوگيري از درماندگي مالي مي
زيكـي لازم بـراي افـزايش حجـم     هاي اين رويكرد درپي برآورد و تهيه منابع و امكانـات في  راه

آلات، ها و ماشيندانيد منابع مورد نياز براي توليد شامل دستگاهطور كه ميمانباشد. همي  توليد
مواد اوليه، نيروي انسـاني، فضـا و محـيط كـاري، تجهيـزات، ابـزارآالات و ... هسـتند. طبيعتـا         

شوند، درپي افزايش هركـدام از منـابع بـراي    افزاري كه موارد زير را شامل ميهاي سخت روش
   باشند.مكان توليد بيشتر ميايجاد ظرفيت و ا

  
  نامه كتاب

ي اعمـال اختيـارات مـديران در مراحـل     ). بررسي نحوه1393احمدپور، احمد و شهسواري، معصومه (
شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران. مجلـه دانـش      هاي پذيرفتهمختلف درماندگي مالي در شركت

 .50- 27، 19حسابداري، 
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 شـده  پذيرفته هايشركت مالي درماندگي بيني). پيش1394شاكري، هاجر (زاده مقري، علي و اسماعيل
هـا.  تحليل پوششـي داده  با آن مقايسه و ساده بيزي شبكه از استفاده تهران با بهادار اوراق بورس در

 .22مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار، 

،بررسـي رابطـه بـين ظرفيـت اسـتقراض و      )1400( اسمعيل پور، اوين و پيري، پرويز و غيـور، فـرزاد،  
درماندگي مالي با تعـديل گـري سـرمايه در گـردش،دومين كنفـرانس بـين المللـي چـالش هـا و          

 راهكارهاي نوين در مهندسي صنايع و مديريت و حسابداري،دامغان

هـاي  جريـان  بـر  مبتني رياضي مدل طراحي ). 1388صابر ( امجديان، علي و ، منصوري رضا، پيرايش، 
مجلـه   تهران. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت مالي درماندگي بينيپيش براي قدين

  .94- 73 ،4 سرمايه، و توسعه
). بررسي ارتباط بين هموارسازي سـود و  1388احمدي، رضا (جبارزاده، سعيد، خدايار، سعيد و سلطان

 80- 60، 2نامه حسابداري مالي، ها در بورس اوراق بهادار تهران. فصلدرماندگي مالي شركت
). استفاده از تجميع پويايي سيستم و تكنيك 1390خانزادي، مصطفي، نصيرزاده، فرناد و عليپور، مجيد (

المللي مديريت برداري در قراردادهاي بي ا تي. هفتمين كنفرانس بينفازي دلفي در تعيين دوره بهره
  پروژه. تهران. ايران.

 مبتنـي  تركيبـي  مـالي  هـاي نسـبت  بـين  مقايسـه  ).1384قسـوري (  تقي محمد و محسن طينت، خوش
مـالي   هاينسبت اقلام بر مبتني صرفا مالي هاينسبت با تهعدي اقلام و نقد وجوه جريان برصورت

 مطالعـات  نامـه فصـل  هـا. شـركت  مـالي  درمانـدگي  بينـي پـيش  در) زيـان (سود و ترازنامه بر مبتني
  .61- 43، 9 حسابداري،

 بينـي درمانـدگي مـالي   كاربرد ماشـين بـردار پشـتيبان در پـيش    ). 1387پور، سعيد (و فلاحراعي، رضا 
  .34- 17، 53هاي حسابداري و حسابرسي، . بررسيهاي ماليها با استفاده از نسبت شركت

). ارزيـابي درمانـدگي مـالي    1390رستمي، محمدرضا. فلاح شـمس، ميـرفيض و اسـكندري، فرزانـه (    
هـا  اي بين تحليل پوششي دادهه در بورس اوراق بهادار تهران: مطالعه مقايسهشدهاي پذيرفتهشركت

  . 147- 129، 3هاي مديريت در ايران، و رگرسيون لجستيك. پژوهش
شـده در بـورس    رفتـه يپذ يهاشركت يمال يدرماندگ ينيبشيپ .) 1388(  يي، آرزوو آقا يعل ،يديسع

  .78- 59، يو حسابرس يحسابدار يهايبررس .زيب يهاتهران با استفاده از شبكه اوراق بهادار
،كاربرد شبكه هاي عصبي مصنوعي در پيش بيني ورشكسـتگي  1400شكوه زاده، الهه و ظفري، سبحان،

شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،دومين همايش ملي مديريت نوين و كسب 
  .و كارهاي نوپا،شيراز

 .هادادهي پوشش ليها با استفاده از تحلشركت يمال يدرماندگ ينيب شيپ). 1387. (محمد رضا ،يطبرستان
  . .دانشگاه آزاد واحد مشهد .ارشد ينامه كارشناس انيپا
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 ). بررسي تاثير نسبت هاي مالي و ساختار مالكيت در پيش بيني1400غريب, حجت. ( عيني زاده, مهدي
  حسابداري و مديريت چشم انداز..48- 66)،41(4درماندگيمالي، ، 

صـورت   از حاصـل  هـاي نسـبت  و سـنتي  نقدينگي هاينسبت بين رابطه بررسي ).1384فرزاد ( غيور،
 دانشكده مديريت ارشد. كارشناسي نامهپايان ها.شركت فعاليت تداوم ارزيابي جهت نقدي جريانات
  تهران. دانشگاه

فرصتهاي رشد و نقد شوندگي سهام بـر رابطـه   ،بررسي تاثير )1400( فرهادي، مريم و فولادي، مسعود،
بين كيفيت نظام راهبري شركتي و ريسك درماندگي مالي،نهمين كنفرانس بـين المللـي ترفنـدهاي    

 مدرن مديريت، حسابداري، اقتصاد و بانكداري با رويكرد رشد كسب و كارها

هـاي مـالي مبتنـي بـر     نسـبت مقايسه كارآيي ). 1390رضا. غيور، فرزاد و آشتاب، علي (كردستاني، غلام
بورس اوراق  هاي پذيرفته شده دربيني درماندگي مالي شركتپيش روش نقدي و روش تعهدي در

  .205- 191، 15، فصلنامه بورس اوراق بهادار. بهادار تهران
 ورشكسـتگي  بينيپيش براي شرطي احتمال بهينه مدل تعيين .) 1385( بداد  سعادتفر، و اكبر كميجاني،

  .57 مفيد، ماهنامه ايران. در هاشركت اقتصادي
بـا بكـار بـردن     يمـال  يدرماندگ ينيبشيپ). 1392محسني، رضا، آقابابايي، رضا و محمدقرباني، وحيد (

- 123، 65هاي اقتصـادي،  ها و سياستنامه پژوهش. فصلكنندهينيبشيپ ريمتغ كيعنوان  بهيي كارا
146.  

بيني درماندگي مالي با استفاده از الگـوي  ). پيش1391محمدرضا ( موسوي شيري، محمود و طبرستاني،
هـاي مـديريت در   مبتني بر تحليل تشخيصي و ارزيابي تاثير متغير كارايي در بهبود الگـو. پـژوهش  

  .165- 149، 1ايران، 
 يرماليو غ يمال يخياستفاده از اطلاعات تار .) 1383(  ي، غلامرضاكرم  كاوه و ،يمهران ،ساسان ،يمهران

  .ازدهميسال  ،يو حسابرس يحسابدار يهايبررس .موفق و ناموفق يهاشركت كيتفك جهت
سـنتي و   هـاي نقـدينگي  بررسي رابطه بين نسـبت  ).1384( بهرامفر، نقي و غيور، فرزاد ،مهراني، ساسان

نامـه  هـا. فصـل  ارزيابي تداوم فعاليت شركت هاي حاصل از صورت جريان وجوه نقد جهتنسبت
  . 17- 3، 40هاي حسابداري و حسابرسي، سال يبررس

هـاي بـي ا تـي بـا     ). ارزيابي اقتصادي پروژه1394نصيرزاده، فرتاد، خانزادي، مصطفي و عليپور، مجيد (
سازي پويايي سيستم و منطق فازي. نشريه علمي پژوهشي مهندسـي  هاي شبيهسازي روشيكپارچه

  . 4سازه و ساخت، 
،پيش بيني درمانـدگي مـالي شـركت هـاي پذيرفتـه شـده در        )1400(شهلا،نمازي، محمد و ابراهيمي، 

  فرابورس و بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از ماشين بردار پشتيبان
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