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باِ   عوَهاا  ًَظَْر را بِ ستَُ آٍردُ است ٍ  یاقتصادّا ٍیضُ بِ، اس کطَرّا یاریاست کِ بس ای پذیذُفساد 

ِ  . ّذف ضَد هیدر ًظز گزفتِ  یتَسعِ اقتصاد یبزا یعٌَاى هاًع هْو فسااد باز    تاأثیز  یبزرسا  ایاي هطاععا

با تحزک  سا درٍىباس ٍ هذل رضذ  یهذل اقتصاد کیکِ با استفادُ اس  است یٍ رضذ اقتصاد یگذارِ یسزها

کاِ فسااد باز     کٌاذ  یها  یٌا یب صیهذل بِ طَر خااظ پا   يی. اگیزد هیقزار  یهَرد بزرس یاعولل يیب ِیسزها

آسهَى  بزای .کٌذ هیاس فساد هختل  یًاض سکیر قیرا اس طز یٍ رضذ اقتصاد دارد یهٌف تأثیز یگذارِ یسزها

 کیا با تکٌ قیبِ عٌَاى ًوًَِ تحق 5833تا  5831 یدٍرُ سهاً یبزاکطَر  ۲۴، ّا بیٌی پیص يیا یٍ تجزب یعول

 یگذارِ یٍ بز سزها گزدد هی یًطاى داد فساد هاًع رضذ اقتصاد جیدر ًظز گزفتِ ضذ. ًتا GMMسًٌذُ  يیتخو

اس  یًاضا  ٌاىی. عذم اطوگذارد هی تأثیز یاعولل يیب یگذارِ یهٌحزف کزدى سزها اس طزیقاقتصاد باس  کیدر 

 ساک یرا کاّص دادُ ٍ ر ِیباسگطت سزها يیبٌابزا .گذارد یه تأثیز یذیتَع ّای فعاعیتٍ  یٌیبز کارآفز فساد

بْتز بِ  یبا دستزس تز یغٌ یکطَرّا .کٌذ یه فیرا تضع یگذارِ یسزها یّا تیٍ فعاع دّذ هی صیآى را افشا

ًَظَْر  یآٍر فساد ًسبت بِ اقتصادّا اىیس تأثیزاتٍ کوتز هستعذ  کٌٌذ هیرضذ  تز عیسز یاعولل يیب یهاع تأهیي

 يیا بَدُ ٍ ا دار هعٌیٍ  یهٌف یٍ آثار آى بز رضذ اقتصاد یگذارِ یفساد ٍ سزها يیتعاهل ب ٌکِیا ًْایتا . ّستٌذ

 يیدر هعزض اثزات سَء فساد قزار دارًذ. ا طتزیب کوتز یگذارِ یسزها با یکِ کطَرّا کٌذ یه تأییذتصَر را 

 ی. عاوٍُ باز آى، بازا   اسات هتفااٍت   یگاذار ِ یفساد بز رضذ با سطح سزها یًسب تأثیز ِک دّذ هیاهز ًطاى 

هستٌذ  ،یاس فساد در رضذ اقتصاد یتَجْ کِ آثار قابل  رٍد یاًتظار ه یگذارِ یسزها يییبا سطَح پا یکطَرّا

 .باضذٍجَد داضتِ  یثبات یٍ ب تیعذم قطع صیبِ افشا

 .GMM، اقتصاد باس ،یگذارِ یسزها، یرضذ اقتصاد ،فساد: ٍاصگاى کلیذی
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 3 ٍ 7 ّای ضوارٍُیکن  بیست سال اقتصادی هجلِ ۴3

 

 

 هقذهِ .5

ٚ  ٘ٛظٟیٛض ضا ثیٝ ؾیتٜٛ آٚضزٜ اؾیت     التهیبزٞبی اؾت وٝ ثؿیابضی اظ   ای پسیسٜٚ فؿبز التهبزی  فؿبز

ٜ . قیٛز  ٔیی ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٘غ ٟٕٔی ثطای تٛؾؼٝ التهبزی زض ٘ظط ٌطفتیٝ   ػٕٛٔبً  ٞیبی  ضاٜ التهیبزی    حیٛظ

التهیبزی   ثیط ضقیس  ٚ فؿبز ٔبِی ٕٔىیٗ اؾیت    ا٘تمبَ ٔتؼسزی ضا قٙبؾبیی ٕ٘ٛزٜ وٝ اظ ططیك آٖ فؿبز

ٚ ثط ا٘جبقت ؾیطٔبیٝ فاعیىیی    ثط ضقساثط ٔٙفی  تٛا٘س ٔیثٍصاضز. اِف: اغّت قبیغ اؾت وٝ فؿبز  تأثاط

ٝ  (.2017  یٚ ;2005 ٔییبرٛضٚ ثٍییصاضز   ثییٝ  ة: فؿییبز ػییسْ ل ؼاییت زض اضتجییبگ ثییب ثبظٌكییت ؾییطٔبی

. زض ٔحا ی ثب فؿبز ذیٛاضی  زٞس ٔیضا وبٞف  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝضا افعایف زازٜ ٚ اٍ٘اعٜ  ٌصاضی ؾطٔبیٝ

 ٚ ثبػی   ضٚز ٔیی ٞیسض   یفطاٚا٘ی قسٜ  ؾٟٓ  ٌصاضی ؾطٔبیٝٔبِی ٌؿتطزٜ  ثطای ٞط ٚاحس پِٛی  ٚ فؿبز

ٜ ُ اتحٕ ثبض ثٝ ػٙٛاٖ تٛا٘س ٔیفؿبز  ثٙبثطایٗ  .قٛز ٔی وٕتط ٌصاضی ؾطٔبیٝ  التهیبزی  ضقیس  ٚ ثیطٚ   ثیط  قیس

 ثیب حمیٛق   اضتجیبگ زض  ٞیب  ػسْ ل ؼات ایدبز ٚ خسیس ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ زِؿطز وطزٖ ثب ثبقس ٚ ایٗ أطوكٛض 

ٝ  ا٘جبقیت  ثیط  ذٛز  ثب افعایف تٛا٘س ٔیٕٞچٙاٗ  فؿبز. ٌاطز ٔینٛض   اختٕبػی ٚ قرهی  ا٘ؿیب٘ی  ؾیطٔبی

ثب ایٗ حبَ  فؿبز ٔیبِی ٘ایع    .)2018 حٕاس زاٚٚزی ٚ   یطٙع ,1998  ٔبرٛضٚ ؛1997 ٔبرٛضٚ ( ثٍصاضز تأثاط

ٝ  قیٛز   ٚ ٘بوبضآٔسی ٔٙیبثغ زِٚتیی  تٛا٘س ثبػ  افعایف ترهام  ٔی ٔمبٔیب  فبؾیس ثیٝ ز٘جیبَ ثیٝ       چطاوی

فؿیبز ثیط ضٚی    تأثاطزض ٔٛضز ػّٕی  زض حٛظٜذٛز ٞؿتٙس  أب ظطفات اؾترطاج ٔٙبفغ حساوثط ضؾب٘سٖ 

 ٕٞچٙاٗ  .ٔب٘سٜ اؾت وبُٔ ٚ خسی نٛض  ٍ٘طفتٝ ٚ ٔغفَٛ ٔ بِؼٌٝصاضی ٚ ضقس التهبزی   ؾطٔبیٝ

ٝ  ضٚی ثط فؿبز تأثاط ٔٛضز زض تدطثی ازثاب  ٝ  ثیی  التهیبزی  ضقیس  ٚ ٌیصاضی  ؾیطٔبی . ٔب٘یسٜ اؾیت   ٘تادی

ٝ  زاضز ٚخیٛز  قٛاٞسی ػّٕیی  اٌطچٝ ٗ  اظ وی ْ  ایی ٝ  وٙیس  ٔیی  حٕبییت  ٔفٟیٛ  افیعایف  ثبػی   فؿیبز  وی

ٝ    (2015 ّ٘ط  ٚ ٞبي ؛2002 ٕٞىبضاٖ  طٙعی ٚ  قٛز ٔی ػٕٛٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ لبثیُ   اِجتٝ اییٗ ٘تادی

ٝ  وٝ پاكاٗ تدطثی ٘ظطی ٚ ٔ بِؼب  ایٗ  ثط ػلاٜٚ. ؿتا٘ وُ یب ذهٛنی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثٝ تؼٕآ  ثی

ٝ  التهیبزی  ٞیبی  چیبضچٛة  ثط ٔجتٙی ػٕٛٔبً اؾت  یبفتٝ اذتهبل فؿبز ٝ  ٞؿیتٙس  ثؿیت ٝ  وی تحیطن ٚ   ثی

 آظاز التهبزی چبضچٛة یه زض فؿبز ثبِمٜٛ اثطا . زٞٙس ٕ٘ی اخبظٜ ضقس إِّّی ثاٗ ؾطٔبیٝ خطیب٘ب 

ٝ ٔٛضٛع  پط ٚ حیُ قیٛز.    قىبف ایٗ ٘ابظ اؾت ٚ ٌاطز ٔی لطاض ثح  ٔٛضز ٘سض  ثٝ  طیٛض ذیبل    ثی

 ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثبقس  ٘ٛظٟٛض تدبضی پسیسٜ یه فؿبز اٌط وٝ قسٜ اؾت ٔؼ ٛف حمامت ایٗ ثٝ وٕی تٛخٝ

 وكیٛضی  ٞیا   س.زٞٙی  ضا وبٞف ذبِم ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ ثٕب٘ٙس وكٛضٞب زض ذ طی چٙاٗ ثسٖٚ زاض٘س تٕبیُ

 وكیٛضٞب  زض ذیٛاضی  فؿیبز  ٔٛضز ا٘تظیبض   حٛظٜ زض ٞب تفبٚ  ثٝ إِّّی ثاٗ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘اؿت  فؿبز اظ ػبضی

 ثریف  اٌیط  حتیی  زاقیتٝ ثبقیس    التهیبز  ثیط  ظییبزی  تیأثاط  اؾت ٕٔىٗ فؿبز وٝ چطا ؾؤاَ ایٗ. زٞس ٔی پبؾد
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 ۴3   یٍ رضذ اقتصاد یگذارِ یفساد بز سزها زیتأث یبزرس

 

 

ٝ  التهبزی حٛظٜ ثٝ وبفی تٛخٝ ثبقس  التهبزی ضیؿه وُ اظ وٛچىی ٗ  زض. اؾیت  ٘ساقیت  ییه   تحمایك  ایی

لبثیُ   التهیبزی  ٔحاط وٙس وٝ ٔیایدبز  ؾبزٜ ٔكبٞسا  ثط ٔجٙبی ظا زضٖٚ ضقس ٔسَ یه اظ ثبظ التهبزی ٔسَ

اییٗ ٟٔیٓ ٕ٘یٛز ثاكیتطی پایسا       ٚ اؾیت  اظ إٞات ظیبزی ثطذٛضزاض إِّّی ثاٗ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثطای ثاٙی پاف

 ذٛاٞیس  ثاكیتط  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ ثبظٌكت وٝ قٛ٘س ٔیٔ ٕئٗ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ وٝ   ظٔب٘یوٙس ٔی

ٝ  تدیبضی  ٔحاط یه. ثٛز ٝ  وٙیس  ٔیی  ایدیبز  ٚضیؼاتی  اؾیت   قیبیغ  فؿیبز  آٖ زض وی  آٖ وؿیت  زض وی

ٗ . اؾیت  زقیٛاض  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی ثبظزٜ ٝ  تیأثاط  زٚ ٚضیؼات  ایی ٝ  تهیٕإب   ثیط  اِٚای  ٌیصاضی  ؾیطٔبی

ُ  ثب ٔجبزِٝ ٞبی ٞعیٙٝ افعایف زِاُ ثٝ ا٘تظبض ٔٛضز ٞبی ثبظزٜ اَٚ  :زاضز ذهٛنی  ویبٞف  فبؾیس  ػٛأی

 ضیؿیه ٌطییع   ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ. ذٛاٞس ثٛز  ضیؿه ثاكتط( تط ثعضي ػٛایس پطاوٙسٌی زْٚ  ٚ یبثس؛ ٔی

 ٞب آٖ زض وٝ وكٛضٞبیی زض ذٛز ٌصاضی ؾطٔبیٝ تهٕإب  اظ ٚ وطز ذٛاٞٙس زٚضی تٟسیسی چٙاٗ اظ

ٝ  قٛز ٔیزازٜ  ٘كبٖ زض ایٗ تحماك. وطز ذٛاٞٙس ٌاطی وٙبضٜ ثبلاؾت  ٞب ضیؿه ایٗ ٗ  وی  ٔٛضیٛع  ایی

ٓ  ٔیٛضز  ییه  التهیبزی   ثیبظ  ٔحاط یه زض تٛا٘س ٔی ٗ . قیٛز  تّمیی  ٟٔی َ  ایی ٝ  وٙیس  ٔیی  تأوایس  ٔیس  وی

ٝ  ضا فؿیبز  ٔٙفیی  تأثاط تٛا٘س ٔی آیٙس  ٔی ثٝ ٚخٛز خٟب٘ی قسٜ  التهبز زض وٝ ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٞبی فطنت  ثی

ٝ یااؾیت اظ   تحماك ػجیبض   انّی فطضاٝ ثٙبثطایٗ  افعایف زٞس. تٛخٟی لبثُ طٛض ُ  افیعایف  ٙىی  ػٛأی

 ٔاعثبٖ وكٛض التهبز ثط فؿبز وّی تأثاط ٚ ٔؿتمآ تأثاط ثاٗ تفبٚ  تٛا٘س ٔی ثبظ التهبز یه زض تِٛاسی

ْ  ثط فؿبز وٝ وٙس ٔی ثاٙی پاف ٔسَ ذبل  طٛض ثٝ ثابٖ ٕ٘بیس. ضا ٝ  ؾیٟب ٗ  ٌیصاضی  ؾیطٔبی  زض إِّّیی  ثیا

ٝ  وٙیس  ٔی ثاٙی پاف ٔسَ ایٗ  ثط ػلاٜٚ ؟ٌصاضز یب ذاط ٔی ٔٙفی تأثاط ٔاعثبٖ وكٛض  ثیب ٚخیٛز   ضقیس  وی

 ٚخیٛز  ٔؿئّٝ ایٗ آظٖٔٛ ٘ظطی  ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ثب ؟قٛز ٔی زچبض اذتلاَ فؿبز  اظ ٘بقی اطٕاٙبٖ ػسْ

ٝ  یب زاض٘س پبیاٙی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی فؿبز  ٘طخ ثبلاتط ؾ ٛح زاضای وكٛضٞبی آیب وٝ زاضز زض اییٗ   ؟٘ی

ثٝ نٛض  پُٙ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘یٝ   1398تب  1385زض زٚضٜ ظٔب٘ی  وكٛض 42 اظ ییٞب زازٜ ٔدٕٛػٝ اضتجبگ 

ؾیسؽ   قیٛز  ٔیی زض ازأیٝ ثیٝ پاكیاٙٝ ٚ ازثایب  تحمایك پطزاذتیٝ       . زض ایٗ ٔ بِؼیٝ اؾیتفبزٜ قیسٜ اؾیت    

ٝ اضاریٝ ٚ زض ٟ٘بییت ثیط اؾیبؼ      قٙبؾی ـضٚچبضچٛة ٘ظطی ٚ  تحمایك ثیٝ ثحی  ٚ ثطضؾیی      ٞیبی  یبفتی

 .قٛز ٔیپطزاذتٝ 

 پیطیٌِ ٍ ادبیات تحقیق. ۴

ٗ  ٔٙكیأ  .ٔتٕطوع اؾت التهبزی ضقس ٘طخ ثط (٘ب اطٕاٙب٘ی  ل ؼات ػسْ تأثاط ثط تحماك ٘ظطی ٔسَضٚیىطز   ایی

ٝ  اؾیت  (1999 ؾطیٙاٛاؾیبٖ   ِٚیٛیطی  ٚ  (1992  فّسؽ ٔ بِؼب   ضٚیىطز ٝ اظ  وی ٝ  ٔرتّیف  ٞیبی  ٘ؿیر  ٔؿیئّ
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 3 ٍ 7 ّای ضوارٍُیکن  بیست سال اقتصادی هجلِ 83

 

 

ٜ اؾیتفبزٜ   ظا زضٖٚضقس  ٞبی ٔسَ ذ ی آٚضی فٗ ٞبی ٘ؿرٝ ٔكبثٝ تهبزفی  زض ٔهطف خٛیی نطفٝ  .ا٘یس  ویطز

 ـ تحماك حبضط ضٚـ ٝ  اؾیت ( 2014زییٛضوؽ ٚ اؾیٕات     ( 2014ٚآثؿیتفّس    ٘عزیه ثیٝ ضٚ  اثیطا   وی

ػبّٔاٗ  آٖ زض وٝ ؾبظز ٔی ٔسِی ضاس. آثؿتفّس وٙٙ ٔ بِؼٝ ٔی ضا ثبظ التهبز ضقس ٞبی ٔسَ زض ضیؿه ٔكتطن

ٜ  ضیؿه ثب أب اؾت وبضآٔستط یىی س:ا٘تربة وٙٙ ضا یىی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘ٛع زٚ ثاٗ تٛا٘ٙس ٔی التهبزی  ٚییػ

  ٞب آٖ فطضاب   اظ ایٗ اؾتفبزٜ ثب .اؾت ٔ ٕئٗ وبٔلاًأب  وبضآٔس تطوٕ زیٍطی وٝ زض حبِی قٛز  ٔی ٔكرم

ْ  ییه  زض وٝ ٘سزاز ٘كبٖ ٜ  اظ ثاكیتطی  ویٝ تؼیساز   ٍٞٙیبٔی  ثیبظ   التهیبزی  ٘ظیب  ٞؿیتٙس   زض زؾیتطؼ  ٞیب  پیطٚغ

ٓ  ٞب آٖ . ثٙبثطایٗ ضا تغااط زٞٙس وبضآٔستط ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثب ٔطتجط ٚیػٜ ضیؿه تٛا٘ٙس ٔی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ  ؾیٟ

َ  ثٝ زؾتابثی ٚ ٔ ٕئٗ ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ اػتجبض تأٔاٗ ثطای ضا ذٛز ا٘ساظ پؽ اظ وٕتطی  ٘یطخ  ثیب  تؼیبز

 أىییبٖ تٟٙییب( 1994  اؾییٕات ٚ زیییٛضٚوؽ ٔمبثییُ  زض. زٞٙییس ٔییی اذتهییبل ثییبلاتط ثّٙسٔییس  ضقییس

 ضیؿیه  اقتطان :ٔربِف ضؾاس٘س ٘تادٝ ثٝ ٚ ا٘س ٌطفتٝ ٘ظط زض ضا پطذ ط ٞبی پطٚغٜ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ

حفظ  اٍ٘اعٜ أب ؾبظز  ٔی فطاٞٓ ضا وكٛض ذبل زضآٔس اظ ٘بقی ضیؿه ثركی تٙٛع أىبٖ إِّّی  ثاٗ

ضٚیىیطز   زض ایٗ تحماك .زاضز ؾطٔبیٝ ضقس ٚ ا٘جبقت ثط ٔٙفی تأثاط ٘تادٝ زض زٞس ٔی وبٞف ضا احتابگ

ُ  ٚ ٔ بِؼب  ػجسیٝ ٝ  (2010  ٚ تط٘ٛؾیىی  (2008  ٌطزظثی  ییه  زض ضا التهیبزی  ضقیس  ٚ ضیؿیه  وی

ٝ  آثؿتفّس  فؿیبز  تٛؾط اضارٝ قسٜ ٔسَ زض تب قٛز ٔیا٘ جبق زازٜ   وٙٙس ٔی ٔ بِؼٝ تهبزفی ٚضؼات  ثی

ُ  ضا تهیبزفی  ٔمیبزیط  وٝ ٔؼطفی تهبزفی فطآیٙس یه ػٙٛاٖ ٝ  وٙیس  ٔیی  ٔٙتمی ٝ  ٚ ؾیطٔبی  ثریف  ییه  ثی

ٕ زٚضٚوؽ ٚ  ثٙبثطایٗ  ٔب٘ٙس .قٛز ٔی تجسیُ غاطِٔٛس ضؾٕی  (2026ٚرّیس   (  ؾیٙبِٚس ٚ  2017  تااؾی

تب زٚ اثط  زٞس ٔیایٗ أىبٖ ضا  ٔصوٛض. چبضچٛة ا٘س زازٜتٛخٝ لطاض  ضا ٔٛضزٞبی پطضیؿه  تٟٙب پطٚغٜ

ٝ     اِیف(  : لیطاض ٌایطز  ثطضؾی  ٔٛضزظیط ثٝ قطح  ٚ  ویبٞف ثیبظزٜ ٔیٛضز ا٘تظیبض زض ؾیطٔبی  (ة ٌیصاضی؛ 

 تیأثاط   زض فطاٚا٘یی فؿیبز   . زض ٘تادٝ  اٌطچیٝ تغاایطا   ضیؿه(ثبظزٜ  افعایف ػسْ ل ؼات زؾتابثی ثٝ 

ٝ ا٘ساظٜ وبفی ثیبظ ثبقیس ٚ    زاضز  اٌط التهبز خٟبٖ ثٝ ٌصاضی ٔجٟٕی ثط ٔٛلؼات ؾطٔبیٝ ٖ  ؾیطٔبی  ٌیصاضا

  اییٗ أیط ٕٔىیٗ اؾیت ثبػی  ایدیبز       إِّّی زض ٔمبثُ ا٘ٛاع زیٍط ذ طا  وكٛض تٙٛع زاقیتٝ ثبقیٙس   ثاٗ

 ویبٔلاً  تیأثاطا   ایٗ اثتسا زض اٌطچٝ(. 2012اقٕٛوّط   ضزاتع ٚ حطوت ػظآ ؾطٔبیٝ زض ؾطاؾط وكٛض قٛز

ٗ  ٘یساضز.  ٚخیٛز  فؿبز زضثبضٜ ٘ظطی ازثاب  زض ٞٙٛظ ضؾٕی تحّاُأب  ضؾٙس  ثٝ ٘ظط ٔی قٟٛزی ٜ  ایی  انیّی  اییس

ٝ  زض ٚ ثٍیصاضز  ٔٙفیی  تیأثاط  ٔؼاٗ التهبز یه زض إِّّی ثاٗ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾٟبْ ثط اؾت ٕٔىٗ فؿبز وٝ  ٘تادی
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َ  اظ ثبظ التهبز ٘ؿرٝ زض تٛا٘س ٔی زٞس  وبٞف ضا آٖ ضقس ٘طخ ٝ  ثبظاضٞیبی  ثیب  ظا زضٖٚ ضقیس  AK1 ٔیس  ؾیطٔبی

ٖ  ٘ئٛولاؾیاه  ٞبی ٔسَ ثب ٔمبیؿٝ زض چبضچٛة ایٗ .قٛز زازٜ ٘كبٖ وبُٔ ٜ  ثؿیابض  تٛضیا   أىیب  اظ تیطی  ؾیبز

ٞبی ٌٛ٘بٌٛ٘ی وٝ زض  وٙس وٝ فطنت ٔی تأواسایٗ ٔسَ  .وٙس ٔی فطاٞٓ تهبزفی ٔحاط یه زض ضا ٔؿئّٝ

افیعایف  تیٛخٟی   تٛا٘ٙس اثطا  التهبزی فؿبز ضا ثٝ طٛض لبثُ آیٙس  ٔی ٔی ثٝ ٚخٛزخٟب٘ی  یه التهبز

ٚخیٛز زاضز ویٝ    ٔؿئّٝتدطثی ایٗ  ٖٔٛ. ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٘ظطی ثٝ ػٙٛاٖ یه ضإٞٙب  أىبٖ آظزٞٙس

 زض ٘تادٝ ٘طخ ضقیس  ٚ ٌصاضی وٕتطی زاض٘س ٘طخ ؾطٔبیٝ ٚالؼبً آیب وكٛضٞبی زاضای ؾ ٛح ثبلاتط فؿبز

ٝ  ٔٛضز زض ٔٛخٛز تدطثی قٛاٞس زٞٙس. ضا ٘كبٖ ٔی وٕتطی ٔریتّط ٚ   حیسٚزی  تیب  ضقیس  ٚ فؿیبز  ضاث ی

زٞٙیس ویٝ فؿیبز ٔیب٘غ ضقیس       ثؿابضی اظ ٔ بِؼب  تدطثی اِٚاٝ زض ظٔاٙیٝ فؿیبز ٘كیبٖ ٔیی    اؾت.  پاچاسٜ

ثیٝ   (.2015 یٙی یپٍّطضییط ٚ   ;2012ٚ ٕٞىیبضاٖ   یتٙع ;2018ٔبرٛضٚ  ;2011قٛز  ٔبرٛضٚ  التهبزی ٔی

ٝ   التهیبزی ضا ضقیس    زضیبفتٙس ویٝ فؿیبز  ( 2004ٝ  كبثٝ  ضان ٚ ثٙطٛض ٔ ٌیصاضی زض   ویبٞف ٚ ؾیطٔبی

 ٞیب  آٖثب ایٗ حبَ  زض ٔٛضز التهیبزٞبی ٘ٛظٟیٛض     .وٙس ٔیضا وٓ  تٛؾؼٝ زضحبَثؿابضی اظ وكٛضٞبی 

ٔٙفی فؿبز ثط ضقیس   تأثاط (2005ؾىب   ٔاٖٛ ٚ  .ثركس ٔیثٟجٛز  التهبزی ضاضقس   زضیبفتٙس وٝ فؿبز

  ثّىٝ ثٝ ثیستط قیسٖ اٚضیبع حىیٛٔتی     ٌٜصاضی ثٛز فؿبز ثط ؾطٔبیٝ تأثاط خسا اظ تٟٙب ٘ٝوٝ  ضا زضیبفتٙس

ثیاٗ فؿیبز ٚ ضقیس     غاطیىٙٛاذیت قٛاٞسی اظ ضاث ٝ ( 2006ؾسِٛٛزا  . زض ٔمبثُ  ٔٙسظ ٚ قٛز ٔیٔٙدط 

ٔیس  زض ؾی ٛح پیبیاٗ     ثّٙیس ط ضقیس  ثی  ٔؼٙیبزاضی  تیأثاط زٞٙیس ویٝ فؿیبز     ٘كبٖ ٔی ٞب آٖ. زٞٙس ٔی اضارٝ

ویٝ ؾی   ضقیس     زٞیس  ٔیی ٚ ایٗ أط ٘كیبٖ   وٙٙسٜ ذٛاٞس ثٛززاضز أب زض ؾ ٛح ثبلا ٔرطة  التهبزی

ٖ  (2008ب  ٚ ؾٙ   زٚتبآیس زض یه ٔ بِؼٝ ٔكبثٝ   .اؾتفؿبز ثاكتط اظ نفط  زٚ ضغییٓ حىیٛٔتی    ٔایب

تٛخٟی ثیط ضقیس    ٔٙفی لبثُ تأثاطلا  فؿبز ثب وافات ثب ٞبیی ؾبظٔبٖحىٛٔتی ثب زض  .قٛ٘س تٕبیع لبرُ ٔی

٘رٛاٞیس   تیأثاطی وافایت پیبیاٗ  فؿیبز ثیط ضقیس      ثب ٔؤؾؿب ثب  حىٛٔتی  زض حبِی وٝ زض زاقتٝ اؾت

ٚ اثؼیبز ٔرتّیف حىٕطا٘یی ضا ٔ بِؼیٝ ٚ      ٚضی ویُ  فؿیبز   تؼبُٔ ثاٗ ثٟطٜ( 2010زاقت. ٔاٖٛ ٚ ٚیُ  

اضتجیبگ  ثٝ ػجبض  زیٍط  ا٘س ٌعاضـ زازٜ ضا وبضآٔس ٞبی ؾبظٔبٖثب  ٞبییفؿبز زض التهبز آٚض ظیبٖ تأثاط

 ٔمبثیُ   زض .زٞٙیس  ٌعاضـ ٔی ٘بوبضآٔس ٔؤؾؿب ٚضی زض التهبزٞبی زاضای  ثاٗ فؿبز ٚ ثٟطٜ ی ضأثجت

 وییبٞف ثییب فؿییبز وییٝ زٞییس ٔییی ٘كییبٖ( 2011  ٕٞىییبضاٖ ٚ ٞییبج تٛؾییط قییسٜ اضارییٝ تدطثییی ٘تییبیح

 ثیب . قٛز ٔی ضقس اظ ٔب٘غ ؾابؾی ثجبتی ثی افعایف ٚ ا٘ؿب٘ی ؾطٔبیٝ ٚ فاعیىی ؾطٔبیٝ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ

                                                             
 .وٙس ٔی ٔؼاٗ ضاظا  زضٖٚ ضقس اظ ثبثتی ٘طخ  ظا ثطٖٚ ا٘ساظ پؽ ٘طخ یه فطو ثبظا  زضٖٚ ضقس ٔسَ تطیٗ ؾبزٜ ػٙٛاٖ ثٝ AK ٔسَ .1
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 طیٛض  ثٝ. قٛز ٔی ضقس ٔٛخت تدبض   ثٛزٖ ثبظ افعایف ٚ زِٚت ٔهطف وبٞف ثب أط ایٗ حبَ  ایٗ

 ضقیس  فؿیبز   ثاٗ ضٚاثط( 2017  ٞبرٛ ٚ چبً٘. وٙٙس ٔیثابٖ  ضا ضقس ثط فؿبز وُ ٔٙفی اثط ٞب آٖ وّی 

ٖ  پبیاٗ وٝ ٚ زضیبفتٙس ٕ٘ٛز٘س ثطضؾی ٔحاط ظیؿت ضا اظ حفبظت ٚ ٝ  فؿیبز  آٔیس  زض التهیبزی  ضقیس  ثی

 .وٙیس  ٔیی  وٕیه  (OECDتٛؾیؼٝ   ؾیبظٔبٖ ٕٞىیبضی التهیبزی ٚ     غاط اظ وكٛضٞبی ػضٛ وكٛضٞبی

وٝ ٞٙٛظ ٞٓ زضثبضٜ اثیطا  فؿیبز ثیط ضقیس التهیبزی ٚ       زٞس ٔیثطضؾی ٔ بِؼب  تدطثی ٔصوٛض ٘كبٖ 

ثؼلاٜٚ  تؼیساز وٕیی    وٕی ٚخٛز زاضز. ٘ؿجتبًاطلاػب   ّّٕیاِ ثاٗآٖ ثط خطیبٖ ؾطٔبیٝ  تأثاطا  ٚیػٜ ثٝ

   زاضای ٔجب٘ی ٘ظطی ٔحىٓ ٞؿتٙس.ا٘س پطزاذتٝاظ ٔ بِؼب  تدطثی وٝ ثٝ ثطضؾی ضاث ٝ فؿبز ٚ ضقس 

 ًظزی هذل تحقیق چارچَب. 8

ُ  زاض٘س وٝ زاضای ٚخٛز (GFM  ٔبِی خٟب٘ی ثبظاض ٚ وكٛض ٔاعثبٖ ٘بْ ثٝ وكٛض زٚ وٙاس فطو  ػٛأی

ٜ  اظ ٘ظیط  نیطف  ٞؿتٙس. ػبّٔاٗ التهبزی  یىؿبٖ ٚ ٘طٔبَ قسٜ ظ٘سٌی قطایطٚ   ٔبِىایت  تٛظییغ  ٘حیٛ

 c (t). زض ٞط زٚضٜ  ػٛأُ ثاٗ ٔهطف  ثبقٙس ٔی یىؿبٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝ أىبٖ زاضای تِٛاسی  ؾطٔبیٝ

ْ   یزٚٔی  .قٛز ٔیا٘تربة  i (t)ٌصاضی   ٚ ؾطٔبیٝ ٖ   تٛا٘یس ییب زض ثریف    ٔیی  (وكیٛض زٚ  وكیٛض ٔاعثیب

فطو ثط ایٗ اؾت وٝ ؾیطٔبیٝ   وٙس.ٌصاضی  ؾطٔبیٝ v (t) - 1 ٘ؿجت یب زض ثبظاض ٔبِی خٟب٘ی v(t)٘ؿجت

 ثیطٚ   .قیٛ٘س  قٛز  ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ  ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ تىٕاُ ٔی ای ترهام زازٜ ٔی ثسٖٚ ٞا  ٞعیٙٝ

ٝ حیساوثط  . فطضاٝ ثط ٔجٙیبی ثی  ط٘سیپص ؿهیضی ٞب زاضاییاؾت وٝ زض ٞط زٚ وكٛض   ٞب زاضایی ٔدٕٛع

ٖ  ٔهیطف اؾیت.   ظٔیب٘ی ٘بٔحیسٚز    ثبظٜضؾب٘سٖ تبثغ ٔ ّٛثات زض یه  ٝ  ٔطثیٛگ  تهیٕإب   وٙٙیسٌب  ثی

(CPRV) تبثغ ٔ ّٛثات ٔطثیٛگ ثیٝ اختٙیبة اظ ضیؿیه ٘ؿیجی ثبثیت       ثط اؾبؼ ضا ذٛز ٔهطف
1
 تغاایط  

 :زٞٙس ٔی

    [∫              

   
       

 

 
]       1               

 تیطخا   ٔمساض ثبثت ٘یطخ  ٘كبٍ٘ط  آٖ  زض وٝ 0 ظٔبٖ زض ٔٛخٛز F اطلاػب  ٔدٕٛػٝ ثٝ تٛخٝ ثب

  0 < قٛز ٔحسٚز ٔ ّٛثات  ثبقس وٝ ثبلا لسضی ثٝایٗ قبذم  وٝ قٛز ٔی فطو اؾت  ٔاعثبٖ ظٔب٘ی

ٖ  التهیبز  زض تِٛایس . اؾیت  ذ یط  اختٙیبة اظ  ثیطای   Arrow-Pratt ٔؼابض   ٚ    AK فٙیبٚضی  اظ ٔاعثیب

 :وٙس ٔی اؾتفبزٜ تهبزفی

                                                             
1. Constant Relative Risk Aversion 
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                                             2           )  

 t) dy َٛٔحه   t) K ْؾطٔبیٝ  فاعیىیی ٚ ا٘ؿیب٘ی(   ؾٟب   ٚt)z    ییه حطویتBrownian   یؼٙیی 

ٞیبی     ثیب ٘یٛآٚضی  (   . ٘یطخ فؿیبز  وٙیس  ٔیضا حفظ  ٚضی ثٟطٜ ٞبی قٛن وٝ اؾت یه فطآیٙس ٚیٙط(

قیسٜ   زازٜ اذتهیبل  ؾٟبْ اظ ؾطٔبیٝ δ٘ؿجت   ثب ٘طذی وٝ قٛز ٔی٘كبٖ زازٜ  Poisson  P(t,  )فطآیٙس 

 ثبظزٜ. ؾسؽ  زٞس ٔیا٘تمبَ  ٘بوبضآٔس ضؾٕیٌصاض ثٝ التهبز ٔاعثبٖ ضا ثٝ یه ثرف  تٛؾط ٞط ؾطٔبیٝ

 اؾت: (standard jump-diffusion  اؾتب٘ساضز ا٘تكبض خٟكیزض التهبز ٔاعثبٖ یه  ؾطٔبیٝ تهبزفی

 

          
                         

         
                            3     )  

 ٔب٘ٙس: اؾتب٘ساضز اؾت Wiener فطآیٙس یه dz (t) آٖ زض وٝ

             ∫       
 

 
   4                 )  

ٚ P (t)  یه فطآیٙسPoisson  ثبظزٜ ٔیٛضز ا٘تظیبض ؾیطٔبیٝ ثیٝ قیطح ظییط       . ثٙبثطایٗ اؾتاؾتب٘ساضز

 :اؾت

                                                   5   )  

 ثب یه ٚاضیب٘ؽ اظ 

                            6                    )  

ٖ   ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض (1زاضز:  تأثاطزٚ  ٔاعاٖ فؿبززض ایٗ قطایط  افعایف   ؾطٔبیٝ زض التهیبز ٔاعثیب

 تهیبزفی  فطآیٙیسٞبی  فؿیبز  ٚ تِٛایس . زٞیس  ٔیآٖ ضا افعایف  (ضیؿه ٚاضیب٘ؽ  (2ٚ  زٞس ٔیوبٞف 

 . ٔحسٚزیت ٔٙبثغ وكٛض ٔاعثبٖ ثٝ قطح ظیط اؾت:وٙٙس ٔی ز٘جبَ خٟب٘ی التهبز زض ضا یىؿب٘ی

∫               
 

 

 ∫                   ∫            ∫            
 

 

 

 

 

 
  7             )  
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ٖ   قسٜ ا٘جبقتٝؾٕت چپ ایٗ قطگ  خطیبٖ  اؾیت ٚ ؾیٕت ضاؾیت اؾیتفبزٜ      t اظ ٔحهَٛ تیب ظٔیب

( ضا 1ضاث یٝ  ثاٗ ظٔب٘ی   CRRAػبّٔاٗ التهبزی ٔاعثبٖ  تبثغ ٔ ّٛثات  .اظ ٔحهَٛ اؾت قسٜ ا٘جبقتٝ

 :وٙٙس ٔی٘ؿجت ثٝ لاس خطیبٖ ؾطٔبیٝ ثٝ لطاض ظیط  حساوثط 

                        (           )                       

                                        

                                              

         
 8) 

 ثٝ قطح ظیط اؾت: ٔؿئّٝثطای ایٗ                           پصیطی ا٘تمبَ قطگ

                         9           )  

ٝ t) vٚ ٔمیساض ٔثجیت     t)cٔهطف غایط ٔٙفیی     ٞب  خطیبٖذب٘ٛاض یٔتغاطٞبی وٙتطِ ٌیصاضی   ؾیطٔبی

ٞبی ثٟاٙٝ ٚ تبثغ اضظـ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼبزِٝ  ٞبی وكٛض ٔاعثبٖ ٞؿتٙس. پاسا وطزٖ وٙتطَ قسٜ زض زاضایی

 آٖ ضا ثٝ نٛض  ظیط فطِٔٛٝ وطز: تٛاٖ ٔیوٝ  اؾت طیپص أىبٖ (HJB  ثّٕبٖ - غاوٛثی –ٞبٔاّتٖٛ 

 10)                        ∫      

 

      

   
          

ٝ قیٛز  ٔی اخطا  حساوثط اؾتفبزٜ لبثُ ٔهطف ٞبی ثط٘بٔٝ تٕبْ اظ آٖ زض وٝ  HJB ػٕیٛٔی  . ٔؼبزِی

 ٔهیطف  اظ ضا ذیٛز  آ٘ی ثبظزٜ وٝ طٛضی ثٝ وٙس ٔی ا٘تربة t ظٔبٖ زض ضا ٔهطف ذب٘ٛاض وٝ ٌٛیس ٔی

ٖ  قبُٔ وٝ وٙس ٔی حساوثط ٝ  اضظـ زض ا٘تظیبض  ٔیٛضز  تغاایط  ٚ آ٘یی  ٔ ّٛثایت  خطییب ٝ  ٔطثیٛگ  ؾیطٔبی  ثی

ثب ثبظزٜ حبنُ اظ ٔهطف  ٌصاضی ؾطٔبیٝٔٛلت( اظ یه   یظٔب٘ثبظزٜ ثاٗ  .اؾت t زض ٔهطف ا٘تربة

ٗ  ٍٞٙبْ وٝ اؾت شوط ثٝ . لاظْقٛز ٔیزازٜ  t ثٟاٙٝ زض ٝ  ضفتیبض  تؼایا  تیبثغ  تٟٙیب  ثبییس  ذیب٘ٛاض   t زض ثٟاٙی

ثٙبثطایٗ  اضظـ ٔؿئّٝ ثٝ  .ثٍاطز ٘ظط زض آیٙسٜ ضفتبض پٛقف ثطای ضا آٖ ا٘تظبض ٔٛضز تغااط ٚ t زض اضظـ

 .زض ظیط آٚضزٜ قسٜ اؾت 1 بؼال ظٔبٖ ثؿتٍی ٘ساضز. ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ ذبنات  اثجب  اؾتب٘ساضز

غاویٛثی   -حُ ثبظاض اؾت  ٔؼبزِٝ ٕٞاّتیٖٛ   وٝ ٕٞب٘ٙس ضاٜ ختٕبػیا ضیع ثط٘بٔٝ ٔؿئّٝحُ  ضاٜ (5قیاط 

 :زٞس ٔیاضارٝ ضا  ثّٕٗ –
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ρ        [
      

   
 

     

  
              

 

 
 
      

     
     

 λ (                )    (                   )   11           )  

 وٝی خبی

                    
     

       
         

ٝ . آییس  ٔی ثٝ زؾت  k (t) ؾطٔبیٝ ثب ٔ بثك ĉ ٚ ̂ثٟاٙٝ  وٙتطَ ٔمبزیط ثب حساوثط ٓ  HJB ٔؼبزِی  ٞی

ٝ  زض ثٛزٖ ثٟاٙٝ ثطای وبفی قطگ یه ٞٓ ٚ لاظْ قطگ یه ٗ  ٔؼبزِی ٝ  زؾیتابثی  ٞطچٙیس  . اؾیت  ثّٕی  ثی

ٝ  اظ. ٘اؿت إٞات ثی ٔؼٕٛلاً ٔمساض تبثغ ٚ ثٟاٙٝ ٞبی وٙتطَ ثطای ثؿتٝ فطْ ٞبی حُ ضاٜ  ٚ ٔهیطف  ٔؿیئّ

ُ  تبثغ ثٝ وٝ ٔمساض ٌطفت ٘تادٝ تٛاٖ ٔی   (1971)زض ٔطتٖٛ ٔكبثٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٔكىلا   ظییط  قیى

 :اؾت

      
               

   
  12                                           )    

 .   ٚ            ٘بٔؼّْٛ  ٔمبزیط ثب

ٝ  ثیطای  ٚ  ٔمساض تبثغ ثطای ػجبض  ایٗ ظیط  اظ ٔطاحُ زض ٖ  آٚضزٖ زؾیت  ثی ٝ  ٔهیطف  ٔایعا  ٚ ثٟاٙی

ٜ    ٚ           ثیطای  نطی  ػجبض  یه ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ضفتبض ٗ  ٘ظیط  زض قیٛز. ثیب   ٔیی  اؾیتفبز  ٌیطفت

 :قٛز ثابٖ ظیط نٛض  ثٝ ٟ٘بیت زض تٛا٘س ضٔعی ٔی -واٙع لبٖ٘ٛ   CRRA تبثغ ٞبی ٚیػٌی

      
                                          

                                      13                )  

َ  زض ٔهطف زض ثٟاٙٝ تغااط تٟٙب ضٔعی - واٙع لبٖ٘ٛ یه ٖ  طیٛ  ازأیٝ   زض .زٞیس  ٔیی ضا ٘كیبٖ   ظٔیب

ٝ  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ ؾ ٛح ٔهطف ثٟاٙٝ ا٘تربة ٘حٜٛ نطیحبً وٝ اؾت قسٜ اضارٝ فطْ ثؿتٝ حُ ضاٜ  ثٟاٙی

ٝ  ٌاطی تهٕآ لٛا٘اٗ زازٖ لطاض ٔٛضز ( زض2006٘ظط ؾٙبِس ٚ ٚارّس   اػٕبَ اظ ثؼس. وٙس ٔی ثابٖ ضا  ثٟاٙی

 اضارٝ              ثطای فطزی ٔٙحهطثٝ ػجبضا   poisson فطآیٙس یه حساوثط قسٜ ثب HJB ٔؼبزِٝ زض

 :اؾت ظیط قطح ثٝ ٟ٘بیت زض ٔمساض تبثغ وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ  قٛز ٔی

      
          

   
   14     )                                 

 :قٛز ٔیحبنُ  ظیط ٔٛاضز اَٚ ٔطتجٝ قطایط ثب حساوثطؾبظی .    ثبثت  ثب
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  15)                                                    1/

1ĉ k   

ٚ 

          
  ̂     

      ̂            ̂           

       ̂          16                             )  

ٝ     زٞس ٔیتٛخٝ زاقتٝ ثبقاس وٝ ٔؼبزِٝ زْٚ ٘كبٖ  ٌیصاضی قیسٜ زض    وٝ ؾیٟٓ ثٟاٙیٝ ؾیطٔبیٝ ؾیطٔبی

ٚاضی    ( اؾیت. تغااط٘بپیصیط ظٔیبٖ    ٔؿیتمُ اظ التهبز ٔاعثبٖ ثطای ٞط ٔمساض ٔؼاٗ اظ پبضأتطٞبی ٔیسَ   

ٝ    اؾت وٝ قطایط ٖ   ثیب c(t) ٚ 1 >  0 < v(t) > 0 ٔطتجٝ زْٚ زض نٛضتی ثطلیطاض اؾیت وی  قیس ٚ اییٗ ٕٞیب

 ٔٙفی v(t) > 0  < 1 ثطای v (t) ثٝ تٛخٝ ثب آذط ٔؼبزِٝ چپ ؾٕت قس. ٔكتكفطو  لجلاًچاعی اؾت وٝ 

 ضا ظیط قطایط ( v = 0  ٚ v =1  حس زٚ ٞط زض آذط چپ ٔؼبزِٝ ؾٕت ٔمبزیط ٌطفتٗ ٘ظط زض ثب. اؾت

 :زٞس ٔی ٘كبٖ زضٚ٘ی حُ ضاٜ یه ثطای

           
                           

              

          17 )                

 :قٛز ٔی ظیط قطح ثٝ ٔؿئّٝ ایٗ ثطای پصیطی ا٘تمبَ قطایط ٔمساض  تبثغ فطْ ثٝ تٛخٝ ثب (۴قیاط 

                         18                                                                     )  

 / x = c(t)    آییس  ٔیی  ثیٝ زؾیت  ثط٘بٔٝ ٔهطف ثٟاٙٝ  ٚ    ضٔعی  ثبثت -لبٖ٘ٛ واٙع  پاطٚ HJB اظ ٔؼبزِٝ

k(t) ثٝ زاضایی اؾت ٔهطف ٘ؿجت): 

       
 

 
 (

            
 

 
             

   ̂    
           ̂

          ̂                       ̂         
)   19                               )  

اؾت. ثب ایٗ حبَ  تِٛاس ثٝ ترهیام   تغااط٘بپصیطثٙبثطایٗ تٛظیغ ٔهطف ٚ ثطٚ  زض ثاٗ وكٛضٞب 

وكٛضٞب ثؿتٍی زاضز. ثٙبثطایٗ  تٛظیغ ؾٟبْ ؾطٔبیٝ ثاٗ وكٛضٞب ثٝ ٔاعاٖ ٚ قس  فؿبز زض ثاٗ ؾطٔبیٝ 

 ٝ اظ ططییك   ٞط زٚ وكٛض ٚ زیٍط پبضأتطٞبی ٔسَ ثؿتٍی زاضز. زض ٔسَ ٘ظطی  فؿبز ثط ا٘جبقت ؾیطٔبی

ٝ  ثط ثركی اظ ؾٟبْ ٔؿتمإبً فؿبزٌصاضز. اَٚ   ٔی تأثاطؾٝ وب٘بَ ٔرتّف  ییه وكیٛض    ٌیصاضی  ؾیطٔبی

ٕٔىٗ اؾت زض ٔمبیؿٝ ثب اثط وّیی    ثب ایٗ حبَ  زض ٚالؼات  إٞات وٓ ایٗ اثط .(ٌصاضز   ٔی تأثاط

ٌصاضز؛ ثیب اییٗ    ٔی تأثاطثبظٌكت ؾطٔبیٝ  (ضیؿه  اتفؿبز  ٘بچاع ثبقس. زْٚ ایٙىٝ  فؿبز ثط ػسْ ل ؼ

حبَ  خٟت اثط زْٚ اظ ِحبظ ٘ظطی ٔیجٟٓ اؾیت. ؾیْٛ ایٙىیٝ  فؿیبز ٕٔىیٗ اؾیت ثیط خبیٍیبٜ وّیی           
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تحمایك   ٘ظیطی  چیبضچٛة  انیّی  زض ٟ٘بیت ٘تبیح ثٍصاضز. تأثاطٌصاضی افطاز زض التهبز خٟب٘ی  ؾطٔبیٝ

ٝ  اظ ثركیی  ثطزٖ ثاٗ اظ ثب فؿبز .1 حسؼ :قٛز ٔی ذلانٝ ظیط ٞبی ٌعاضٜ اظ ای ٔدٕٛػٝ زض  ثیط  ؾیطٔبی

ٖ ااطٕ ػسْ .1 ٌعاضٜ .ٌصاضز ٔی ٔٙفی تأثاط ضقس ٝ  فؿیبز  اظ ٘بقیی  (ضیؿیه   ٙیب ٝ  ثؿیت  ضیؿیه  ؾی    ثی

ٝ  ترهیام  ثیط  فؿبز .2 ٌعاضٜ .زاضز ضقس ثط ٔثجت یب ٔٙفی تأثاط ٌطیعی  ٗ  ؾیطٔبی ٖ  التهیبز  ثیا  ٚ ٔاعثیب

 .ٌصاضز ٔی تأثاط خٟب٘ی ٔبِی ثبظاض

 تحقیق ضٌاسی رٍش. ۲

ٝ     فؿبز  – ضقس ػٕاك اظ ضاث ٝ ٚتحّاُ تدعیٝ ا٘دبْ ثطای ٝ  ایٗ ضاث یٝ ثیٝ ییه ضاث ی ٓ  یا زٚٔطحّی  تمؿیا

ْ  ٚ (20ٔؼبزِیٝ  اؾت   ضقس ٔؼبزِٝ یه اَٚ ٔطحّٝ زض وٝ قٛز ٔی ٝ  ٔطحّیٝ زٚ ٝ  ٔؼبزِی  یٌیصاض  ؾیطٔبی

خٟیت ترٕیاٗ     ضقیس  ٔؼبزِٝ .قٛ٘س ٔی ترٕاٗ ظزٜ GMM1ٞبی  وٙٙسٜ ثطآٚضز ثب وٝ اؾت (21ٔؼبزِٝ  

 زیٙبٔاىی ظیط ضا زاضز: فطْ

                                            ∑           
  
     20 )    

i = 1  , ....... , N ٚ t = 3  , ....... , T  ٚ  
  

زض  ؾطا٘ٝ تِٛاس ٘بذبِم زاذّی تفبضّی ٍِبضیتٓ 

 .اؾیت  چٟبضؾبِٝطَٛ یه زٚضٜ 
, 1i ty 

ٚ اثتیسای زٚضٜ    ؾیطا٘ٝ زض  تِٛایس ٘بذیبِم زاذّیی   ٍِیبضیتٓ   

1   .قیٛز  ٔیی ٌاطی  وٙتطِی اؾت وٝ زض اثتسای زٚضٜ ا٘ساظٜ ٔتغاطٞبیاظ  ثطزاضی (     2 ,   ٚ
j

    وٙتطِیی     ٚ اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔتغاطٞبی ٕٞٝ .ٞؿتٙس ضٌطؾاٖٛضطایت   ٚ  یٔتغاطٞبی وٙتطِ  j ضای

ٝ قٛ٘س  ٔی   ثطضؾی ظا زضٖٚ نٛض  ثٝ ( ُ   ؾیبِی  ذكیه " خیع  ثی  ذكیٛ٘ت "  "قیسیس  زٔبٞیبی  ٚ ؾیا

ٔمیبزیط  اظ  ٔؼىیٛؼ  ػّایت . قٛ٘س ٔی تّمی ظا ثطٖٚ ػبُٔ ػٙٛاٖ ثٝ وٝ "ظضاػی  ٞبی ظٔاٗ " ٚ "ؾابؾی

 اظ ٟ٘یبیی  اثیط  فمیط  ضٌطؾاٖٛ ضطایت ٚ اؾت وٙتطَ ٔٙظٛض ثٝ      زاذّی ثٝ   ٘بذبِم تِٛاس ٌصقتٝ

 .زٞس ٔیزاذّی ٘كبٖ  ٘بذبِم تِٛاس ؾطا٘ٝ آیٙسٜ ٔمبزیط ثٝ     ٔمبزیط حبَ 

تٛؾط پطؾیجاتطٚ   پاكاٗ تدطثی ٔ بِؼب  ثط اؾبؼ 2فؿبز ثب زیٙبٔاىی افعٚزٜ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٔؼبزِٝ

 :قٛز ٔیتجااٗ  ظیط ثٝ قىُ ( ٔٙظٛض 2013ٚٚ اثطاٞبضز   (2008 

 

                                                             
1. Generalized Method of Moments. 

2. The corruption-augmented dynamic investment equation 
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 21)                                                        ∑         
   

     

ٝ ٔدٌصقتٝ ٚ ٞٓ ٚاثؿتٝ ثٝ  ٔمبزیط ٚالؼیٞٓ ٚاثؿتٝ ثٝ  (      ٌصاضی  ٘طخ ؾطٔبیٝ ایٙدبزض    ٕٛػی

  ٚ   (     اؾت.   قسٜضقس ٔكرم  ٞبی ضٌطؾاٖٛزض ػٕٛٔی اظ ٔتغاطٞبی وٙتطِی ٚ فؿبز اؾت وٝ 

 قٛز:   ػجبض  ذ ب ثٝ نٛض  ظیط تؼطیف ٔی21ٚ  20ٞبی ضٌطؾاٖٛزض  . (   ثٝ تطتات      

                  22                                                                     )   

 حبِی زض اؾت  وبضایی اِٚاٝ ؾ   زض تفبٚ  زٞٙسٜ ٘كبٖ    وكٛض ذبل كسٜ٘ٔكبٞسٜ  تأثاطا 

 وكیٛضٞب  ٕٞٝ ثطای زٚضٜ آذطیٗ زض وٝ وٙس ٔیثجت  ضا ٚضی ثٟطٜ تغااطا t زٚضٜ ذبل  قطٚع وٝ

 َ ٚ  ٔؼٕیٛ ُ  ظٔیب٘ی  اثؼیبز  حیساوثط  .ٞؿیتٙس  .iid ذ بٞیبی  اؾیت  . اؾییت 1398 – 1385٘یبٔتٛاظٖ    پٙی

ْ  زٚضٜ چٟبض طی ٔتٛؾط طٛض ثٝ ٔكبٞسا  ٝ  تیأثاط  اظ تیب  قیٛ٘س  ٔیی  ا٘دیب ٜ  تدیبض   چطذی  ٔیس   وٛتیب

 ضا 1398 - 1385وكیٛض زض زٚضٜ ظٔیب٘ی    42 ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ (.2001تٕسُ   ٚ ٞٛفّط  ثب٘س   قٛز خٌّٛاطی

 .ٌاطز ٔی ثط زض

 تحقیق ّای یافتِ. 1

 زض خسَٚ ظیط آٔبض تٛنافی ٔتغاطٞبی تحماك ٚ ٔٙجغ آٖ ٌعاضـ قسٜ اؾت.

 ( آهار تَصیفی هتغیزّای تحقیق5)جذٍل ضوارُ 

 حسالُ حساوثط
ا٘حطاف 

 ٔؼابض
 ٔٙجغ تؼطیف ٔتغاط ٔابٍ٘اٗ

 GDPثٝ  تدبض ٘ؿجت  ثبظ ثٛزٖ 42/85 43/55 34/0 81/446

تٛؾؼٝ قبذم 

 2015خٟب٘ی 

 WDI) 

 ٘ٛیؿی زض زثاطؾتبٖ ٘بْ تحهالا  63/69 49/32 -32/12 34/155

 ضقس خٕؼات 24/1 34/1 -65/4 42/13
اؾتٟلان پاكطفت فٙی 

 خٕؼات

 أاس ثٝ ظ٘سٌی ظ٘سٌی أاس ثٝ 65/68 11/10 54/26 64/81

 زِٚت  ٔربضج(ٔهطف  ٔهطف زِٚتی 28/16 45/8 71/2 43/145

56/188 65/3 45/10 67/22 
٘طخ 

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ
 ٌصاضی ٘طخ ؾطٔبیٝ

23/455 65/9- 32/17 98/4 FDI ٝذبضخی ٌصاضی ؾطٔبی 
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 ( آهار تَصیفی هتغیزّای تحقیق5)جذٍل ضوارُ اداهِ 

 حسالُ حساوثط
ا٘حطاف 

 ٔؼابض
 ٔٙجغ تؼطیف ٔتغاط ٔابٍ٘اٗ

11/9 00/0 89 21/1 Extreme 
 زضنس  زٔبی ثبلا طٛفبٖ  ؾاُ 

 خٕؼاتی(

 

 ظٔاٗ ظضاػی ظٔاٗ ظضاػی 24/14 89/1 00/0 65/69

 تجبزَ تغااط ٘طخ اضظ اضظ ٘ٛؾب٘ب  ٘طخ 76/18 76/13 00/0 39/182

 ؾطاGDPٝ٘ ٍِبضیتٓ  GDP ٍِبضیتٓ  01/9 23/6 11/6 65/11

 ؾطاGDPٝ٘ تفبضُ ٍِبضیتٓ  ضقس 09/0 41/1 -65/0 43/1

 CPI تٛضْ 56/34 12/0 -/43/4 11/8090
ٞبی ازاضٜ  قبذم وٙتطَ فؿبز فؿبز -028/0 21/298 -86/1 68/2

 2015 أٛض خٟب٘ی

 WGI) 98/1 21/3- 99/0 048/0- ثجب  ؾابؾی ؾابؾی 

 ٚالؼی 62/0 54/1 00/0 56/13
انّی ذكٛ٘ت  ٞبی ثرف

 ؾابؾی

ٔطوع نّ  

 ٔٙس ٘ظبْ

100 8 54/22 11/43 CPI إِّّی ثاٗ قفبفات فؿبز ازضان قبذم 

1 0 201/0 46/0 ICRG 
وكٛض  ضیؿهضإٞٙبی 

 فؿبز ;إِّّی ثاٗ

ذسٔب  ضیؿه 

 PRS ؾابؾی 

(2016) 

 ٔٙجغ: ٔحبؾجب  ٔحمك

 رضذ اعگَی رگزسیًَی هذل

                                            ∑           

  

   

 

َ   افیعاض  ٘طْثب ترٕاٗ اٍِٛی ٔسَ ضقس ٘تبیح ذطٚخی  ٖ  2 ایٛییٛظ زض خیسٚ . زازٜ قیسٜ اؾیت   ٘كیب

 ثؼیسی  ٞیبی  ؾتٖٛ زض .زٞس ٔی ٘كبٖ ضا تفبضّی GMM اظ اؾتفبزٜ ثب آٔسٜ زؾت ثٝٔؼابض  ٘تبیح اَٚ ؾتٖٛ

 ضٚـ ثیب  GMM یا زٚٔطحّٝٚ ؾاؿتٓ  GMM ای اظ ؾاؿتٓ یه ٔطحّٝ اؾتفبزٜ ثب قسٜ ا٘دبْ ثطآٚضزٞبی

ٚ  ٞیبی  ظ٘ٙیسٜ ترٕیاٗ   ضیطایت  تفیبٚ  . قیٛز  ٔیی وٛچه ٘كبٖ زازٜ  ٕ٘ٛ٘ٝ ذ بی تهحا   ؾاؿیتٕی 

ٞیبی ویبضا ٚ    ؾاؿتٕی  ترٕاٗ GMM وكس وٝ ٔی تهٛیط ثٝ ضا احتٕبِی ٔحسٚز ٕ٘ٛ٘ٝ تفبضّی  تٛضـ

ٜ زٞس ٔیاضارٝ  اؾت  قسٜ زازٜ ٘كبٖ ؾبضٌبٖ آظٖٔٛ اظ ططیك وٝ طٛض ٕٞبٖ ضا ٔؼتجطتط  اییٗ   ثیط  . ػیلاٚ

GMM ّٝ٘ؿیجت  ثاكتطی وبضای ٔدب٘جی ٞبی ترٕاٗ ثٝ ٔٙدط ذ ب تهحا  ثب ای زٚٔطح  ٝ  ییه  GMM ثی
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 3 ٍ 7 ّای ضوارٍُیکن  بیست سال اقتصادی هجلِ ۲3

 

 

 ظیطا  قٛز ٔیزازٜ  تطخا  ؾاؿتٕی GMM اظ اؾتفبزٜ ثب آٔسٜ زؾت ثٝ ٘تبیح ثٙبثطایٗ  .قٛز ٔی ای ٔطحّٝ

 زض ٔكیىّی  ٞیا   زٞیس  ٔیی ثب٘س ٘كیبٖ   آضلا٘ٛ ٚ ؾبضٌبٖ ٕٞچٙاٗ آظٖٔٛ .ٞؿتٙس ٔؼتجطتط آٔبضی ٘ظط اظ

 تؼیساز  زِاُ آظٖٔٛ ثٝ اؾت ٕٔىٗ حبَ  ایٗ ثب .ٚخٛز ٘ساضز ذٛزٕٞجؿتٍی یب اثعاض قٙبؾبیی ثب اضتجبگ

وٙٙسٜ تٛضـ  تهحا  ٔطثؼب  حسالُ ؾبذتٍی ٔتغاط اظ ضٚـ ثٙبثطایٗ  .ثبقس تٛضـ زاقتٝ اثعاض  ظیبز

ٝ  ثؿیابض  ٘تبیح آٚضزٖ زؾت ثٝ ثطای (1995  1واٛیت ٜ  ٔكیبث ٝ   اؾیتفبز ٖ  قیس وی  ضا ٘تیبیح  زٞیس  ٔیی  ٘كیب

ثیب ٚلفیٝ     زاذّیی  ٘بذیبِم  تِٛایس /  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘ؿجت .زاز اثعاض ٘ؿجت ثب ٔطتجط تٛضـ ثٝ تٛاٖ ٕی٘

ٜ  ثیطآٚضز  ٔؼبزلا  تٕبْ زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ضا ٔثجت ضطیت یه  زضنیس  99ؾی   اطٕاٙیبٖ    زض قیس

ٝ  تهیٕإب   تحت تأثاط التهبزی ضقس. اؾت زاض ٔؼٙی ٝ  زض ٌیصاضی  ؾیطٔبی . زاضز لیطاض  فاعیىیی  ؾیطٔبی

ٝ  اؾت زازٜ ٘كبٖ ٔرتّف ٞبی تهطی  ٝ  ٘یطخ  وی ٝ  ثیب  ٌیصاضی  ؾیطٔبی ٝ  ٚلفی ٜ  ثی ٝ  ٚییػ  ٚ ظا زضٖٚ قیس   ثی

ٖ   (           ٌیصاضی    ؾطٔبیٝ تؼبّٔی فؿبز ثب ٔتغاط ٚ فؿبز ٔتغاط .اؾت زاض ٔؼٙی  زض ؾی   اطٕاٙیب

 آٖ ٔٙفیی  ػلأیت  ٚ تؼبّٔی ػجبض  إٞات. ٞؿتٙس زاض ٔؼٙی قسٜ ثطآٚضز ٔؼبزلا  تٕبْ زض زضنس 99

 .وٙس ٔی ایفب پبیاٗ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾ ٛح ثب وكٛضٞب ضقس زض ٟٕٔی ٘مف فؿبز وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ

 هذل رضذ ( خزٍجی بزآٍرد۴جذٍل ضوارُ 

 ٔسَ 1 2 3 4 5 6

Kiviet 
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝیه 
GMM 
 تفبضّی

 ضٚـ

166/0*** 029/0-*** 054/0-*** 0048/0-
*** 

049/0- *** 33/0-  
*** 

Lagged 

Ln(GDP) 

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘طخ  * 0021/0 ***0046/0 ***0048/0 ***0047/0 ***0047/0 ***0058/0

052/* 052/0*** 048/0*** 069/0*** 071/0*** 268/0 
*** 

 فؿبز

0021/0-
*** 

0032/0-*** 0032/0-*** 0031/0-
*** 

0032/0- 
*** 

0021/0-             

0011/0-* 0012/0-*** 0012/0-*** 0011/0-
*** 

0011/0- 
*** 

0012/0- 
*** 

 تٛضْ

0011/0** 0012/0*** 0021/0*** 0011/0*** 0011/0*** 0011/0 
** 

 آٔٛظـ

0001/0- 0011/0*** 0009/0*** 0009/0 0010/0*** 0010/0- FDI 

  

                                                             
5. Kiviet (1995) 
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 ۲5   یٍ رضذ اقتصاد یگذارِ یفساد بز سزها زیتأث یبزرس

 

 

 هذل رضذ ( خزٍجی بزآٍرد۴ضوارُ جذٍل اداهِ 

 ٔسَ 1 2 3 4 5 6

Kiviet 
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ
GMM 

 ای ٔطحّٝیه 
GMM 
 تفبضّی

 ضٚـ

0021/0- 0022/0-*** 0022/0-*** 0023/0-
*** 

0022/0-
*** 

0028/0- 
ٔهطف   ٔربضج ( 

 زِٚت

 أاس ثٝ ظ٘سٌی 0011/0 ***0011/0 0011/0 ***0012/0 ***0031/0 -012/0

019/0-* 013/0-*** 0048/0-*** 0068/0- 0067/0-
*** 

014/0 
 فٙی پاكطفت اؾتٟلان

 خٕؼات ضقس

 زضخٝ ثبظ ثٛزٖ التهبز * -001/0 0001/0 0002/0 *00007/0 0003/0 0002/0

 ؾابؾت ---- ---- ---- ***019/0 ---- ----

 ٘طخ اضظ٘ٛؾب٘ب   ---- ---- ---- ---- 00021/0 ----

---- 76/0 52/0 88/0 023/0 0000/0 Sargan/Hansen 

---- 66/0 48/0 59/0 061/0 ---- Incremental 

Sargan 

---- 13/0 182/0 19/0 040/ 062/0 Abond AR2 

* P < 0.1                                                                                                    ,      ** P < 0.05           ,      *** P < 0.01 

ٝ  ضؾس ٔی ٘ظط ٔٙفی اؾت ثٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ فؿبز ثاٗ تؼبُٔ ػجبض   ٞب تهطی  ایٗ تٕبٔی زض  وی

ٛ  اثطا  ٔؼطو زض ثاكتط قسٜ ٌصاضی ؾطٔبیٝ تط وٓ وكٛضٞبی وٙس وٝ ٔی تأیاس ضا تهٛض ایٗ  فؿیبز  ؾی

 ٔتفبٚ  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾ   ثب ضقس ثط فؿبز ٘ؿجی تأثاط وٝ زٞس ٘كبٖ اؾت ٕٔىٗ أط ایٗ. زاض٘س لطاض

 اثیطا   وٝ زاقت ا٘تظبض تٛاٖ ٔی  ٌصاضی ؾطٔبیٝ پبیاٗ ؾ ٛح ثب وكٛضٞبیی ثطای ایٗ  ثط ثبقس. ػلاٜٚ

 ویٝ ثیب   .ثبقیس  ثجبتی ثی ٚ اطٕاٙبٖ ػسْ افعایف اظ ٘بقی التهبزی ضقس ثط فؿبز اظ ٚ لبثُ تٛخٝ زاض ٔؼٙی

٘ؿیرٝ   اظ ٚ اؾیت  ٔٙ جك ٚ ؾبظٌبض فماطتط وكٛضٞبی ضیؿه اظ ٔتأثط قسٜ قٙبذتٝ اػتجبضی ٔحسٚزیت

ٗ  .وٙس ٔی پكتاجب٘ی ٌطیعی ضیؿه اظ ثبلایی ؾ   ثب ٘ظطی ٔسَ (٘ٛع   ثیطآٚضز  ٘تیبیح  زض ٔٛضیٛع  ایی

 ضیطایت  اؾیت؛  تحمایك  زض ٔٛخیٛز  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ؾبیط ٔتغاطٞبی وٙتطِی ٔكبثٝ ٔؼبزِٝ ثطای آٔسٜ زؾت ثٝ

 اٚلب  ثؼضی اٌطچٝ زاض٘س  ضا ا٘تظبض ٔٛضز ػلارٓ وّی طٛض ثٝ وٙتطِی ٔتغاطٞبی ضٚی ثط قسٜ ثطآٚضز

ٗ  اظ. ٘اؿیتٙس  زاض ٔؼٙی ترٕاٗ ضٚـ ا٘تربة ثٝ ٘ؿجت ٖ  ثیبظ  فمیط  وٙتطِیی   ٔتغاطٞیبی  ثیا  زاض ٔؼٙیی  ثیٛز

ٝ   فٙیبٚضی  پاكیطفت  اؾیتٟلان   خٕؼات  ضطیت. ٘اؿت ٝ  أایس  ذیبضخی   ٌیصاضی  ؾیطٔبی  ظ٘یسٌی   ثی

 ثطآٚضز ٘تبیح. اؾت ؾبظٌبض ٔٛضز ا٘تظبض ػلارٓ ثب ٘ظطی ِحبظ اظ ٚ زاض ٔؼٙی زِٚت ٔهطف ٚ آٔٛظـ
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 3 ٍ 7 ّای ضوارٍُیکن  بیست سال اقتصادی هجلِ ۲۴

 

 

 ٘ییطخ ٔثجییت ٘كییب٘ٝ ٚ تاییثبإٞ ٕٞییطاٜ ٚ اؾییت ٍٕٞطایییی زض وٙییس ٘ؿییجتبً ؾییطػت تؼییسیُ اظ حییبوی

َ  ٔب٘ٙیس  ظا زضٖٚ٘ظیطی   ضقیس  ٞیبی  ٔسَ ٘ؿرٝ اظ ٞب آٖ  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٜ  AK ٔیس ٜ  اؾیتفبز ٗ  زض قیس  ایی

  زض ویبض  ٌیصاضی  ؾطٔبیٝ تهٕإب  تأثاط تحت التهبزی ضقس ایٗ  ثط ػلاٜٚ. وٙٙس ٔی حٕبیت تحماك

ٝ  ٌطفیت  لیطاض  تىِٙٛٛغیؾطٔبیٝ ٚ   غایطٜ   ٚ ػٕیٛٔی  ٞیبی  ظیطؾیبذت  ٔیسیطیت   ٘یٛآٚضی   ثیطای  وی

 .اؾت ضطٚضی

 گذاری سزهایِ اعگَی رگزسیًَی هذل

                                            ∑           

  

   

 

ٜ ثیب تٛخیٝ ثیٝ    . قسٜ اؾیت  ٘كبٖ زازٜ 3ٌصاضی زض خسَٚ  ٘تبیح ترٕاٗ ثطای ٔؼبزِٝ ؾطٔبیٝ   ٌؿیتط

ٝ    ٔاعاٖ ضقس تِٛاس ٘بذبِم زاذّیثبظ ثٛزٖ التهبز٘ظطی ٚ تدطثی  زضخٝ   حٛظٜ ٚؾاغ  اثیط  زاضای وی

اییٗ   ٔٙ یك  .یس زض تحّاُ تدطثی زض ٘ظط ٌطفتٝ قیٛز ب٘ی اؾت ث؛ ٚ یه ٔؼابض ؾطٔبیٝ ا٘ؿباؾت فعایٙسٜ

  ؾی   تِٛایس ٘بذیبِم    ثیبظ ثیٛزٖ التهیبز   قسٜ زضخیٝ   ثاٙی زض ٞط زٚ ٔسَ ٘ظطی ٚ اثط ٔثجت پاف ٟٔٓ

ٔریبضج زِٚیت ثیٝ     تأثاطؾت. ا  ٌصاضی ٟ٘فتٝ ٞبی ؾطٔبیٝ ٌاطی تهٕآ زض( آٔٛظـ  ُاتحهزاذّی ٚ 

ٝ  ٔی اٌطچٝ ت:ٕٞبٖ ا٘ساظٜ ٘بٔ ٕئٗ اؾ ٌیصاضی ذهٛنیی    تٛا٘س ظیطؾبذت ػٕٛٔی لاظْ ثطای ؾیطٔبی

ٜ تٛا٘س ٔٙدط ثٝ یه اثط  فطاٞٓ وٙس  ٕٞچٙاٗ ٔی ٛ  پاچایس س اثیطا   ٙی تٛا٘ ٔیی  فٙیبٚضی ٞیبی   قیٛن ز. قی

 ٞب آٖضٚز وٝ  س؛ ثٙبثطایٗ ا٘تظبض ٔیٙزاقتٝ ثبقْ( ٘ٛؾب٘ب  ٘طخ اضظ ٚ تٛض  ٌصاضی ی ثط ؾطٔبیٝآٚض ظیبٖ

ٝ  تدطثی ٞبی ثطضؾی اثعاضی ٚ قٙبؾی ضٚـ .قٛ٘سضٌطؾاٖٛ ثب یه ٘كب٘ٝ ٔٙفی ٚاضز  ٖ  ٔكیبث  ضٌطؾیاٛ

 .اؾت ضقس
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 ۲8   یٍ رضذ اقتصاد یگذارِ یفساد بز سزها زیتأث یبزرس

 

 

 گذاری سزهایِ( خزٍجی بزآٍرد هذل  8 جذٍل ضوارُ

 ٔسَ (1  (2  (3  (4 

Kiviet 
GMM 

 ای ٔطحّٝزٚ

GMM 
 ای ٔطحّٝیه 

GMM 
 تفبضّی

 ضٚـ

 ثب ٚلفٝ ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘طخ  ***115/0 ***462/0 0***/462 ***271/0

 GDPٍِبضیتٓ ضقس  334/3 ***18/13 ***65/13 411/0

 فؿبز ***15/19 ***94/11 ***44/12 ***22/17

611/0-*** 482/0-*** 472/0-*** 671/0-***             

 تٛضْ 0048/0 0041/0 ***0029/0 -0047/0

 آٔٛظـ *061/0 -025/0 ***-026/0 ***086/0

187/0*** 089/0*** 079/0*** 088/0** FDI 

 زِٚت (ٔربضجٔهطف   ***-306/0 **077/0 ***081/0 -133/0

 أاس ثٝ ظ٘سٌی **361/0 -031/0 ***-033/0 *302/0

 خٕؼات ضقس فٙی پاكطفت اؾتٟلان **516/1 -187/0 **-151/0 ***818/1

 زضخٝ ثبظ ثٛزٖ التهبز -027/0 ***-033/0 ***-032/0 -0051/0

---- 997/0 53/0 0000/0 Sargan/Hansen 

---- 42/0 186/0 ---- Incremental Sargan 

---- 75/0 55/0 066/0 Abond AR2 

* P < 0.1                                                                                        ,      ** P < 0.05           ,      *** P < 0.01 

 

ٖ  زاضز  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثط ٔٙفی تأثاط فؿبز وٝ زٞٙس ٔی ٘كبٖ یضٚقٙ ثٝ ثطآٚضز ٘تبیح ٝ  طیٛض  ٕٞیب  وی

ٖ  ضطیت. اؾت قسٜ پاكٟٙبز ٘ظطی ٔسَ تٛؾط ٓ  ضٌطؾیاٛ  ثؿیابض  ا٘یساظٜ ٚ إٞایت آٔیبضی    ٘ظیط  اظ ٞی

 زاض ٔؼٙیی  آٔیبضی  ٘ظیط  اظ ٘ایع  زیٍیط  ٔتغاطٞیبی . اؾت /.52حس  زض ثعضٌی ٘ظط اظ ٞٓ ٚ اؾت زاض ٔؼٙی

 زضخیٝ ثیبظ   زاذّیی   ٘بذیبِم  تِٛاس ضقس ذبل  طٛض ثٝ. زٞٙس ٔی ٘كبٖ ضا ا٘تظبض ٔٛضز ػلارٓ ٚ ٞؿتٙس

َ  ٘اىیٛیی ثیطاظـ ٚ تٙبؾیت   . زاضز ٌیصاضی  ؾطٔبیٝ ثط ٔثجتی تأثاط تحهالا  ؾ   ٚ ثٛزٖ التهبز  ٔیس

َ  تٛؾط ٌصاضی ؾطٔبیٝ زض تغااطا  ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ. اؾت ثرف ضضبیت ٝ  ٔیس  زازٜ تٛضیا   یذیٛث  ثی

ٗ  ٚ إٞایت  ٘ظط تهطی  اٍِٛ اظ ضؾس ٔی ٘ظط ثٝ. اؾت قسٜ ٚ  زاض ٔؼٙیی  ثؿیابض  ضیطایت  ٘ظیط  اظ ٕٞچٙیا

َ  ذلانٝ  طٛض ثٝ .وٙس ٔی نسق ا٘س قسٜ ثطضؾی اٍِٛ زض وٝ ٔتغاطٞبیی ٕٞٝ ثطای ایٗ. اؾت لٛی  ٔیس

ثط اؾبؼ  ٚ زٞس ٔیضا افعایف  ضقس ٞبی ضٌطؾاٖٛ اظ قسٜ آٚضی خٕغ اطلاػب  ٌصاضی  ؾطٔبیٝ پٛیبی

 تیأثاط  آٖ وبضایی ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾ   ثط احتٕبلاً افعایف فؿبز  ٔؼبزلا   اظ آٔسٜ زؾت ثٝ ٞبی یبفتٝ
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ٝ  ٌطفیت  ٘تادٝ تٛاٖ ٔی زض ٟ٘بیت .ٌصاض٘س ٔی ٝ  ٘تیبیح  وی  ٞیبی  ضٚـ زض تغاایطا   ثیطای  آٔیسٜ  زؾیت  ثی

 تٕییبْ ایییٗ  ثییط ػییلاٜٚ. اؾییت زاضای پبیییبیی وٙتطِییی ٔتغاطٞییبی ا٘ترییبة ٚ اثییعاض ٔكرهییب  ترٕییاٗ 

ٜ  ا٘تربة فطْ تجؼی ٔسَ وٝ زٞٙس ٔی ٘كبٖ ؾٙدی اػتجبض ٚ اؾتب٘ساضز ٞبی آظٖٔٛ ٝ  قیس تجایاٗ ٚ   یذیٛث  ثی

 تیب  وٙتطِیی  ٔتغاطٞیبی  ػلارٓ ٚ ثٛزٜ زاض ٔؼٙی ثؿابض ٕٞٛاضٜ آٖ تؼبُٔ ٚ فؿبز ٔتغاط. قسٜ اؾتتهطی  

 .ثبثت ٞؿتٙس ظیبزی حس

 بحث ٍ بزرسی تحقیق. 3

. اِیف: اغّیت   ٌیصاضز  ٔیی  تأثاطضقس التهبزی  ٟ٘بیتبًٚ  ٌصاضی ؾطٔبیٝفؿبز ٚ فؿبز ٔبِی اظ زٚ ططیك ثط 

ة: فؿیبز ػیسْ    .ٚ ثط ا٘جبقت ؾیطٔبیٝ فاعیىیی ثٍیصاضز    ثط ضقساثط ٔٙفی  تٛا٘س ٔیقبیغ اؾت وٝ فؿبز 

ٝ ل ؼات زض اضتجبگ ثب ثبظٌكت ؾطٔبیٝ ثٝ  ٜ  ٌیصاضی  ؾیطٔبی ٝ ٚ اٍ٘ایعٜ   ضا افیعایف زاز ٖ  ؾیطٔبی ضا  ٌیصاضا

 ٌیصاضی  ؾطٔبیٝٔبِی ٌؿتطزٜ  ثطای ٞط ٚاحس پِٛی  ٔحا ی ثب فؿبز ذٛاضی ٚ فؿبز. زض زٞس ٔیوبٞف 

ٖ   تٛا٘س ٔیفؿبز  ثٙبثطایٗ  .قٛز ٔی وٕتط ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ ثبػ  ضٚز ٔیٞسض  یفطاٚا٘قسٜ  ؾٟٓ   ثیٝ ػٙیٛا

 ٚ خسییس  ٞیبی  ٌصاضی ؾطٔبیٝ زِؿطز وطزٖ ثب ثبقس ٚ ایٗ أطوكٛض  التهبزی ضقس ٚ ثطٚ  ثط قسُٜ اتحٕ ثبض

ثیب   تٛا٘یس  ٔیی ٕٞچٙیاٗ   فؿبز. ٌاطز ٔینٛض   اختٕبػی ٚ قرهی ثب حمٛق اضتجبگزض  ٞب ػسْ ل ؼات ایدبز

تٛا٘یس ثبػی  افیعایف     ثب ایٗ حبَ  فؿبز ٔبِی ٘اع ٔیی  ثٍصاضز تأثاط ا٘ؿب٘ی ؾطٔبیٝ ا٘جبقت ثط ذٛز  افعایف

ظطفایت  ٔمبٔب  فبؾس ثیٝ ز٘جیبَ ثیٝ حیساوثط ضؾیب٘سٖ       چطاوٝ قٛز  ٚ ٘بوبضآٔسی ٔٙبثغ زِٚتیترهام 

ثٝ ػٙٛاٖ ٔب٘غ ٟٕٔیی ثیطای تٛؾیؼٝ التهیبزی زض ٘ظیط ٌطفتیٝ        ػٕٛٔبًفؿبز  .ذٛز ٞؿتٙساؾترطاج ٔٙبفغ 

التهیبزی زض ٘ظیط    ضقس ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثط فؿبز تأثاطثطضؾی حبضط ثب ٞسف  تحماك. ثٙبثطایٗ قٛز ٔی

ٝ  تحیطن  ثب ظا زضٖٚ ضقس ٔسَٚ  ثبظ لتهبزیا یه ٔسَ اظ ثب اؾتفبزٜ ٌطفتٝ قس وٝ ٗ  ؾیطٔبی  إِّّیی  ثیا

 تیأثاط  ٌیصاضی  ؾطٔبیٝ ثط فؿبز وٙس وٝ ٔی ثاٙی پاف طٛض ذبل  ثٝ ٔسَ ایٗلطاض ٌطفت.  ثطضؾیٔٛضز 

ػّٕی ٚ تدطثیی  آظٖٔٛ خٟت  .وٙس ٔی ٔرتُ فؿبز اظ ٘بقی اظ ططیك ضیؿه التهبزی ضا ضقسٚ  ٔٙفی

ثیب تىٙایه    ثیٝ ػٙیٛاٖ ٕ٘ٛ٘یٝ تحمایك     1398تیب   1385 ظٔیب٘ی  زٚضٜ ثیطای  وكیٛض  42  ٞیب  ثاٙیی  پافایٗ 

ٜ   تهیبزفی  التهیبزی  ضقس ٘ظطی ٔسَزض ٘ظط ٌطفتٝ قس.  GMM ظ٘ٙسٜ ترٕاٗ ٗ  زض ٘كیبٖ زازٜ قیس  ایی

ٝ  ثط ططیك آٖ اظ ٚ ٌطزز ٔی التهبزی ضقس ٔب٘غ فؿبز وٝ زٞس ٔی٘كبٖ  تحماك  ییه  زض ٌیصاضی  ؾیطٔبی

ٝ  فؿیبز  اظ ٘بقیی  اطٕاٙبٖ ػسْ. ٌصاضز ٔی تأثاطإِّّی  ثاٗ ٌصاضی ؾطٔبیٝ وطزٖ ٔٙحطف ثب ثبظ التهبز  ثی

 ٚ زازٜ ویبٞف  ضا ؾطٔبیٝ ثبظٌكت ثٙبثطایٗ . وٙس ٔی ػُٕ ؾبظ٘سٜ الساْ ٚ وبضآفطیٙی ثط ٔبِاب  ػٙٛاٖ
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ٗ . وٙیس  تضیؼاف ٔیی   ضا ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی فؼبِات ٚ زٞس ٔی افعایف آٖ ضا (ضیؿها٘حطاف   أیط   ایی

ٗ  ثطای ذهٛنی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ظیطا اؾت  ؾابؾی اظ زیسٌبٜ تط ٟٔٓ ٝ  التهیبزی   ضقیس  تضیٕا  تٛؾیؼ

 ایدیبز   زٞس ٔی افعایف ضا التهبز یه تِٛاسی ظطفات ایٗ ٔؿئّٝ . اؾت ضطٚضی فمط وبٞف ٚ پبیساض

 افیعایف  ضا زضآٔیس  ضقیس  ٚ وٙیس  ٔیی  تكٛیك ضا خسیس ٞبی ٚضیبفٙ ٚ ٘ٛآٚضی وٙس  ٔی ٞسایت ضا قغُ

ٝ  ضا فؿیبز  ٔٙفیی  اثیطا   اظ وٕیی  اضظییبثی  تدطثیی   تحمامیب   .زٞیس  ٔیی   اظ اؾییتفبزٜ ثیب . زٞٙیس  ٔیی  اضاری

 ٘یطخ  ثیط  زاضی ٔؼٙیی  ٚ ٔثجیت  تیأثاط  آٔبضی  ِحبظ ثٝ فؿبز  وٙتطَ ظٔاٙٝ زض خٟب٘ی ثب٘ه ٞبی قبذم

 تدطثیی  ٘تیبیح  ثٙبثطایٗ . زاقتٝ اؾت ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘ؿجت افعایف ٚ زاذّی ٘بذبِم تِٛاس ؾطا٘ٝ ضقس

ٝ  اظ ٔیب٘غ  ٚ التهیبزی  ضقیس  ٔیب٘غ  ٔؿتمآ طٛض ثٝ فؿبز وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ  اٌیط . قیٛز  ٔیی  ٌیصاضی  ؾیطٔبی

 زض زیٍیط  ٌیصاضی  ؾطٔبیٝ ثطای زِاّی ٞا  ثبقٙس  زاقتٝ تٙٛع وبفی ا٘ساظٜ ثٝ إِّّی ثاٗ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

ٖ  ٔتٙیٛع  اٌیط ٘ساضز   ٚخٛز فؿبز ثبلایی اظ ذ ط ٘ؿجتبً ؾ ٛح ثب وكٛضٞب ثیٝ طیٛض    فؿیبز  ضیؿیه  ویطز

ٝ   زؾتطؾیی  ثیب  تیط  غٙیی  وكیٛضٞبی  وٝ ٌطفت ٘تادٝ تٛاٖ ٔی ثٙبثطایٗ(. ثبقس زقٛاض ٔٛضؼی   ثٟتیط ٚ ثی

ٝ  ظٟٛض ٚ ٘ؿیجت  زض حبَ التهبزٞبی ثٝ ٘ؿجت ٚ وٙٙس ضقس تط ؾطیغ ثبیس إِّّی ثاٗ ٔبِی تأٔاٗ ٔٙظٛض  ثی

ٖ  ٔیی زض ٟ٘بیت  .ثبقٙس ٔؿتؼس تط وٓ فؿبز  آٚض ظیبٖ تأثاطا  ٝ      تیٛا ٞیبی   اؾیتسلاَ ویطز ویٝ فؿیبز ٞعیٙی

ٜ وٙس. ثٝ طٛض  تٛخٟی ضا ثط التهبز تحٕاُ ٔی لبثُ زؾتطؾیی ثیٝ ثبظاضٞیبی ؾیطٔبیٝ      ٘فیی   فؿیبز ثیب   ٚییػ

فؿیبز  ٌیصاضز.   ٔیی  تیأثاط ٌیصاضی  ثیاف اظ حیس ثیط ضٚی وكیٛضٞب       إِّّی ٚ وبٞف ضقس ٚ ؾطٔبیٝ ثاٗ

 بضی ٚ ٘بٔكرم اظ لسض  زِٚت اؾیت. زض اؾتفبزٜ اذتا ثاٙی پافثطذلاف ٔبِاب   تحطیف غاطلبثُ 

ٝ ایٗ أط ٔٙدط ثٝ  ویٝ ثیٝ ٕٞیطاٜ ٔٙیبثغ اذتهیبل یبفتیٝ ثیٝ         قیٛز  ٔیی اضیبفی ثیطای ٔكیبغُ     ٞیبی  ٞعیٙی

 تیأثاط اییٗ یبفتیٝ ویٝ فؿیبز      .وٙس ٔی  ٔكىُ ٟٕٔی ضا ایدبز ٞب ؾابؾتغاطِٔٛس ٚ تحطیف  ٞبی فؼبِات

  تدطثیی لجّیی ؾیبظٌبض اؾیت ٚ پابٔیسی      ٔٙفی ٚ ػظإی ثط ضقس التهبزی زاضز  ثب ثؿابضی اظ ٔ بِؼب

ٝ  زٞٙیس  ٔی ٘كبٖ   ٘تبیحػلاٜٚ ثٟٝٔٓ زض ؾابؾت زاضز.  ْ  وی ٝ   ٔیطتجط  ٔفٟیٛ ٝ  نیطفبً  ثیب ؾیطٔبی ٝ  ثی  ؾیطٔبی

َ  اظ ایٗ ٘ٛع ٔٛخٛز قٛاٞس تٕبْ  AKٔسَ ٔب٘ٙس قٛز  ٕ٘ی ٔحسٚز فاعیىی ٖ  ضقیس  ٔیس  زٞٙیس  ٔیی  ٘كیب

 ٚ قٛز وكٛضٞب زض تٛؾؼٝ ؾ   زض زارٕی ٞبی تفبٚ  ثٝ ٔٙدط اؾت ٕٔىٗ فؿبز ؾ   زض تفبٚ  وٝ

 انیلاحی  الیسأب   تكیسیس  ثطای اضبفی ٔٙ ك یه ثٝ ذٛاٞس زاقت. ایٗ زٚاْ ٘اع زضاظٔس  زض حتی

ثابٖ وطز ثب اػٕبِی ٔب٘ٙیس تمّایُ زض    تٛاٖ ٔی ٟ٘بیتبً .وٙس ٔی وٕه فؿبز فطاٌاط ٔؿئّٝ ثٝ ضؾاسٌی ثطای

 ٞٛقٕٙس ؾبظی التهبز  اِىتطٚ٘اىی وطزٖ فطایٙسٞبی ازاضی  ؾبظٚوبضٞبی ازاضی  قفبفات زض لبٖ٘ٛ 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

jip
.ir

 o
n 

20
23

-0
4-

20
 ]

 

                            19 / 23

https://ejip.ir/article-1-1199-fa.html


 3 ٍ 7 ّای ضوارٍُیکن  بیست سال اقتصادی هجلِ ۲3

 

 

ٚ  ٞب لإت  تثجات ؾ   ػٕٛٔی ٞب زِٚتایدبز فطآیٙسٞبی ٘ظبضتی وبضا ٚ وٙتطَ فؿبز  وبٞف ا٘ساظٜ 

ٚ ؾطٔبیٝ یب ثٝ ػجیبضتی  افیعایف ضٚاثیط تدیبضی ٚ     ب وٙتطَ ٘طخ تٛضْ  ضفغ ٔٛا٘غ ٚضٚز ٚ ذطٚج وبلاٞ

ثٝ ٞسف ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبزی وٝ ٔٛضز تٛخیٝ التهیبززا٘بٖ اؾیت      تٛاٖ ٔیثاٗ وكٛضٞب  إِّّی ثاٗ

 .آٔس ٘برُ
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