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بورس اوراق بهادار   شدهلیبا شاخص کل تعد نکوی تی ب تالیجیارز د یرفتار سهیمقا

   استان سمنان یعموم تیبر امن تالیجید ی آثار ارزها ییتهران و شناسا

 :  هنویسند

 *1  ی اصغر واحد

 چکیده 

ارزها در جزء هر کدام به مثابه    یمال   یبازارها دارند که    ییموجود زنده رفتارها  کیدر کل و 

  ی درون  تیماه  ی احتمالات  یرفتارها  ییهستند. شناسا  گرید  یرهایو متغ   ی از اتفاقات مشابه قبل  یناش

  ن یبزرگتراز    یکی  نکوی  تی. بدینما یآن فراهم م  ییچرا  یبررس  یرا برا  نهیرفتار را نشان داده و زم

را از سراسر جهان جذب کرده   یاد یز  یهاهیگذشته بوده و سرما  های  در سال  تالیجید  یها  یارزها

بوده که    یدیشد  یزهایبازار بورس اوراق بهادار تهران شاهد افت و خ  رانیدر ا  ن،یاست. در کنار ا

رفتارها در    نیا  یاستان سمنان شده است. بررس  نیو همچن  رانیدو بازار در ا  نیا  نیمنجر به کوچ ب

  شتر یدر استان باعث تسلط ب  تالیجیارز د  یورود به بازارها  یاثار مثبت و منف  نیکل کشور و همچن

ا برنامه  نیدر  و  تسه  یبعد  یهای زیرحوزه شده  ادی نمایم   لیرا  در  مقا  نی.  با    یرفتار  سهیمطالعه 

د  یاحتمالات تعد   نکوی   ت یب  تالیجیارز  کل  شاخص  توسط   لیبا  کشور  بهادار  اوراق  بورس  شده 

از تکن  یرهایزنج با استفاده  از مطالعات    یهاافتهی  یرو   سیاپست  کیمارکوف پنهان شده و  حاصل 

سع  یاکتابخانه مصاحبه  شناسا  یو  مزا  بیمعا  ییدر  ارزها  یایو  از  استان    تالیجید  یاستفاده  در 

 نان یاطم   ن،کوی  تیب  تالیجیارز د  یو نوسان   یرفتار مومنتوم  دهد، ینشان م   جیسمنان شده است. نتا

علل    نیاز مهمتر  یکی  نینسبت به شاخص کل بورس داشته و ا  یبالاتر و نوسانات خطرناک کمتر

سرما ا  گذارانهیکوچ  ارزآور   نیبه  است.  تحر  ،یبازار  و    یات یمال  یدرآمدها  ش یافزا  ها،میدورزدن 

از   زین  یروان  ی روح  تمدون و مشکلا  نینبود قوان  سم،یترور  ی مال  نیدر تأم  لیاستان، تسه  یعموم

 . باشندیمطالعه م ن یشده در ا ییشناسا بیو معا  ایمزا نیجمله مهمتر

 یعموم تیشاخص کل بورس اوراق بهادار، امن ن،کوی تیب تال،یجیارز د واژه ها :   دیکل
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 مقدمه 

سرمایه   منظم  و  متشکل  بازار  داشتن  نیازمند  توسعه،  مسیر  پیمودن  برای  کشورها 

کنار سایر بازارها برای ایجاد تعادل اقتصادی، تجهیز منابع  هستند. امروزه نقش این بازار در  

ها و تأمین نیازهای مالی واحدهای تولیدی بر کسی پوشیده گذاریانداز در جهت سرمایهپس

رشد   بنابراین   ، شود  می  اقتصادی  توسعه  و  رشد  به  منجر  مالی  بازارهای  توسعه  نیست. 

بین بخش مالی و واقعی اقتصاد می شود    فعالیت مؤسسات مالی کارآمد باعث تقویت روابط 

گذاری و به تبع آن  (. در نتیجه برای افزایش سرمایه305-297، صص  2019)ابونوری و تور،  

دستیابی به رشد بلندمدت و مداوم اقتصادی، توجه به بازار سرمایه، بخصوص بورس اوراق  

گذار بر شاخص قیمت سهام  بهادار به عنوان یکی از ارکان اصلی بازار سرمایه و عوامل تاثیر

 (. 71، ص 1391ای برخوردار است )حیدری، بشیری، از اهمیت ویژه

شود تا زیان در یک  از طرف دیگر ساختارهای درهم تنیده اقتصادهای امروزی باعث می

ها یا اقتصادهای سایر کشورها سرایت نماید )فلاحی  بخش و یا یک کشور به سرعت به بخش

اند که بازارها از یکدیگر جدا نیستند  (. شواهد تجربی نشان داده124، ص  1393و همکاران،  

های اخیر  گیرد. به طور ویژه طی دههها در یک فضای جدا از هم صورت نمی و حرکت آن

ها در زمینه فناوری اطلاعات،  های جهانی و چندملیتی، پیشرفت ها و سازمانگسترش بنگاه

مالی در کشورزدایی سیستممقررات بینهای  بسیار زیاد جریان  المللی  های صنعتی و رشد 

سرمایه از جمله مواردی هستند که سبب ارتباط هرچه بیشتر بازارهای مالی در نوسان در  

گذاران  ریزان و یا سرمایه ( اما برای برنامه61، ص  1394اند )فلاحی و جهانگیری،  جهان شده

، ارز، نفت، سهام و سکه و تأثیری که  ایرانی، بحث روابط میان بازارهای مختلف از قبیل طلا

پذیرد شاید بیشتر چالش  بازارهای دارایی در ایران از تحولات بازارهای سهام بزرگ دنیا می 

فرید،   حکمتی  و  )جهانگیری  باشد  ص  1393برانگیز  مهم162،  از  یکی  بازارهای  (.  ترین 

ار نوظهور که می بازار  باشد،  بازار سرمایه  برای  رقیب جدی  به طور  تواند  و  دیجیتال  زهای 

های خاص مانند  باشد. این بازار به دلیل دارا بودن برخی تفاوتکوین میخاص معاملات بیت 

  24نقدپذیری بالا، دوطرفه بودن، دامنه نوسان نامحدود، نداشتن محدودیت افتتاح حساب و  

ه منظور هدایت  گذاران خرد و کلان را بتواند سرمایهساعته بودن، نسبت به بازار بورس؛ می

کوین و سایر ارزهای  هایشان به این بازار ترغیب نماید. اکثر تحقیقات مرتبط با بیتسرمایه

اند. در حقیقت مطالعات  ها متمرکز شدههای آندیجیتال بر روی رمزنگاری و امنیت تراکنش
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ا در  دارد.  وجود  بازارهای سهام  و  دیجیتال  ارزهای  بین  ارتباط  مورد  در  بتدای  بسیار کمی 

نظران پولی و بانکی اعتقاد داشتند که  کوین( اکثر صاحبظهور بزرگترین ارز دیجیتال )بیت

این فناوری به دلیل عدم استقبال و نداشتن پشتوانه پس از مدت کوتاهی محو خواهد شد،  

بحران وقوع  و  سال  چندین  گذشت  از  پس  همه ولی  مانند  امنیتی  و  اجتماعی  گیری  های 

های آمریکا علیه برخی کشورها از جمله  کراین، و به خصوص تشدید تحریمکرونا و جنگ او

و   داخلی  معاملات  در  دیجیتال  ارزهای  از  استفاده  به  افزون  روز  نیاز  تا  شد  باعث  ایران، 

ای  های محدودهخارجی احساس شود. در کنار این مباحث، مشکلات مربوط به نبود کنترل

ای این  های غیرقابل پیش بینی و شدید در ارزش لحظهبرای این ارزها، باعث ایجاد نوسان

با   بهادارتهران  اوراق  بورس  بازار  شاخص  تعدیل  از  پس  مقاله،  این  در  است.  شده  ارزها 

ارز دیجیتال بیت کوین مقایسه   با   بازار  این  قیمت روزانه دلار،  عملکرد روزانه  از  استفاده 

شاخص کل به وسیله ماتریس احتمال انتقال    ارز به همراه  5خواهد شد. در ادامه، رفتار این  

ارزهای   سمت  به  جامعه  تمایل  دلایل  سپس  شد.  خواهد  مقایسه  و  شده  بیان  مارکوف 

دیجیتال بیان شده و آثار و نتایج تفکرات مرتبط با ارزهای دیجیتال بر امنیت عمومی ذکر  

 خواهد شد.

 پژوهش ضرورت 

اجتماعی، فرهنگی، زیست محیطی و  امنیت امروزه ابعادی همچون سیاسی، اقتصادی،  

... به خود گرفته و از مفاهیم سنتی تا حد زیادی فاصله گرفته است، امنیت انتظار نخست  

هاست که امروزه ابعاد گسترده و متنوعی یافته است. تأثیرپذیری امنیت  ها از حکومتانسان

توسعه و حیات    هایاز اقتصاد، فرهنگ، صنعت و جمعیت و تأثیرگذاری آن بر همه شاخص

بدون شناسایی   امنیت  و  نظم  ایجاد  دیگر  از سوی  داده است.  بنیادین  نقش  به آن  انسانی، 

و  های آن در بخشتهدیدات و پیچیدگی اقتصادی  اجتماعی، نظامی،  های مختلف سیاسی، 

 فرهنگی مقدور نخواهد بود.

که   بوده  برخوردار  خاصی  جایگاه  از  سیاسی  نظام  هر  برای  عمومی  از  میامنیت  تواند 

سوی بازیگران مختلف داخلی و خارجی مورد تهدید و تعرض قرار گیرد. تهدیدات خارجی  

سخت و یا نرم از جمله تهدیدهایی است که سطح امنیت ملی و سطوح  اعم از سخت و نیمه

تأثیر قرار می  بنابراین منابع تهدید امنیت عمومی  دیگر مانند امنیت عمومی را تحت  دهد. 
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همان منابع تهدید امنیت ملی باشد اما تهدید شونده )مرجع امنیت( در هر یک از  تواند  می

تأمین  نتیجه  در  باشد که  متفاوت  مثال  سطوح  برای  بود.  متفاوت خواهد  نیز  امنیت  کننده 

می اقتصادی  پدیدهتهدیدات  طریق  از  اقتصادی  تواند  رکود  یا  تورم  مانند  اقتصادی  های 

این شود.  عمومی  ناامنی  تحریم    موجب  مانند  خارجی  تهدیدات  از  ناشی  است  ممکن  امر 

فرقه یا  و  باشد  میاقتصادی  نیز  مذهبی  و  قومی  اختلاف  و  تهدیدات  گرایی  عنوان  به  تواند 

-اجتماعی ابعاد مختلف امنیت عمومی را مخدوش کند و نیز تهدیدات فرهنگی که در بی

لف امنیت عمومی را تحت تأثیر  تواند ابعاد مختهویت کردن جامعه نقش بسزایی دارد و می

 .(57، ص  1394قرار دهد ناشی از تهدیدات خارجی باشد. )مومنی، 

دیگر در سال رقم  از سوی  انتظارات  از  فراتر  تحولات جهان  و  تغییر  اخیر سرعت  های 

قرار   تکامل  و  تغییرات  دستخوش  ما  اطراف  موجود  نهادهای  و  ساختارها  و  است  خورده 

نظر میگرفته به  فرصتاند.  این تحولات،  تهدیدهای خاص و چهرسد  و  ناشناختهها  ای  بسا 

پیش امکان  که  میدارند  ناممکن  را  خورد  خواهد  رقم  آینده  در  آنچه  دقیق  سازند.  بینی 

از  چندی است که رشد چشمگیر قیمت بیت کوین و دیگر ارزهای دیجیتال توجه بسیاری 

افر ورود  باعث  و  به خود جلب کرده  را  این مردم جهان  است؛  این حوزه شده  به  زیادی  اد 

صندوق کارآفرینان،  ورود  اعلام  و  افتاده  اتفاق  سال  یک  از  کمتر  در  چشمگیر  های رشد 

تا صاحبگذاری و شرکتسرمایه باعث شده  ارزهای دیجیتال  به عرصه  نظران  های مختلف 

و تحولات این    اقتصادی و تحلیلگران مالی بخشی از فعالیت و تمرکز خود را به بررسی تغییر

ها و نشریات اقتصادی به طور ویژه به تحولات این بازار بپردازند  بازار اختصاص دهند و رسانه

(. مانند هر پدیده جدیدی ارزهای دیجیتال  137،  1401ها را پوشش دهند )واحدی،  و آن

ره  های بسیاری در این باکنند. صحبتنیز تهدیدهایی را متوجه جامعه و ساختارهای آن می

تواند معاملات  کوین میکند. برای مثال بیتکوین را گوشزد میانجام شده که خطرات بیت

عدم   رمزارزها  مشکل  دیگر  کند.  تسهیل  را  قاچاق  و  مخدر  مواد  فروش  و  خرید  به  مربوط 

امکان پیگیری آنبازگشت باعث میپذیری معاملات و عدم  افراد در صورت  هاست که  شود 

های خود را  سازوکار معاملات یا اشتباه فردی، همه یا بخشی از داراییآشنایی کامل با  عدم

 (. 3760147از دست بدهند و متضرر شوند )دنیای اقتصاد، 

گفته مطالب  به  توجه  اطمینان  با  و  ریسک  لحاظ  از  بازار  این  کارایی  بررسی  شده، 

بر امنیت عمومی  رسد. ضمن اینکه آثار استفاده از این ارزهای دیجیتال  ضروری به نظر می
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بر اساس آن، سیاست تا  قرار گیرد  باید مورد بررسی  با  گذاریجامعه  نیاز مطابق  های مورد 

 رفتار جامعه اتخاذ شود. 

 اهداف تحقیق 

می اصلی  هدف  دو  دارای  پژوهش  دیجیتال  این  ارز  رفتاری  مقایسه  اول  هدف  باشد. 

رفتاری بین این دو می باشد. هدف دوم   کوین با شاخص بازار سهام و شناسایی ارتباط  بیت

گذاری در بازار ارزهای دیجیتال  )به جای بازار سهام در ایران( بر امنیت  بررسی آثار سرمایه

می سمنان  استان  دلایل  عمومی  بازار،  دو  این  بین  ارتباط  بررسی  از  پس  نهایت  در  باشد. 

تبی بر  این دو بررسی شده و علاوه  بین  به کوچ  ارزهای  تمایل اشخاص  ین منافع و مزایای 

 دیجیتال بر امنیت عمومی استان، تهدیدهای احتمالی آن  شناسایی و معرفی خواهد شد..

 سؤالات پژوهش 

 های رفتاری مشابهی هستند؟ ( آیا بیت کوین و بازار بورس دارای ریسک 1

نیت  گذاری در ارزهای دیجیتال به جای بازار سهام، بر ام( آثار مثبت و منفی سرمایه2

 عمومی استان سمنان چیست ؟ 

 چارچوب نظری و پیشینه پژوهش 

قسمت در  شده  عنوان  مطالب  به  توجه  هدف  با  به  دستیابی  منظور  به  و  پیشین  های 

انجام این پژوهش، در این قسمت به ارائه توضیح مختصری در مورد ارزهای دیجیتال، بازار  

می امنیت عمومی  مفهوم  و  بهادار  اوراق  مطالعات  پردازیمبورس  از  قسمتی  مرور  با  ، سپس 

 نماییم.   بندی میداخلی و خارجی مرتبط با موضوع پژوهش، این بخش را جمع
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 ارز دیجیتال: 

الکترونیکی ذخیره و منتقل می به صورت  ارزهایی هستند که  شوند.  ارزهای دیجیتال، 

های موجود  لگنجد. مثال ریاهرگونه پولی که بر مبنای صفر و یک باشد در این تعریف می 

ریال نماینده  که  بانکی  حساب  نگهدر  جایی  در  و  هستند  واقعی  ارز  های  شوند،  می  داری 

پرکاربرد   عبارت  یک  دیجیتالی«  »ارز  عبارت  حقوقی  نظر  از  نتیجه  در  هستند.  دیجیتالی 

 1با کار دیوید چام   1980(. تاریخچه ارزهای دیجیتال در دهه  14، ص  1400است )گلشنی،  

ابتکارات    آغازشد. وی  برای مقاله خود در مورد  نقد دیجیتال  به عنوان مخترع پول  معمولاً 

می معرفی  کور  امضاهای  تا رمزنگاری  کرد  پیشنهاد  را  جدیدی  رمزنگاری  طرح  چام  شود. 

نتواند محتوا را   امضاکننده  به طوری که  اینکه امضا شود کور کند،  از  را قبل  محتوای پیام 

 تشخیص دهد.

 دار:بورس اوراق بها

بورس« به معنی یک بازار متشکل و رسمی سرمایه است و در اصطلاح علم اقتصاد،  «

گیرد و  گذاری و خرید و فروش کالا و اوراق بهادار در آن انجام می مکانی است که کار قیمت

شود. بورس اوراق بهادار به عنوان یک  به دو نوع بورس کالا و بورس اوراق بهادار تقسیم می

سازمانبازار   و  مالی  منسجم  منابع  صحیح  دادن  سامان  و  جذب  متولی  مهمترین  یافته، 

با جمع و  است  فروش سهام شرکتسرگردان  و  نقدینگی جامعه  به حرکت  آوری  ها، ضمن 

چرخ سرمایهدرآوردن  تأمین  طریق  از  جامعه  اقتصاد  پروژههای  نیاز  مورد  کاهش  های  ها، 

د  افزایش  نیز  و  اقتصاد  در  دولت  به  دخالت  چشمگیری  اقتصادی  منافع  مالیاتی،  رآمدهای 

آورد و در کنار آن، اثرات تورمی ناشی از وجود نقدینگی در جامعه را نیز از بین  ارمغان می

بهمی بهادار،  اوراق  بورس  بنابراین  تحلیلگران  برد.  توجه  مورد  کشور  اقتصاد  نبض  عنوان 

ترین  لی دنیا، به مثابه یکی از مهماقتصادی است. شاخص قیمت سهام در تمامی بازارهای ما

است.   برخوردار  زیادی  توجه  و  اهمیت  از  بهادار  اوراق  بورس  عملکرد  سنجش  معیارهای 

حرکت برآیند  شامل  قیمت  کل  اوراق  شاخص  بورس  در  سهام  نقدی  بازده  و  قیمتی  های 

یک دوره    گذاری را بر روی اوراق سهام در طی تواند بازده کل سرمایهباشد که میبهادار می

 
1 David Chaum 
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می قبلی،  مقادیر  با  شاخص  کنونی  مقدار  مقایسه  با  دهد.  نشان  و  معین  بازار  رفتار  توان 

، ص  1397واکنش به تغییرات در وضعیت اقتصاد کلان را ارزیابی کرد )سابق و همکاران،  

2 .) 

 امنیت عمومی:

آسیب  و  تهدید  قدرت،  مانند  مفاهیمی  با  همزاد  و  داشته  مفهومی چندوجهی    امنیت، 

ها، امنیت را احساس آزادی از ترس یا احساس ایمنی که  است. تعاریف موجود در فرهنگ 

ترین تعریف یک مفهوم، تعریف آن  کنند. سادهناظر بر امنیت مادی و روانی است تعریف می

با مفاهیم متضاد و مخالف آن است. از این جهت امنیت را می توانیم به معنی نبود ناامنی و  

را خطر امنیت    ناامنی  لغوی،  تعریف  در  کنیم.  تعریف  جامعه  در  تهدید  و  وحشت  وجود  و 

فرهنگ   در  تردید.  از  رهایی  و  ایمنی  احساس  خطر،  مقابل  در  »محافظت  از:  است  عبارت 

لغات، امنیت به معنای ایمن شدن، در امان بودن و بدون بیم و هراس بودن آمده است؛ به  

بیمی تعریف  ای ایمن شدن، در امان بودن و بیعنوان مثال در فرهنگ معین، امنیت به معن 

اجباری  شده است. در مجموع می و تصرف  تعرض  از  به مصونیت  را  توان مفهوم »امنیت« 

های مشروع و به  بدون رضایت و در مورد افراد، به نبود هراس و بیم نسبت به حقوق و آزادی

و خطر مرگ، بیماری، فقر و  ها و مصون بودن از تهدید  مخاطره نیفتادن این حقوق و آزادی

 حوادث غیرمترقبه و در کل هر عاملی که آرامش انسان را از بین ببرد؛ تعریف کرد.

شود.  امنیت عمومی به شرایط عاری از خطر و تهدید برای عموم مردم جامعه اطلاق می

هیچ که  است  وضعیتی  عمومی  امنیت  واقع  جان،  در  و  مال  متوجه  خطری  و  تهدید  گونه 

حیات افراد نباشد. به عبارت دیگر، یک محیط عاری از خطر، دارای امنیت عمومی  هستی و  

ای که انحراف و آسیبی، جان و مال و هستی افراد را مورد تهدید  است و هر محیط و جامعه

و تعرض قرار دهد، فاقد امنیت عمومی است. این سطح ناظر بر تولید شرایطی است که در  

، 1400شود )اکبری،  ها و نهادهای اجتماعی تأمین میراد، گروهآن منافع، مصالح و حقوق اف 

 (. 152ص 

بین اقتصاد  در  ارزهای دیجیتال  از  اخیر  در چند سال  اینکه  به  توجه  استفاده  با  الملل 

های دیگر اقتصاد مرتبط با آن انجام شده است با این  شده است تحقیقات کمتری در زمینه

ا نوع  این  خاص  ویژگی  دلیل  به  میحال  افزایش  تحقیقات  رشد  نرخ  و  رزها  اولین  یابد. 
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گردد که توسط ساتوشی  باز می  2008مهمترین بخش از مطالعه ارزهای دیجیتال به سال  

ناکاموتو برای اولین بار مکانیسم عملی بیت کوین را به عنوان اولین ارز دیجیتال خصوصی 

 (. 1، ص 2008کند )ناکاموتو، معرفی می

ک دانشگاه  میتحقیقات  نشان  میوئینزلند  دیجیتال  ارزهای  تجارت  که  با  دهد  تواند 

باشد مرتبط  جوان  مردان  در  افسردگی  و  اضطراب  قمار،  دانشجوی    .مشکل  جانسون،  بن 

کند که »ما  ذکر می   UQ (NCYSUR) پژوهشی از مرکز ملی تحقیقات مصرف مواد جوانان  

شباهت که  شدیم  معاملهمتوجه  رفتار  در  زیادی  قماربازان    گران های  و  دیجیتال  ارزهای 

هزینه  مشکل صرف  معاملات،  بررسی  برای  حد  از  بیش  زمان  صرف  مانند  دارد،  وجود  دار 

. این تحقیق همچنین  »جوییگری و تازگیبیشتر برای جبران ضرر، قرض گرفتن پول، تکان

ریسک  اکثرا  که  جوان  مردان  معمولاً  که  داد  ارزهای  نشان  تجارت  جذب  هستند،  پذیر 

یابد  درصد کاهش می   50قیمت ارزهای دیجیتال به طور منظم بیش از    .شوندیجیتال مید

این    .گذاران را در معرض خطر ضررهای مالی ناگهانی و چشمگیر قرار می دهدکه سرمایه 

-دهد برخی از معاملهتواند با سلامت روان نامطلوب مرتبط باشد، زیرا مطالعات نشان میمی

افس اضطراب،  از  میگران  رنج  تنهایی  و  روانی  پریشانی  از  ردگی،  فرار  درحقیقت،  برند. 

معامله باعث هدایت  مالی  ارزهای دیجیتال میمشکلات  به سمت  آن  گران  معلول  شود که 

 رفتارهای نامناسب اجتماعی است. 

گذاران و  بر رفتار سرمایه   19ای به بررسی کووید  ( در مطالعه2021لهمیری و بکوریس )

بازا پرداختهعملکرد  دیجیتال  ارزهای  و  بورس  نشانر  مطالعه  این  نتایج  افزایش  اند.  دهنده 

کووید   اوج  دوران  در  بازار  دو  هر  معاملاتی  حجم  و  دیگر،    19ثبات  عبارت  به  است.  بوده 

از   بعد  و  دیجیتال شده  ارز  بازارهای  در  درآمد  کسب  به  تمایل  افزایش  باعث  وقت  فراغت 

 یل به معامله در افراد مشاهده شده است.اتمام تقریبی کرونا، خلا تما

نشان  مطالعات  دیگر،  سویی  ار  از  استفاده  استرس  کاهش  و  روانی  مثبت  تاثیر  دهنده 

ابزار سرمایه نه  )و  ارز  به عنوان  (  2020باشد. سو و همکاران )گذاری( میارزهای دیجیتال، 

چینی روانی  ایتالیاییوضعیت  و  اپلیکیشنها  از  استفاده  با  را  و    Weibo  ها  چین  ووهان  در 

توییتر در لومباردی ایتالیا به مدت دو هفته پس از قرنطینه بررسی کردند. نتایج نشان داد  

با   مایحتاجشان  خرید  دلیل  به  بودند،  قرنطینه  و  خانه  در  ماندن  به  مجبور  که  مردمی  که 

 ارزهای دیجیتال، ارامش روانی بیشتر و استرس کمتری داشتند.
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استفاده و همه   همچنین،  دیجیتال  ارزهای  افزایش حس  از  باعث  مالزی،  در  آن  گیری 

زیرساختهای   گسترش  و  ایجاد  به  ملزم  را  کشور  و  شده  الکترونیکی  معاملات  در  امنیت 

 است.  فناوری مناسب در جهت تسهیل به دسترسی و استفاده از این فناوری کرده

   المللی، تراز تجاری و بهی بینپذیرهای اقتصادی تغییرات نرخ ارز، بر رقابتطبق نظریه

هر  گذارد. بر اساس نظریه ارزش، ارزش یک دارایی مالی درتبع آن بر درآمد و تولید اثر می

ارزش حال همه با  برابر  زمان  از  بنابراینی جریاننقطه  است،  دارایی  آینده  نقد  چون  های 

ها نیز تحت ت سهام آنگذارد، شاخص قیمها اثر می تغییرات نرخ ارز بر ارزش جاری شرکت

 (.1984، 1گیرد )آدلر و دماستأثیر قرار می 

( رابطه1396مولایی و همکاران  از همبستگی کاپولا،  استفاده  با  ارز، پرش    (،  نرخ  بین 

قیمت و شاخص قیمت بورس اوراق بهادار را بررسی نمودند. نتایج این بررسی نشان دهنده  

باشد. ضریب  وجود رابطه علی یک طرفه بین نرخ ارز و شاخص بورس اوراق بهادار تهران می

گزارش    85/0( برابر با  1385-1394همبستگی شاخص کل قیمت با نرخ ارز )بین سالهای  

 است.شده 

(، با بررسی رابطه بین نرخ ارز و شاخص قیمت بورس اوراق  1390طاهری و صفاری )

روش   به  تهران  اوراق    ARDL2بهادار  بورس  بازار  قیمت  که شاخص  رسیدند  نتیجه  این  به 

بهادار با نرخ ارز واقعی رابطه مثبت دارد. همچنین، نتایج برآورد الگوی تصحیح خطا حاکی  

ها به سمت تعادل بلند مدت تعدیل  درصد عدم تعادل  36سال حدود  از آن است که در هر  

 شوند. می

ها؛  ها از ارز و تعاملات خارجی آنها، میزان بهره استفاده آنبنابراین ارزش سهام شرکت

ارز می از نرخ  ارز  متاثر  از تغییرات نرخ  نیز  باشد. در نتیجه شاخص کلی و رفتار روزانه آن 

 پذیرد. تاثیر می 

سهام    500)فهرستی از    ٥۰۰S&P3(،  با بررسی شاخص های  2020و همکاران )  وانگ 

از   VAR )1بازار سهام نیویورک( و داوجونز به روش خودتوضیحی برداری ساختاری ) برتر در

 
1 Adler and Dumas 

2 autoregressive distributed lag model 

3 Standard and Poor's Index 
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متوجه شدند که این دو شاخص اثرات بزرگ و مثبتی بر قیمت   2018تا  اواخر  2013اوایل 

می بیت روکوین  همچنین  بیت گذارند.  تاثیر  ند  سهام،  بازار  بعد  روز  نوسان  جهت  بر  کوین 

 گذارند. معنی داری دارد. به عبارت دیگر این دو نوع بازار بر هم تاثیر متقابل می

های اخیر ارائه  کوین در سالهایی را برای قیمت بیت ( تحلیل2018گاندال و همکاران )

ه هم روند صعودی و هم نزولی را  های گذشتکوین در سالدادند و استدلال کردند که بیت

دنبال سرمایه به  است.  بیت گذاریتجربه کرده  در  بزرگ  بیت های  قیمت  کوین دچار  کوین، 

می نزولی  بیتشوک  نوسانات  از  شود.  بسیاری  دارد.  سهام  بازار  با  گرافیکی  شباهت  کوین 

پیشروش برای  اقتصاددانان  توسط  که  تکنیکال،  تحلیل  سهام  های  بازار  پیشنهاد  بینی 

 اند.کوین نیز استفاده شدهبینی نوسان قیمت بیتاند، برای پیششده

های سری زمانی مانا نیز در  توان به عنوان دادهاز آنجایی که داده های بازار سهام را می

نظر گرفت، مدل سری زمانی روشی ایده آل برای مطالعه بازار سهام است. مدل های سری  

برای پیش قبلی استفاده  بینزمانی اغلب  بر اساس مقادیر مشاهده شده  ی قیمت آتی سهام 

 (2017شود. )سادایی و همکاران می

 ها و روش پژوهش داده

ها در پیش بینی سهام، فرضیه گام تصادفی )مالکیل  ترین نظریهترین و قدیمیاز معروف

-اشاره می باشد که  ( می1978(و فرضیه بازار کارآمد )ینسن،  2003؛ مالکیل  1970و فما،  

گذارد. در برخی  کند که مجموعه اطلاعات موجود گذشته بر قیمت فعلی و آینده تأثیر می 

به جای پیش به پیشموارد،  رفتار و جهت  بینی عدد مقدار متغیر در آینده، علاقمند  بینی 

کلی سیستم رفتارهای  هستیم.  آینده  میمقادیر  زمانی،  در  های سری  بسیاری  کمک  تواند 

های برآورد و  گذاری پایدار باشد. از مهمترین تکنیک ها و انتخاب روش سرمایه  گیری تصمیم

پیش بینی حالت آینده، استفاده از فرایند مارکوف است که مبتنی بر ماتریس انتقال بوده و  

 ( 1926کند. )اتسلندر، های مختلف برآورد میاحتمال انتقال را در حالت

 
1 Vector autoregression model 
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مارکوف  گ   1زنجیره  تصادفی  فرایند  یک  یک  است.  مارکوف  خاصیت  با  زمان  در  سسته 

فرایند تصادفی گسسته در زمان شامل سیستمی است که در هر مرحله در حالت خاص و  

دهد. مراحل اغلب به  مشخصی قرار دارد و به صورت تصادفی در هر مرحله تغییر حالت می

لحظه نظر گرفته میعنوان  فاصلهتوان آنشوند ولی میهای زمانی در  را  یا هر    ها  فیزیکی 

کند که توزیع احتمال شرطی  متغیر گسسته دیگری در نظرگرفت. خاصیت مارکوف بیان می

به حالت به حالت فعلی سیستم بستگی دارد و  های قبل  برای سیستم در مرحله بعد فقط 

تغییر می به صورت تصادفی  ندارد. چون سیستم  بهبستگی  بینی حالت  طور کلی پیشکند 

با این حال ویژگیدر نقطهزنجیره مارکوف   های آماری  ای خاص در آینده غیرممکن است. 

های آماری  بینی است که در بسیاری از کاربردها همین ویژگیسیستم در آینده قابل پیش

هایی که به این  بسیار حائز اهمیت است. تغییرات حالات سیستم انتقال نام دارند و احتمال

 د احتمال انتقال نام دارند.شونها نسبت داده میتغییر حالت

(1 ) 𝑃(𝑋𝑛+1 = 𝑥|𝑋1 = 𝑥1, 𝑋2 = 𝑥2, … , 𝑋𝑛 = 𝑥𝑛) = 𝑃(𝑋𝑛+1 = 𝑥|𝑋𝑛 = 𝑥𝑛) = 𝑃𝑖𝑗  

احتمال میاحتمال Pijهای که  نامیده  مارکوف  زنجیر  وضعیت  تغییر  شوند  های 

را ماتریس   P به صورت یک ماتریس یا آرایه مربعی مرتب نمـوده و ماتریس حاصلPijمعمولاً

 ( 1388نامند. )چینلار، تغییر وضعیت زنجیر مـارکوف می

(2 ) 𝑃 = [

𝑃11 𝑃21 ⋯ 𝑃1𝑛

𝑃21 𝑃22     𝑃2𝑛

⋮
𝑃𝑛1

⋮
𝑃𝑛2

⋱ ⋮
⋯ 𝑃𝑛𝑛

] 

 در کل، فرضیات مدل مارکوف به صورت زیر است: 

فاصله1 به صورت  بیان  قابل  روسازی  وضعیت  گسسته(  معیار سنجش  های  یک  از  ای 

 است.

 وضعیت به وضعیت دیگر، تنها بستگی به وضعیت فعلی دارد.( احتمال انتقال از یک 2

 
1 Markov chain 
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می3 ایستا  فرایند  یک  انتقال  فرایند  به  (  وضعیت  یک  از  انتقال  احتمال  یعنی  باشد، 

 باشد. وضعیت دیگر مستقل از زمان می

بورس  داده کل  شاخص  دلار،  پایانی  قیمت  مطالعه،  این  در  استفاده  مورد  عددی  های 

الی    05/01/1397کوین بصورت روزانه از تاریخ  قیمت ارز دیجیتال بیتاوراق بهادار تهران و  

باشد. شاخص کل بورس بوسیله نرخ دلار تعدیل شده و  مشاهده( می  1019)  14/10/1401

 کوین محاسبه و مورد استفاده قرار گرفت. بازدهی ساده روزانه سهام و بیت

بعد   مشابه،  رویداد  یک  مشاهده  احتمال  مطالعه،  این  تعداد  در  مشاهده    7الی    1از 

ارز   در  مطالعه،  مورد  بازه  در  که  داشت  توجه  باید  است.  برآورد شده  دیگر  مشابه  مشاهده 

روز منفی پشت سرهم مشاهده شده    6مثبت پشت سرهم و    7کوین حداکثر  دیجیتال بیت

ا  است. این در حالی است که این موارد برای شاخص بورس اوراق بهادار تهران تعدیل شده ب

با   برابر  ترتیب  به  ارز  می  7و    21نرخ  همان  روز  بررسی  مبنای  بنابراین  در    7باشد.  روز 

برای   به عنوان مثال  احتمال  s٤نظرگرفته شده است.  بیت کوین،  برآورد  ارز دیجیتال  های 

روز پی در پی بازار مثبت باشد، احتمال اینکه روز بعد    4که اگر  »شده به معنی این است  

روز پی در پی بازار منفی باشد، احتمال اینکه    4چقدر است؟« و یا » اگر    هم مثبت باشد

 باشد.روز بعد هم منفی باشد چقدر است؟« می

این پژوهش، بررسی تبعات سرمایه  از اهداف  به  یکی دیگر  ارزهای دیجیتال  گذاری در 

مولفه بر  سهام،  بازار  نیا جای  منظور  بدین  است.  سمنان  استان  عمومی  امنیت  زمند  های 

های تحقیقات علوم انسانی هستیم. در این پژوهش جامعه آماری دوم هدف  استفاده از روش

های دولتی و اقتصادی استان سمنان و مردم استان  ها و ارگانای گسترده از سازمانمجموعه

ها دارد.  باشد. بنابراین جامعه آماری ماهیت متفاوتی با ماهیت جامعه آماری سایر پژوهشمی

افرادی که دارای تخصص در زمینهنمون بین  از  آماری  بانکداری  ه  بانکداری،  اقتصادی،  های 

جامعه قضاییه،  اسلامی،  قوه  مالیات،  بورس،  رفتاری،  مالی  مدیریت  روانشناسی،  شناسی، 

پلیس امنیت اجتماعی و اقتصادی، پلیس فتا، مدیریت بحران و پدافند غیر عامل که دارای  

های آماری مورد نظر برای این نه ارزهای دیجیتال هستند، نمونهاطلاعاتی تخصصی در زمی 

 باشند. بررسی می

های یافت  روش نمونه گیری جامعه دوم، گلوله برفی بوده و حجم نمونه تابعی از نمونه 

کارشناس    25های به دست آمده  گیری گلوله برفی است. حجم نمونهشده در فرآیند نمونه
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ها پس  ها و نکات کلیدی حاصل از مصاحبهباشد. کلیدواژهمی  های تخصصی مذکور در زمینه

از تایپ و مرتب سازی، به همراه نکات کلیدی حاصل از سایر منابع مورد استفاده در تحقیق  

بندی شده و نکات مهم و پر تکرار بر اساس تعدد تکرار استخراج شد. سپس معایب و  دسته

دهی قرار گرفت و در نهایت  شده و مورد نمرهمزایای استخراج شده در گروه خبرگان مطرح  

رتبه ابزار  از  استفاده  با  خبرگان  تصمیمنمرات  و  تاپسیس  بندی  چندمعیاره  گیری 

(TOPSIS )1  .مورد ارزیابی واقع شد و مهمترین معایب و مزایای مورد بحث حاصل شد 

 های پژوهش یافته

دهند. با این  تغیری را ارائه میترین تصویر از رفتار هر ماطلاعات توصیفی همواره ساده

دهند که علاوه بر نگارنده هر پژوهشی، خواننده  تری را رائه میحال نمودارها اطلاعات بسیط

برداشت و  خاص  تفاسیر  نیز  میآن  بدست  آن  از  را  خود  اطلاعات    1جدول  آورد.  های 

نمای رفتاری مربوط به نرخ رشد بازدهی بیت کوین، شاخص بورس و    1نمودار  توصیفی و  

 دهد. های مورد بررسی ارائه مینرخ ارز در بین سال

 

 اطلاعات توصیفی متغیرهای مورد استفاده در تحقیق  -1جدول 

 حداقل 
چارک 

 اول
 میانه میانگین 

چارک 

 سوم 
 انحراف معیار  حداکثر

 048/0 311/0 022/0 002/0 002/0 -019/0 -342/0 نرخ رشد بیت کوین 

 82269 403000 268640 217310 198027 125410 42000 نرخ دلار )ریال( 

 017/0 153/0 012/0 002/0 003/0 -005/0 -079/0 رشد شاخص کل 

نرخ رشد شاخص کل  

 تعدیلی
255/0- 011/0- 001/0 001/0 013/0 384/0 032/0 

 هدی پژوهش دجبع : یدفته

 
1 Technique for Order of Preference by Similarity to Ideal Solution 
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کوین  طی دوره مورد مطالعه، میانگین نرخ رشد قیمت روزانه بیت  1با توجه به جدول  

می  0.2 )درصد  تعدیلی  کل  شاخص  رشد  نرخ  میانگین  از  عدد  این  که  درصد(    0.1باشد 

می توجه  بیشتر  با  البته  میباشد.  متغیر،  دو  این  معیار  انحراف  مقادیر  میزان  به  گفت  توان 

بیت رشد  نرخ  متغیر  مینااطمینانی  بیشتر  تعدیلی  رشد شاخص کل  نرخ  از  در  کوین  باشد 

 نتیجه برای مقایسه بازده واقعی این دو متغیر باید به میزان بازده عاری از ریسک توجه شود.  

 
 های پژوهش(دار نرخ رشد شاخص کل تعدیل شده، بیت کوین و دلار )منبع: یافتهنمو -1نمودار 

دهد اطلاعات توصیفی مربوط به نرخ رشد ارز دیجیتال  نشان می   1همانطور که نمودار  

پایینبیت رشد  نرخ  متوسط  دارای  بالاتری  کوین،  ناپایداری  آن  تبع  به  و  بالاتر  نوسان  تر، 

به شاخص کل می بنسبت  اواسط سال  باشد.  از  این حال،  نرخ    1399ا  افزایش  با  همزمان 

-دلار، شاهد ریزش در شاخص کل و همزمانی آن با شروع رشد افسارگسیخته قیمت بیت

بیت ارزش  افزایش  با  که  بدین معنی  ارزش پول ملی کشور،  کوین هستیم.  و کاهش  کوین 

ر تهران به سمت ارز دیجیتال  گذاران با خروج سرمایه خود از بازار بورس اوراق بهاداسرمایه

اند و خطرات ناشی از ان را وارد فضای امنیت عمومی و اقتصادی کشور  کوین کوچ کردهبیت

مورد  نموده در  با    5اند.  آن  همزمانی  و  پول کشور  ارزش  ریزش  رفتار  نیز  مطالعه  آخر  ماه 

 گذاران از بورس را شاهد هستیم. های سرمایهخروج سرمایه

کوین  نمودار بالا وجود دارد این است که بازدهی کل بازار بورس و بیت  نکته مهم که در

می برابر  تقریبا  مطالعه  مورد  بازه  بیت در  اما  بیشتری  باشد  مراتب  به  نوسانات  دارای  کوین 

به شاخص کل تعدیل قیمت  شده مینسبت  به عنوان مثال بیشترین و کمترین رشد  باشد. 
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و م  700کوین حدود مثبت  بیت این مقادیر  می  درصد  50نفی  درصد  که  باشد. در صورتی 

 باشد.  درصد می  30درصد و منفی  400برای شاخص کل بازار سهام مثبت 

کوین، در  دهنده این است که علیرغم تبلیغات مثبت فراوان درمورد بیتاین نتایج نشان 

باشد.  برابر میبازه مورد مطالعه، بازدهی متوسط سالانه این دارایی با بازدهی متوسط سهام  

 با این تفاوت که در این بازار نااطمینانی و نوسانات بیشتری نسبت به بازار سهام وجود دارد.  

ریسک دارای  بورس  بازار  و  کوین  بیت  آیا  اول:  مشابهی  سؤال  رفتاری  های 

 هستند؟ 

بیت دیجیتال  ارزش  رفتار  و  نوسانات  میزان  بررسی  منظور  به  به  کل  شاخص  و  کوین 

مثابه دو موجود زنده و پویا، احتمالات حرکتی دو رفتار خاص در حالات مختلف به روش 

برآورد شده مارکوف  و  زنجیره  گرافیکی  بصورت  یکدیگر  با  رفتار  دو  این  اینکه  است. ضمن 

از   حاصل  نتایج  است.  شده  مقایسه  نمودار    14عددی  بصورت  شده  انجام    3و    2برآورد 

 باشد. می

 شاخص تعدیل شده                  بیت کوین                           

  
 های تحقیق( رویداد مشابه )منبع: یافته n: احتمالات مارکوف برای مشاهده وقوع یک رویداد مشابه بعد از 2نمودار 

اینکه در  کنیم. احتمال  با یک مثال بحث را آغاز می  3برای درک بهتر اطلاعات نمودار  

شده، مقدار این شاخص در روز سوم نیز  بازار بورس بعد از دو روز مثبت بودن شاخص تعدیل

با رنگ سبز در نمودار سمت چپ(. اگر شش روز پیاپی این    s3باشد )می  0.61مثبت باشد،  
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احتمال   به  باشد  بود )  0.72مقدار مثبت  مثبت خواهد  نیز  با رنگ   s7درصد در روز هفتم 

نم به همین ترتیب میسبز در  از چهار روز  ودار سمت چپ(.  بعد  اینکه  توان گفت احتمال 

-می   0.11کوین، در روز پنجم نیز این مقدار منفی باشد،  پیاپی منفی بودن نرخ رشد بیت

های برآورد شده نمودار  با رنگ نارنجی در نمودار سمت راست(. براساس احتمال  s5باشد )

روز مثبت، احتمال وقوع    nحالت کلی در صورت مشاهده  توان مشاهده کرد که در  ، می2

باشد. با این  روز منفی می  nروز مثبت دیگر بیشتر از احتمال متناظر آن در صورت مشاهده  

با گذشت روزهای هم از نظر علامت مثبت یا منفی(، در حالت منفی،  نوع )همحال،  جهت 

وقوع مثبت رخ داده و هر دو با    برای بیت کوین احتمال وقوع با شدت بیشتری از احتمال 

یابند. ولی در مورد شاخص کل تعدیل شده، احتمالات وقوع مثبت و  کاهش می  nافزایش  

تعداد   افزایش  با  و  داشته  متفاوتی  رفتارهای  بیشتری  سرمایه  nمنفی  احتمال  با  گذاران 

 توانند به مثبت بودن روز بعد اطمینان داشته باشند.می

تر، با مقایسه دو نمودار احتمالات در تصویر زیر، احتمال وقوع رویداد مشابه  دقیقبطور  

هم در روزهای منفی و هم در روزهای مثبت برای شاخص کل تعدیل شده، بسیار بالاتر از  

-باشد. ضمن اینکه برای روزهای مثبت، شاخص بورس روند صعودی و بیتبیت کوین می

 کوین روند نزولی دارد.

 روزهای مثبت                       روزهای منفی                     

  
 های پژوهش( : مقایسه احتمالات وقوع رویدادهای مشابه برای بیتکوین و شاخص کل تعدیل شده )منبع: یافته3نمودار 
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 گذارند؟می( آیا ارزهای دیجیتال بر امنیت عمومی استان سمنان اثر 2

واژه کلید  به  مصاحبهباتوجه  از  شده  استخراج  مطالعات  های  و  تحقیق  ادبیات  ها، 

ارزها در مؤلفهکتابخانه آثار مثبت و منفی رمز  به  ای مهمترین  های امنیت عمومی سمنان 

 باشند. زیر می 2جدول  همراه نمره تاپسیس به ترتیب اولویت اهمیت به صورت 

 های امنیت عمومی استانآثار مثبت و منفی ارزهای دیجیتال بر مولفه -2جدول  

 دزاید 
ننر  

 تدپسیس
 دعدیب

ننر  

 تدپسیس

 0/ 844 پذیری کدذب افزایش  یسک  0/ 892 ذخیر  ا زش 

 0/ 823 سرددیه گذا ی پر سود 
وسوسه برانایزی و و شدستای و 

 پدکبدختای 
836 /0 

 0/ 822 افزایش اعتندد به نفس
افزایش آلودگی هوا و دصرف بسید  بدلای  

 برق
817 /0 

 0/ 810 ادجیت بسید  بدلای دعددلات
تسهیل د  اددد  ا شتد و اختلاس  فیشیجگ  

 ایجترنتی و انجدم قند هدی 
792 /0 

سرعت بدلای تراکجش  

)نسبت به ا زهدی  ایج و نه  

 پول داخلی( 

771 /0 

دشدلات  وحی و  وانی د  نتیجه از دست  

هدی بینو د ندشی از  داد  سرددیه و استرس

 نوسدندت بدلای غیرقدبل پیش بیجی و کجترل 

776 /0 

 0/ 754 اختلافدت خدنوادگی و دشدل ا ث 0/ 765 هددو  زد  تحریم 

اددد  خریههدی بین النللی  

  احت
747 /0 

خروج ا ز و دشدلات ندشی از کدهش 

 ا زش  یدل د  برابر دلا 
742 /0 

دزیت تسریع  تسهیل و  

 افزایش حجم صدد ات استد  
 0/ 694 شرعی نبود  د آدههدی حدصله  0/ 736

 0/ 698 تسهیل د  ا ز آو ی 
هدی نینه  کد گد افزایش اددد  سو استفدد  از 

 تعطیل 
688 /0 

 0/ 688 آثد  تو دی دثبت
تأدین ددلی ترو یسم و تسهیل د  تأدین ددلی 

 هدی خرابدد  توسط استدبد  جهدنی گرو 
652 /0 
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مییافته نشان  بخش  این  در  پژوهش  بر  های  دیجیتال  ارزهای  معایب  و  مزایا  دهد 

مرتبط و مختص به ایران و استان سمنان  های امنیت عمومی در استان سمنان اکثراً  مولفه

هستند و موارد شناسایی شده گاها در بیرون از ایران اصلاً موضوعیت ندارد. )مانند ذخیره  

تحریم زدن  دور  تاپسیس  ارزش،  نمرات  چشمی  مقایسه  همچنین  شرعی(.  مشکلات  و  ها 

امنیت عمومی    مزایای امنیت عمومی با مزایای اقتصادی نشان دهنده اهمیت بیشتر مزایای 

 نسبت به مزایای اقتصادی است. 

 بحث و نتیجه گیری: 

بیت رفتاری  ریسک  دادن  ارتباط  و  بررسی  هدف  با  پژوهش  بورس  این  بازار  با  کوین 

این کوچ، مزایا و   اینکه  انجام شده است. ضمن  بازار  این  بر  ارز  تأثیر نوسانات نرخ  تهران و 

اینکه   به  توجه  با  دارد.  را  باره،  معایب خاص خود  پرتکرار، در صورت وقوع چند  رفتار  یک 

احتمال وقوع بیشتری دارد، بنابراین رفتارهایی مانند یک هفته بازار کاملاً منفی یا یک هفته  

گرهایی )چه از نوع دولتی و چه از نوع سهامداران(  بازار کاملاً مثبت معمولاً توسط مداخله

می قرار  تعدیل  بازامورد  در  الخصوص  علی  تغییرات  گیرد.  و  دولتی  تصمیمات  که  ایران  ر 

شوک باعث  میمدیریتی  بازار  پیکیره  بر  روزه  یک  حداقل  انتظار  های  نباید  بنابراین  شود. 

نشان مطالعه  نتایج  حال  این  با  ولی  شود.  تکرار  مداوم  طور  به  رفتاری  که  دهنده  داشت 

در کنار  هاییدستکاریباشد. چنین  خطرناک بودن وضعیت بازار بورس اوراق بهادار تهران می

نمودار   به  توجه  )با  ارزش پول ملی کشور  امید شدن سرمایه1کاهش  نا  باعث  گذاران در  ( 

می حوزه  این  در  دخالتفعالیت  این  زیرا  عجیبی  شود.  رخدادهایی  چنین  وقوع  موجب  ها 

صعود  می متمادی  صورت  به  و  شدت  به  اقتصادی،  دلیل  بدون  احتمالا  بازاری  وقتی  شود. 

بدون دلیل ریزش می  کرده به همان صورت و همچنن  و  کند، سرمایهو سپس  فکری  های 

بازار کاهش می به  اعتماد عمومی نسبت  و  تزلزل شده  در کنار  اقتصادی جامعه دچار  یابد. 

ها و وسوسه افراد  این موضوع کاهش ارزش زمانی پول با افزایش نرخ ارز باعث کوچ سرمایه

شود و  رکس، دلار، طلا، مسکن و بازارهای ارزهای دیجیتال میبه بازارهای موازی همچون فا

گذار،  ها علاوه بر افزایش استرس و تورم و کاهش ارزش واقعی پول سرمایهاین ورود و خروج

می دیگر  بازارهای  در  مشابه  اتفاقات  وقوع  در  باعث  و  نیست  ایران  مختص  رفتار  این  شود. 
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مشاهدهبیت قابل  نیز  زکوین  فاصله  قلهاست.  مشاهده  درهمانی  و  بیت ها  در  مثال  ها  کوین 

 خوبی از افزایش و کاهش بدون دلیل ارزش این دارایی است.

قانون نهادهای  بازارهای موازی توسط  این مسائل، عدم سازماندهی  کنار  گذار، عدم  در 

محیط در  تبلیغات  بر  اطلاعنظارت  عدم  واقعی،  و  مجازی  به  های  ورود  مخاطرات  از  رسانی 

گذاران  شده و یا سرمایهکرده، سوختهای کوچشود که سرمایهزارهای ناشناخته باعث میبا

داشته کاذب  کلان  سودهای  و  تصور  افتاده  اتفاق  بیشتری  سرمایه  انتقال  نتیجه  در  باشند، 

 های اشخاص شود.  وسوسه ثروتمندشدن در یک شب باعث نابودی دارایی

سقوط و  صعود  شده،  ذکر  موارد  ریسک هدرکنار  و  سرمایها  بزرگ  بازار  های  در  گذاری 

بورس تهران، سودجویان و فرصت طلبان را تشویق به دعوت مردم به بازارهایی بدون متولی  

هایی که از سقوط  گذاران با آرزوی کسب درآمد و رهایی از زیاننماید. در نتیجه سرمایه می

برآن برنامه بورس  بازیبدون  ارز  هاها تحمیل شده است، وارد  این فرصت طلبان شده و  ی 

افزایش می ارز شدیداً  نتیجه نرخ  اتفاقات کشور بصورت مستقیم خارج شده و در  این  یابد. 

باختگی،   پاک  کاذب،  پذیری  ریسک  روحیه  تقویت  استرس،  افزایش  سرخوردگی،  باعث 

های شبهه دار به  سوخت سرمایه، افزایش تورم، کاهش نقدینگی ارزی در کشور، ورود پول

مستهلک   ماینرهای  فروش  طریق  از  دیجیتال  ارز  استخراج  برای  تشویق  اشخاص،  زندگی 

چینی و در نتیجه آن مصرف بی رویه برق و آلودگی هوا و نارضایتی عمومی مردم ناشی از  

کلاهبرداری تعداد  افزایش  برق،  مکرر  درگاهقطع  برای  فیشینگ  ارز  های  پرداختی  های 

پیو بزرگ  معضل  و صدها  موارد ذکر شده  دیجیتال  نتیجتاً  و خواهد شد.  به هم شده  سته 

امنیت عمومی و روحی روانی جامعه را دچار مشکلات اساسی خواهد نمود. علی الخصوص 

کنار   در  بود.  خواهد  بیشتر  سمنان  استان  مثل  و خشکی  گرم  استان  در  معایب  این  نمود 

باشد  یای قابل توجهی نیز میمعایب بیشمار یاد شده، استفاده از ارزهای دیجیتال دارای مزا 

می مهمکه  از  آنتوان  تحریمترین  زدن  دور  به  سازمانها  توسط  شرکتها  و  های  ها 

گذاری، تسهیل در خرید و فروش ارزی، سرعت بالا و کم هزینه و امن تراکنش، آثار  سرمایه

ب اعتماد  روحیه  افزایش  و  دیجیتال  ارز  با  واردات  و  صادرات  از  ناشی  مثبت  نفس  تورمی 

سازمان و  سازماناشخاص  بصورت  که  آموزشهایی  و  فعالیت  یافته  زمینه  این  در  دیده 

 کنند اشاره نمود.می
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 پیشنهادات: 

کتابخانه مطالعات  نشان نتایج  مصاحبه  و  بیشتر  ای  که  است  حقیقت  این  دهنده 

تند  مالباختگان در زمینه ارزهای دیجیتال، افراد بازنشسته و نزدیک به سن بازنشستگی هس

ها را در دام کلاهبرداران و وسوسه درامد پرسود انداخته است. با  که مشکلات معیشتی، آن

توان هم از ورود افراد کم تخصص به این حوزه جلوگیری نمود و  های لازم میانجام آموزش

باعث تشدید   ارز دیجیتال  از  نادرست  استفاده  و  نادرست  فعالیت  دقیقاً  توضیح داد که  هم 

 کلات معیشتی خودشان است. تورم و مش 

دهنده   نشان  بورس  و  دیجیتال  ارزهای  منفی  و  مثبت  روزهای  احتمالاتی  نمودارهای 

های دستوری دولت است. کاهش اعتماد مردم  وجود مومنتوم های قوی ناشی از دستکاری

و   تشویق  و  نواسانات  محدوده  تغییر  و  اعمال  از  آن  علی  مشکلات  و  تهران  بورس  بازار  به 

هایی با  شود. چنین دخالتهای لازم ناشی میردم به ورود به این بازار بدون آموزشدعوت م

شود ولی دقیقاً خود  های مالی انجام میهدف کنترل بازار بورس و جلوگیری از وقوع بحران

می بحران  این  وقوع  به  میمنجر  پیشنهاد  بورس شود.  بازار  در  کمتری  دخالت  دولت  شود 

 داشته باشد.

های تشویقی  مند کردن خرید و فروش ارزهای دیجیتال در کشور و اعمال تعرفهبا قانون

برای صادرکنندگان و تشویق واردکنندگان در استفاده از ارزهای دیجیتال پایدارتر مثل تتر،  

های ظالمانه آمریکا،  های تحریمهای مشتری خارجی بدون ترس از افتادن در گردابشرکت

 شور داشته و ارز آوری بیشتری عاید کشور خواهد شد. تعاملات مالی بیشتر با ک

سرمایه و  فروشندگان  و  خریداران  با  مرتبط  مالیاتی  قوانین  تدوین  این  با  در  گذاران 

حوزه، بخشی از بودجه کشور و متناظر با آن بودجه استان تأمین شده و بخشی از مشکلات  

 مالی مردم رفع خوهد شد.

های گروهی توسط افراد با اعتماد  له آموزش در رسانهافزایش آگاهی و سواد مالی بوسی

آگاه باعث  انتفاع شخصی  از  بدون  نتیجه  در  و  مالی شده  فعالیت  حوزه  در  جامعه  تر شدن 

 های مالی پیشگیری خواهد شد. وقوع بسیاری از بحران
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 های پژوهش: محدودیت 

کم باعث  موضوع  بودن  عمجدید  امنیت  حوزه  متخصصین  از  بسیاری  با  اطلاعی  ومی 

 مباحث مرتبط شده است.

برخی از آثار نامطلوب استفاده از فناوری ارزهای دیجیتال بلند مدت بوده و با توجه به  

 باشد.آوری هنوز قابل شناسایی و بررسی نمیجدید بودن این فن

آوری با توجه به نبود قوانین بسیط در این حوزه، معمولاً بعد از  جرائم مربوط به این فن

ق  میوقوع  شناسایی  برخوردار  ابل  کمتری  پیشگیری  قابلیت  از  حاضر  حال  در  و  باشند 

این   در  کاملی  اطلاعات  عمومی  و  اجتماعی  امنیت  با  مرتبط  متخصصین  بنابراین  هستند. 

 حوزه ندارند.

مند نبودن بازارهای ارزهای دیجیتال باعث عدم دسترسی محقق به میزان حجم  قانون

همچنین کل کشور در این حوزه شده و در نتیجه از میزان    سرمایه گذاری مردم سمنان و 

 عددی ضرر و زیان و سود کسب در در این حوزه اطلاعاتی در دسترس نیست.

های دستگیر  با توجه به امنیتی بودن دسترسی به اطلاعات مالی خرابکارها و تروریست

در استان سمنان    شده توسط سربازان جان بکف کشور، میزان تقریبی تأمین مالی تروریسم 

با ارزهای دیجیتال   این مزدوران  از تأمین مالی  این حال، شواهد حاکی  با  مشخص نیست. 
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